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A befektetesi politikanak
minden egyes eszkozalapra
vonatkozo elemei

Az eszkozalapok tipusa, futamideje

A Vienna Life Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. altal
létrehozott unit linked tipusu eszkozalapok tobbsége nyiltvégii
eszkozalap, futamidejiik, ha a Biztositd eltéren nem rendelkezik,
a nyilvantartasba vétellikt6l hatarozatlan ideig tart.

Az eszkozalapokra vonatkozo befektetési alapelvek

A Biztositd tarsasdg az eszkozalapokba érkezé befizetések
befektetésekor minden esetben a jovedelmezOség-likviditas-
biztonsag harmas kovetelményrendszerének valé megfelelésre
torekszik az eszkozalap befektetési politikdjanak keretein beliil.
Amennyiben ellentmondas meriilne fel ezek megvalésulasa
kapcsan, a Biztositd az eszkozalap portfélidjanak kialakitasakor
a torvényi el6irasok mellett a biztonsagot és a maximalis
diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartja szem eldtt.



00 Az eszk6zalapokat érinté
befektetési korlatok #¢

A Vienna Life Vienna Insurance Group Bizto-
sitd Zrt. az altala kinalt unit linked eszkdzala-
pok befektetési politikdjanak kialakitasakor
minden esetben a szamara iranyado, a bizto-
sitokrol és a biztositasi tevékenységrél sz616
2014. évi LXXXVII. torvény (tovabbiakban:
Bit.) befektetési szabalyai szerint jar el. A Biz-
tosité a jogszabalyi megfeleléség biztositasa
mellett sajat hataskdérében, az eszkdzalapok
tipusanak megfeleléen alakitja ki a stratégiai
korlatokat. Az eszkbzalapok vagyonkezelését
a Biztosito végzi. Az egyes eszkdzalapokban
t6zsdei hatarid@s ligyletek csak meglévo vagy
egyidejlileg Iétrehozott poziciok kockazatanak
fedezésére kdthetbek.

Tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek csak ar-
folyam és kamatvaltozashdl ered6 kockazat fe-
dezésére kothetoek. Az egyes eszkdzosztalyok
helyettesitheték az ugyanolyan eszkdzokbe
befekteté befektetési alapok jegyeivel. A be-
fektetési jegyek aranyosan abba a befektetési
kategoriaba tartoznak, amelybe a befektetési
alap az eszkozeit az aktudlis portfolio 6ssze-
tétel szerint kihelyezi. Amennyiben a portfélié
Osszetételre vonatkoz6 informacié nem all ren-
delkezésre, Ugy a befektetési alap referenciain-
dexének Osszetétele alapjan kell a kategoridba
sorolast elvégezni. Nem vasarolhaté olyan be-
fektetési alap, melynek eszkozeit a befektetési
politika nem engedi. Az egyes eszkdzalapok
aktudlis stratégiai eszkozallokaciéja megtalal-
hat6 a tarsasag honlapjan.



¢¢ A megengedett aranyoktol
valo eltérés esetén kdvetendd szabalyok #¢

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzdk
piaci értékét kell figyelembe venni.

A befektetési jegyeket az oket kibocsatd
gyelembe venni. A befektetési alapokba
fektet6 alapok besorolasat a mogottes
termék(ek) kategoériajanak megfeleléen kell
figyelembe venni.

A limitek betartasanal a jogszabalyi el6-
irdsokat minden esetben figyelembe kell
venni. Ez tehat azt jelenti, hogy az eszkdz-
alap Befektetési politikdjanak megfeleld
eszkozallokacio kizardlag Ggy alakithato ki,
hogy a jogszabaly el6irasainak mindenkor
megfeleljen. Az egyes eszkdzalapokban
a gazdasagos Uzemméret eléréséig (300
millié forint nettd eszkozérték - eltérb
denominacioju alap esetén az ennek meg-
felel6 devizaérték - alatt) csak a jogszaba-
lyi eléirdsok betartédsa kotelez6 érvényd, a
Befektetési politikdban megfogalmazott
limitek a méretgazdasagossag és tranzak-
ciés koltségek figyelembevételével csak
célértékként szolgalnak.

A Dbefektetési politikdban megfogalma-
zott limitek betartasara minden esetben
torekedni kell, de az azoktol valo eltérés
ezen id6északban nem mindsul limitsértés-
nek. Ha a portféliokezel6 vétkesen olyan
Ugylete(ke)t kot, amellyel a portféli6 meg-
sérti az egyes eszkbzalapoknal ismertetett
befektetési korlatokat, akkor a limitsértés
észlelését és dokumentéaciojat kovetden
koteles 5 munkanapon belll az Ugylettel
ellentétes iranyu Ugyletet kotni (legalabb a
befektetési korlatot meghalado, de legfel-
jebb az eredeti Ugyletben szereplé mennyi-
ség re). Ha a befektetési szabalyok abbdl
addédoban sérlilnek meg, hogy a vagyonke-
zelésben 1évé vagyon hirtelen megvaltozik
(pl. jelentds Osszegli tokebefizetés vagy
-kivonas), vagy a limitek atlépése a piaci ar-
folyamok valtozasaval kovetkezik be, akkor
a portfoliokezeld koteles ésszer(l idén - de
legfeljebb 30 napon belll - helyreallitani az
el6irt aranyokat.




Az eszkozalapokat érint6

kockazatok

Az egyes eszkbzalapok kockazata az adott eszkOzalap befektetései altal lefedett
eszkozcsoportok, illetve a befektetési és miikddési kdrnyezet kockazatara terjed ki.
A nem forintban denominalt eszkdzalapok esetében az eszkdzalap devizaja (eurd, svajci
frank) és a forint arfolyama k6zo6tti mozgas kockazatat a forint alapu befektetok viselik.
Az eszkbzalapokat érintd kockazati faktorok a kdvetkezok:

Arfolyam kockazat

A befektetési eszk6zok aranak mozgasabdl faka-
do6 kockazat. Minél magasabb az eszkéz aranak
szorasa (azaz az arfolyam ingadozasa), annal na-
gyobb bizonytalansag jellemzi az eszkoz jévoben
varhato arat.

Devizaarfolyam kockazat

A nemzetkozi tokepiacokon torténd befektetések
miatt szamolni kell a devizaarfolyamok mozgasa-
bdl szarmazd kockazattal is, azaz a deviza arfo-
lyamanak valtozasaban rejl6é kockazattal. A forint
felértékelddése (erésddése) példaul csokkenti a
kilfoldi devizaban denominalt befektetési esz-
kozok forintban kifejezett értékét. Széls6séges
esetben a devizaarfolyamok valtozasa a befek-
tetési eszkoz forintban szamolt értékének csok-
kenését is okozhatja, még abban az esetben is,
ha az eszkoz sajat devizdjaban kifejezett értéke
emelkedett. Ugyanigy érvényes a devizakocka-
zat a nem forintban denominalt eszkdzalapokra
is amennyiben példaul egy eurds alap nem eurds
eszkdzokbe fektet.

Kamatlabkockazat

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (pl.
allampapirok) torténé befektetéskor az eszko-
zOk arat jelentés mértékben befolyasolhatja a
hozamszint megvéaltozasa. A hozamszint emel-
kedése a kamatozo értékpapirok aktualis érté-

két csokkentheti, ami negativ hatassal lehet a
kamatoz6 instrumentumokat tartalmazé eszkoz-
alapok teljesitményére. Minél hosszabb egy ka-
matoz6 értékpapir futamideje, illetve minél ala-
csonyabb a fix kamatfizetése, annal érzékenyebb
a piaci hozamok valtozasara.

Orszag- és politikai kockazat

A hazai vagy nemzetkozi politikai-gazdasagi kor-
nyezet altal meghatarozott kockazat. Az adott or-
szag stabilitdsanak alacsony foka vagy csokke-
nése, a kedvezétlen politikai iranyvonal valamint
a szabalyozbi kornyezet romlasa kozvetve vagy
kozvetlenll negativan befolyasolhatjak az adott
orszag gazdasaganak szereploit, ezaltal az alta-
luk kibocsatott értékpapirok értékét.

Makrogazdasagi kockazat

A makrogazdasagi kockazatokat alapvetéen a
globalis kormanyzati kéltségvetési és gazdasag-
politika (fiskalis politika), valamint a jegybanki
dontések (monetaris politika) befolyasoljak,
melyek f6 mozgatérugdi az alapkamat, a munka-
nélkiliség, az inflacié alakulasa, a kormanyzati
beruhazasok, az adovaltozasok és az allamados-
sag nagysaga.

Fejlodo piacokon torténd
befektetésbol ered6 kockazat
A feltorekvo orszagok tbGkepiacai jellemzden



kisebbek és jobban kitettek a vilagpiaci téke-
mozgasoknak. A piaci hirek, események jobban
befolyasoljak a feltorekvé piaci eszk6zoket, me-
lyek kovetkeztében nagyobb arfolyamingadozas
jellemezheti 6ket. Ugyanakkor az elmult években
a fejlodo és fejlett orszagok kozti szakadék csok-
kenni latszik, és a vilaggazdasagi novekedést
egyre nagyobb mértékben ezen orszagok hata-
rozzak meg.

Likviditasi kockazat

Az eszkoOzalapokban 1év6 instrumentumok ér-
tékesitése bizonyos esetekben nehézségekbe
Utkdzhet (alacsony kereslet), melynek kovet-
keztében az értékesités csak hosszabb id6
utan, illetve csak kedvezétlenebb arfolyamon
lehetséges. A likviditasi kockazat az eszkdzalap
szabad pénzeszkOzeinek befektetése esetén is
korlatozo tényezé lehet (alacsony kinalat). Ezal-
tal a likviditas hianya az eszkdzarakon keresztdl
kedvez6tlenll hathat az eszkodzalap értékére is.
Egyes eszkozok (példaul zartvégl ingatlanala-
pok) akar hosszabb idére is forgalomképtelenné
valhatnak.

Partnerkockazat

A befektetési eszkdzok adasvételében, kezelé-
sében és értékelésében kdzremiikddo partnerek
altal vallalt kotelezettségek nem vagy részleges
mértéki teljesitése esetleges veszteséget okoz-
hat, mely hatranyosan befolyasolhatja az eszkdz-
alap értékét és arfolyamat.

Visszafizetési kockazat

Néhany esetben az eszkozalap visszafizetési
kockazattal szembeslilhet, ha az eszkdzalap mo-
gottes alapja az elhelyezett befektetéseket a for-
galmazas felfliggesztése, illetve megsziintetése
miatt vagy mas meghatarozott okbol nem képes
visszavaltani. Olyan esetekben is visszafizetési
kockazatrol beszéliink, amikor a lejarattal ren-
delkez6 értékpapir nem tudja teljesiteni a futam-
id6 alatt felmerll6 barmely kifizetését.

Koncentracios kockazat
A kevés szamu egyedi instrumentumot tartal-

mazd eszkOzalap esetében az egyes befekte-
tési eszkozok arfolyamanak valtozasa nagyobb
hatast gyakorol az eszkézalap értékére, csok-
kentvén a kockazatok hatékony megosztasabol
fakado el6nyoket, azaz névelvén a koncentracios
kockazatot. A kockazat mérsékelhetd a befekte-
tési eszk6zOk szamanak novelésével vagy olyan
eszkdzokbe torténd befektetéssel, melyek egy
adott iparagat, orszagot, foldrajzi térséget fed-
nek le és a kockazatok hatékony diverzifikalasa
mar az adott eszk6zdn belll megtorténik.

Arupiaci termékekbél eredé

kockazat

Az arupiaci termékek jellemzéen a kovetkez6
faktoroknak vannak kitéve: vilaggazdasagi kon-
junktdra, tokepiaci események, keresleti-kinalati
sokkok (pl. természeti katasztrofak, haborik).
A lassulul6é vilaggazdasag, negativ befektetdi
kornyezet, kereslet oldali sokkok altalaban ne-
gativan hatnak az arupiaci termékek arara. Az
arupiaci befektetések bizonyos esetekben nem
fizikai értelemben megjelend eszk6zok, hanem
hataridos Ugyleteken keresztll valésulnak meg,
és ezért nagyobb mértékében lehetnek kitettek
a spekulacionak.

Ingatlan kockazat

Az ingatlan-befektetések jellemzéen hosszi
tavl, magas kockazattal jar6 befektetések,
mivel az ingatlanok fejlesztése, hasznositasa,
illetve értékesitése idérél-idére - a piaci viszo-
nyok (pl. kereslet kinalat, gazdasagi novekedés)
valtozasatol figgéen - nehézségekbe Utkozhet.
Ezen kivll az ingatlanok fenntartasa kapcsan
(lzemeltetés, karbantartas, fejlesztés) tovabbi
kockazatok merilhetnek fel. Az ingatlanpiacokat
ezen felll fokozott likviditasi kockazat is jellemzi.

Fedezeti iigyletekbol fakado

kockazat

Fedezeti ligyleteknél, amelyek mindig szarmazta-
tott ligyletek segitségével torténnek értelemsze-
rlien az utdbbiakra jellemz6 kockazatok jelentés
része felmerilhet. Ezen kockazatok jellemzéen:
a partnerkockazat, a likviditasi kockazat, az Ggy-



nevezett roll-over kockézat (a fedezeti Ugyletek Nagyaranyu tokemozgas kockazata

futamideje jellemzGen éven belilli, ezért szikség Az eszkdzalapba egyidejlleg be- és kiaramlo

van azok tovabb gorgetésére, megljitasara). nagy aranyl Ugyfélpénzek hatasa jelentésebb
kockazatot jelent az arfolyamra.

Az egyes eszkozalapok eltérd sajatossagaikbol adédéan mas-mas kockazati tényezéknek vannak kitéve.
Amennyiben az eszkdzalapokat megtestesité mogottes pénz- és tékepiaci eszkdzok aktualis kereske-
delme, piaci sajatossaga a Biztosité szamara nem teszi lehet6vé jelen feltételekben meghatarozott
hianytalan teljesitést, a Biztosito a fenti piacok mozgasahoz igazodva, a lehet6 legkorabbi idépont-
ban tesz eleget kotelezettségének. A Biztosito ezen késedelembdl eredd barmilyen kockazatokért és
karokért felel6sséget nem vallal.

Az eszkdzalapokat érinté kockazatokat minden esetben az Ggyfél viseli.




Az eszkozalapokra vonatkozo értékelési szabalyok
A Vienna Life Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. unit linked eszkozalapjaira vonatkozo
részletes értékelési szabalyokat a Biztosit6 tarsasag ERTEKELESI SZABALYZATA tartalmazza.

A Biztosito a nett6 eszkdzérték megallapitasa soran a biztositasi szerzédési feltételek-
ben nevesitetteken tdl a portfolio kezelésével kapcsolatban tovabbi dijakat vonhat el,
amennyiben azt a TKM meghatarozasa soran figyelembe veszi.

Hozamszamitas

A hozamot az eszkbzalapok esetében a Felligyelet ajanlasaval 6sszhangban, az egy
jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasa alapjan szamitja a Biztosito.

A hozamszamitas soran a tarsasag az Ugy-
nevezett teljes hozamdi (total return) szami-
tasi modot alkalmazza, azaz az adott id6-
szak alatti 0sszes, realizalt és nem realizalt
hozamelemet figyelembe veszi.

Az éven beliili futamidére megallapitott ho-
zamokat a Biztositd kizarélag nominalisan

hozamait nem évesiti. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve jeleniti meg (a
hozamot egy évre, a kamatos kamatszami-
tas modszerével szamitva - tort kitevovel,
365 napos éves bazison - hatarozza meg).
A hozam szazalékos formaban keril bemuta-
tasra (két tizedesjegyre kerekitve a kerekités

jeleniti meg, az 1 évnél rovidebb idészakok szabalyai szerint).

Az eszkbzalapok két kivalasztott id6pont kdzotti hozamanak kiszamitasa az alabbi
képlet alapjan torténik:

Fom= /1oL

ahol

om az eszkozalap idoszaki nominalis hozama

r: az id6szak zaronapjara vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ro az id6szak kezd6 napjara vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozérték

fon = 365/n+pnom_q

ahol

(S0 az eszkbzalap adott id6szaki évesitett hozama

n: az id6szak kezd6 és zar6 napja kozott eltelt napok szama, n>365

Az egyes eszkozalapokhoz tartozé referencia index(ek)bél adott idészakra szamolt referen-
ciahozam az adott eszkdzalap denominacios devizanemében kalkulalva keril megallapitas-
ra. A Biztosito az egyes eszkozalapok teljesitményét a tarsasag honlapjan miikodé grafikon
varazslo segitségével az ligyfelek barmely eszkodzalapra barmely két idépont kdzott megte-
kinthetik az eszkozalap teljesitményét. A tarsasag honlapjanak cime: www.viennalife.hu



Hozamfizetes

A Vienna Life Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. altal Iétrehozott unit linked esz-
kozalapok a tékendvekménylk terhére nem fizetnek hozamot.

Az eszkozalapok teljes t6kendvekménye Az eszkdzalapok altal elérheté hozam min-
Gjra befektetésre keril. A befektetési egy- den esetben az eszkdzalap eszkozosszeté-
ségek tulajdonosai a hozamot a befektetési  tele, valamint a piaci folyamatok fliggvénye.
egységek visszavaltasa révén realizalhatjak.

Likviditasi célbol megengedett
pénzeszkdzok minimalis nagysaganak
meghatarozasa

A Biztosito az egyes eszkOzalapok eseté- Az eszkOzalap a rendelkezésére allo pénz-
ben a pénzeszkdzok minimalis nagysagat a  eszkozbol a kotelezettségek teljesitése utan
mindenkori likviditasi igényeknek megfele- a befektetésre kerllé minimum 6sszegekre
I6en alakitja ki, nem koti azt az adott esz-  vonatkozé szabalyozasa szerint jar el.
kozalap nettd eszkodzértékének aranyahoz.




Befektetésre keriilo
minimum 0sszeg meghatarozasa

Az eszkozalap befektetésre keriil6 minimum 6sszegének meg-
hatarozasa az egyes tranzakciokhoz kapcsolodo koltségek figye-
lembevételével és az eszkizalap Befektetési politikdja alapjan
torténik.

Hozam- és tokegarancia

A Biztositd eszkozalapjai tekintetében nem vallal sem hozam,
sem t6kegaranciat. Amennyiben olyan uj eszkozalapot hoz Iétre,
amely garantalt hozamot, illetve t6két biztosit, azt az eszkozalap
egyedi sajatossagai kozott a Biztosito minden esetben feltiinteti.






Az eszkozalapok felfiiggesztése, szétvalasztasa

12

A Biztosit6 az Ugyfelek érdekében a szerz6déshez kapcsolodo eszkozalap befektetési egységeinek eladasat
és vételét felfliggeszti (a tovabbiakban: eszkézalap-felfliggesztés), amennyiben az eszkdzalap nettd esz-
kozértéke, illetve ezzel egyiitt a befektetési egységeknek az arfolyama azért nem éllapithaté meg, mert
az eszkozalap eszkozei részben vagy egészben illikvid eszkdzzé valtak. lllikvidnek mindsiil az eszkdzalap
olyan mogottes eszkoze, amelynek értéke nem allapithaté meg, ideértve kilondsen, ha az értékelésre alkal-
mas piaci arfolyam-informaciok az eszkoz forgalmazasanak, kereskedésének vagy nyilvanos arjegyzésének
felflggesztése miatt nem allnak maradéktalanul rendelkezésre. Az eszkozalap felfliggesztését a Biztosito
az annak okaul szolgald korllményrél valo tudomasszerzését kovetden haladéktalanul végrehajtja arra az
értékelési napra (a tovabbiakban: az eszkozalap-felfiggesztés kezd6 id6pontja) visszamend hatéllyal, amely
értékelési napot megeléz6en az utols6 alkalommal megallapithato volt az eszkdzalap nettd eszkozértéke.

Az eszkozalap felfliggesztésének tartama alatt, a biztositasi dij felfliggesztett eszkdzalaprol valé atiranyita-
sa kivételével, a felfliggesztett eszkdzalapot érint6 ligyfélrendelkezések (igy killondsen atvaltas, rendszeres
pénzkivonas, részleges visszavasarlas) nem teljesithetéek. Amennyiben az eszkédzalap felfliggesztésének
tartama a 30 napot meghaladja, akkor az eszkozalap-felfiggesztés kezdd idépontjat kovetd 35. napig
a Biztosité irasbeli tajékoztatast kild a felfliggesztett eszkdzalappal érintett valamennyi Szerz6d6 részére
arrél, hogy az eszkozalap-felfliggesztés megsziintetését kdvetden a Biztositd akkor teljesiti ezeket az tigyfél-
rendelkezéseket, ha azok teljesitésére vonatkozéan Szerz6d6 az eszkdzalap-felfliggesztés megsziintetését
kovetéen ismételten rendelkezést ad. A felfliggesztés tartama alatt felfliggesztett eszkdzalapra vonatkozo-
an Ugyfélrendelkezést adé Szerz6dé szamaéra a Biztositd haladéktalanul tajékoztatast ad az Ugyfélrendel-
kezéssel kapcsolatban.

Amennyiben a befizetett dijat a szerzédés, illetve az lgyfél rendelkezése alapjan a Biztositonak a felflig-
gesztett eszkozalapba kellene befektetnie, a Biztosité - a szerz6dés vagy a Szerz6do eltérd rendelkezé-
se hidnyaban - a dijat elkllonitetten tartja nyilvan. Ha a fenti esetben az eszkdzalap felfliggesztésének
tartama a 30 napot meghaladja, akkor az eszkozalap-felfuggesztés kezdd idépontjat kovetd 35. napig
a Biztosité irasbeli tajékoztatast kiild az érintett Szerz6d6 részére arrol, hogy az elkllonitetten nyilvantartott
és az eszkozalap-felfliggesztés id6tartama alatt beérkez6 dijat mely masik, fel nem fliggesztett eszkozalap-
ba iranyitja at - azzal ellentétes ligyfélrendelkezés hidnyaban - az eszkozalap-felfiggesztés kezdd idépont-
jat kovetd 45. naptol.

Az eszkozalap felfiiggesztésének tartama alatt a szerz6désben meghatérozott idépont elérése (lejarat)
mint biztositasi esemény bekovetkezése vagy a szerzodés teljes visszavasarlasa esetében a Biztositod
a szerz0do fél szamlaja aktualis egyenlegének értékét a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységeinek
figyelmen kivll hagyasaval allapitja meg. A Biztosit6 a fenti esetekben az eszkozalap-felfliggesztés meg-
szlintetését kdvetd 15 napon belll - amennyiben a 8. pontban irt feltétel nem all fenn - kifizeti a Szerz6d6
szamlajan a felfliggesztett eszkozalap befektetési egységeibdl nyilvantartott befektetési egységeknek az
eszkozalapfelfliggesztés megsziintetését kovetd els6 ismert arfolyaman szamitott aktudlis értékét vagy
ugyanezen az arfolyamon a visszavasarlasra vonatkoz6 szerzédéses rendelkezések szerinti dsszeget.

A Biztosité nem balesetbdl eredé halédleseti (kockazati) szolgaltatasa teljesitését az eszkozalap felfuggesz-
tése annyiban érinti, hogy a Biztosit6 a szerz6d6 fél szamlaja aktudlis egyenlegének értékét a felfliggesztett
eszkozalap befektetési egységeinek az eszkozalap-felfliggesztést megel6z6 utolséd ismert arfolyama alapjan
hatarozza meg. A biztositasi szerz6dés szerinti kifizetési kdtelezettségét a Biztosito az eszkdzalap felfiggesz-
tésének tartama alatt is a fentiek alapjan meghatarozott értékben teljesiti, a felfliggesztett eszkdzalap be-
fektetési egységei tekintetében teljesitendd szolgaltatasrész vonatkozasaban, azonban Fébiztositottanként
legfeljebb 30 milli6 forint 6sszeghatarig. Az eszkdzalap-felfiggesztés megszlintetését kdvetd 15 napon be-
10l az eszkozalap-felfliggesztés megsziintetését kovetd elsé ismert arfolyamon a Biztosité a felfliggesztett
eszkozalap befektetési egységei tekintetében teljesitendd nem baleseti vagy kozlekedési baleseti halaleseti
(kockazati) szolgaltatasrészt Ujra megallapitja, és amennyiben ez meghaladja a korabban erre kifizetett 6sz-
szeget, akkor a kildnbozetet utdlag kifizeti. Amennyiben a 8. pontban irt feltétel fennall, akkor a Biztosito
a fenti Gjboli megallapitast és a kilénbozet kifizetését a 8. pontban irt elszamolas keretében teljesiti.



6. Az eszkozalap-felfliggesztés idGtartama legfeljebb 1 év, amelyet a Biztositd indokolt esetben Gsszesen
tovabbi 1 évvel meghosszabbithat. A Biztosité a meghosszabbitasrol sz616 dontését az eszkodzalap-felfiggesz-
tés id6tartamanak lejartat legalabb 15 nappal megelézéen, figyelemfelhivasra alkalmas médon kozzéteszi
a honlapjan, valamint kiflggeszti az ligyfélszolgalati irodaiban.

7. ABiztosité az eszkdzalap-felfliggesztést haladéktalanul megsziinteti:
¢ az eszkozalap-felfiiggesztés idGtartamanak lejartat kovetoen;
¢ az eszkozalap-felfiiggesztés okaul szolgald kortilmény megsziinésérdl vald tudomasszerzését kdvetden; vagy
* amennyiben azt a Fellgyelet elrendeli.

8. Amennyibenazeszkozalap-felfliggesztés 7. pont szerintimegsziintetésekor az eszkdzalap nettd eszkozértéke,
illetve ezzel egyltt a befektetési egységeknek az arfolyama tovabbra sem éllapithatd meg azért, mert az
eszkozalap eszkozei részben vagy egészben illikvid eszkdzok, akkor a Biztosito az eszkdzalapot megsziinteti,
és a Szerzéddvel - a megsziintetéskori aktuélis piaci helyzet alapul vételével - elszamol.

9. Az eszkozalap-felfliggesztés kezdd idopontjat kdvetd 30 napon belll a Biztosito - a Szerz6do felek kozotti
egyenl6 elbanéas elvének biztositasa és a Biztositd eszkdzalappal kapcsolatos szolgaltatasainak folyama-
tos fenntartasa érdekében - az illikviddé valt eszkdzoket és az eszkdzalap egyéb, nem illikvid eszkozeit
szétvalasztja (az eszkozalapot illikvid és nem illikvid eszkdzoket tartalmazé utddeszkdzalapokra bontja,
atovabbiakban: szétvalasztas) akkor, haazeszkozalap utolsé ismert nettd eszkozértékének legfeljebb 75%-at
képviseld eszkdzok valtak illikviddé. A szétvalasztas végrehajtasaval egyidejlleg a nem illikvid eszkdzoket
tartalmazé utédeszkozalap vonatkozasaban az eszkozalap-felfliggesztés megsziinik, és az 6nallé eszkoz-
alapként m(kodik tovabb. Garantalt eszkozalap esetén - fliggetlenil az illikvid eszkdzok hanyadatol -
a teljes eszkozalap felfliggesztésre keril. Ebben az esetben a garancia lejaratakor a Biztosito az eredeti
szerz6déses feltételek szerint koteles elszamolni az ligyfelekkel.

10. Aszétvalasztas esetében azillikviddé valt eszkdzoket elkilonitetten, ugyancsak dnallé eszkdzalapként tartja
nyilvan a Biztosit6, amelyre vonatkozéan az eszkézalap-felfliggesztés az 1-8. pontokban irottak szerint
marad érvényben azzal, hogy az eszkozalap-felfiiggesztés kezdd id6pontjanak az eredeti eszkozalap-felfiig-
gesztés kezdd id6pontjat kell tekinteni. A szétvalasztas kovetkeztében az eredeti eszkdzalap megsz(inik,
amelynek sorén az eredeti eszkozalap befektetési egységeit igyfelenként olyan aranyban kell az illikvid és
nem illikvid eszkdzoket tartalmazé utod-eszkdzalapokhoz rendelni, amilyen aranyt az illikvid és nem illikvid
eszkozOk az eredeti eszkdzalap utolso ismert nettd eszkdzértékén belill képviseltek. Szétvalasztas esetén
a 2. és 3. pontokban szerepl6 tajékoztatasi kotelezettség kiegésziil a szétvalasztasrol sz6l6 értesitéssel.

11. Az eszkozalap-felfliggesztés és szétvalasztas a Szerz6dé dijfizetési kotelezettségét és a Biztositéd szolgalta-
tasi kotelezettségét - a fenti rendelkezéseket figyelembe véve - nem szlinteti meg.

12. A Biztosité az eszkozalap-felfliggesztés és a szétvalasztas végrehajtasaval, valamint az eszkdzalap-felfiig-
gesztés megsziintetésével egyidejlileg a honlapjan valo figyelemfelhivasra alkalmas modon térténd kozzété-
tel Gtjan tajékoztatja a Szerz6dét
* az eszkozalap-felfliiggesztés és a szétvalasztas térvényi megalapozottsagarodl, végrehajtasarol, annak
indokarol, a felfuggesztés kezd6 id6pontjarol, a biztositasi szerz6dést és annak teljesitését érintd ko-
vetkezményeirdl, ideértve kiléndsen az Ugyfeleket érinté befektetési kockazatok valtozasat, valamint
a koltségek és dijak érvényesitésének szabalyait; s

* az eszkozalap-felfliggesztés megsziintetésérdl, annak indokardl, valamint a megsziintetésnek a biztosita-
si szerz6dést és annak teljesitését érintd kdvetkezményeirdl.

A Biztosité a fenti tajékoztatast az ligyfélszolgalati irodaiban is kifliggeszti.
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Az egyes eszkozalapok
sajatos jellemzoi

Pénzpiaci forint eszkdzalap

Az eszkozalap célja

Az eszkOzalap célja a biztonsag és a kiegyen-
sulyozott teljesitmény elérése tobbségében
magas likviditasu, forint alapl pénzpiaci
eszkodzokkel, hazai, egy éven bellli lejarat-
tal rendelkez6 allampapirokkal. A pénzpiaci
megtérilést a legbiztonsagosabb, alacsony
kamatkockazatu eszk0zok biztositjdk a ka-
matlab ingadozas és a vissza nem fizetési
kockazat alacsonyan tartasa mellett. Az el-
ért hozamot befolyasoljak a t6kemozgasok
miatti, illetve a befektetéshez kapcsol6do
egyéb koltségek. A portfolio megcélzott at-
lagos lejarata 0,5 év kortl mozog. A bench-
mark kovetd vagyonkezelésnek megfelelGen
a portfoliokezeld elsddleges célja, hogy az
alap koltségek nélkili (bruttd) teljesitménye
a legkevésbé térjen el az alap referencia in-
dexének hozamatol.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

m Even bellli lejaratd hazai allampapirok,
vallalati kotvények, jelzaloglevelek, pénz-
piaci eszkdzok.

u Kollektiv befektetési eszkdzok (révid leja-
rat( hazai allampapirokba, pénzpiaci esz-
kozokbe fektetd befektetési alapok).

Az eszkozalap befektetési

korlatai

B Az eszkozalap duracidja (atlagos hatralévd
lejarati ideje) maximum 1 év.

m A portf6lié csak magyar forintban denomi-
nalt, vagy kulféldi devizaban denominalt,
de magyar forintra lefedezett eszkdzoket
tarthat.

B Tekintettel arra, hogy nagyaranyd té6kemoz-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum illetve maximum korlatok.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Referencia-portfélio

Pénzeszkozok, pénzpiaci eszkozok, éven bellili lejaratd

Referenciaindex

Referenciahozam
szamitasahoz
alkalmazott siilyarany

Befektetési korlatok

fix kamatozasu hazai dllampapirok, valtozé kamatozasu RMAX Index 100% 60-100%
hazai allampapirok kollektiv befektetések

Even tili lejérat( fix kamatozas( hazai allampapirok 0% 0-20%
Even beliili fix kamatozas( vallalati kitvények 0% 0-20%
Even belilli fix kamatozas( jelzaloglevelek 0% 0-20%
Valtozd kamatozasu véllalati kotvények 0% 0-20%
Devizdban denominalt, de forintra fedezett, 0% 0-20%

éven bellli lejaratd kotvények
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Az eszkozalap stratégiai
allokaciéja

Az eszkbzalap a stratégiai eszkdzOsszeté-
tele alapjan 100%-ban pénzeszkozoket és
pénzpiaci eszkdzoket tartalmaz.

A portfoliokezeld a stratégiai eszkdzallokaci-
6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fliggvényében a befektetési politikdaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajfinlot befektetés iddtéy tze
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Az eszkozalap célja

A Hazai kotvény forint eszkdzalap célja kbzép
és hosszU tavon az inflaciét felilmlé hozam
elérése biztonsagos, alacsony kockazatu
eszkozok segitségével. Ennek megfeleléen
az eszkOzalap a hazai allampapirokat része-
siti el6nyben, ezen instrumentumok a leg-
biztosabb téke-visszafizetéssel, rendszeres
kamatfizetésekkel, illetve diszkonttal torté-
nd kibocsatassal biztositjak a befektetések
hozamat. A benchmark koveté vagyonkeze-
Iésnek megfeleléen a portfoliokezel6 elsdd-
leges célja, hogy az alap koltségek nélkuli
(brutto) teljesitménye a legkevésbé térjen el
az alap referencia indexének hozamatél.

Az eszkozalap fo befektetési
teriilete
Hazai allampapirok, pénzpiaci eszk6zok.
Kollektiv befektetési eszkozok (hazai al-
lampapirokba fektetd befektetési alapok).

Az eszkozalap befektetési korlatai

A portfolié csak magyar forintban denomi-
nalt eszkdzoket tarthat.
Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sériilnek a minimum illetve maximum
korlatok

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezeld a stratégiai eszkdzallokaci-
6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Referenciahozam sza-

Referencia-portfolio Referenciaindex  mitasahoz alkalma- Befekfetesl
_ ) korlatok
zott salyarany
PénzeszkozOok, pénzpiaci eszkozok, éven
bellli lejaratd, hazai allampapirok, kollektiv RMAX Index 5% 0-10%
befektetések
Even tdli lejaratd hazai allampapirok MAX Index 95% 90-100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Az eszkdzalap altalanos kockazati szintje

Ajanlott befektetési id6tav

Nyilvantartas pénzneme
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Globalis fejlett piaci részvény forint
eszkozalap

Az eszkozalap célja kozott olyan fejlett orszagok t6zsdén jegyzett
Az eszkdzalap elsddleges célja, hogy kdzép vallalataiban szerez kitettséget, mint Ameri-
illetve hosszl tavon részesiljon a fejlett  ka, Egyesilt Kiralysag, Japan.

gazdasagi régiok jovobeli ndvekedésébdl

és az ott miikods cégek teljesitményébdl, Az eszkozalap befektetési korlatai
nagy hangsulyt fektetve az orszag diver- m Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-

zifikaciora. A benchmark koveté vagyon- mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
kezelésnek megfeleléen a portféliokezeld esetekben megtorténhet, hogy atmene-
elsddleges célja, hogy az eszkdzalap kolt- tileg sértlnek a minimum illetve maxi-
ségek nélkili (bruttd) teljesitménye a leg- mum korlatok

kevéshé térjen el az eszkdzalap referencia m A befektetési limiteket a fenti tabla tar-
indexének hozamatol. talmazza

Az eszkozalap f6 befektetési teriilete

Az eszkdzalap befektetési korét jellemzéen Az eszkozalap stratéegiai

kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak, me- aIIokéciéja

lyek els6sorban tézsdén forgalmazott be- A portfolickezel6 a stratégiai eszkozallokaci-
fektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvégl,  6t6] a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
nyilvanos befektetési alapok lehetnek, azon-  saj fiiggvényében a befektetési politikdban
ban az alapnak lehetSsége van egyedi rész-  meghatarozott limiteken bellil eltérhet.
vényekbe is fektetni. Az eszkozalap tébbek

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozalloka

Likviditasi célu befektetési eszkozok RMAX Index 5% 0-10%
Fejlett piaci részvények, MSCI TR Net World Index 45% 40-50% 90-100%
kollektiv befektetések FTSE Developed TR Index 50% 45-55% :

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajélott befektetsi iddtav 10-20e
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az eurdpai gaz-
dasagi aktivitashoz kapcsolédo fejl6do
orszagok novekedését kihasznalva, a régi-
6ban torténd kockazatvallalassal, hosszi
tavon az allampapir-hozamok feletti hoza-
mot biztositson befektetbi részére. A régio
orszagaiban végbement politikai konszoli-
dacio és a piaci folyamatok liberalizacidja
tovabbra is rendkivil dinamikus gazdasa-
gi ndvekedést tesz lehetévé. Az Eurdpai
Uniéhoz UGjonnan csatlakozott orszagok
lehetdségei tovabbra is széleskorlek (inf-
rastruktlra-fejlesztés, logisztikai kdzpon-
tok, varosfejlesztés). Oroszorszag és ToO-
rokorszag méretiik miatt megkerilhetetlen
tényezok, a novekedés lehetbsége ezen
orszagokban is jelentés. A benchmark

Aurora délkelet- és kelet-eurdpai
részvény forint eszkdzalap

koveté vagyonkezelésnek megfeleléen a
portfoliokezel6 elsédleges célja, hogy az
eszkdzalap koltségek nélkili (brutto) telje-
sitménye a legkevésbé térjen el az eszkdz-
alap referencia indexének hozamatol.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

Az eszkOzalap befektetési korét jellemzden
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak, melyek
elsésorban tézsdén forgalmazott befektetési
alapok (ETF-ek), illetve nyiltvég, nyilvanos be-
fektetési alapok lehetnek, azonban az eszkoz-
alapnak lehetGsége van egyedi részvényekbe
is fektetni. Az eszkozalap elsésorban a régioban
m(kod6 cégekbe (Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria) valamint az orosz és
torok tézsdén jegyzett vallalatokba fektet.




Az eszkozalap befektetési korlatai Az eszkozalap stratégiai

= Tekintettel arra, hogy nagyaranyu t6ke- allokacioja
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos A portfélickezels a stratégiai eszkdzallokaci-
esetekben megtdrténhet, hogy atmene-  4t5| a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
tileg sérilnek a minimum illetve maxi-  saj fiiggvényében a befektetési politikaban

mum korlatok meghatarozott limiteken beliil eltérhet.
u A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-

mazza

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajénlott befektetési idotav 10-208v
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Azsial részvény forint eszkdzalap

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy a jelenleg - és va-
|6szinlileg az elkdvetkezend6 években is - a
vilaggazdasagnal gyorsabban fejl6d6 azsiai
régio eredményeibdl hosszabb tavon is ré-
szesedjen. Az eszk6zalap olyan dinamikusan
fejl6dé orszagok vallalatainak részvényeibe
fektet, ahol az atlag feletti ndvekedést a
hossz( tava strukturalis fejlédés biztositja.
A benchmark kéveté vagyonkezelésnek meg-
feleléen a portfoliokezel6 elsédleges célja,
hogy az eszkozalap koltségek nélkdli (brutto)
teljesitménye a legkevéshé térjen el az esz-
kozalap referencia indexének hozamatol.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

Az eszkOzalap befektetési korét jellemzé-
en kollektiv befektetési eszkozok alkotjak,
melyek elsdsorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvé-
gl, nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkozalapnak lehetésége van
egyedi eszkozokbe (részvények) is fektetni. A
portfoliokezel6 nagy hangsulyt fektet a fold-

rajzi diverzifikaciora is, melynek kovetkezté-
ben az Ugyfélnek lehetésége van olyan valla-
latokba fektetni, amelyek az azsiai piacokon
tal akar globalis jelenléttel is rendelkeznek.
A fébb befektetési terliletek kozott megtalal-
juk Kinat, Dél-Koreat, Tajvant, Indiat.

Az eszkozalap befektetési

korlatai

m Tekintettel arra, hogy nagyaranyu tdéke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sériilnek a minimum illetve maximum
korlatok

m A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezel6 a stratégiai eszkozallokacio-
t6l a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fliggvényében a befektetési politikdaban meg-
hatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Likviditasi célu befektetési eszkdzok RMAX Index 0-10%
MSCI Total Return Net
Azsiai piaci részvénvek Emerging Markets 50% 45-55%
zsiai [’)IaCI reszvepye , et (gl 90-100%
kollektiv befektetések .
S&P AsiaPacEM 45% £0-50%
BMI TR Index 0 0

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajdlott befektetsi iddtav 10-20e
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Referencia-portfolio

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja hosszi tavon magas
tokenyereség elérése a Latin-Amerikaban
és Afrikdban bejegyzett, valamint ezen ré-
giokban tevékenykedd vallalatok tulajdon-
viszonyt  megtestesité  értékpapirjainak
vasarlasaval. A benchmark kdévetd vagyon-
kezelésnek megfelelGen a portfoliokezels el-
sbdleges célja, hogy az eszkozalap koltségek
nélklli (bruttd) teljesitménye a legkevéshé
térjen el az eszkbzalap referencia indexének
hozamatol.

Az eszkozalap fo befektetési
terilete

Az eszkozalap befektetési korét jellemzo-
en kollektiv befektetési eszkozok alkotjak,
melyek els6sorban tézsdén forgalmazott

Referenciaindex

befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvé-
g, nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkdzalapnak lehetésége van
egyedi eszk6zOkbe (részvények) is fektetni.
Az Ugyfeleknek az eszkbzalap megvasarla-
san keresztil lehetésége nyilik profitalni a
dél-amerikai régio atlag feletti novekedé-
sébdl, mely régié gazdag nyersanyagban,
mezbgazdasagi termékekben és olcso
munkaerében. Az eszkdzalap jelentds bra-
zil kitettséggel rendelkezik, emellett me-
xik6i, chilei és venezuelai vallalatokba is
fektet, a nagyobb diverzifikaltsag elérése
érdekében az eszkodzalap lehetéséget te-
remt arra, hogy az lgyfelek részesiljenek
a dél-afrikai vallalatok teljesitményébdl is,
ahol az arupiaci termékek szintén fontos
tényezot jelentenek.

Referenciahozam sza-

Likviditasi célt befektetési eszk6zok

Dél- és kozép-amerikai részvények,
kollektiv befektetések

Dél-afrikai részvények,
kollektiv befektetések

Standard & Poor's
Latin America 40
Index

MSCI TR Net EM

L Befektetési
mitasahoz alkalma- P
_ ) korlatok
zott sulyarany
RMAX Index 5% 0-10%
70% 65-75%
25% 20-30%

S-Africa
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Az eszkozalap befektetési korlatai
Tekintettel arra, hogy nagyaranyu téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sérilnek a minimum illetve maximum
korlatok
A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezeld a stratégiai eszkozallokacio-
t6l a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fliggvényében a befektetési politikaban meg-
hatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Az eszkOzalap altalanos kockazati szintje

Ajanlott befektetési idotav

Nyilvantartas pénzneme
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10 - 20 év

magyar forint



Kincskereso arupiaci forint

eszkozalap

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja az alapvet6 nyersanya-
gok és termények (kbolaj, foldgaz, ipari és
nemesfémek, gabona, éldallat, stb.) aremel-
kedésébdl hosszu tévon vald részesedés,
valamint az arupiaci termékeken keresztil
val6 inflacio elleni védelem. A benchmark
kovetd vagyonkezelésnek megfeleléen a
portféliokezel6 elsédleges célja, hogy az
alap koltségek nélkuli (brutté) teljesitménye
a legkevésbé térjen el az alap referencia in-
dexének hozamatol.

Az eszkozalap f6 befektetési

Az eszkozalap befektetési korlatai

® Tekintettel arra, hogy nagyaranyl téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sérlilnek a minimum illetve maximum
korlatok.

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezel6 a stratégiai eszkdzallokaci-
6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fuggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

teriilete

® Kollektiv befektetési eszkdzok (nyers-
anyagokba, mezbdgazdasagi terményekbe
és egyéb arupiaci eszkdzokbe fektetd be-
fektetési alapok, illetve t6zsdén kereske-
dett kollektiv befektetési eszkozok.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.




Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja az arany aremelkedésé-
bél hosszl tavon vald részesedés, valamint
az aranyba mint arupiaci termékbe térténd
befektetésen keresztil valo inflacié elleni
védelem. A benchmark kovet6é vagyonkeze-
Iésnek megfeleléen a portfoliokezel6 elsdd-
leges célja, hogy az alap koltségek nélkuli
(brutto) teljesitménye a legkevésbé térjen el
az alap referencia indexének hozamatél.

Az eszkozalap fo befektetési
teriilete
Kollektiv befektetési eszkdzok (aranyba
fektet6 befektetési alapok, ETF-ek).

Az eszkozalap befektetési

korlatai
Tekintettel arra, hogy nagyaranyl t6kemoz-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtérténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum illetve maximum korlatok.

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezel6 a stratégiai eszkdzallokaci-
6tél a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai flggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap indulasakor definialt stratégi-
ai allokacioban szerepld pénz- és tékepiaci
indexek barmelyike megvaltozhat a jovoben,
amennyiben a Biztositd Ugy itéli meg, hogy
a pénz- és tbkepiaci valtozasok miatt egyes
indexekhez képest mas indexek jobban fog-
jak reprezentalni az adott eszkozosztalyt és/
vagy egyes indexek elveszitik azt a tulajdon-
sagot, miszerint jol leképezhetdk té6zsdén ke-
reskedett befektetési alapok (ETF-ek) meg-
vasarlasaval (pl. egyes ETF-ek megsziinnek,
vagy nagy mértékben atalakitjak a befekte-
tési politikajukat).

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Referenciahozam sza-

Referencia-portfolio Referenciaindex mitasahoz alkalma- Befek!etesl
A A korlatok
zott sualyarany
Likviditasi céli befektetési eszkdzok RMAX Index 5% 0-10%
Arupiaci (arany) részvények e[
P Y yex, Fixing Ltd - LBMA 95% 90-100%

kollektiv befektetések PM Fixing Price/USD

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Az eszkozalapot érint6 egyéb kockazatok Arupiaci kockazat

Az eszkdzalap altalanos kockazati szintje magas
Ajanlott befektetési idotav 10 - 20 év

Nyilvantartas pénzneme magyar forint
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Az eszkozalap célja Az eszkozalap fo befektetési
Az Ingatlan forint eszkdzalap célja hosszi  teriilete

tavon realhozam elérése a bérleti dijbe- Az eszkoézalap instrumentumai f6ként ma-
vételeken és az ingatlanfelértékelédése- gyarorszagi, illetve nemzetkdzi ingatlano-
ken keresztll. Az eszkdzalap lehet6séget kat foglalnak magukba.

nydjt arra, hogy barki - egyedi ingatlan(ok) Kollektiv befektetési eszkézok (ingatla-
megvasarlasa nélkul - részesedhessen nokba fekteté befektetési alapok).

az ingatlanpiaci befektetések hozamaibdl
akar kis 0sszegl befektetéssel is anélkdl,
hogy 6t terhelné a megvasarolt ingatlan
bérbeadasanak, karbantartasanak kolt-
sége. Az eszkOzalap arra torekszik, hogy
a varhaté hozamat bérbe adott, vagy rovid
idén belll bérbe adhaté ingatlanokba tor-
ténd befektetésekkel érje el. A benchmark
koveté vagyonkezelésnek megfeleléen a
portfélickezels elsddleges célja, hogy az Az eszkozalap stratégiai
alap koltségek nélkali (bruttd) teljesitmé-  gllokacioja
nye a legkevésbé térjen el az alap referen- A portféliokezel6 a stratégiai eszkozallokaci-
cia indexének hozamatol. 6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap befektetési

korlatai
Tekintettel arra, hogy nagyaranyl t6kemoz-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtérténhet, hogy atmenetileg sérdl-
nek a minimum illetve maximum korlatok.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Referenciahozam sza-

Referencia-portfolio Referenciaindex  mitasahoz alkalma- Befek!:etesl
_ ) korlatok
zott sulyarany
Likviditasi célt befektetési eszk6zok RMAX Index 5% 0-20%
Ingatlanpiaci részvények, Bloomberg Real o P
kollektiv befektetések Estate Index b SUSS

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Az eszkozalapot érint6 egyéb kockazatok Ingatlanpiaci kockazat
Az eszkozalap arfolyam-ingadozasanak varhaté mértéke magas

Ajanlott befektetési idétav 10- 20 év
Nyilvantartas pénzneme magyar forint
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Fashion bond kotveny forint

Az eszkozalap célja

AFashion bond - kétvény eszkdzalap célja, hogy
kilonb0z6 stratégiakkal kozép és hosszu tavon
az eszkbzalap referenciaindexét meghalado
hozamot biztositson a befektetéknek. A befek-
tetési stratégiak kivalasztasa technikai és fun-
damentalis elemzéseken alapul. Cél az olyan
értékpapirok megvasarlasa, melyek illeszked-
nek az eszkozalap referenciaindexéhez, de var-
hatéan a referenciaindexet meghalado telje-
sitményt nyujtanak. Az eszkdzalap befektetési
stratégiajabenchmark kovetd, de aktivan kezelt,
ezért a magasabb hozam elérése érdekében a
portfoliokezel6nek lehetésége van arra, hogy
nagyobb mértékben (a kockazatokat szigortian
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap refe-
rencia indexétol.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

B Hazai allampapirok, pénzpiaci eszk6zok.

® Kollektiv befektetési eszkdzok (hazai allam-
papirokba fektetd befektetési alapok).

Az eszkozalap befektetési korlatai
B Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd kol-
lektiv befektetési formak maximalis stlya 100%

eszkOzalap - aktivan kezelt

® Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollek-

tiv befektetési formak maximalis sllya 25%

Egyéb hazai székhelyl kibocsaté altal kibo-

csatott hitelviszonyt megtestesité értékpa-

pir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befekteté-

si formak maximalis sulya 20%

Kulfoldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd kol-

lektiv befektetési formak maximalis stlya 20%

B Egyéb kilfoldi székhely( kibocsatod altal ki-
bocséatott hitelviszonyt megtestesité érték-
papir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befek-
tetési formak maximalis sulya 20%

B Készpénz, szamlapénz, bankbetét, pénzpiaci

alap befektetési jegye maximalis stlya 30%

A kllfoldi értékpapirok, illetve ezekbe fektetd

kollektiv befektetési formak maximalis sulya

O0sszesen 40%

m A portfélioban a fedezetlen devizakockazat
aranya a 15 %-ot nem haladhatja meg

B Az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapi-
rok - az allampapirok kivételével - maxima-
lis stlya 15%

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portfoliokezel6 a stratégiai eszkdzallokaciotol
a mindenkori piaci helyzet és varakozasai fligg-
vényében a befektetési politikdban meghataro-
zott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajfinlot befektetés iddté so0e
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép
illetve hosszl tavon a gazdasagi ciklusokat
kihasznalva részesuljon a vilag vallalatainak
teljesitményébdl. Az eszkozalap befektetési
stratégiaja benchmark kovetd, de aktivan ke-
zelt, ezért a magasabb hozam elérése érdekeé-
ben a portfoliokezelének lehetésége van arra,
hogy nagyobb mértékben (a kockazatokat
szigorlian szem elGtt tartva) eltérjen az eszkoz-

Vogue részvény forint eszkdzalap -
aktivan kezelt

kozalapnak lehetésége van egyedi eszkdzokbe
(részvények) is fektetni. A portféliokezeld nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi diverzifikaciora is,
melynek kovetkeztében az Ugyfélnek lehetdsé-
ge van a fejlett orszagok (tobbek kozott Ameri-
ka, Egyesililt Kiralysag, Japan), valamint a fejl6dé
orszagok (tobbek kdzott Kina, Dél-Korea, Brazi-
lia) vallalatainak teljesitményébdl részesiilni.

Az eszko6zalap befektetési

alap referencia indexétol.

Ennek érdekében a portfoliokezeld folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci esemé-
nyekre torténé azonnali reakciéval torekszik az
optimalis portf6lio kialakitasara, melyben szé-
les korG diverzifikacid szolgal a kockazatok
csOkkentésére.

korlatai

® Tekintettel arra, hogy nagyaranyu tdéke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sériilnek a minimum illetve maximum
korlatok

B A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

Az eszkozalap befektetési korét jellemzéen
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak, melyek
elsésorban tézsdén forgalmazott befekteté-
si alapok (ETF-ek), illetve nyiltvégd, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek, azonban az esz-

Az eszkozalap stratégiai
allokaciéja

A portféliokezel6 a stratégiai eszkozallokaci-
6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Likviditasi célu befektetési eszkozok RMAX Index 5% 0-30%
Fejlett piaci részvények, MSCI TR Net World Index 20% 0-70% 30-70%
kollektiv befektetések FTSE Developed TR Index 30% 0-70% o
- MSCI TR Net Emerging 20% 0-65%
Fejl6d6 piaci részvények, Markets Index 25-65%
Kollektiv befektetések i s
FTSE Emerging 25% 0-65%

Markets Index

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajanlott befektetési id6tav 10-2086v
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Best selection vegyes forint
eszkozalap - aktivan kezelt és

Best selection Ado vegyes
forint eszkdzalap - aktivan kezelt

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsb6dleges célja, hogy kozép
illetve hosszU tavon stabil ndvekedést biz-
tositva részesuljon a hazai kétvénypiaci fo-
lyamatokbdl valamint a vilag vallalatainak
teljesitményébdl. Az eszkozalap befektetési
stratégiaja benchmark kovetd, de aktivan
kezelt, ezért a magasabb hozam elérése
érdekében a portfoliokezelonek lehet6sége
van arra, hogy nagyobb mértékben (a kocka-
zatokat szigortan szem el6tt tartva) eltérjen
az eszkozalap referencia indexétdl.

Ennek érdekében a portféliokezeld folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci esemé-
nyekre torténé azonnali reakcidval torekszik
az optimalis portfolié kialakitasara, melyben
széles kori diverzifikacio szolgal a kockaza-
tok csokkentésére.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete
B Az eszkOzalap befektetési korét jellem-
z6en hitelviszonyt megtestesité érték-

papirok (kotvények) valamint kollektiv
befektetési eszkdzok alkotjak, melyek
els6sorban tézsdén forgalmazott befek-
tetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvég,
nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkbzalapnak lehetésége
van egyedi eszkozokbe (részvények) is
fektetni. A portféliokezelé6 az eszkoz-
osztalyok kozotti megosztottsagon kivil
nagy hangsulyt fektet a foldrajzi diverzi-
fikaciora is, melynek kovetkeztében az
ugyfélnek lehetésége van a fejlett or-
szagok (tobbek kozott Amerika, Egyesilt
Kiralysag, Japan), valamint a fejl6dé or-
szagok (tobbek kozott Kina, Dél-Korea,
Brazilia) vallalatainak teljesitményébdl
részesulni.

A részvény jellegli befektetések mellett az
eszkozalap nagymértékben fektet a ma-
gyar allam altal kibocsatott hosszu lejara-
t0 kétvényekbe is. Az eszkdzalapra jellem-
z6 atlagos hatralevo futamidé meghaladja
az egy évet.

Likviditasi célu befektetési eszkdzok
Even t(ili lejaratd, magyar kétvények,

RMAX Index
MAX Index

allampapirok

Fejlett piaci részvények,
kollektiv befektetések

Fejl6d6 piaci részvények,
kollektiv befektetések
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Markets Index

FTSE Emerging
Markets Index

MSCI TR Net World Index
FTSE Developed TR Index
MSCI TR Net Emerging

5% 0-30%
55% 30-80%
15% 0-50%

20-50%
20% 0-50% 0
2% 0-20%

0-20%
3% 0-20%



Az eszkozalap befektetési

korlatai

® Tekintettel arra, hogy nagyaranyl téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sérilnek a minimum illetve maximum
korlatok

m A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezel6 a stratégiai eszkozallokaci-
6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fuggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.
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Iranytil vegyes forint eszkozalap -
aktivan kezelt

30

Az Iranytli vegyes forint eszkdzalap azon
Ugyfelek részére kinal megfelelé befektetési
format, akik kdzép- és hosszitavon szeretné-
nek részesedni a hazai és a globalis fejl6d6
kotvénypiaci folyamatokbol, valamint a vilag
vallalatainak teljesitményébdl.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép
illetve hosszu tavon stabil névekedést bizto-
sitva részesiljon a hazai és a globalis fejl6d6
kotvénypiaci folyamatokbol, valamint a vilag
vallalatainak teljesitményébdl. Az eszkozalap
befektetési stratégidgja benchmarkkdvetd,
azonban az egyes részpiacokon pozitiv tren-
dek valoszinlsitése esetén a portfoliokeze-
I6nek lehetésége van arra, hogy nagyobb
mértékben (a kockazatokat szigordan szem
elott tartva) eltérjen az eszkozalap referencia
indexétdl (aktivan kezelt). A portfoliokezeld
32 részpiacot monitoroz folyamatosan pozitiv
trendek keresése céljabdl. A pozitiv trendek
keresése mellett a portfolidkezeld folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci esemé-
nyekre torténd azonnali reakcioval torekszik
az optimalis portfélié kialakitasara, melyben
széles kor diverzifikacio szolgal a kockazatok
csOkkentésére.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

u Az eszkbzalap befektetési korét jellemzo-
en hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kotvények), valamint kollektiv befekteté-
si eszkOzok alkotjak, melyek elsésorban

t6zsdén forgalmazott befektetési alapok
(ETF-ek), illetve nyiltvégd, nyilvanos befek-
tetési alapok lehetnek, azonban az eszkdz-
alapnak lehet6sége van egyedi eszk6zokbe
(részvények) is fektetni. A portfoliokezel6 az
eszkozosztalyok kozotti megosztottsagon
kivil nagy hangsulyt fektet a foldrajzi diver-
zifikaciora is, melynek kovetkeztében az
tgyfélnek lehetdsége van a fejlett orszagok
vallalatainak (tobbek k6zott Amerika, Euro-
pa, Egyesilt Kiradlysag, Japan), valamint a
fejlodo orszagok (tobbek kozott Kina, DéEl-
Korea, Brazilia, Oroszorszag, Torokorszag)
kotvénypiacainak és vallalatainak teljesit-
ményébdl részestilni.

A részvény jellegl befektetések mellett az
eszkozalap nagymértékben fektet a magyar
allam altal és fejl6dé piaci orszagok altal
kibocsatott hosszu lejaratu kotvényekbe is.
A portfoliokezel6nek lehetésége van devi-
zaban kibocsatott hazai és kulfoldi allam-
papirok, vallalati kotvények, és jelzalog-
kotvények vasarlasara. Az eszkozalapra
jellemz6 atlagos hatralevé futamidé meg-
haladja az egy évet.

Az eszkbzalap alternativ befektetési eszko-
zOket is tarthat, azaz lehet6sége van, hogy
pozitiv arupiaci trendekbdl profitaljon.

Az eszkozalap fektethet fejlett piaci orsza-
gok allampapirjaiba, vallalati kétvényeibe,
és jelzalogkotvényeibe is.

Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szar-
maztatott Ugyleteket.



Az eszkozalap referenciai indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Az eszkozalap befektetési korlatai

¢ Tekintettel arra, hogy nagyaranyl tékemoz-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok.

¢ A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza.

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portfoliokezel6 a stratégiai eszkdzallokacio-
t6l a mindenkori piaci helyzet és varokozasai
flggvényében a befektetési politikdban meg-
hatarozott limiteken bellil eltérhet.




Befektetési eszkozok kolcsonzése Fedezeti, illetve arbitrazs célu

A Biztosit6 az eszkozalap értékpapirjait nem  [jgyletek kotése

adhatja kéleson. A portfoliGkezel6nek jelen eszkdzalap vonat-
kozasaban lehetésége van fedezeti, illetve
arbitrazs céld Ugyletek kotésére.

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

w
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Az eszkozalap célja

Az eszkOzalap célja a befektetett téke ér-
tékének novelése, melyet kotvénypiaci be-
fektetések mellett részvénypiaci kockazat
vallalasaval valosit meg. A kitlizott cél eléré-
se érdekében az eszkbzalap a C-QUADRAT
ARTS Total Return Balanced Alapba fektet,
amely befektetési politikaja szerint abszo-
|Gt hozamU stratégiat kovet, vagyis minden
korilmények kozott pozitiv hozamra torek-
szik, jellemzéen olyan eszkdzoket valaszt-
va, amelyek arfolyama rovid- és kézéptavon
emelked6 trendet mutat. Az eszkézalap nem
indexkovetd, célja, hogy hosszltavon pozitiv
hozamot érjen el. Az eszkdzalap azon Ugy-
felek részére kinal megfelel6 befektetési
format, akik kozéptavon szeretnének része-
sedni az aktiv portfoliokezelés el6nyeibdl és
nem szeretnének aktivan részt venni befek-
tetéseik folyamatos kezelésében.

Az eszkozalap, illetve a mogottes
befektetési alap devizaneme

Az eszkOzalap arfolyama Forintban van
nyilvantartva. A mogottes befektetési alap
(C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
Alap) EUR-ban denominalt, viszont befekte-
téseit szamos, kiilénb6z6 devizaval rendel-
kez6 orszagban, az adott orszag sajat de-

Befektetési stratégia

C-Quadrat Balanced

trendkoveto forint eszkdzalap

vizanemében eszkozolheti. Az ebbdl eredd
devizakockazatot az alap vagyonkezeldje
részben vagy egészben lefedezheti. A devi-
zakockazat mérséklése céljabol az eszkoz-
alap kezel6je lefedezi a portfolié EUR kitett-
ségét, mellyel megsziinteti az EUR Forinttal
szembeni ingadozasanak az eszkdzalap tel-
jesitményére gyakorolt hatasat. A portfolio-
kezel6 a devizakitettség maximum 100%-ig
kothet fedezeti Ugyleteket.

A mogottes befektetési alap

bemutatasa

A C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
Alap vagyonkezel6je az ARTS Asset Mana-
gement GmBH, amely a C-QUADRAT csoport
tagja. Az alap abszolit hozamu stratégiat
kovet, amellyel hosszitavon, minden piaci
ciklusban abszolut értéknovekmény elérésé-
re torekszik. Ennek megfeleléen az alap va-
gyonkezelGje a sajat maga altal kifejlesztett
technikai kereskedési rendszer segitségével
azokba az eszk0zOkbe fektet, amelyek ro-
vid- vagy kozéptavon pozitiv tendenciat mu-
tatnak. A vagyonkezel6 a befektetési donté-
seket nem elérejelzésekre alapozza, hanem
a mar kialakult piaci trendeket torekszik
kihasznalni, igy 6sszetétele a piaci fejlemé-
nyek tikrében dinamikusan valtozhat.

u Az eszkozalap vagyonat a likviditasi célu eszkdzokon tal kizarélag C-QUADRAT ARTS Total

Return Balanced Alapba fektetheti.

u Az alapban megengedhetd likviditasi célt befektetési eszkdzok: készpénz, szamlapénz,
bankbetét, éven belili lejaratu, hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befek-

tetési formak.

u Tekintettel arra, hogy a portfolidban nagyaranyl tékemozgasok is eléfordulhatnak, bizo-
nyos esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maximum

korlatok.
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A befektetési limiteket az alabbi tabla tartalmazza:

Eszk6z megnevezése

Kockazati besorolas

Az eszkOzalap kozepes kockazati besorolasa.

Az eszkbzalap esetében a biztositd toke és hozamgaranciat nem vallal, a befektetési koc-
kazatot teljes egészében a szerz6d6 fél viseli. Az eszkdzalap arfolyamat befolyasolé ténye-
zOket részletesen lasd a befektetési politika végén talalhatoé tablazatban.

Ajanlott befektetési id6tav

Az eszkozalap futamideje

34



Az eszkozalap befektetési céljai:
Az eszkoOzalap célja, hogy aktiv portfélio ke-
zeléssel, kbzép és hosszltavon a forintban
kibocsatott magyar allampapirok altal biz-
tositott hozamot meghalado teljesitményt
érjen el.

Az eszkOzalap egy aktivan menedzselt vegyes
eszkozalap, melyet azon Ugyfeleknek ajanl-
juk, akik megtakaritasaikat szeretnék privat-
banki tanacsadassal gyarapitani. Az eszkdz-
alap befektetési tanacsadoja, partnerlink
az SPB Befektetési Zrt., amely a biztositoval
kdzosen kezeli az eszkdzalap vagyonat. Egy
olyan flggetlen intézmény, mely képes a
nemzetkdzi piacok objektiv értékelésére és
hatékony elérésére, amely mar tobb mint
15 éve ad befektetési ajanlasokat privatban-
ki ugyfeleinek.

Az eszkOzalap els6sorban olyan vallalatok
altal kibocsatott kotvényekbe, egyéb hitelvi-
szonyt megtestesitd instrumentumokba fek-
tet, amelyek nem mindenki szamara elérhe-
téek. Ezen kivil az eszkozalapnak lehetdsé-
ge van arra, hogy az adott kockazat mellett
a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtetd
terliletre 6sszpontosithassa a befektetéseit.
A befektetési tanacsado folyamatos piac-
elemzéssel és az egyes piaci eseményekre
tortén6é azonnali reagéalassal torekszik az
optimalis portfolié kialakitasara, melyben
széles korl diverzifikacio szolgal a kockaza-
tok csOkkentésére.

Az eszkozalap potencialis befek-

tetési eszkozei:

Az eszkbzalap mind részvény-, mind kot-
vénytipusl befektetéseket tarthat. A kotve-
nyeken bellil a Biztositonak lehet6sége van
magas kockazatu, alacsony hitel besorola-
sU vagy statuszi kotvények vasarlasara, ha
azok megfelel6 tobblet hozamot biztosito-
nak adott kockazat mellett. Részletesebben
az eszkozalap olyan befektetési portfoliot

SPB PRIVATE vegyes forint eszkoz-
alap - aktivan kezelt

kivan létrehozni, melyben szerepelhetnek
magyar €s nemzetkozi pénz- és tékepiaci
eszkozok. Az eszkdzalap az AKK altal a
Magyar Allam nevében forgalomba hozott
allamkotvényeket és diszkontkincstarjegye-
ket, valamint magas kockéazatl, ugyanakkor
a magyar allampapiroknal varhatéan maga-
sabb hozamot biztosité banki és vallalati
kibocsatasu kotvényeket is tarthat a port-
illetve OECD orszagok részvénypiacain be-
vezetett részvényeket és tézsdén forgalma-
zott befektetési alapokat, Ugynevezett ETF-
eket is vasarolhat az alap, valamint OECD
orszagok allampapirjait. Az alap vasarolhat
nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapokat is.

Az eszkozalap befektetési
stratégiaja:

Az eszkbzalap vagyonkezelését a Biztosito
végzi. A Biztosito a tobblethozam elérésé-
nek érdekében fundamentalis alapon torté-
né elemzésekre tamaszkodik, ugyanakkor
a technikai id6zitést is figyelembe veszi,
az eszkozoket szelektiven kivalasztva.
A részvények és t6zsdén forgalmazott
ETF-ek esetében a Biztosité szigoru arfo-
lyamkovetést kivan folytatni. Amennyiben
a Biztositd nem lat megfeleldé befektetési
lehetéséget magasabb kockazatl instru-
mentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszk0zOkbe fekteti az eszkozalap tOkéjét,
egészen addig, amig jo vételi lehetbségek
nem addédnak. Az eszkozalap tézsdén kivdli
szarmaztatott ligyleteket csak az arfolyam
és kamatvaltozasbodl eredé kockazat fede-
zésére kothet. A befektetés biztonsaga
érdekében ugyanakkor kifejezetten kerdl
minden egyéb derivativ terméket, illetve ha-
taridés Ugyletet.
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Befektetési eszkozok kolcsonzése:
A Biztosit6 az eszkozalap értékpapirjait nem
adhatja kolcson.

Hozamfizetés:

Az eszkoOzalap a t6ékendvekménye terhére
nem fizet hozamot. Az eszkOzalap teljes
t6kendvekménye Ujra befektetésre kerl.
A befektetési egységek tulajdonosai a ho-
zamot a befektetési egységek visszavalta-
sa révén realizalhatjak. Az eszkozalap altal
elérheté hozam minden esetben az eszkdz-
alap eszkozOsszetétele, valamint a piaci
folyamatok fliggvénye.

Hozam és tokegarancia:
A Biztosito az eszkozalapja tekintetében
nem vallal sem hozam, sem t6kegaranciat.

Az eszkozalap leirasa:
Nyiltvégi eszkdzalap.

Az eszkozalap futamideje:
A nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig tart.

Az eszkozalapot érint6 kockazatok:

m Arfolyam kockazat: A befektetési eszko-
z0k arfolyamanak mozgasahol fakadé koc-
kazat. Minél magasabb az eszkdz aranak
szOrdsa (azaz az arfolyam ingadozasa),
annal nagyobb bizonytalansag jellemzi az
eszkoz jovében varhato arat

m Devizaarfolyam kockazat: A nemzetkozi
tokepiacokon torténd befektetések ese-
tében figyelembe kell venni a devizaarfo-
lyamok mozgasabdl szarmazé kockazatot
is. A forint felértékelédése (er6stdése)
példaul csokkenti a kilfoldi devizaban de-
nominalt befektetési eszkdzok forintban
kifejezett értékét, még abban az esetben
is, ha az eszkdz sajat devizajaban kifeje-
zett értéke emelkedett.

m Kamatlabkockazat: Hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok esetében az esz-
kozok arfolyamat jelentés mértékben be-
folyasolhatja a hozamszint megvaltozasa.
A hozamszint emelkedése a kamatozé

értékpapirok aktualis értékét csokkenthe-
ti, ami negativ hatassal lehet a kamatozé
instrumentumokat tartalmaz6 eszkozalap
teljesitményére. Minél hosszabb egy ka-
matozoé értékpapir futamideje, annal érzé-
kenyebb a piaci hozamok valtozasara.
Visszafizetési kockazat: Olyan esetek-
ben visszafizetési kockazatrdl beszéllink,
amikor a kibocsato a hitelviszonyt megtes-
tesité értékpapirok esetében nem tudja
teljesiteni a futamidd alatt felmerilé bar-
mely kifizetését.

Orszag és politikai kockazat: A hazai
vagy nemzetkozi politikai-gazdasagi kor-
nyezet altal meghatarozott kockazat. Az
adott orszag stabilitdsanak alacsony foka
vagy csokkenése, a kedvezé6tlen politikai
irdnyvonal valamint a szabalyoz6i kérnye-
zet romlasa kozvetve vagy kozvetlendl ne-
gativan befolyasolhatjak az adott orszag
gazdasaganak szerepldit, ezaltal az alta-
luk kibocsatott értékpapirok értékeét.
Makrogazdasagi kockazat: A makrogaz-
dasagi kockazatokat alapvetéen a globa-
lis kormanyzati koltségvetési és gazda-
sagpolitika (fiskalis politika), valamint a
jegybanki dontések (monetaris politika)
befolyasoljak, melyek f6 mozgatérugoi az
alapkamat, a munkanélkiliség, az inflacio
alakulasa, a kormanyzati beruhazasok, az
adovaltozasok és az allamadéssag nagy-
saga.

Likviditasi kockazat: Az eszkozalapok-
ban 1évé instrumentumok értékesitése
bizonyos esetekben nehézségekbe ltkoz-
het (alacsony kereslet), melynek kévetkez-
tében az értékesités csak hosszabb id6
utan, illetve csak kedvez6tlenebb arfolya-
mon lehetséges.

Partnerkockazat: A befektetési eszkdzok
adasvételében, kezelésében és értékelé-
sében kozrem(kod6 partnerek altal val-
lalt kotelezettségek nem vagy részleges
mértékd teljesitése esetleges veszteséget
okozhat, mely hatranyosan befolyasolhat-
ja az eszkozalap értékét és arfolyamat.



m Nagyaranyl tokemozgas kockazata: Az ® Fedezeti iigyletekbdl fakado kockazat:
eszkozalapba egyidejiileg be- és kiaramld Fedezeti Ugyleteknél, amelyek mindig
nagyaranyu Ugyfélpénzek hatasa jelent6- szarmaztatott Ugyletek segitségével tor-
sebb kockéazatot jelenthet az eszkodzalap ténnek, az elébbi felsorolt kockazatokon
arfolyamara. felll felmerdl az Ggynevezett roll-over koc-

kazat is (a fedezeti lgyletek futamideje
jellemzéen éven bellli, ezért sziikség van
azok tovabb gorgetésére, megujitasara).

Az egyes portfolioelemek maximalis illetve minimalis részaranya

* max. 10% egy kotvénykibocsato
** max. 3% egy kotvénykibocsato
**% egy vallalat részvényének max. 3%-os sllya lehet a portfoliéban

Tekintettel arra, hogy egyes értékpapirok esetében nagyaranyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, megtorténhet, hogy atmenetileg sériilnek
a minimalis illetve maximalis részaranyok.




Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy a befektet6k szama-
ra svajci allampapirokkal elérhet6, biztonsagos
hozamot biztositson. Az eszkdzalapot foként a
svajci allam altal kibocsatott kdtvények alkot-
jak, amelyek jelenleg az egyik legbiztonsago-
sabbnak tekintett befektetések. A kdtvények
futamideje 3 és 7 év koézott van, amely a kot
vény piacon kozepes kockazatinak minésuil. A
benchmark kovet6é vagyonkezelésnek megfe-
leléen a portfoliokezel6 elsédleges célja, hogy
az eszkozalap koltségek nélkili (bruttd) telje-
sitménye a legkevéshé térjen el az eszkozalap
referencia indexének hozamatol.

Az eszkozalap f6 befektetési
terilete

Svajci allam altal kibocsatott kétvény tipusa
instrumentumok

Referencia-portfolio

Likviditasi célt befektetési eszk6zok

Referenciaindex

Barclays Benchmark

Kollektiv befektetési eszkdzok (hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokba fektetd befek-
tetési alapok).

Az eszkozalap befektetési korla-

tai
Tekintettel arra, hogy nagyaranyu t6kemoz-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum illetve maximum korlatok.

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portfoliokezeld a stratégiai eszkozallokacio-
t6l a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fliggvényében a befektetési politikdban meg-
hatarozott limiteken belll eltérhet.

Referenciahozam sza-

CHF O/N Index

Svajci hitelviszonyt megtestesité érték-
papirok, kollektiv befektetések

Swiss Bond Index
Domestic
Government 3-7

S Befektetési
mitasahoz alkalma- 2
. p korlatok
zott sulyarany
5% 0-10%
95% 90-100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Az eszkdzalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési id6tav

Nyilvantartas pénzneme
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy egy
olyan megfeleléen diverzifikalt portféliot
nylGjtson az Ugyfelek szamara, mely kozép
illetve hosszl tavon képes profitalni Svajc
kotvénypiaci folyamataib6ol, és az orszag
vallalatainak teljesitményébdl. A benchmark
koveté vagyonkezelésnek megfelelden a
portfoliokezel6 elsédleges célja, hogy az
eszkozalap koltségek nélkili (bruttd) teljesit-
ménye a legkevésbé térjen el az eszkdzalap
referencia indexének hozamatol.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete
B Az eszkoOzalap befektetési korét jellemzé-
en kollektiv befektetési eszkozok alkot-

Matterhorn vegyes svajci frank
eszkozalap

jak, melyek els6sorban t6zsdén forgalma-
zott befektetési alapok (ETF-ek), illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapok
lehetnek, azonban az eszkézalapnak le-
het6sége van egyedi eszkdzokbe (részvé-
nyek, kotvények) is fektetni.

A részvény jellegli befektetések mellett az
eszkozalap elsésorban kollektiv befekteté-
seken keresztil fektet a svajci allam altal
kibocsatott kdtvényekbe, amelyek jelenleg
az egyik legbiztonsagosabbnak tekintett
befektetések. A kotvények futamideje 3
és 7 év kozott van, amely a kdtvény pia-
con kozepes kockazatinak mindslil, de a
portfoliokezeldnek lehetésége van egyedi
eszk0zok megvételére is.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja
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Az eszkozalap befektetési

korlatai

® Tekintettel arra, hogy nagyaranyl téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmeneti-
leg sérilnek a minimum illetve maximum
korlatok

m A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezel6 a stratégiai eszkozallokaci-
6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhat6 tablazatban.



Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép
illetve hossz(d tavon részesiljon a legna-
gyobb svajci vallalatok teljesitményébdl,
kozvetlen kitettséget biztositvan a svajci
bankok, gyogyszer- illetve éragyartokban. A
benchmark koveté vagyonkezelésnek meg-
feleléen a portfoliokezel6 elsédleges célja,
hogy az eszkozalap koltségek nélkili (brutto)
teljesitménye a legkevésbé térjen el az esz-
kozalap referencia indexének hozamatol.

Az eszkozalap fo befektetési
teriilete

Az eszkOzalap befektetési korét jellemzé-
en kollektiv befektetési eszkozok alkotjak,
melyek elsésorban t6ézsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvé-

Zurich részvény svajci frank
eszkozalap

gl, nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkbzalapnak lehetésége van
egyedi eszkdzokbe (részvények, kotvények)
is fektetni. A portféliokezel6é elsésorban a
svajci tozsde legnagyobb és legmagasabb
to6zsdei forgalommal bir6 vallalataiba fektet,
melyek nagyrészt a pénzigyi intézmények,
gyogyszergyartok illetve fogyasztasi javakat
el6allito cégek kozul kerlilnek ki.

Az eszkozalap befektetési

korlatai

m Tekintettel arra, hogy nagyaranyl t6kemoz-
gasok is elofordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum illetve maximum korlatok

A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajdlott befektetsi iddtav 10-20e

41



Referencia-portfolio

Likviditasi célt befektetési eszkdzok

Eurépai hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, kollektiv befektetések

Az eszkozalap célja

Az eszkdzalap célja, hogy a befektetok sza-
mara minden idészakban inflaciéot megha-
ladé hozamot biztositson. Az eszkbzalapot
féként olyan, fejlett allamok altal kibocsatott
kotvények alkotjak, amelyek kifizetései az
adott orszagot jellemzd arszinvonal emelke-
déséhez vannak kotve, igy védelmet biztosi-
tanak az inflacio ellen (az inflacio emelkedé-
sével parhuzamosan emelkedd kifizetések
- emelked6 névérték). Ezen instrumentumok
arazasi technikajanak és a névértékik éven-
te torténd felértékelddésének eredménye-
ként emelked6 inflacios kdrnyezetben maga-
sabb hozamot érnek el, mint a hagyomanyos
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. A
benchmark kovetd vagyonkezelésnek meg-
feleléen a portféliokezel6 elsédleges célja,
hogy az alap koltségek nélkili (bruttd) telje-
sitménye a legkevésbé térjen el az alap refe-
rencia indexének hozamatol.

Referenciaindex

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete
Eurépai allamok altal kibocsatott inflacio-
hoz kotott kdtvény tipusu instrumentumok
Kollektiv befektetési eszkdzok (hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokba fek-
tet6 befektetési alapok).

Az eszkozalap befektetési

korlatai
Tekintettel arra, hogy nagyaranyu t6kemoz-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtdrténhet, hogy atmenetileg sérl-
nek a minimum illetve maximum korlatok.

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portfélidkezeld a stratégiai eszkdzallokaci-
6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Referenciahozam sza-

EONIA Total

Return index

Barclays Euro
Govt IL Bond Index

L Befektetési
mitasahoz alkalma- P
A p korlatok
zott sulyarany
5% 0-10%
95% 90-100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Az eszkdzalap altalanos kockazati szintje

Ajanlott befektetési id6tav

Nyilvantartas pénzneme
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép
illetve hosszu tavon részesuljon a fejlett gaz-
dasagi régiok jovobeli ndvekedésébdl és az
ott miikodd cégek teljesitményébdl, nagy
hangsulyt fektetve az orszag diverzifikaciora.
A benchmark kovetd vagyonkezelésnek meg-
feleléen a portfélickezel6 elsédleges célja,
hogy az eszkozalap koltségek nélkili (brutto)
teljesitménye a legkevésbé térjen el az esz-
kozalap referencia indexének hozamatol.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

Az eszkOzalap befektetési korét jellemzden
kollektiv befektetési eszkozOok alkotjak, me-
lyek els6sorban t6zsdén forgalmazott be-
fektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvéga,
nyilvanos befektetési alapok lehetnek, azon-
ban az alapnak lehet6sége van egyedi rész-
vényekbe is fektetni. Az eszkdzalap tébbek

Globalis fejlett piaci részvény euré
eszkozalap

kozott olyan fejlett orszagok t6zsdén jegyzett
vallalataiban szerez kitettséget, mint Ameri-
ka, Egyesiult Kiralysag, Japan.

Az eszkozalap befektetési korlatai

B Tekintettel arra, hogy nagyaranyl téke-
mozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtoérténhet, hogy atmeneti-
leg sériilnek a minimum illetve maximum
korlatok

B A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezel6 a stratégiai eszkdzallokaci-
6tol a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai fuggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Likviditasi célu befektetési eszkozok ~ EONIA Total Return Index 5% 0-10%
Fejlett piaci részvények, MSCITR Net World Index 45% 40-50% o0 1 00%
kollektiv befektetések FTSE Developed TR Index 50% 45-55% 0

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajénlott befektetési idGtav 10-208v
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Aurora délkelet- és kelet-eurdpai
részvény euro eszkdzalap

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az eurdpai gazda-
sagi aktivitashoz kapcsolodo fejlédé orsza-
gok novekedését kihasznalva, a régioban
torténé kockazatvallalassal, hosszl tavon
az allampapir-hozamok feletti hozamot biz-
tositson befektetdi részére. A régid orszaga-
iban végbement politikai konszolidacio és a
piaci folyamatok liberalizaciéja tovabbra is
rendkivil dinamikus gazdasagi novekedést
tesz lehet6vé. Az Eurépai Uniéhoz djonnan
csatlakozott orszagok lehetdségei tovabb-
ra is széleskorlek (infrastruktira-fejlesz-
tés, logisztikai kozpontok, varosfejlesztés).
Oroszorszag és TorOkorszag méretiik miatt
megkerllhetetlen tényezdk, a novekedés
lehetésége ezen orszagokban is jelentds. A
benchmark koveté vagyonkezelésnek meg-

feleléen a portfoliokezel6 elsédleges célja,
hogy az eszkozalap koltségek nélkdli (brutto)
teljesitménye a legkevéshé térjen el az esz-
kozalap referencia indexének hozamatél.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

Az eszkOzalap befektetési korét jellemzé-
en kollektiv befektetési eszkozok alkotjak,
melyek elsGsorban tézsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvé-
g, nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkbzalapnak lehetésége van
egyedi részvényekbe is fektetni. Az eszkoz-
alap els6sorban a régidban miikodd cégekbe
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag,
Ausztria) valamint az orosz és torok té6zsdén
jegyzett vallalatokba fektet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja
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Az eszkozalap befektetési korlatai Az eszkozalap stratégiai

® Tekintettel arra, hogy nagyaranyl téke- allokacioja
mozgasok is elSfordulhatnak, bizonyos A portfélickezels a stratégiai eszkdzallokaci-
esetekben megtdrténhet, hogy atmeneti-  t5| a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
leg sérlinek a minimum illetve maximum g4 fuggvényében a befektetési politikdban

korlatok meghatarozott limiteken beliil eltérhet.
m A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-

mazza

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajénlott befektetési idgtav 10-20&v
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Azsiai piaci részvények, kollektiv
befektetések

Azsiai részvény eurd eszkdzalap

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy a jelenleg - és va-
|6szinlileg az elkdvetkezend6 években is - a
vilaggazdasagnal gyorsabban fejl6d6 azsiai
régio eredményeibdl hosszabb tavon is ré-
szesedjen. Az eszk6zalap olyan dinamikusan
fejl6dé orszagok vallalatainak részvényeibe
fektet, ahol az atlag feletti ndvekedést a
hossz( tava strukturalis fejlédés biztositja.
A benchmark kéveté vagyonkezelésnek meg-
feleléen a portfoliokezel6 elsédleges célja,
hogy az eszkozalap koltségek nélkdli (brutto)
teljesitménye a legkevéshé térjen el az esz-
kozalap referencia indexének hozamatol.

Az eszkozalap fo

befektetési teriilete

Az eszkOzalap befektetési korét jellemzé-
en kollektiv befektetési eszkozok alkotjak,
melyek elsdsorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvé-
gl, nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkozalapnak lehetésége van

egyedi eszkdzokbe (részvények) is fektetni. A
portfoliokezel6 nagy hangsulyt fektet a fold-
rajzi diverzifikaciora is, melynek kovetkezté-
ben az lgyfélnek lehetGsége olyan vallala-
tokba fektetni, amelyek az azsiai piacokon
tal akar globalis jelenléttel is rendelkeznek.
A fobb befektetési terliletek kozott megtalal-
juk Kinat, Dél-Koreat, Tajvant, Indiat.

Az eszkozalap befektetési korlatai

® Tekintettel arra, hogy nagyaranyd tékemoz-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum illetve maximum korlatok

m A befektetési limiteket a fenti tabla tartalmazza

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portféliokezel6 a stratégiai eszkozallokaci-
6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
sai flggvényében a befektetési politikaban
meghatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

EONIA Total
Return Index

Likviditasi céli befektetési eszkdzok

5% 0-10%

MSCI Total Return
Net Emerging

95% 90-100%

Markets Asia

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Ajdlott befektetsi iddtav 10-20e
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja hosszi tavon magas
tokenyereség elérése a Latin-Amerikaban
és Afrikaban bejegyzett, valamint ezen ré-
giokban tevékenykeddé vallalatok tulajdon-
viszonyt  megtestesité  értékpapirjainak
vasarlasaval. A benchmark kdvetd vagyon-
kezelésnek megfelelGen a portfoliokezeld el-
sbdleges célja, hogy az eszkdzalap koltségek
nélkili (bruttd) teljesitménye a legkevéshé
térjen el az eszkozalap referencia indexének
hozamatol.

Az eszkozalap fo befektetési teriilete
Az eszkbzalap befektetési korét jellemzéen
kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak, melyek
elsésorban tézsdén forgalmazott befektetési
alapok (ETF-ek), illetve nyiltvégdl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek, azonban az esz-
kozalapnak lehetésége van egyedi eszkdzok-
be (részvények) is fektetni. Az Ugyfeleknek az
eszkOzalap megvasarlasan keresztll lehet6-
sége nyilik profitalni a dél-amerikai régié at-

Referencia-portfolio

Referenciaindex

lag feletti nGvekedésébdl, mely régié gazdag
nyersanyagban, mezégazdasagi termékekben
és olcsd munkaerében. Az eszkdzalap jelentbs
brazil kitettséggel rendelkezik, emellett mexi-
koi, chilei és venezuelai vallalatokba is fektet,
a nagyobb diverzifikaltsag elérése érdekében
az eszkozalap lehetGséget teremt arra, hogy az
Ugyfelek részesiljenek a dél-afrikai vallalatok
teljesitményébdl is, ahol az arupiaci termékek
szintén fontos tényezét jelentenek.

Az eszkozalap befektetési korlatai
Tekintettel arra, hogy nagyaranyl tékemoz-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum illetve maximum korlatok
A befektetési limiteket a fenti tabla tartalmazza

Az eszkozalap stratégiai allokacioja
A portféliokezel6 a stratégiai eszkodzallokacio-
t6l a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
fliggvényében a befektetési politikdban meg-
hatarozott limiteken bellil eltérhet.

Referenciahozam sza-

EONIA Total
Return Index

Likviditasi célt befektetési eszkdzok

Standard & Poor’s

Dél- és kdzép-amerikai részvények,
kollektiv befektetések

Dél-afrikai részvények, kollektiv
befektetések

Latin America 40
Index

MSCI TR Net EM
S-Africa

S Befektetési
mitasahoz alkalma- A
3 A korlatok
zott sulyarany
5% 0-10%
70% 65-75%
25% 20-30%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Az eszkozalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési id6tav

Nyilvantartas pénzneme

magas
10 - 20 év

eurd
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Best selection vegyes eurd
eszkodzalap - aktivan kezelt

Best selection Ado vegyes
eur6 eszkdzalap - aktivan kezelt

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép
illetve hosszl tavon stabil ndvekedést bizto-
sitva részeslljon a nemzetkdzi kdétvénypiaci
folyamatokbdl valamint a vilag vallalatainak tel-
jesitményébdl. Az eszkdzalap befektetési stra-
tégiaja benchmark koveto, de aktivan kezelt,
ezért a magasabb hozam elérése érdekében

melyek elsésorban tézsdén forgalmazott
befektetési alapok (ETF-ek), illetve nyiltvé-
g, nyilvanos befektetési alapok lehetnek,
azonban az eszkOzalapnak lehetosége
van egyedi eszkdzokbe (részvények, kot
vények) is fektetni. A portféliokezel6 az
eszkozosztalyok kozotti megosztottsagon
kivll nagy hangsulyt fektet a foldrajzi di-

verzifikaciora is, melynek kovetkeztében
az Ugyfélnek lehetésége van a fejlett or-
szagok (tobbek kozott Amerika, Egyesiilt
Kiralysag, Japan), valamint a fejléd6 or-
szagok (tobbek kozott Kina, Dél-Korea,

a portfoliokezelének lehetGsége van arra, hogy
nagyobb mértékben (a kockazatokat szigortian
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkozalap refe-
rencia indexétol.

Ennek érdekében a portfoliokezel6 folyamatos
piace|emzésse| és az egyes piaci események_ Brazflia) vallalatainak teIJesftményébc”)I
re torténé azonnali reakcioval torekszik az op- részesuilni.

timéalis portfolic kialakitasara, melyben széles ™ A részvény jellegli befektetések mellett

kérii diverzifikacié szolgal a kockazatok csok- az eszkdzalap nagymértékben fektet a
kentésére. G7 allamok altal kibocsatott hosszu le-

jaratd kotvényekbe vagy az ezeket tartal-
mazo6 kollektiv befektetési eszkdzokbe is.
Az eszkoOzalapra jellemz6 atlagos hatrale-
v6 futamidé meghaladja az egy évet.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete
B Az eszkbzalap befektetési korét jellemzo-
en kollektiv befektetési eszkozok alkotjak,

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozalloka

Likviditasi célu befektetési eszkozok  EONIA Total Return Index 5% 0-30%

Even tili lejératd, nemzetkdzi kitvények, Citigroup Group-of-Seven o o

allampapirok, kollektiv befektetések (G7) Index = e

Fejlett piaci részvények, MSCI TR Net World Index 15% 0-50% 20-50%

kollektiv befektetések FTSE Developed TR Index 20% 0-50% :
- MSCI TR Net Emerging 2% 0-20%

Fejlédo piaci részvények, Markets Index 0-20%

kollektiv befektetések i Bt

FTSE Emerging 3% 0-20%

Markets Index
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Az eszkozalap befektetési Az eszkozalap stratégiai

korlatai allokacioja

B Tekintettel arra, hogy nagyaranyl tékemoz- A portféliokezeld a stratégiai eszkdzallokaci-
gasok is el6fordulhatnak, bizonyos esetek-  6t6l a mindenkori piaci helyzet és varakoza-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg sériil-  sai fliggvényében a befektetési politikdban

nek a minimum illetve maximum korlatok meghatarozott limiteken belll eltérhet.
m A befektetési limiteket a fenti tébla tartal-
mazza

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.
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Iranytil vegyes euré eszkdzalap -
aktivan kezelt

50

Az Iranytl vegyes eurd eszkdzalap azon Ugy-
felek részére kinal megfelel6 befektetési for-
mat, akik kdzép- és hosszltavon szeretnének
részesedni a globalis fejlett és a fejl6dé kot-
vénypiaci folyamatokbdl, valamint a vilag val-
lalatainak teljesitményébol.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kozép
illetve hosszl tavon stabil névekedést bizto-
sitva részesUljon a globalis fejlett s a fejl6d6
kotvénypiaci folyamatokbol, valamint a vilag
vallalatainak teljesitményébdl. Az eszkozalap
befektetési stratégidgja benchmarkkdvetd,
azonban az egyes részpiacokon pozitiv tren-
dek valoszinlsitése esetén a portfoliokeze-
I6nek lehetésége van arra, hogy nagyobb
mértékben (a kockazatokat szigordan szem
elott tartva) eltérjen az eszkozalap referencia
indexétdl (aktivan kezelt). A portfoliokezeld
32 részpiacot monitoroz folyamatosan pozitiv
trendek keresése céljabdl. A pozitiv trendek
keresése mellett a portfolidkezeld folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci esemé-
nyekre torténd azonnali reakcioval torekszik
az optimalis portfélié kialakitasara, melyben
széles kor diverzifikacio szolgal a kockazatok
csOkkentésére.

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete

u Az eszkbzalap befektetési korét jellemzo-
en hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(kotvények), valamint kollektiv befekteté-
si eszkOzok alkotjak, melyek elsésorban

t6zsdén forgalmazott befektetési alapok
(ETF-ek), illetve nyiltvégd, nyilvanos befek-
tetési alapok lehetnek, azonban az eszkdz-
alapnak lehet6sége van egyedi eszk6zokbe
(részvények) is fektetni. A portfoliokezel6 az
eszkozosztalyok kozotti megosztottsagon
kivil nagy hangsulyt fektet a foldrajzi diver-
zifikaciora is, melynek kovetkeztében az
tgyfélnek lehetdsége van a fejlett orszagok
(tobbek kozott Amerika, Eurdpa, Egyesilt
Kiralysag, Japan), valamint a fejl6dé orsza-
gok (tobbek kozott Kina, Dél-Korea, Brazi-
lia, Oroszorszag, TorOkorszag) kdtvénypi-
acainak és vallalatainak teljesitményébdl
részesuini.

A részvény jellegl befektetések mellett az
eszkozalap nagymértékben fektet a fejlett
és a fejl6dd piaci orszagok altal kibocsatott
hosszl lejarati allampapirokba, vallalati
kotvényekbe, és jelzaloglevelekbe is. Az esz-
kozalapra jellemz6 atlagos hatralevé futam-
id6 meghaladja az egy évet.

Az eszkozalap alternativ befektetési eszko-
zOket is tarthat, azaz lehetdsége van, hogy
pozitiv arupiaci trendekbdl profitaljon.

Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szar-
maztatott Ugyleteket.



Az eszkozalap befektetési korlatai

¢ Tekintettel arra, hogy nagyaranyl tékemoz-
gasok is elo6fordulhatnak, bizonyos esetek-
ben megtorténhet, hogy atmenetileg sérl-
nek a minimum, illetve maximum korlatok.

¢ A befektetési limiteket a fenti tabla tartal-
mazza.

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

A portfoliokezel6 a stratégiai eszkozallokacio-
t6l a mindenkori piaci helyzet és varokozasai
flggvényében a befektetési politikdban meg-
hatarozott limiteken belll eltérhet.

Az eszkozalap referenciai indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Befektetési eszkozok kolcsonzése
A Biztosité az eszkodzalap értékpapirjait nem
adhatja kolcson.

Fedezeti, illetve arbitrazs céli

iigyletek kotése

A portfoliokezelének jelen eszkdzalap vonat-
kozasaban lehetésége van fedezeti, illetve
arbitrazs célu Ugyletek kotésére.
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A portfoliokezel6 altal folyamatosan monitorozott részpiacok

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap torekvése, hogy uUgyfelei az
allamkaotvények biztonsagat kihasznalva ré-
szeslljenek vagyonndvekedésben. Sajatos-
saga abban rejlik, hogy megvételekor mar
ismert egy minimalis lejarati érték, melybdl
Ugyfelei kiszamithatjak, hogy befizetéseiken
legalabb mekkora eredményt érhetnek el,
mely a futamidé alatt nem valtozik. igy a be-
fektetésiket lejaratig megtartva egy ndvekvé
hozamkornyezetben nem érinti 6ket az allam-
papirok atarazédasanak (arfolyamcsokke-
nés) negativ hatasa. A lejaratkori 1 egységre
jutd eszkozérték a minimalis lejarati értéktol
csak pozitiv iranyban térhet el attol figgoen,
hogy az allampapir altal fizetett kamatok Gjra
befektetésekor a vagyonkezelé mely eszkoz-
ben latja a legnagyobb hozzaadott értéket. (A
kamatok Ujra befektetésekor a vagyonkezeld
az eszkozalap futamidejével megegyez6, vagy
annal révidebb lejaratd allampapirra, bankbe-
tétekre, szarmaztatott Ugyletekre fokuszal.)
Elsésorban tehat azon Ugyfeleknek ajanljuk,
akik az ajanlott befektetési id6tavon a hagyo-
manyos eszkodzalapoknal kiszamithatobb va-
gyongyarapodasra vagynak.

Az eszkozalap a rendelkezésére allé forrasok
teljes egészét hazai allampapirokba fekteti be.

FIX 2020 kotvény forint eszkozalap

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete
B Hazai allampapirok

Az eszkozalap stratégiai korlatai

B A pénzeszkdzok portfolion belili silya ma-
ximum 1%

m A fenti korlatozas nem vonatkozik az esz-
kozalapban Iévé allamkotvény utan kapott
kamat 6sszegére, mely az eszkdzalapon
bellil a kamat kifizetéskori piaci koriimé-
nyek ismeretében, a latra sz6l6, vagy le-
kotott bankbetét, illetve magyar allamkot-
vény kozll az aktualisan jovedelmez6bb
eszkozbe kerll befektetésre.

B A kotvények és pénzpiaci eszkdzok port-
folion belili silya minimum 99%

B Magyar allampapir minimalis sulya 80%

Az eszkozalap stratégiai
allokacioja

Az eszkozalap 2020-as évben lejaro magyar
allamkotvénybe invesztal.

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.

Azeszkozalap dltaldnos kookdzatiszinje  alacsony

Ajénlott befektetési idotav ey

Az eszkozalap zartvégu, lejaratanak idépontja: _
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az lgyfelek altal
befizetett téke értékét megdrizze, mely cél
elérését biztonsagos allamkdtvényekbe tor-
téné befektetéssel kivanja elérni. Sajatos-
saga abban rejlik, hogy elére meghatarozott
idépontig gydjti Ugyfelei megtakaritasait, és
az igy felhalmozott t6két legkés6bb 2019-
ben lejaré allampapirokba fekteti. Az esz-
kozalap az aktudlisan érvényes hazai fize-
t6eszkoz devizanemében fekteti be lgyfelei
megtakaritasait. Az eszkozalap lejaratakor
az aktualis nett6 eszkodzérték az ugyfelek ko-
z0tt befektetési egységeik aranyaban kerdl
felosztasra.

PERFEKT 2019 kotvény forint

eszkozalap

Az eszkozalap fo befektetési

terulete
u Hazai allampapirok

Az eszkozalap az alabbi

eszkozokben tarthatja uigyfelei

megtakaritasait

u A pénzeszkozOk portfélion bellli sdlya 0%
és 100% kozott lehet

u Akotvények és pénzpiaci eszkdzok portfolion
belili silya minimum 0%, maximum 100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Az eszkozalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési idotav:

Nyilvantartas pénzneme:

Az eszkozalap zartvégu, lejaratanak idépontja:
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az ligyfelek altal
befizetett t6ke értékét megbrizze, mely cél
elérését biztonsagos allamkoétvényekbe
torténd befektetéssel kivanja elérni. Sa-
jatossaga abban rejlik, hogy elére meg-
hatarozott idépontig gydijti tGgyfelei meg-
takaritasait, és az igy felhalmozott tokét
legkésbbb 2020-ban lejaré allampapirok-
ba fekteti. Az eszkbzalap az aktualisan
érvényes hazai fizetbeszk6z devizanemé-
ben fekteti be Ugyfelei megtakaritasait.
Az eszkozalap lejaratakor az aktualis nettd
eszkozérték az ugyfelek kozott befektetési
egységeik aranyaban kerl felosztasra.

PERFEKT 2020 kostvény forint

eszkozalap

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete
B Hazai dllampapirok

Az eszkozalap az alabbi

eszkozokben tarthatja ugyfelei

megtakaritasait

B A pénzeszk6zok portfélion beldli silya 0%
és 100% kozott lehet

B Akotvények és pénzpiaci eszkdzok portfolion
belili silya minimum 0%, maximum 100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhat6 tablazatban.

Ajanlott befektetési idotav:

Az eszkOzalap zartvég(, lejaratanak idépontja:
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az lgyfelek altal
befizetett téke értékét megdrizze, mely cél
elérését biztonsagos allamkotvényekbe tor-
téné befektetéssel kivanja elérni. Sajatos-
saga abban rejlik, hogy elére meghatarozott
idépontig gydjti Ugyfelei megtakaritasait, és
az igy felhalmozott tékét legkés6bb 2024-
ben lejaré allampapirokba fekteti. Az esz-
kozalap az aktudlisan érvényes hazai fize-
t6eszkoz devizanemében fekteti be lgyfelei
megtakaritasait. Az eszkozalap lejaratakor
az aktualis nett6 eszkodzérték az ugyfelek ko-
z0tt befektetési egységeik aranyaban kerdl
felosztasra.

Az eszkozalap fo befektetési

terulete
Hazai allampapirok

Az eszkozalap az alabbi
eszkozokben tarthatja ligyfelei
megtakaritasait
A pénzeszkdzok portfélion bellli silya 0% és
100% kozott lehet
A kotvények és pénzpiaci eszkozok portfolion
bellli sdlya minimum 0%, maximum 100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Az eszkozalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési id6tav
Nyilvantartas pénzneme

Az eszkoOzalap zartvég(, lejaratanak idépontja
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az ligyfelek altal
befizetett t6ke értékét megbrizze, mely cél
elérését biztonsagos allamkoétvényekbe
torténd befektetéssel kivanja elérni. Sa-
jatossaga abban rejlik, hogy elére meg-
hatarozott idépontig gydijti tGgyfelei meg-
takaritasait, és az igy felhalmozott tokét
legkésbbb 2025-ben lejaré allampapirok-
ba fekteti. Az eszkbzalap az aktualisan
érvényes hazai fizetbeszk6z devizanemé-
ben fekteti be Ugyfelei megtakaritasait.
Az eszkozalap lejaratakor az aktualis nettd
eszkozérték az Ugyfelek kozott befektetési
egységeik aranyaban kerl felosztasra.

PERFEKT 2025 kotvény forint

eszkozalap

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete
B Hazai allampapirok

Az eszkozalap az alabbi

eszkozokben tarthatja ugyfelei

megtakaritasait

B A pénzeszkdzok portfolion belili silya 0% és
100% kozott lehet

B A kotvények és pénzpiaci eszkdzok portfolion
bellli sdlya minimum 0%, maximum 100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén
talalhato tablazatban.




Az eszkozalap célja

Az eszkodzalap célja, hogy az lgyfelek altal
befizetett téke értékét megbrizze, mely cél
elérését biztonsagos allamkoétvényekbe
torténd befektetéssel kivanja elérni. Sa-
jatossaga abban rejlik, hogy elére meg-
hatarozott idépontig gydijti tGgyfelei meg-
takaritasait, és az igy felhalmozott tokét
legkésbbb 2029-ben lejaré allampapirok-
ba fekteti. Az eszkodzalap az aktudlisan
érvényes hazai fizetbeszk6z devizanemé-
ben fekteti be Ugyfelei megtakaritasait.
Az eszkozalap lejaratakor az aktualis nettéd
eszkozérték az ugyfelek kozott befektetési
egységeik aranyaban kerl felosztasra.

PERFEKT 2029 kotvény forint

eszkozalap

Az eszkozalap fo befektetési

terulete
u Hazai allampapirok

Az eszkozalap az alabbi

eszkozokben tarthatja ligyfelei

megtakaritasait

1 A pénzeszkdzok portfolion bellli stlya 0% és
100% kozott lehet

u A kétvények és pénzpiaci eszkozok portfolion
bellli sdlya minimum 0%, maximum 100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhato tablazatban.

Az eszkozalap altalanos kockazati szintje
Ajanlott befektetési id6tav
Nyilvantartas pénzneme

Az eszkoOzalap zartvég(, lejaratanak idépontja
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Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az ligyfelek altal
befizetett téke értékét megbrizze, mely cél
elérését biztonsagos allamkoétvényekbe
torténd befektetéssel kivanja elérni. Sa-
jatossaga abban rejlik, hogy elére meg-
hatarozott idépontig gydijti tGgyfelei meg-
takaritasait, és az igy felhalmozott tokét
legkésdbb 2030-ban lejaré allampapirok-
ba fekteti. Az eszkbzalap az aktualisan
érvényes hazai fizetbeszk6z devizanemé-
ben fekteti be Ugyfelei megtakaritasait.
Az eszkbzalap lejaratakor az aktualis netto
eszkozérték az ugyfelek kozott befektetési
egységeik aranyaban kerl felosztasra.

PERFEKT 2030 kotvény forint

eszkozalap

Az eszkozalap fo befektetési

teriilete
B Hazai dllampapirok

Az eszkozalap az alabbi

eszkozokben tarthatja ugyfelei

megtakaritasait

B A pénzeszkdzok portfolion bellli stlya 0% és
100% kozott lehet

B A kétvények és pénzpiaci eszkozok portfolion
bellli sdlya minimum 0%, maximum 100%

Az eszkozalap arfolyamat befolyasolo tényezoket részletesen lasd a befektetési politika végén

talalhat6 tablazatban.

Ajanlott befektetési idotav

Az eszkozalap zartvég(, lejaratanak idépontja
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vegyes forint eszkdzalapok

Az Optimum céldatum eszkozalap csalad azon tigyfelek részére kinal megfeleld befektetési format, akik hosszu-
tavra, egy meghatérozott késdbbi id6pontra szeretnének takarékoskodni, és emellett nem szeretnének aktivan
részt venni befektetéseik folyamatos kezelésében.

A céldatum eszkozalapok az ligyfelek szamara egy megcélzott datumig hatralevd id6re optimalizalt befektetési
lehetéséget hiztositanak. A hosszabb id6tavban gondolkodo tigyfelek szamara célszerii a céldatumtol tavolabb
levd, a tervezett befektetési futamidének leginkdbb megfelel6 eszkozalapokat, mig a rovidebb megtakaritasi
id6szakkal rendelkezd iigyfeleknek a céldatumhoz kézelebb 4llé eszkozalapot javasolt valasztani.

Az eszkozalapok Osszetétele a kezdeti, dinamikusabb, magasabb kockdzatot és hosszid tdvon magasabb ho-
zamot nyUjtd konstrukciobdl a céldatum felé kozeledve egyre konzervativabb, a magasabb hozamok elérése
helyett a t6ke megdvasat célzo portfdlidva alakul at. A céldatum eszkozalapok Gsszetétele elére rogzitett, ami
meghatarozza, hogy milyen iitemben csokken a kockazatos eszkozok részaranya a portfolion beliil, igy az
ligyfelek el6re lathatjak, hogy a futamid6 egyes idépontjaiban milyen lesz a varhaté portfolié dsszetétel. Az
eszkozalapok stratégiajukat pénzpiaci, kétvény-, és részvénybefektetések, valamint az arany kiegyenstlyozott
kombindcidjaval valdsitjak meg.
Eszkozallokacio valtozasa

100%
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10%

0%

Céldatumig hatralevd évek
25 20 15 10 5 0

Globalis fejl6do piaci részvények M Globalis fejlett piaci részvények M Arany
[ Magyar kotvények [l Magyar pénzpiaci eszkozok

Az eszkozalapok aktivan menedzseltek, ezért a magasabb hozam elérése érdekében, és az ezzel jard kockaza-
tokat szigortian szem el6tt tartva, a vagyonkezel6nek lehetdsége van arra, hogy bizonyos mértékben eltérjen az
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eszkozalap referencia indexétdl. A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehet6-
sége van a befektetési eszkdzosztalyokon beliil olyan eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér
a Befektetési Politikaban jelzettdl. Ezen eszkozok elsGsorban foldrajzi és szektordlis kitettséglikben térhetnek
el a referencia indext6l.

Az eszkozalapok a céldatum elérését kovetden a Befektetési Politikdban meghatdrozott, konzervativ stratégi-
aval, valtozatlan dsszetétellel miikddnek tovabb. Minden egyes céldatum eszkozalap a céldatum elérése utan
azonos befektetési stratégia mentén miikodik tovabb és a Biztositd egyesiti a kovetkezé céldatumot éppen
elérd eszkozalappal, és az egyesitett céldatum eszkozalap véltozatlan befektetési stratégidval miikddik tovabb
a legalacsonyabb kockdazat mellett.
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Optimum 2025
céldatum vegyes forint eszkdzalap

Az eszkozalap vagyonkezeldje

Az eszkozalap vagyonkezelGje a Vienna Life Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. A biztositonak a futamidd
soran lehetdsége van az eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését mas portfolidke-
zel6nek kiadni.

Az eszkizalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a vagyonkezeld szamos, kiilonbdz6 devizéval rendelke-
z0 orszagban, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti devizane-
mében elért hozamait befolydsolhatja az adott devizdk arfolyammozgésa, illetve azoknak a forinttal szemben mért
elmozdulasa. A vagyonkezel6 a devizakockazat mérséklése céljabdl deviza fedezeti ligyleteket is kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkozalap, amelyet azoknak az tigyfeleknek ajanljuk, akik a

megtakaritasaikra az eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pontban tartanak igényt.

Az eszkozalap elsddleges célja, hogy kdzép és hosszu tavon az eszkozalap referencia indexét és az inflaci-

6t meghaladd hozamot biztositson az ligyfeleknek. Az eszkozalap teljesitményét a globalis fejlett és fejl6dd

részvénypiacok, magyar kotvény- és pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatdrozza meg. Az évek

soran az eszkozalapon beliil a kockazatos befektetések aranya folyamatosan csokken annak érdekében, hogy

az eszkozalap a célddtumhoz kdzeledve egyre kisebb drfolyam-ingadozésoknak legyen kitéve. Az eszkdzalap

kezdeti befektetései a fejlett és a fejl6dd orszagok redlgazdasagi novekedéseibdl kivannak profitalni, késdbb

pedig az ebbdl felhalmozott profitot magyar kotvény- és pénzpiaci eszkdzok vasarlasaval kivanja megdrizni. Az

eszkozalap az aranyba torténd befektetéssel képes tompitani egy jovében bekdvetkezd varatlan pénzromlast is.

Mivel az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré kocka-

zatokat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezeldnek lehet6sége van arra, hogy az eszkoz-kivalasztasi és az
allokacios limiteken beliil eltérjen az eszkozalap referencia indexétdl.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kiilonboz6 befektetési eszkozosztalyokhoz tartozo referencia
indexekbdl kombinalt referenciahozam keriil meghatarozasra. Az eszkdzalap referencia indexe évente
egyszer, aprilis 30-an véltozik.

Befektplcsi pﬁ",?z",iiirc. L Gmb?)li':cfie"ett fejldd piaci

eszkozosztalyok eszkozok kotvenyek részvények részvények

EEEHER D m De\lglif)ed En::eTrsinEng

Markets Markets

(2'8‘:‘;'%%".82) 5% 35% 33% 20% -
2016.04.30 5% 39% 31% 20% 5%
2017.04.30 5% 43% 28% 9% 5%
2018.04.30 5% 47% 26% 7% 5%
2019.04.30 5% 51% 23% 6% 5%
2020.04.30 5% 55% 21% 1w 5%
2021.04.30 16% 50% 18% 2% 4%
2022.04.30 27% 43% 16% e 3%
2023.04.30 38% 40% 12% 8% 2%
2024.04.30 49% 40% 6% 4% 1%
2025 04.%0) 60% 40% 0% 0% -

A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikddik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai eszkoz-
allokdcionak megfeleléen.
Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockazati besoroldsa a stratégiai eszkozallokéacionak koszonhetGen évrdl évre valtozik. Az in-
dulaskori jelents kockdazat folyamatosan mérséklGdik, majd a célddtumhoz kdzeledve alacsony kockazativa
valik az eszkozalap. Az eszkozalapban szerepld befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok
fliggvényében ingadozhat. Az eszkdzalap esetében a Biztosité téke és hozamgaranciat nem vallal. A befektetési
kockazatot teljes egészében a szerz6da fél viseli.

Az eszkozalapra jellemzd legfontosabb kockazati tényezdk

Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényez6i a stratégiai eszkozallokacidnak kidszonhetden évrdl évre véltoznak.
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I
kozeledve
Arupiaci termékbél eredd kockazat Alacsony Alacsony
Kozepes acsony
Fejl6dd piacokon torténd befektetéshdl eredé kockdzat Kozepes Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkizalapban megengedhetd eszkozok:

a) Magyar Allam ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

) magyarorszagi székhelyli hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo6 szervezet altal kibocsatott kotvény;

) kiilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

) kiilfoldi székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

g) kiilfoldi székhely( hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

h) kiilfoldi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott kotvény;

) kizardlag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkdzoket tartalmazd kollektiv befektetési formak;
j) bankbetét;

) készpénz, szamlapénz;

) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

D0

= <= =

A magyar kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

Eszkoz megnevezése Maximum
: arany

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fekietd kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%
Jelzdloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (b, f, i) 0% 25%
Egyéb hazai székhely(i kibocsatd altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (c, d, i)
Kiilfoldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (e, i) 0% 20%
Egyéb kiilfoldi székhely(i kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (g, h, i)

0% 20%

0% 20%
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A magyar kotvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kiilfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak maximalis stlya dsz-
szesen 40%;

b) a fedezetlen devizakockazat aranya a 15 %-ot nem haladhatja meg;

c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az dllampapirok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszkozosztalyra vonatkozo6 szabalyok

- : Maximum
Eszkoz megnevezése >
arany

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven beliili lejaratu, hazai allampapirok,
éven tuli lejaraty valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve ezekbe 90% 100%
fektetd kollektiv befektetési formak (a, j, k, i)

Even tili lejaratti hazai 4llampapirok — kivéve véltozo kamatozast hazai
allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (k, i)

0% 10%

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicioit kizarolag kollektiv befektetési formakon [befektetési ala-
pok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds)] keresztiil valdsithatja meg.
Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés

A vagyonkezel a stratégiai eszkozallokaciotol a mindenkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatérozott limiteken beliil eltérhet.

Befektetési eszkozosztalyok filo_b a!ls fe’jlett (’."IOI.)aI,' - fej'lodo
piaci részvények piaci részvények

Maximalis eltérés a referencia indextél +/- 10% +/- 10% +/- 5%

Avagyonkezeld az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis fejlett és fejlddd piaci részvények referencia
indexétdl max. +/- 10%-kal, az arany referencia indexétdl max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési
osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci
kitettségét6l az eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezeld max. +/- 10%-kal térhet el. Az aranyat
leszamitva az alternativ befektetések silya nem haladhatja meg az eszkozalap piaci értékének 5%-at.

A vagyonkezel@ torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehetdsége van a befektetési esz-
kozosztalyokon beliil olyan eszkézok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzettdl. Ezek els6-
sorban féldrajzi, szektoralis kitettségiikben térhetnek el a referencia indextdl.

Az eszkozalap indulasakor, illetve nagyaranyu tékemozgéasokkor el6fordulhatnak olyan esetek, amikor at-
menetileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a portfolioban minimum 5%.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utdn az eszkozalap valtozatlan dsszetétellel, az eszkozalap céldatumkor érvényes
eszkozallokdcidja szerint, az el6re rogzitett konzervativ stratégia mentén miikodik tovabb. Az eszkdzala-
pot a Biztositd 2030.04.30-an egyesiti a céldatumat éppen akkor eléré Optimum 2030 Céldatum Vegyes
forint eszkozalappal, és az egyesitett eszkdzalap ettdl az id6ponttél a lejarat pillanataban érvényes azonos
befektetési politikaval folytatja miikddését.



Optimum 2030

Céldatum Vegyes forint eszkdzalap

Az eszkozalap vagyonkezeldje

Az eszkozalap vagyonkezelGje a Vienna Life Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. A biztositonak a futamidd soran
lehetdsége van az eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését mas portfoliokezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkézalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a vagyonkezeld szamos, kiilonb6zd devizaval rendelke-
26 orszagban, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti devizane-
mében elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a forinttal szemben mért
elmozdulasa. A portfoliokezel§ a devizakockdzat mérséklése céljabdl deviza fedezeti ligyleteket is kéthet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkozalap, amelyet azoknak az iigyfeleknek ajanljuk, akik a meg-
takaritasaikra az eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pontban tartanak igényt. Az esz-
kozalap elsddleges célja, hogy kozép és hosszl tdvon az eszkozalap referencia indexét és az inflaciot meghaladd
hozamot biztositson az ligyfeleknek. Az eszkdzalap teljesitményét a globalis fejlett és fejlédd részvénypiacok,
magyar kotvény- és pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az évek soran az eszkdzalapon
bellil a kockazatos befektetések ardnya folyamatosan csékken annak érdekében, hogy az eszkdzalap a célda-
tumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyam-ingadozasoknak legyen kitéve. Az eszkozalap kezdeti befektetései a
fejlett és a fejl6dd orszagok redlgazdasagi novekedéseibdl kivannak profitalni, késdbb pedig az ebbdl felhalmozott
profitot magyar kotvény- és pénzpiaci eszkozok vasarlasaval kivanja megdrizni. Az eszkozalap az aranyba torténd
befektetéssel képes tompitani egy jovében bekdvetkezG varatlan pénzromldst is. Mivel az eszkozalap aktivan me-
nedzselt, ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaro kockdazatokat szigortian szem el6tt tartva
a portfoliokezel6nek lehetdsége van arra, hogy az eszkoz-kivalasztasi és az allokécios limiteken belil eltérjen az
eszkozalap referencia indexétél.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kiilénbozo befektetési eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kom-
bindlt referenciahozam ker{il meghatérozasra. Az eszkozalap referencia indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik.

s Magyar Globalis fejlett Globalis
eszkozok részvények részvények
FTSE FTSE .
Referencia index RMAX Index Developed Emerging égﬂjdg&'%
Markets Markets
Indulaskor 0 0 0
(2015.05.06) o% 28% 37

2020.04.30 5% 35% 33%
2021.04.30 5% 39% 31%

5% 51% 23%
16% 50% 18%
27% 43% 16%
38% 40% 12%

2029.04.30 49% 40% 6%

Céldatumkor

(2030.04.30) L i =

A céldatum elérése utdn az eszkozalap tovabb miikodik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai eszkozallo-
kécionak megfelelGen.

Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockézati besoroldsa a stratégiai eszkozallokéaciénak koszonhetGen évrél évre véltozik. Az in-
dulaskori jelentds kockazat folyamatosan mérséklédik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockazativa
valik az eszkozalap. Az eszkozalapban szerepld befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok
fliggvényében ingadozhat. Az eszkozalap esetében a Biztosito téke és hozamgaranciat nem vallal. A befektetési
kockazatot teljes egészében a szerz6d6 fél viseli.

Az eszkozalapra jellemzd legfontosabb kockazati tényezok

Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényezGi a stratégiai eszkozallokacionak kdszonhetden évrél évre valtoznak.
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I
kozeledve

Arupiaci termékbél eredd kockazat Alacsony Alacsony

Vgas acsony

Fejlédo piacokon torténd befektetéshdl eredé kockdzat Kozepes Alacsony

Koncentracios kockazat Alacsony Kozepes

Nagyaranyu t6kemozgas kockdazata Alacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok:

Magyar Allam dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet dltal kibocsétott jelzaloglevél;
magyarorszagi székhely(i hitelintézet dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;
magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet dltal kibocsatott kétvény;

kiilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

kiilfoldi székhellyel rendelkezd jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

kiilfoldi székhely( hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

kiilfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kétvény;

kizérolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket tartalmazd kollektiv befektetési formak;
bankbetét;

készpénz, szamlapénz;

deviza és kamatfedezeti ligyletek;

részvényekbe, drupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszkozokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

czsozseeccge

El

A magyar kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozoé szabalyok
Maximum

Eszkdz megnevezése .
arany

Hazai dllampapirok; illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formék (a, i) 100%
Jelzéloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (b, f, i) 25%

Egyéb hazai székhely(i kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (c, d, i)

Kiilfoldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (e, i) 20%

Egyéb kiilfoldi székhelyi kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formdk (g, h, i)

20%

20%
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A magyar kétvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kiilfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;
b) afedezetlen devizakockazat ardnya a 15 %-ot nem haladhatja meg;

c) azegy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok — az allampapirok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszkozosztalyra vonatkozd szabalyok

- . Maximum
Eszk0z megnevezése .
arany

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven belilli lejaratu, hazai allampapirok,
éven tli lejaratu valtozd kamatozasu hazai allampapirok, illetve ezekbe 90% 100%
fektetd kollektiv befektetési formak (a, j, k, i)

Even tilli lejérati hazai &llampapirok — kivéve véltozé kamatozasi hazai
allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (k, i)

0% 10%

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizardlag kollektiv befektetési formakon [befektetési ala-
pok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds)] keresztiil valdsithatja meg.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés

A portfoli6kezel6 a stratégiai eszkozallokéaciétol a mindenkori piaci helyzet és varakozasai fiiggvényében a be-
fektetési politikdban meghatarozott limiteken bellil eltérhet.

Befektetési eszkizosztalyok filo_b a!ls fe’jlett (’."IOI.)aI,' - fej'lodo
piaci részvények | piaci részvények

Maximalis eltérés a referencia indextél +/- 10% +/- 10% +/- 5%

A portfolidkezel6 az eszkozalap teljes futamideje alatt a globélis fejlett és fejlodd piaci részvények referencia
indexétdl max. +/- 10%-kal, az arany referencia indexétdl max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési osz-
talynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitettsé-
gétdl az eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max. +/- 10%-kal térhet el. Az aranyat leszamitva az
alternativ befektetések stlya nem haladhatja meg az eszkozalap piaci értékének 5%-at.

A portfolidkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehetdsége van a befektetési eszkoz-
osztalyokon beliil olyan eszkézok véasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzettdl. Ezek els6sorban
foldrajzi, szektordlis kitettségiikben térhetnek el a referencia indextdl.

Az eszkozalap indulasakor, illetve nagyaranyu tékemozgasokkor eldfordulhatnak bizonyos esetek, amikor atme-
netileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a portfolioban minimum 5%.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utdn az eszkdzalap valtozatlan dsszetétellel, az eszkozalap céldatumkor érvényes eszkoz-
allok&cidja szerint, az eldre rogzitett konzervativ stratégia mentén miikodik tovabb. Az eszkdzalapot a Biztosito
2035.04.30-an egyesiti a céldatumat éppen akkor elérd, Optimum 2035 Céldatum Vegyes forint eszkdzalappal,
és az egyesitett eszkdzalap ettdl az idGponttdl a lejarat pillanataban érvényes azonos befektetési politikaval
folytatja mlikodését
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Optimum 2035

Céldatum Vegyes forint eszkdzalap

Az eszkozalap vagyonkezeldje

Az eszkozalap vagyonkezelGje a Vienna Life Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. A biztositonak a futamidd soran
lehetdsége van az eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését mas portfoliokezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a vagyonkezel§ szamos, kiildnbdz6 devizaval rendelke-
z0 orszagban, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti devizane-
mében elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgdsa, illetve azoknak a forinttal szemben mért
elmozdulasa. A portfoliokezeld a devizakockdzat mérséklése céljahdl deviza fedezeti ligyleteket is kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkozalap, amelyet azoknak az ligyfeleknek ajanljuk, akik a
megtakaritdsaikra az eszkozalap nevében szerepld datumhoz (céldatum) kézeli id6pontban tartanak igényt.
Az eszkozalap elsGdleges célja, hogy kozép és hosszl tavon az eszkozalap referencia indexét és az inflaci-
6t meghaladd hozamot biztositson az ligyfeleknek. Az eszkozalap teljesitményét a globalis fejlett és fejl6d6
részvénypiacok, magyar kotvény- és pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az évek
soran az eszkozalapon beliil a kockdzatos befektetések aranya folyamatosan csékken annak érdekében, hogy
az eszkozalap a céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyam-ingadozasoknak legyen kitéve. Az eszkézalap
kezdeti befektetései a fejlett és a fejlddd orszagok redlgazdasagi ndvekedéseibdl kivannak profitalni, késdbb
pedig az ebbdl felhalmozott profitot magyar kétvény- és pénzpiaci eszkozok vasarlasaval kivanja megdrizni. Az
eszkozalap az aranyba torténd befektetéssel képes tompitani egy jovében bekovetkez6 varatlan pénzromlast is.
Mivel az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jard kockaza-
tokat szigordan szem el6tt tartva a portfolickezel6nek lehetésége van arra, hogy az eszkdz-kivélasztasi és az
allokacids limiteken bellil eltérjen az eszkozalap referencia indexétdl.
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Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kiilénbozo befektetési eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kom-
bindlt referenciahozam ker{il meghatérozasra. Az eszkozalap referencia indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik.

At Magyar Globalis fejlett Globalis
Befektetési o inn Magyar P P PR
s 2 pénzpiaci e piaci fejlodo piaci
eszkbzosztalyok eszkozok kotvenyek részvények részvények

FTSE FTSE ;
Referencia index RMAX Index Developed Emerging égﬂidga'n?ﬁ
Markets Markets

Indulaskor

(2015.05.06 5% 22% 41% 27% 5%
5% 23% 40% 27% 5%
5% 24% 40% 26% 5%
5% 25% 39% 26% 5%
5% 27% 38% 25% 5%
5% 28% 37% 25% 5%
5% 30% 36% 24% 5%
5% 31% 35% 24% 5%
5% 32% 35% 23% 5%
5% 33% 34% 23% 5%
5% 35% 33% 22% 5%
5% 39% 31% 20% 5%
5% 43% 28% 19% 5%
5% 47% 26% 17% 5%
5% 51% 23% 16% 5%
5% 55% 21% 14% 5%
16% 50% 18% 12% 4%
27% 43% 16% 1% 3%
38% 40% 12% 8% 2%
49% 40% 6% 4% 1%
60% 40% 0% 0% 0%

A céldatum elérése utdn az eszkozalap tovabb miikodik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai eszkozallo-
kécionak megfelelGen.

Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockazati besoroldsa a stratégiai eszkozallokacionak koszonhetGen évrdl évre valtozik. Az in-
duldskori jelentds kockézat folyamatosan mérséklgdik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockdzativa
valik az eszkozalap. Az eszkozalapban szerepld befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok
fliggvényében ingadozhat. Az eszkdzalap esetében a Biztositd t6ke és hozamgaranciat nem vallal. A befektetési
kockazatot teljes egészében a szerzdda fél viseli.



Az eszkozalapra jellemzd legfontosabb kockazati tényezok

Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényezGi a stratégiai eszkozallokacionak kdszonhetden évrél évre valtoznak.

Céldatumhoz
kozeledve
Arfolyam kockézat Magas Alacsony

Arupiaci termékbél eredd kockazat Alacsony Alacsony

Mges acsony
Fejlédd piacokon torténd befektetéshdl eredé kockazat Magas Alacsony
Aacsony Kezepes
Aacsony acsony
acsony Kezepes
acsony Kezepes
acsony Kezepes
Aacsony ezees

Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok:

) Magyar Allam 4ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesit értékpapir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkez0 jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

c) magyarorszagi székhelyd hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

d) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott kotvény;

) Kkiilféldi allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

f)  kiilfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

) kiilfoldi székhely( hitelintézet dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

h)  kiilfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kdtvény;

i) kizérdlag az a-h), illetve j-1) pontokban felsorolt eszkdzoket tartalmazo kollektiv befektetési formak;
j) bankbetét;

) készpénz, szamlapénz;

deviza és kamatfedezeti ligyletek;

részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési formak.
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A magyar kitvény befektetési eszkdozosztalyra vonatkozé szabalyok

o 2 Maximum
Eszk6z megnevezése 2
arany

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%
Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (b, f, i) 0% 25%

Egyéb hazai székhely(i kibocsatd altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (c, d, i)

Kiilféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formék (e, i) 0% 20%

Egyéb kiilfoldi székhelyli kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (g, h, i)

0% 20%

0% 20%

A magyar kotvény befektetési eszkozosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kilfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak maximélis stlya dsszesen 40%;
b) afedezetlen devizakockdzat aranya a 15 %-ot nem haladhatja meg;

c) azegy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok — az allampapirok kivételével — maximalis silya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszkdzosztalyra vonatkozo szabalyok

- > Maximum
Eszk6z megnevezése 2
arany

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven beliili lejaratu, hazai allampapirok,
éven tuli lejaratu valtozo kamatozasu hazai allampapirok, illetve ezekbe 90%
fektetd kollektiv befektetési formak (a, j, K, i)

100%

Even tili lejratt hazai &llampapirok — kivéve véltozé kamatozasi hazai
allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (k, i)

0% 10%

A részvény eszkozosztalyra vonatkozd szabalyok

Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizrélag kollektiv befektetési formakon [befektetési ala-
pok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds)] keresztiil valdsithatja meg.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés

A portfoliokezel6 a stratégiai eszkozallokéaciotdl a mindenkori piaci helyzet és varakozasai fiiggvényében a be-
fektetési politikdban meghatérozott limiteken beliil eltérhet.

Befektetési eszkzosztalyok Globalis fejlett Globalis fejlodd
piaci részvények piaci részvények

Maximaélis eltérés a referenma indextal +/- 10% +/- 10% +/- 5%

A portfolidkezel§ az eszkozalap teljes futamideje alatt a globélis fejlett és fejlodd piaci részvények referencia
indexétdl max. +/- 10%-kal, az arany referencia indexétdl max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési osz-
talynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitettsé-
gétdl az eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezeld max. +/- 10%-kal térhet el. Az aranyat leszamitva az
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alternativ befektetések suly nem haladhatja meg az eszkdzalap piaci értékének 5%-ét.

A portfolidkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehet6sége van a befektetési eszkoz-
osztélyokon beliil olyan eszk6zok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzettdl. Ezek elsGsorban
foldrajzi, szektordlis kitettségiikben térhetnek el a referencia indextdl.

Az eszkdzalap indulasakor, illetve nagyaranyu t6kemozgéasokkor el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atme-
netileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kétvénybefektetések aranya a portfolioban minimum 5%.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utan az eszkozalap valtozatlan dsszetétellel, az eszkozalap céldatumkor érvényes
eszkozallokécidja szerint, az el6re rogzitett konzervativ stratégia mentén mikédik tovabb. Az eszkozala-
pot a Biztositd 2040.04.30-an egyesiti a céldatumat éppen akkor elérd, Optimum 2040 Céldatum Vegyes
forint eszkozalappal, és az egyesitett eszkdzalap ettdl az id6ponttél a lejarat pillanataban érvényes azonos
befektetési politikaval folytatja miikddését.

74



Optimum 2040

Céldatum Vegyes forint eszkdzalap

Az eszkozalap vagyonkezeldje

Az eszkozalap vagyonkezelGje a Vienna Life Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. A biztositonak a futamidd soran
lehetdsége van az eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését mas portfoliokezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a vagyonkezel§ szamos, kiildnbdz6 devizaval rendelke-
z0 orszagban, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés eredeti devizane-
mében elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgdsa, illetve azoknak a forinttal szemben mért
elmozdulasa. A portfoliokezeld a devizakockazat mérséklése céljahdl deviza fedezeti ligyleteket is kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkozalap, amelyet azoknak az ligyfeleknek ajanljuk, akik a
megtakaritdsaikra az eszkézalap nevében szerepld datumhoz (céldatum) kézeli id6pontban tartanak igényt.
Az eszkozalap elsGdleges célja, hogy kozép és hosszl tavon az eszkozalap referencia indexét és az inflaci-
6t meghaladd hozamot biztositson az ligyfeleknek. Az eszkozalap teljesitményét a globalis fejlett és fejl6d6
részvénypiacok, magyar kotvény- és pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az évek
soran az eszkozalapon beliil a kockdzatos befektetések aranya folyamatosan csékken annak érdekében, hogy
az eszkozalap a céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyam-ingadozasoknak legyen kitéve. Az eszkézalap
kezdeti befektetései a fejlett és a fejlddd orszagok redlgazdasagi ndvekedéseibdl kivannak profitalni, késdbb
pedig az ebbdl felhalmozott profitot magyar kétvény- és pénzpiaci eszkozok vasarlasaval kivanja megérizni. Az
eszkozalap az aranyba torténd befektetéssel képes tompitani egy jovében bekovetkez6 varatlan pénzromlast is.
Mivel az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jard kockaza-
tokat szigordan szem el6tt tartva a portfolickezel6nek lehetésége van arra, hogy az eszkdz-kivélasztasi és az
allokacids limiteken bellil eltérjen az eszkozalap referencia indexétdl.

100% |
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70%
60%
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40%
30%
20%
10%

0%

2015.05.06 2020.01.05 2025.01.05 2030.01.30 2035.01.05 2040.04.30
Kotvény B Arany [ Részvény

Az abra illusztrativ jelleg(i, az eszkozalap eszkozosszetételének valtozasat mutatja



Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kiilénbozo befektetési eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kom-
binalt referenciahozam keriil meghatarozasra. Az eszkdzalap referencia indexe évente egyszer, aprilis 30-an véltozik.

- Magyar Globalis fejlett Globalis
Befektetési oo Magyar - e

.. < pénzpiaci Eo. piaci fejlodo piaci
eszkozosztalyok eszkozok kotvenyek részvények részvények

FTSE FTSE
Referencia index RMAX Index Developed Emerging
Markets Markets

Indulaskor ) ) )
(2015.05.06) 5% 15% 45%

2016.04.30 5% 16% 45%
2017.04.30 5% 18% 43%
2018.04.30 5% 19% 43%
2019.04.30 5% 20% 42%
2020.04.30 5% 22% 41%
2021.04.30 5% 23% 40%
2022.04.30 5% 24% 40%
2023.04.30 5% 25% 39%
2024.04.30 5% 27% 38%
2025.04.30 5% 28% 37%
2026.04.30 5% 30% 36%
2027.04.30 5% 31% 35%
2028.04.30 5% 32% 35%
2029.04.30 5% 33% 34%
2030.04.30 5% 35% 33%
2031.04.30 5% 39% 31%
2032.04.30 5% 43% 28%
2033.04.30 5% 47% 26%
2034.04.30 5% 51% 23%
2035.04.30 5% 55% 21%
2036.04.30 16% 50% 18%
2037.04.30 27% 43% 16%
2038.04.30 38% 40% 12%
2039.04.30 49% 40% 6%

Céldatumkor o o
(2040.04.30) 60% 40% 0%

London Fix
Gold PM PR
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A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb mikédik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai eszkézallo-
kacionak megfelelGen.

Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockazati besoroldsa a stratégiai eszkozallokacionak koszonhetGen évrdl évre valtozik. Az in-
dulaskori jelentds kockazat folyamatosan mérséklddik, majd a céldatumhoz kozeledve alacsony kockazativa
vélik az eszkozalap. Az eszkozalapban szerepld befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok
fliggvényében ingadozhat. Az eszkozalap esetében a Biztositd téke s hozamgaranciat nem vallal. A befektetési
kockazatot teljes egészében a szerz6dd fél viseli.

Az eszkozalapra jellemzo legfontosabb kockazati tényezdk

Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényezdi a stratégiai eszkozallokacionak kdszonheten évrdl évre valtoznak.

Céldatumhoz koze-
ledve
Arfolyam kockézat Magas Alacsony

Arupiaci termékbél eredd kockazat Alacsony Alacsony

Devizaarfolyam kockdzat Magas Alacsony

Fejlédo piacokon torténd befektetésbdl eredé kockdzat Magas Alacsony

Koncentracios kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok:

a

) Magyar Allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

) Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzéloglevél;

c) magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

) magyarorszagi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsatott kitvény;

) kiilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

f)  kiilfoldi székhellyel rendelkez jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

) kiilfoldi székhely( hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

) kiilfoldi székhely(i gazdalkodo szervezet altal kibocsdtott kétvény;

i) kizardlag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkdzoket tartalmazo kollektiv befektetési formak;
i) bankbetét;

) készpénz, szamlapénz;

I) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési formak.
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A magyar kitvény befektetési eszkdzosztalyra vonatkozé szabalyok

. . Maximum
Eszkz megnevezése .
arany

Hazai llampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%
Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (b, f, i) 0% 25%

Egyéb hazai székhely(i kibocsatd altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (c, d, i)

Kiilféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formék (e, i) 0% 20%

Egyéb kiilfoldi székhelyli kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (g, h, i)

0% 20%

0% 20%

A magyar kotvény befektetési eszkozosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kiilfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak maximalis stlya dsszesen 40%;
b) afedezetlen devizakockdzat ardnya a 15 %-ot nem haladhatja meg;

c) azegy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok — az allampapirok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszkdzosztalyra vonatkozo szabalyok

o . Maximum
Eszkz megnevezése .
arany

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven beliili lejaratu, hazai allampapirok,
éven tuli lejaratu valtozd kamatozésu hazai allampapirok, illetve ezekbe 90% 100%
fektetd kollektiv befektetési formak (a, j, K, i)

aratl hazai allampapirok — kivéve valtozé kamatozasu hazai
allampapirok, illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak (k, i)

0% 10%

A részvény eszkozosztalyra vonatkozo szabalyok

Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicioit kizardlag kollektiv befektetési formékon [befektetési ala-
pok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds)] keresztiil valdsithatja meg.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés

A portfoliokezeld a stratégiai eszkozallokéaciotdl a mindenkori piaci helyzet és varakozasai fiiggvényében a be-
fektetési politikdban meghatdrozott limiteken beliil eltérhet.

Befektetési eszkozosztalyok filo_b a!ls fe’jlett (’."IOI.)aI,' " fej’lodo
piaci részvények | piaci részvények

Maximalis eltérés a referencia indextdl +/-10% +/- 10%

A portfolidkezel§ az eszkozalap teljes futamideje alatt a globélis fejlett és fejlodd piaci részvények referencia
indexétdl max. +/- 10%-Kkal, az arany referencia indexét6l max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési osz-
talynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitettsé-
gétdl az eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max. +/- 10%-Kkal térhet el. Az aranyat leszamitva az
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alternativ befektetések suly nem haladhatja meg az eszkdzalap piaci értékének 5%-ét.

A portfolidkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket, de lehet6sége van a befektetési eszkoz-
osztélyokon beliil olyan eszk6zok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzettdl. Ezek elsGsorban
foldrajzi, szektordlis kitettségiikben térhetnek el a referencia indextdl.

Az eszkdzalap indulasakor, illetve nagyaranyu t6kemozgéasokkor el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atme-
netileg sériilnek a minimum, illetve maximum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kétvénybefektetések aranya a portfolioban minimum 5%.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utan az eszkozalap valtozatlan dsszetétellel, az eszkdzalap céldatumkor érvényes eszkdzallo-
kacidja szerint, az elére rogzitett konzervativ stratégia mentén miikddik tovabb. A Biztositd fenntartja maganak a
jogot, hogy amennyiben a jelen befektetési politikdban szereplé céldatum eszkozalapokhoz hasonld eszkdzalapot
indit a jovoben, amelynek lejarati befektetési politikdja megegyezik a jelen céldatum eszkozalapok befektetési
politikajaval, akkor a jov6ben ezen eszkdzalapokat egyesitse.
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Kockazat neve

Eszkozalap

Auréra EUR

Dél Csillagai

Dél Csillagai EUR

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

Globalis részvény

N/A

M

Globalis részvény EUR

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

Fashion Bond

N/A
N/A

Hazai kétvény

Pénzpiaci

SPB PRIVATE

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

Perfekt 2019

Perfekt 2020

Perfekt 2024

Perfekt 2029

N/A
N/A
N/A

Best Selection

Best Selection EUR

N/A  N/A

M

N/A
N/A

N/A
N/A

Kincskereso

N/A
N/A
N/A
N/A

Iranytii EUR

M
M

Best Selection Ado

N/A

M

Best Selection Ado EUR

CQ Balanced

N/A
N/A
N/A

A-K

N/A
N/A
N/A
N/A

A
A
A
A

K-A  AK
K-A  AK

K-A

K-A

A-K
A

AK

A
A
A

A-K

M-A ~ M-A A-K

Optimum 2030

K

A-K

A-K

A-K

A-K

AK

A-K

M-A  M-A MA AK

* Az egyéb kockazatok részletezését lasd az adott eszkozalapnal

Jelmagyarazat: A

Optimum 2040

K-A Kozepesbdl alacsony, A-K alacsonybdl kozepes,

Alacsony, K - Kozepes, M - Magas, N/A - Nem jellemez6,

M-A magasbdl alacsony



