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Eszkdzalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkozalapokhoz kotott életbiztositas
Befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén
a biztosité a biztositasi szerz6désnek a biztositas-
technikai tartalékat az altala létrehozott, 6nallo
befektetési politikaval rendelkezé, elkilonitetten
kezelt — azonos érték(, elméleti elszamolasi részek-
b6l (befektetési egységekbbl) allo — eszkdzallomany-
ba (eszkdzalapokba) fekteti.

Befektetési eszkozalapok
Az eszkodzalapok befektetési politikajat az UNION
Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. befektetési
szakemberei hatarozzak meg kdzvetleniil vagy kozvet-
ve. Az eszkdzalapok vagyonkezelését az eszkdzalapok
befektetési politikajaban megjeldlt vagyonkezel6
végzi. Az eszkdzalapok aktualis dsszetételét a befek-
tetési politikanak megfeleléen a vagyonkezeld hata-
rozza meg. A vagyonkezeld az eszkbzalapok t6kéjét a
befektetési politikdanak megfeleld értékpapirokba,
befektetési eszkdzdkbe helyezi befektetés céljabol.
Az eszkOzalap kivalasztasaval a befektetési kockaza-
tot az Ggyfél, mig a szerz6désben meghatarozott
biztositasi kockazatokat a biztosito viseli.

Az eszkbzalapok befektetéseinek aktualis piaci érté-
ke néhet vagy csdkkenhet, ami az eszkdzalap befek-
tetési egységeinek az arfolyamat is befolyasolja. Az
eszkodzalapok korabbi arfolyam alakulasabél, vagy
elért hozamabol nem lehet azok jov6beni alakulasara
kovetkeztetni, és kifejezetten nem jelentenek garan-
ciat a jov6re nézve.

A koévetkezbkben részletesen bemutatott eszkdzala-
pok kozll a szerzéd6 a tervezett futamidejének vala-
mint a kockéazatviselési hajlandésaganak megfelel6-
en valaszthat. Az eszkdzalapok kockéazati besorolasa
hétfokozatl (nagyon alacsony, alacsony, kdzepesen
alacsony, kdzepes, kdzepesen magas, magas, nagyon
magas) skalan torténik. A megcélzott lgyfélkor sze-
rint (a kockazatvallalasi hajlandésag alapjan) harom
kategériaba soroljuk az eszkdzalapokat: konzervativ,
mérsékelten kockazatvallalo, kifejezetten kockazat-
vallalé.

Eszkozalapok vagyonkezelési koltsége
Az eszkdzalapokra terhelt koltségek a kdvetkezOk:

a) a biztosito altal felszamitott eszkdzalapok kezelési
koltsége,

b) a biztosit6 altal a 2001. évi CXX. térvény szerinti
portfélidkezeléssel meghizott portfolidkezel6 dija,

c) a biztosité altal megbizott letétkezel6 dija és
befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek
arfolyamaba mar beépitett, a befektetési alap
alapkezel6jének sajat kezelési kdltsége.

Az eszkOzalapokra terhelt koltségek maximalis éves

mértékét az alabbi tablazat tartalmazza.

Az eszkdzalapokra
terhelt
maximalis koltség

Eszkozalap megnevezése

Konzervativ Vegyes eszkdzalap 1,95%
Kiegyensulyozott Vegyes eszkdzalap 1,95%
Novekedési Vegyes eszkdzalap 1,95%
UNION-Best Selection vegyes eurd eszkozalap 1,95%
UNION-Iranytd vegyes eur6 eszkdzalap 1,95%
UNION-Megatrends Vegyes eszkdzalap 1,95%
Optimax 2025 Céldatum Vegyes eszkdzalap 1,95%
Optimax 2030 Céldatum Vegyes eszkdzalap 1,95%
Optimax 2035 Céldatum Vegyes eszkdzalap 1,95%
Optimax 2040 Céldatum Vegyes eszkdzalap 1,95%
Globalis Fejlett Részvény eszkdzalap 1,95%
Globalis Fejlédé Részvény eszkozalap 1,95%
Azsiai Részvény eszkézalap 1,95%
EURO Eur6pai Részvény eszkozalap 1,95%
EURO Globalis Részvény eszkozalap 1,95%
Foldink Kincsei Részvény eszkdzalap 1,95%
Fejl6dé Eurépa Részvény eszkdzalap 1,95%
Aktiv Hazai Kétvény eszkdzalap 0,60%
Aktiv Globalis Kotvény eszkdzalap 1,95%
EURO Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap 1,95%
Arany Arupiaci eszkdzalap 1,95%
Ingatlan eszkdzalap 1,95%

VALASZTHATO ESZKOZALAPOK

Aktivan kezelt vegyes eszkozalapok

Konzervativ Vegyes eszkdzalap
Kiegyensulyozott Vegyes eszkdzalap
Novekedési Vegyes eszkdzalap

UNION-Best Selection Vegyes Eurd eszkozalap
UNION-Iranyt( Vegyes Euré eszkdzalap
UNION-Megatrends Vegyes eszkdzalap
Optimax 2025 Céldatum Vegyes eszkdzalap
Optimax 2030 Céldatum Vegyes eszkozalap
Optimax 2035 Céldatum Vegyes eszkdzalap
Optimax 2040 Céldatum Vegyes eszkdzalap
Globalis Fejlett Részvény eszkozalap
Globélis Fejlédé Részvény eszkdzalap
Azsiai Részvény eszkozalap

EURO Eurépai Részvény eszkdzalap
EURO Globalis Részvény eszkozalap
Foldiink Kincsei Részvény eszkdzalap
Fejléd6 Eurépa Részvény eszkdzalap
Aktiv Hazai Kotvény eszkozalap

Aktiv Globalis Kotvény eszkdzalap

EURO Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap
Arany Arupiaci eszkdzalap
Ingatlan eszkdzalap




I. AKTIVAN KEZELT VEGYES ESZKOZALAPOK

KONZERVATIV VEGYES ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) ‘ 3 (kdozepesen alacsony)

Megcélzott tgyfélkor konzervativ
Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartés devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globélis
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen alacsony kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozo tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
A forint nyilvantartasi, aktivan kezelt Konzervativ
vegyes eszkbzalap azon ugyfelek részére kinal megfe-
lelé befektetési format, akik kozép- és hosszitavon
szeretnének részesedni a hazai és a globalis fejl6d6
koétvénypiaci folyamatokbol, valamint a vilag t6zsdére
bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményé-
bél.
Az eszkozalap célja
Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hossz( tavon stabil ndvekedést biztositva részesiljon
a hazai és a fejl6dd orszagok kotvénypiaci folyamata-
ibél, valamint a vilag vallalatainak teljesitményébdl.
Az eszkbzalap befektetési stratégiaja benchmarkkal
rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv
trendek val6szindsitése esetén a vagyonkezel6nek
lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikanak
megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigortan
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexét6l, vagyis az eszkdzalap aktivan kezelt. A
vagyonkezel6 fébb fejlett és fejl6d6 piaci régiokat
(Eszak-Amerika, Eurépa, Azsia, Latin-Amerika),
orszagokat (USA, Németorszag, Japan, Egyesilt
Kiralysag, Oroszorszag, Kina) monitorozza folyamato-
san pozitiv trendek keresése céljabél. A pozitiv tren-
dek keresése mellett a vagyonkezel6 folyamatos
piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre torté-
n6 reakcidival torekszik az optimalis portfélié kialaki-
tasara, melyben széles korl diverzifikacié szolgal a
kockazatok csdkkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkdzalap befektetési korét jellemzéen hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények),
valamint kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott befekteté-
si alapok (angolul Exchange Traded Fund, réviden
ETF), illetve nyiltvég(, nyilvanos befektetési ala-

pok lehetnek. Az Ugyfeleknek lehet6ségik van,
hogy részesedjenek a hazai, a fejlett és a fejl6dé
orszagokban kibocsatott allamkétvények, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek teljesitményébdl. Az
eszkozalap kdtvényhanyadara jellemz6 atlagos héat-
ralevé futamidé meghaladja az egy évet.

— A kotvény jellegli befektetések mellett az eszkoz-
alap nagymértékben fektet tulajdonviszonyt meg-
testesité értékpapirokba (részvényekbe), valamint
azokba fekteté kollektiv befektetési eszkdzokbe,
melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott befekteté-
si alapok (ETF-ek), illetve nyiltvég(i, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek. A vagyonkezeld nagy
hangsulyt fektet a foéldrajzi diverzifikaciora is,
melynek kovetkeztében az Ugyfélnek lehetésége
van a fejlett és fejl6dé orszagok (tobbek kozott
USA, Németorszag, Japan, Egyesilt Kiralysag,
Oroszorszag, Kina) vallalatainak teljesitményébdl
részesilni.

— Az eszkdzalap alternativ, arupiaci befektetési esz-
kozoket is tarthat.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
lgyleteket, valamit arbitrazs céll Ugyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkdzalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.




Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref . Célzott Befektetési
Referenciaportfdlio elerencia elzot .| korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektet6
nyiltvég(, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett index 5% 0% | 30%
befektetési jegyek (likviditasi
Céll eszkdzbk)
Even tdli lejarata, hazai allampa-
pirok, vallalati kétvények, és jel-
zaI’ogl?vslek,'vafgy azokba fek}eﬁo MAX 45% 35% | 65%
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Index
alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek
Globalis fejlodo piaci kdtvények, J.P.
vagy azokba fektet6 nyiltvég(, Morgan
nyilvanos befektetési alapok vagy| EMBI 20% 0% | 30%
t6zsdén kereskedett befektetési Global
jegyek Core Index
Tozsdére bevezetett fejlett piaci
P . FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Developed
nyiltvég(, nyilvanos befektetési P 20% | 10% | 40%
P Markets
alapok vagy tézsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Tozsdére bevezetett fejl6dd piaci
P P FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Emergin
nyfltvégd, nyilvénos befektetési SNl 10% | 0% |20%
PR Markets
alapok vagy tézsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Az eszkozalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai
Eurépai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy f'azokba fektet9 nylltvegu, 0% | 20%
nyilvanos befektetési alapok vagy
tézsdén kereskedett befektetési
jegyek
Amerikai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy fazokba fektetf) nylltvegu, 0% | 20%
nyilvanos befektetési alapok vagy
tézsdén kereskedett befektetési
jegyek
Alternativ befektetési eszkozok,
arupiaci eszkozokbe fektetd 0% | 10%

kollektiv befektetési eszk6zok

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkézalap mogottes befektetési eszkozei-
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nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogattes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan til a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal

lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

P

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatéi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Kozepes
Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony
Részvénykockazat Kozepes
Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-

letes leirdsa a befektetési politika végén talalhato.

KIEGYENSULYOZOTT VEGYES ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 3 (kozepesen alacsony)

. e s mérsékelten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé
Minimalis befektetési idétartam 8 év
Nyilvantartés devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen alacsony kockéazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Aforint nyilvantartasu, aktivan kezelt Kiegyensulyozott
Vegyes eszkdzalap azon lgyfelek részére kinal megfe-
lelé befektetési format, akik kozép- és hosszitavon
szeretnének részesedni a hazai és a globalis fejl6d6
kdtvénypiaci folyamatokbél, valamint a vilag t6zsdére
bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményé-
bél.
Az eszkozalap célja
Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hossz( tavon stabil ndvekedést biztositva részesiljon
a hazai és a fejl6dd orszagok kotvénypiaci folyamata-
ibél, valamint a vilag vallalatainak teljesitményébdl.
Az eszkbzalap befektetési stratégiaja benchmarkkal
rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv
trendek valdszindlsitése esetén a vagyonkezel6nek
lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikanak
megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigortan
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexétél, vagyis az eszkdzalap aktivan kezelt. A
vagyonkezel6 fébb fejlett és fejl6d6 piaci régiokat
(Eszak-Amerika, Eurépa, Azsia, Latin-Amerika),
orszagokat (USA, Németorszag, Japan, Egyesilt
Kiralysag, Oroszorszag, Kina) monitorozza folyamato-
san pozitiv trendek keresése céljabél. A pozitiv tren-
dek keresése mellett a vagyonkezel6 folyamatos
piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre torté-
n6 reakcidival torekszik az optimalis portfélié kialaki-
tasara, melyben széles korl diverzifikacié szolgal a
kockézatok csdkkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek. A vagyonkezelé nagy
hangsulyt fektet a foéldrajzi diverzifikaciora is,
melynek kovetkeztében az uUgyfélnek lehetésége




van a fejlett és fejl6dé orszagok (tobbek kozott
USA, Németorszag, Japan, Egyesilt Kiralysag,
Oroszorszag, Kina) vallalatainak teljesitményébdl
részesilni.

— A részvény jellegli befektetések mellett az eszkoz-
alap nagymértékben fektet hitelviszonyt megteste-
sité értékpapirokba (kétvényekbe), valamint azok-
ba fektetd kollektiv befektetési eszkdzdkbe, melyek
elsésorban t6zsdén forgalmazott befektetési ala-
pok (ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos befekte-
tési alapok lehetnek. Az tgyfeleknek lehetéségiik
van, hogy részesedjenek a hazai, a fejlett és a
fejl6d6é orszagokban kibocsatott allamkotvények,
vallalati koétvények, és jelzaloglevelek teljesitmé-
nyébél. Az eszkdzalap kotvényhanyadara jellemzé
atlagos hatralevd futamidé meghaladja az egy
évet.

— Az eszkdzalap alternativ, arupiaci befektetési esz-
kozoket is tarthat.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 Ugyletek kétésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varokozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

. ) Befektetési
Referenciaportfalio Referencla [:elzot,t .| korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett index 5% 0% | 30%
befektetési jegyek (likviditasi
célu eszkdzok)
Even tali lejaratui, hazai allampa-
pirok, vallalati kotvények, és jel-
za!oglgvglek,_vagy azokba fek’tgto MAX 30% 10% | 60%
nyiltvégl, nyilvanos befektetési Index
alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek
Globalis fejlodé piaci kétvények, J.P.
vagy azokba fektetd nyiltvég(, Morgan
nyilvanos befektetési alapok vagy| EMBI 15% 0% | 30%
tézsdén kereskedett befektetési Global
jegyek Core Index
Tozsdére bevezetett fejlett piaci FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Developed
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési M 35% 20% | 60%
PR arkets
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Toézsdére bevezetett fejlodd piaci FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Emerging
nyiltvég(, nyilvanos befektetési M 15% 0% | 40%
P arkets
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehetéségei és korlatai
Eurépai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(, 0% | 20%
nyilvanos befektetési alapok vagy
t6zsdén kereskedett befektetési
iegyek
Amerikai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(, 0% | 20%
nyilvanos befektetési alapok vagy
t6zsdén kereskedett befektetési
iegyek
Alternativ befektetési eszkozok,
arupiaci eszkozokbe fektetd 0% | 10%
kollektiv befektetési eszkozok
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkdzalap mogottes befektetési eszkozei-

7
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nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogattes befekte-
tési eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal

lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.




NOVEKEDESI VEGYES ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kozepes)

. e s mérsékelten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam 10 év
Nyilvantartés devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly. Az eszkbzalapok kockéazati besorola-
sara vonatkozé tovabbi informéacié a biztosité honlapjan
(www.union.hu) talalhaté Kiemelt informacidkat tartalma-
z6 dokumentumban (KID) érhet6 el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
A forint nyilvantartasi, aktivan kezelt Novekedési
Vegyes eszkdzalap azon lgyfelek részére kinal megfe-
lelé befektetési format, akik kozép- és hosszitavon
szeretnének részesedni a hazai és a globalis fejl6d6
koétvénypiaci folyamatokbol, valamint a vilag t6zsdére
bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményé-
bél.
Az eszkozalap célja
Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hosszl tavon stabil ndvekedést biztositva részesiljon
a hazai és a fejl6dd orszagok kotvénypiaci folyamata-
ibél, valamint a vilag vallalatainak teljesitményébdl.
Az eszkbzalap befektetési stratégiaja benchmarkkal
rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv
trendek val6szindsitése esetén a vagyonkezel6nek
lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikanak
megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigortan
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexét6l, vagyis az eszkbzalap aktivan kezelt. A
vagyonkezel6 fébb fejlett és fejl6d6 piaci régiokat
(Eszak-Amerika, Eurépa, Azsia, Latin-Amerika),
orszagokat (USA, Németorszag, Japan, Egyesilt
Kiralysag, Oroszorszag, Kina) monitorozza folyamato-
san pozitiv trendek keresése céljabél. A pozitiv tren-
dek keresése mellett a vagyonkezel6 folyamatos
piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre torté-
n6 reakcidival torekszik az optimalis portfélié kialaki-
tasara, melyben széles korl diverzifikacié szolgal a
kockazatok csdkkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkbzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek. A vagyonkezelé nagy
hangsulyt fektet a féldrajzi diverzifikaciéra is,
melynek kovetkeztében az Ugyfélnek lehetésége

van a fejlett és fejl6dé orszagok (tobbek kozott
USA, Németorszag, Japan, Egyesilt Kiralysag,
Oroszorszag, Kina) vallalatainak teljesitményébdl
részesilni.

A részvény jellegli befektetések mellett az eszkdz-
alap nagymértékben fektet hitelviszonyt megteste-
sité értékpapirokba (kétvényekbe), valamint azok-
ba fektetd kollektiv befektetési eszkdzdkbe, melyek
elsésorban t6zsdén forgalmazott befektetési ala-
pok (ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos befekte-
tési alapok lehetnek. Az tgyfeleknek lehetéségiik
van, hogy részesedjenek a hazai, a fejlett és a
fejl6d6 orszagok altal kibocsatott allamkotvények,
vallalati koétvények, és jelzaloglevelek teljesitmé-
nyébél. Az eszkdzalap kotvényhanyadara jellemzé
atlagos hatralevd futamidé meghaladja az egy
évet.

Az eszkozalap alternativ, arupiaci befektetési esz-
kozoket is tarthat.

Az eszkozalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

Az eszkdzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
lgyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

Az eszkozalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcsoén, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.




Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési

kollektiv befektetési eszk6zok

Referenciaportfalio Referencla Celzot’t . korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett index 5% 0% | 30%
befektetési jegyek (likviditasi
célu eszkdzok)
Even tdli lejaratd, hazai allampa-
pirok, vallalati koétvények, és jel-
za!oglfevslek,_vafgy azokba fek’te_to MAX 15% 0% | 30%
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Index
alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek
Globalis fejlodé piaci kotvények, J.P.
vagy azokba fektet6 nyiltvég(, Morgan
nyilvanos befektetési alapok vagy| EMBI 10% 0% | 20%
t6zsdén kereskedett befektetési Global
jegyek Core Index
Toézsdére bevezetett fejlett piaci
P . FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Developed
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési P 50% 30% | 70%
PR Markets
alapok vagy tézsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Toézsdére bevezetett fejlodo piaci
P P FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Emergin
nyfltvégd, nyilvénos befektetési SNl 20% | 0% |30%
PR Markets
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Az eszkozalap tovabbi befektetési lehetéségei és korlatai
Eurépai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy ?zokba fektetg _nylltvegu, 0% | 20%
nyilvanos befektetési alapok vagy
tézsdén kereskedett befektetési
jegyek
Amerikai allampapirok, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek,
vagy ?zokba fektet9 _nylltvegu, 0% | 20%
nyilvanos befektetési alapok vagy
tézsdén kereskedett befektetési
jegyek
Alternativ befektetési eszkozok,
arupiaci eszkozokbe fektetd 0% | 10%

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkézalap mogottes befektetési eszkozei-

s

nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogottes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan til a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal

lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

”

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatéi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Kozepes
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-

letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.

UNION-BEST SELECTION VEGYES EURO ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) ‘ 3 (kdzepesen alacsony)

. PP, mérsékelten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallal
Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartéds devizaneme euréd
Foldrajzi kitettség globalis
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen alacsony kockéazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Az eurd nyilvantartasi, aktivan kezelt UNION Best
Selection vegyes eurd eszkdzalap azon kozép- és hosz-
szU tavl befektetési horizonttal rendelkez6, mérsékelt
kockazatvallalasi hajlandésagu befektet6k széamara
kinal megfelel6 megtakaritasi format, akik szeretnék a
részvénybefektetések kinalta magas névekedési lehe-
téséget a kotvénybefektetések nyuljtotta stabilitassal
6tvozni. Az eszkdzalap idedlis megoldast nyujthat
mindazok szamara, akik a hagyomanyos, indexkdéveté
stratégidval szemben el6nyben részesitik az aktiv
kezelést, ami lehet6séget biztosit a vagyonkezel§ sza-
mara, hogy az eszkdzalap dsszetételét a mindenkori
piaci viszonyoknak megfelel6en alakitsa ki.
Az eszkozalap célja
Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy kdzép, illetve
hossz( tavon stabil ndvekedést biztositva részesiljon
a nemzetkdzi kotvénypiaci folyamatokbdl, valamint a
vilag t6zsdén jegyzett véllalatainak teljesitményébdl.
Az eszkbzalap befektetési stratégiaja benchmarkkal
rendelkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv
trendek valdszindlsitése esetén a vagyonkezel6nek
lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikanak
megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigortan
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexétél, vagyis az eszkdzalap aktivan kezelt. Ennek
érdekében a vagyonkezeld folyamatos piacelemzéssel
és az egyes piaci eseményekre térténé reakcioval
torekszik az optimalis portfélié kialakitasara, mely-
ben széles kor(i diverzifikacié szolgal a kockazatok
csOkkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkOzalap befektetési korét jellemzéen kollek-
tiv befektetési eszk6zok alkotjak, melyek elsésor-
ban t6zsdén forgalmazott befektetési alapok (ETF-
ek), illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési alapok
lehetnek, azonban az eszkdzalapnak lehetdsége
van egyedi eszkozokbe (részvények, kotvények) is
fektetni. A vagyonkezel6 az eszk6zosztalyok kozot-
ti megosztottsagon kiviil nagy hangsulyt fektet a
féldrajzi diverzifikaciora is, melynek kovetkezté-




ben az eszkdzalap a fejlett orszagok (t6bbek kozott
Amerika, Egyesiilt Kiralysag, Japan), valamint a
fejl6d6 orszagok (tébbek kdzdtt Kina, Dél-Korea,
Brazilia) t6zsdén jegyzett vallalatainak teljesitmé-
nyébdl is részesil.

— A részvény jellegli befektetések mellett az eszkoz-
alap nagymértékben fektet éven tali lejaratd, jel-
lemz6en euréban denominalt hosszl lejarati kot-
vényekbe vagy az ezeket tartalmazé kollektiv
befektetési eszk6zokbe is. Az eszkdzalap kdtvény-
befektetéseire jellemzd atlagos hatralevd futamidé
meghaladja az egy évet.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 Ugyletek kétésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci Ugyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamint arbitrazs célu Ugyletek koté-
sére is lehetéség van.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nylu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a kovetkezd tabla tartal-
mazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref : Célzott Befektetési
Referenciaportfalio elerencia ezt . L korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Total o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett Return 5% 0% | 20%
befektetési jegyek (likviditasi Index
céli eszkézok)
Eyen tu_ll I_gja’ratu aIJal'_rlpaplrok, Bloomberg
vallalati kotvények és jelzalog-
levelek, vagy azokba fektetd Barclays
e'ek, vagy az . Euro 55% | 35% | 75%
nyiltvégl, nyilvanos befektetési
PR Aggregate
alapok vagy tézsdén kereskedett
el Bond Index
befektetési jegyek
Toézsdére bevezetett fejlett piaci
P P FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Developed
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési P 30% 10% | 50%
P Markets
alapok vagy tézsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Toézsdére bevezetett fejlodo piaci
P P FTSE
részvények, vagy azokba fektetd Emergin
nyfltvégd, nyilvénos befektetési SNl 10% | 0% |20%
PR Markets
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehetéségei és korlatai
Alternativ befektetési eszkdzok | | | 0% | 20%
*A referenciahozam szamitédsahoz alkalmazott stlyarany

Kockazatok
Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme az eur6, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkozeinek azon-
ban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az eszkoz-
alap arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési
eszkozok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockézat Alacsony
Kibocsatdi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockézat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Kozepes
Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemzo alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.

UNION-IRANYTU VEGYES EURO ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) ‘ 4 (kdzepes)
mérsékelten
kockéazatvallald
Minimalis befektetési idétartam 8 év
Nyilvantartéds devizaneme euréd
Foldrajzi kitettség globalis

Szektorialis kitettség nem jellemz6

Megcélzott tgyfélkor

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacio6 a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Az UNON-Iranyt(l vegyes eur6 eszkbzalap azon tgyfe-
lek részére kinal megfelel6 befektetési format, akik
kdzép- és hosszUtavon szeretnének részesedni a glo-
balis fejlett és a fejl6d6é kotvénypiaci folyamatokbol,
valamint a vildg tézsdére bevezetett vallalatainak
részvénypiaci teljesitményébdl.

Az eszkozalap célja
Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kdzép-, illetve
hossz( tavon stabil ndvekedést biztositva részesiljon
a globalis fejlett és a fejl6dé koétvénypiaci folyama-
tokbdl, valamint a vilag t6zsdén jegyzett vallalatainak
teljesitményébdl. Az eszkbzalap befektetési stratégi-
aja benchmarkkoévet, azonban az egyes részpiaco-
kon pozitiv trendek valdszin(sitése esetén a vagyon-
kezel6nek lehet6sége van arra, hogy nagyobb mérték-
ben (a kockazatokat szigorlan szem el6tt tartva)
eltérjen az eszkodzalap referencia indexétél (aktivan




kezelt). A vagyonkezel§ pozitiv trendek keresése cél-

jabél 32 részpiacot monitoroz folyamatosan. A pozi-

tiv trendek keresése mellett a vagyonkezel6 folyama-
tos piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre
torténé reakcidival toérekszik az optimalis portfélié
kialakitasara, melyben széles kor(i diverzifikacié szol-
gél a kockazatok csdkkentésére.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek. A vagyonkezel6 az
eszkdzosztalyok kozotti megosztottsagon kivil
nagy hangsulyt fektet a féldrajzi diverzifikaciéra is,
melynek kovetkeztében az Ugyfélnek lehetésége
van a fejlett orszagok (tébbek kozdtt USA,
Németorszag, Egyesilt Kirdlysag, Japan), valamint
a fejl6dd orszagok (tobbek kdzdtt Kina, Dél-Korea,
Brazilia, Oroszorszag, Térdkorszag) kotvénypiacai-
nak és vallalatainak teljesitményébdl részesilni.

— A részvény jellegli befektetések mellett az eszkoz-
alap nagymértékben fektet hitelviszonyt megteste-
sité értékpapirokba (kétvényekbe), valamint azok-
ba fektetd kollektiv befektetési eszkdzdkbe, melyek
elsésorban t6zsdén forgalmazott befektetési ala-
pok (ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos befekte-
tési alapok lehetnek. Az tgyfeleknek lehetéségiik
van, hogy részesedjenek a fejlett és fejlédé piaci
orszagok altal kibocsatott allamkdtvények, vallalati
kotvények, és jelzaloglevelek teljesitményébdl. Az
eszkozalap kdtvényhanyadara jellemz6 atlagos héat-
ralevé futamidé meghaladja az egy évet.

— Az eszkdzalap alternativ befektetési eszkdzoket is
tarthat (pl. arupiac kapcsolt befektetések, ingat-
lanpiac kapcsolt befektetések stb.).

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci Ugyleteket.

— Az eszkdzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamint arbitrazscélu tgyletek kotésé-
re is lehet6ség van.

— A vagyonkezel6 az eszkdzalap értékpapirjait nem
adhatja kélcson és nem kothet visszavasarlasi
megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdAban meghatarozott

belll eltérhet.

limiteken

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Ref . Célzott Befektetési
Referenciaportfolio elerencia elzott . korlétok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci eszko-
zok, éven bellli lejaratu, kalfoldi
) . . S EONIA
allampapirok, vallalati kétvények, Total
és jelzaloglevelek, vagy azokba Return 5% 0% | 80%
fektetd nyiltvégd, nyilvanos Index
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek
Globalis fejlodé piaci kotvények, J.P.
vagy azokba fektet6 nyiltvég(, Morgan
nyilvanos befektetési alapok vagy| EMBI 15% 0% | 60%
tézsdén kereskedett befektetési Global
jegyek Core Index
Eurépai allampapirok, vallalati .
P L Markit
kotvények és jelzaloglevelek, .
vagy azokba fektetd nyfltvégd, | DO EUR
gy ¢ © nyitveed, Liquid | 10% | 0% |40%
nyilvanos befektetési alapok vagy High Yield
t6zsdén kereskedett befektetési | o
. Index TRI
jegyek
Amerikai allampapirok, vallalati Markit
kotvények és jelzaloglevelek, iBoxx USD
vagy azokba fektet6 nyiltvégd, Liquid o o o
nyilvanos befektetési alapok vagy | High Yield 10% 0% | 40%
tézsdén kereskedett befektetési | 0-5 Index
jegyek TRI
Fejlett piaci részvények, vagy FTSE
azokba fektet6 nyiltvégl, nyil- Developed
vanos befektetési alapok vagy Markeﬂs 40% 20% | 60%
tézsdén kereskedett befektetési
. Index
jegyek
Fejl6dé piaci részvények, vagy
ARSI FTSE
azokba fektetd nyiltvég(, nyil- Emergin
vanos befektetési alapok vagy Maré tsg 20% | 0% | 40%
t6zsdén kereskedett befektetési
. Index
jegyek
Alternativ befektetési eszkdzok 0% 0% | 30%

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések deviza-

neme

Az eszkbzalap arfolyama euréban van nyilvantartva.
Mivel a vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval
rendelkez6 orszagban, az adott orszag devizanemében
valositja meg a befektetéseket, igy az adott befektetés
eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhatja
az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak az
euréval szemben mért elmozdulasa.
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A vagyonkezel6 altal folyamatosan monitorozott részpiacok

Eszkozosztaly neve

G,IOba,“S fgjlett orszagok Dél-afrikai részvények
részvényei

Globalis fejl6d6 orszagok
részvényei

USA-beli részvények Nyersanyagok (kompozit)
Eurépai Unién bellli részvények | Arany

Eurézéna részvényei Olaj

Azsiai részvények Egészségligyi cégek részvényei
Latin-amerikai részvények Kozm(ivek részvényei
Kozép-eurdpai részvények Pénzligyi cégek részvényei
Alapanyag-el6allité cégek
részvényei

Energiaipari cégek részvényei
Informatikai cégek részvényei
Fogyasztéipari cégek részvényei
Telekommunikéacioés cégek
részvényei

Ingatlanpiaci részvények
Fejlett piaci kotvények

Fejl6d6 piaci kotvények

Lengyel részvények

Japan részvények

Svajci részvények
Nagy-britanniai részvények
Német részvények

Orosz részvények

Torok részvények
Kinai részvények
Indiai részvények

Kockazatok

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az egyes kockéazatok leirasa a termékenkénti befekte-
tési politika végén talalhato.

UNION-MEGATRENDS VEGYES ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7)* 3 (kdzepesen alacsony)

. PP, mérsékelten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam** 8 év
Nyilvantartas devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektoralis kitettség nem jellemz6

*A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozll a 3. osztalyba soroltuk, amely a koze-
pesen alacsony kockazati osztaly. Az eszkdzalapok kockaza-
ti besorolasara vonatkoz6 tovabbi informacié a biztosito
honlapjan (www.union.hu) talalhaté Kiemelt informéaciokat
tartalmazé dokumentumban (KID) érhet6 el.

**A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam,
amely alatt a piacon a hasonlé 6sszetétell portfolidk elvart
hozama varhatéan realizalédik.

Megcélzott ligyfélkor
Az UNION-Megatrends vegyes eszkbzalap azon (gy-
felek részére kinal megfeleld befektetési format, akik
kdzép- és hosszUtavon szeretnének részesedni a glo-
balis fejlett és a fejl6d6é kotvénypiaci folyamatokbol,

valamint a vildg tézsdére bevezetett vallalatainak

részvénypiaci teljesitményébdl.
Az eszkozalap célja

Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy aktiv portfélio

kezeléssel, kdzép illetve hosszu tavon a referenciain-

dex hozamat meghaladé teljesitményt érjen el. Ezt a

célt a vagyonkezel6 egy vegyes — kotvény- és rész-

vénypiaci befektetéseket vegyité — portfélié kialakita-
saval kivanja elérni oly médon, hogy az aktualis gaz-
dasagi, tarsadalmi trendeknek megfelel6en aktivan
valtoztatja az eszkdzalap Osszetételét. A rugalmas
stratégia révén az eszkdzalap egyrészt részesedhet a
felfutd iparagak (pl. 2018-ban az elektromos jarm-
gyartas, blockchain technolégia, stb.) teljesitményé-
b6l, masrészt a gazdasagi ciklusok alakulasanak
megfelel6en mindig olyan szektorok vallalataiba fek-
tethet, amelyek a ciklus adott fazisdban varhatéan
jobb teljesitményt nyljtanak. Az iparagak kozotti
rotacié mellett az eszkbzalap tdrekszik olyan
alszektorok kivalasztasara is, amelyeknek gazdasagi,

tarsadalmi szempontbél aktualitdsa van (pl. 2018-

ban a gyogyszerkutatds az egészségligyi szektoron

beldl).

A vagyonkezel§ az eszkdzosztalyok és szektorok

kdzotti megosztottsagon kivil nagy hangsuly fektet a

diverzifikaciéra, ahol egy-egy vallalat részvényének

vagy kotvényeinek sllya mérsékelt a teljes eszkdzal-

lomanyhoz képest.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

— A részvény jellegli befektetések mellett az eszkoz-
alap nagymértékben fektet hitelviszonyt megteste-
sité értékpapirokba (kétvényekbe), valamint azok-
ba fektetd kollektiv befektetési eszkdzdkbe, melyek
elsésorban t6zsdén forgalmazott befektetési ala-
pok (ETF-ek), illetve nyiltvégl, nyilvanos befekte-
tési alapok lehetnek. Az tgyfeleknek lehetéségiik
van, hogy részesedjenek a fejlett és fejl6dé piaci
orszagok altal kibocsatott allamkotvé-nyek, valla-
lati kotvények, és jelzaloglevelek teljesitményébdl.
Az eszkozalap kotvényhanyadara jellemz6 atlagos
hatralevé futamid6é meghaladja az egy évet.

Az eszkozalap alternativ, arupiaci befektetési esz-
kozoket is tarthat.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci Ugyleteket.

Az eszkozalap tarthat fedezeti és befektetési céld
szarmaztatott Gigyleteket, amellyel vételi és eladasi
pozicidkat is felvehet. A nem fedezeti célu széar-
maztatott (igyletek ardnya nem haladhatja meg az
eszkozalap értékének 20%-at.

— Az eszkbzalapnak lehet6sége van arbitrazscélu
Ugyletek kotésére.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap értékpapirjait nem
adhatja koélcsén és nem kothet visszavasarlasi
megallapodasokat.

Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-




nylu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.
— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkodzallokaciétél a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet. A vagyonkezeld célja egy kotvényekbdl
és részvényekbdl allo, vegyes portfélidé kialakitasa,
amelyet a mindenkori piaci helyzet és varakozasai
flggvényében alakithat. Negativ piaci koérnyezet ese-
tén el6fordulhat, hogy az eszkdzalap kizarélag kocka-
zatmentes eszkozoket tart, mig pozitiv idészakban a
részvények sllya akar 100% is lehet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési

Referencia | Célzott

Referenciaportfolio . o . korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Hazai kétvények (allampapirok,
vallalati kotvények,
Jelzalq’glev’elek),ﬂvagy a’zokba RMAX 40% 0% |100%
fektetd nyiltvégd, nyilvanos Index
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek
G’Ioba’lls fejlodo és fejlett piaci | \isol Al
részvények, vagy azokba fektetd Countr
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési y 60% 0% |100%
P World
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index

befektetési jegyek

Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai

Alternativ befektetési eszkdzok 0% 0% | 50%
Egyéb fejlodo és fejlett

piaci kétvények (allampapirok,
vallalati kotvények és
jelzéloglevelek, vagy azokba 0% 0% | 50%
fektet6 nyiltvégd, nyilvanos
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Az eszkdzalap a részvénypiaci befektetéseit kollektiv
befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zsdén
kereskedett befektetési alapok — ETF), illetve egyedi rész-
vényeken keresztlll valésithatja meg. Egy vallalat részvé-
nyének sulya maximum 5% lehet az eszkbzalapban, az
egyedi részvények egyiittes aranya pedig nem haladhatja
meg az eszkbzalap 25%-at.

A kotvény eszkdzosztalyra vonatkozé szabalyok, az eszkoz-
alap netté eszkdzértékének aranyaban.

Eszkozkategoria min. max.

a) Forintban vagy devizaban kibocsatott magyar
allampapirok, belféldi kibocsatasu allamilag
garantalt kotvények, illetve megfeleld mi-
néségl biztositékkal fedezett belfoldi kibo- 0%
csatasu jelzaloglevelek, vagy azokba fektet6
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapok vagy
t6zsdén kereskedett befektetési jegyek

b) Kulféldi kibocsatasu allampapirok, allamilag
garantalt kétvények, illetve megfeleld biz-
tositékkal fedezett kiilfoldi kibocsatasu jel-
zéloglevelek, vagy azokba fektetd nyiltvég,
nyilvanos befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek*

c) Legalabb Baa3 vagy BBB- hitelbesorolassal
rendelkez6 belfoldi és kilfoldi kibocsatasu
vallalati kotvények az adott hitelmindsiténél,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(, nyilvanos
befektetési alapok vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek**

d) Legalabb B3 vagy B- hitelbesorolassal
rendelkezé belfoldi és kulfoldi kibocsatasu
vallalati kétvények az adott hitelmindésiténél,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(i, nyilvanos
befektetési alapok vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek***

e) Hitelmindsitéssel nem rendelkezd belfoldi
és kulféldi kibocsatasu vallalati kotvények,
vagy azokba fektet6 nyiltvég(, nyilvanos 0% 25%
befektetési alapok vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek***

100%

0% 100%

0% 100%

0% 50%

d) és e) eszkdzkategoriak dsszesen 0% 50%

* max. 20% egy kotvénykibocsatd
** max. 10% egy kdtvénykibocsatéd
*** max 5% egy kotvénykibocsatoé

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések deviza-

neme
Az eszkbzalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkdzalap mogottes befektetési eszkdzei-
nek azonban ettél eltér6 is lehet a devizaneme, igy az
eszkodzalap arfolyam-alakulasara a mogottes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazatok

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoéi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlan kockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Magas

Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz6 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.




1l. CELDATUM ESZKOZALAPOK befektetési politikdban meghatarozott, konzervativ
stratégiaval, valtozatlan 0&sszetétellel mikodnek
tovabb. Minden egyes céldatum eszkozalap a célda-
tum elérése utan azonos befektetési stratégia men-
tén m(ikodik tovabb és a biztositd egyesiti a kovetke-

z8 céldatumot éppen elérd eszkdzalappal.

OPTIMAX CELDATUM VEGYES ESZKOZALAPOK

Megcélzott ligyfélkor
Az Optimax Céldatum Vegyes eszkdzalap csalad azon
tgyfelek részére kinal megfelel6 befektetési format,
akik hosszutavra, egy meghatarozott késébbi id6-
pontra szeretnének takarékoskodni, és emellett nem
szeretnének aktivan részt venni befektetéseik folya-
matos kezelésében.

Az Optimax céldatum vegyes eszkoézalapok bemutatasa
A céldatum eszkdzalapok az Ugyfelek szamara egy
megcélzott datumig hatralevé idére optimalizalt
befektetési lehet6séget biztositanak. A hosszabb id6-
tavban gondolkod6 lgyfelek szamaéra célszer(i a cél-
datumtol tavolabb levd, a tervezett befektetési futam- | Az eszkdzalap vagyonkezelGje

OPTIMAX 2025 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Minimalis befektetési idétartam céldatumig

Megcélzott tgyfélkor mérsékelten kockazatvallald
Nyilvantartés devizaneme magyar forint

Foldrajzi kitettség globalis

Szektorialis kitettség nem jellemzé

idének leginkdbb megfeleld eszkdzalapokat valaszta-
ni, mig a rovidebb megtakaritasi idészakkal rendelke-
z8 befektetéknek a céldatumhoz kozelebb allé esz-
kdzalapot javasolt valasztani.

Az eszkOzalapok Osszetétele a kezdeti, dinamiku-
sabb, magasabb kockazatot és hosszi tavon maga-
sabb hozamot nyujté konstrukciébdl a céldatum felé
kozeledve egyre konzervativabb, a magasabb hoza-
mok elérése helyett a t6ke megbvasat célzé portfoli-
ova alakul at. A céldatum eszkdzalapok 6sszetétele
elére rogzitve van, ami meghatarozza, hogy milyen
Utemben cstkken a kockazatos eszkdzdk részaranya
a portfélién belll, igy a befekteték elére lathatjak,
hogy a futamiddé egyes id6pontjaiban milyen lesz a
varhaté portfélié dsszetétel. Az eszkdzalapok stratégi-
ajukat pénzpiaci, kdtvény- és részvénybefektetések,
valamint az arany kiegyensulyozott kombinaciéjaval
val6sitjak meg.

Eszkdzallokacio valtozasa
100%

90%
80%
70%
60%

50%

40%

30%
20%
10%

0%
25 20 15 10 5 0

. Globélis fejlett piaci részvények Globélis fejlédd piaci részvények I:, Arany

Kotvények . Magyar pénzpiaci eszkozok

Az eszkdzalapok aktivan menedzseltek, ezért a maga-
sabb hozam elérése érdekében, és az ezzel jar6 koc-
kazatokat szigorlian szem el6tt tartva, a vagyonkeze-
I6nek lehet6sége van arra, hogy bizonyos mértékben
eltérjen az eszkdzalap referencia indexétél. A vagyon-
kezel6 térekszik arra, hogy lefedje a referencia inde-
xeket, de lehet6sége van a befektetési eszkzoszta-
lyokon belll olyan eszkdzok vasarlasara is, amelyek
referencia indexe eltér a befektetési politikaban jel-
zett6l. Ezen eszkdzok els6sorban foldrajzi és
szektoralis kitettségiikben térhetnek el a referencia
indextol.

Az eszkbzalapok a céldatum elérését kovetben a

Az eszkbzalap vagyonkezel6je az UNION Vienna
Insurance Group Biztositdé Zrt. A biztositénak a
futamid6 soran lehet6sége van az eszkdzalap egy
részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas vagyonkezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések deviza-
neme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva.
Mivel a vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval
rendelkez6 orszagban, az adott orszag devizanemé-
ben eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés
eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhat-
ja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak
a forinttal szemben mért elmozdulasa. A vagyonkeze-
16 a devizakockazat mérséklése céljabol deviza fede-
zeti ligyleteket is kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkbzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdz-
alap, amelyet azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik
a megtakaritasaikra az eszkdzalap nevében szerepld
datumhoz (céldatum) kozeli idépontban tartanak
igényt. Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkdzalap referencia indexét és az
inflaciét meghaladé hozamot biztositson a befekteték-
nek. Az eszkdzalap teljesitményét a globalis fejlett és
fejlédé részvénypiacok, kétvény- és pénzpiac, vala-
mint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkdzalapon belll a kockazatos befek-
tetések aranya folyamatosan csdkken annak érdeké-
ben, hogy az eszkbzalap a céldatumhoz koézeledve
egyre kisebb arfolyamingadozasoknak legyen kitéve.
Az eszkOzalap kezdeti befektetései a fejlett és a fejlé-
dé orszagok realgazdasagi ndvekedéseibdl kivannak
profitalni, késébb pedig az ebbél felhalmozott profitot
kotvény- és pénzpiaci eszkdzok vasarlasaval kivanja
megdrizni. Az eszkbzalap az aranyba toérténd befekte-
téssel képes tompitani egy jovében bekovetkezd varat-
lan pénzromlast is. Az eszkdzalap aktivan menedzselt,
ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az
ezzel jar6 kockazatokat szigorlan szem elétt tartva a
vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy az
eszkozkivalasztési és az allokaciés limiteken beldl
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.
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Az abra illusztrativ jellegl, az eszkdzalap eszkdzosz-
szetételének véaltozasat mutatja.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
Az eszkdzalap teljesitményméréséhez a kiilénb6z6
befektetési eszkdzosztalyokhoz tartozé referencia inde-
xekbdl kombinalt referenciahozam kerlil meghatarozas-
ra. Az eszkdzalap referencia indexe évente egyszer,
aprilis 30-an valtozik. Az eszkdzalap célzott megoszlasa
megfelel a referenciaindex 6sszetételének.

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Globalis | Globalis

Magyar fejlett fejlodo
pénzpiaci |Kotvények| piaci piaci

eszkozok részvé- részvé-

Befektetési
eszkoz-
osztalyok

Referencia

index

2016.04.30 5% 39% 31% 20% 5%
2017.04.30 5% 43% 28% 19% 5%
2018.04.30 5% 47% 26% 17% 5%
2019.04.30 5% 51% 23% 16% 5%
2020.04.30 5% 55% 21% 14% 5%
2021.04.30 16% 50% 18% 12% 4%
2022.04.30 27% 43% 16% 11% 3%
2023.04.30 38% 40% 12% 8% 2%
2024.04.30 49% 40% 6% 4% 1%

A céldatum elérése utan az eszkdzalap tovabb miiko-
dik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai eszkdz-
allokacionak megfelel6en.
Eszkozalap stratégiai allokacidjatol valé eltérés

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.

Befektetési
eszkozosztalyok
Maximalis eltérés

a referencia indexté|

Globalis fejlett
piaci részvények

+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

Arany

+/- 5%

Globalis fejlett piaci
részvények és
Globalis fejlett piaci

Magyar pénzpiaci
eszkozok és
Kotvények

Befektetési

eszkozosztalyok

Osszevont maximalis eltérés

a referencia indexté| - 10%

A vagyonkezel6 az eszkdzalap teljes futamideje alatt
a globalis fejlett és fejlédd piaci részvények referencia
indexétdél max. +/- 10%-kal, az arany referencia inde-
xétél max. +/- b%-kal térhet el, de egyik befektetési
osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkdz-
alap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci
kitettségét6l az eszkozalap teljes futamideje alatt a
vagyonkezelé max. +/- 10%-kal térhet el. Az aranyat
leszamitva az alternativ befektetések sllya nem

haladhatja meg az eszkozalap piaci értékének 5%-at.
A Magyar pénzpiaci eszkdzok és a Kdtvények eszkdz-
osztaly dsszevont maximalis eltérése az eszkdzalap
aktualis referencia indexétél max. +/- 10% lehet.

A vagyonkezeld torekszik arra, hogy lefedje a referen-
cia indexeket, de lehet6sége van a befektetési esz-
kdzosztalyokon belll olyan eszkdzok vasarlasara is,
amelyek referencia indexe eltér a jelzettdl. Ezek
elsésorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben tér-
hetnek el a referencia indext6l.

Az eszkbzalap indulasakor, illetve nagyaranyl téke-
mozgasokkor eléfordulhatnak bizonyos esetek, ami-
kor atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maxi-
mum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a
portféliéban minimum 5%.

Kockazati besorolas
A kockazati besorolas szerint ezt az eszkézalapot a 7
kockazati osztaly koéziil a 3. osztalyba soroltuk, amely
a kozepesen alacsony kockazati osztaly. Az eszkoz-
alapok kockazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacié a biztosité honlapjan (www.union.hu)
talalhaté Kiemelt informaciokat tartalmazé doku-
mentumban (KID) érhetd el. Az eszkozalap kockazati
besorolasa a stratégiai eszkozallokacié valtozasabol
adédoéan is valtozhat a céldatumhoz kozeledve. Az
eszkdzalapban szerepl6 befektetési eszkdzok értéke-
Iési arfolyama a piaci folyamatok fliggvényében inga-
dozhat. Az eszkozalap sem hozam-, sem t6kegaranci-
at, sem hozam-, sem t6kevédelmet nem tartalmaz. A
befektetési kockazatot teljes egészében a szerz6dé
fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezok
Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényez6i a stra-
tégiai eszkdzallokacionak koszonhetben évr6l évre
valtoznak.

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkozalap mogottes befektetési eszkozeinek
azonban ett6l eltérd is lehet a devizaneme, igy az esz-
kozalap arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési
eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.
Céldatumhoz

Kockazat megnevezése | Indulaskor | .
kozeledve
Részvénykockazat Kozepes Alacsony
Arupiaci termék kockézata Alacsony Alacsony
Devizakockazat Kozepes Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony Kdzepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Orszag- és politikai kockazat Kozepes Kozepes
Partnerkockéazat Alacsony Alacsony
Kamatlabkockazat Kozepes Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.

Az eszkozalapban megengedhetd eszk6zok

a) Magyar Allam é&ltal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

c) magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

d) magyarorszagi székhely( gazdalkod6 szervezet
altal kibocsatott kotvény;




e) kilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir;

f) kalfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelinté-
zet altal kibocsatott jelzaloglevél;

g) kulfoldi székhelyld hitelintézet altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitdé értékpapir;

h) kulféldi székhely( gazdalkodd szervezet altal kibo-
csatott kétvény;

i) kizarélag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt
eszkozoket tartalmazoé kollektiv befektetési formak;

i) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

I) deviza és kamatfedezeti lgyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb
alternativ eszk6zokbe fektetd kollektiv befektetési
formak.

A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

" L Maximum
Eszkdz megnevezése <
aran

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektet6d o o
kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%
Jelzéloglevelek, illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhely( kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (c, d, i)

Kalféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kulfoldi székhelyl kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (g, h, i)

0% 25%

0% 20%

0% 20%

0% 20%

A kotvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befekte-
tési korlatai:
a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési formak maximalis
sllya 6sszesen 40%;
b) a fedezetlen devizakockazat aranya a 15%-ot nem
haladhatja meg;
c) az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok — az
allampapirok kivételével — maximalis sulya 15%.
A magyar pénzpiaci befektetési eszkézosztalyra vonatkozé
szabalyok

" . Maximum
Eszkdz megnevezése <
aran

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven bellli
lejaratu, hazai allampapirok, éven tuli lejaratu

valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90% 100%
ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak

(a,j, k1)

Even tuli lejaratt hazai &llampapirok — kivéve

valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 0% 109%

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak
(k, i)

A részvény eszkozosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkdzalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicié-
it kizarélag kollektiv befektetési forméakon (befekteté-
si alapok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési
alapok — ETF (Exchange-traded Funds)) keresztil
valésithatja meg.

Az arany eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok
Az eszkdzalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag
kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok,
illetve ETF-ek) keresztll valésitja meg.

Tovabbi informaciok

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcsoén, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utan az eszkdzalap valtozatlan

osszetétellel, az el6ére rogzitett konzervativ stratégia

mentén m(ikddik tovabb. A kdvetkezd céldatum eléré-
sekor a biztosité egyesiti az eszkdzalapot az éppen

akkor a céldatumat elér6 alappal (Optimax 2030

Céldatum Vegyes eszkdzalap), mert ett6l az idéponttdl

az eszkdzalapok befektetési politikaja megegyezik.

A céldatum eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa

A céldatum eszkdzalapok folyamatosan elérhet6ek, a

céldatum el6tti visszavaltas vagy athelyezés nem jar

tovabbi kdvetkezménnyel.

OPTIMAX 2030 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Minimalis befektetési id6tartam céldatumig

Megcélzott tgyfélkor
Nyilvantartéas devizaneme
Foldrajzi kitettség
Szektorialis kitettség

mérsékelten kockazatvallald
magyar forint

globalis

nem jellemz6

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezel6je az UNION Vienna
Insurance Group Biztositdé Zrt. A biztositénak a
futamid6 soran lehet6sége van az eszkbzalap egy
részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas vagyonkezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések deviza-

neme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva.
Mivel a vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval
rendelkez6 orszagban, az adott orszag devizanemé-
ben eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés
eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhat-
ja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak
a forinttal szemben mért elmozdulasa. A vagyonkeze-
16 a devizakockazat mérséklése céljabol deviza fede-
zeti lgyleteket is kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja
Az eszkbzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdz-
alap, amelyet azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik
a megtakaritasaikra az eszkdzalap nevében szerepld
datumhoz (céldatum) kozeli idépontban tartanak
igényt. Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkdzalap referencia indexét és az
inflaciét meghaladé hozamot biztositson a befekteték-
nek. Az eszkdzalap teljesitményét a globalis fejlett és
fejlédé részvénypiacok, koétvény- és pénzpiac, vala-
mint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkdzalapon belll a kockazatos befek-
tetések aranya folyamatosan csdkken annak érdeké-
ben, hogy az eszkbzalap a céldatumhoz koézeledve
egyre kisebb arfolyamingadozasoknak legyen kitéve.




Az eszkOzalap kezdeti befektetései a fejlett és a fejlé-
dé orszagok realgazdasagi ndvekedéseibdl kivannak
profitalni, késébb pedig az ebbél felhalmozott profitot
kotvény- és pénzpiaci eszkdzok vasarlasaval kivanja
megdrizni. Az eszkbzalap az aranyba torténd befekte-
téssel képes tompitani egy jovében bekovetkezd varat-
lan pénzromlast is. Az eszkdzalap aktivan menedzselt,
ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az
ezzel jar6 kockazatokat szigorlan szem elétt tartva a
vagyonkezel6nek lehet6sége van arra, hogy az
eszkozkivalasztési és az allokaciés limiteken belll
eltérjen az eszkbzalap referencia indexétél.
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Az abra illusztrativ jellegl, az eszkdzalap eszkdzosz-

szetételének véaltozasat mutatja.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkodzalap teljesitményméréséhez a kiilonboz6
befektetési eszkdzosztalyokhoz tartozé referencia
indexekbdl kombinalt referenciahozam kerlil megha-
tarozasra. Az eszkodzalap referencia indexe évente
egyszer, aprilis 30-an valtozik. Az eszkozalap referen-
ciaindexe és stratégiai eszkozallokacidja az eszkoz-
alap az adott eszkozosztalyok és piacok kozotti cél-
zott megoszlasat is jelenti.

Globalis
Magyar fejlett
pénzpiaci [Kotvények| piaci
eszkozok részvé-

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Globalis
Befektetési fejlodo
eszkoz- iaci

osztalyok

Referencia
index
(zg'f;!gszk_‘;’s) 5% | 28% | 37% | 25% | 5%
2016.0430 | 5% | 30% | 36% | 24% | 5%
2017.0430 | 5% | 31% | 35% | 24% | 5%
2018.0430 | 5% | 32% | 35% | 23% | 5%
2019.0430 | 5% | 33% | 34% | 23% | 5%
20200430 | 5% | 35% | 33% | 22% | 5%
2021.0430 | 5% | 39% | 31% | 20% | 5%
20220430 | 5% | 43% | 28% | 19% | 5%
2023.0430 | 5% | 47% | 26% | 17% | 5%
2024.0430 | 5% | 51% | 23% | 16% | 5%
2025.0430 | 5% | 55% | 21% | 14% | 5%
2026.0430 | 16% | 50% | 18% | 12% | 4%
2027.0430 | 27% | 43% | 16% | 11% | 3%
2028.0430 | 38% | 40% | 12% | 8% 2%
2029.0430 | 49% | 40% | 6% 4% 1%
égg’gfg:‘_'g’(;) 60% | 40% | 0% 0% 0%

A céldatum elérése utan az eszkdzalap tovabb miiko-
dik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai eszkdz-
allokacionak megfelel6en.

Eszkozalap stratégiai allokacidjatol valé eltérés
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.
Befektetési
eszkozosztalyok
Maximalis eltérés
a referencia indexté|

Globalis fejlett
piaci részvények

+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

Arany

+/- 5%

Globalis fejlett piaci
részvények és
Globalis fejlett piaci

Magyar pénzpiaci
eszkozok és
Kotvények

Befektetési

eszkozosztalyok

Osszevont maximalis eltérés

a referencia indexté| - 10%

A vagyonkezel6 az eszkbzalap teljes futamideje alatt
a globdlis fejlett és fejl6d6 piaci részvények referen-
cia indexét6l max. +/- 10%-kal, az arany referencia
indexétél max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befek-
tetési osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az
eszkozalap referencia indexének teljes részvény- és
arupiaci kitettségétdl az eszkdzalap teljes futamideje
alatt a vagyonkezel6 max. +/- 10%-kal térhet el. Az
aranyat leszamitva az alternativ befektetések sulya
nem haladhatja meg az eszkozalap piaci értékének
5%-at. A Magyar pénzpiaci eszkdzok és a Kdtvények
eszkozosztaly dsszevont maximalis eltérése az esz-
kdzalap aktualis referencia indexétél max. +/- 10%
lehet.

A vagyonkezeld torekszik arra, hogy lefedje a referen-
cia indexeket, de lehet6sége van a befektetési esz-
kdzosztalyokon belil olyan eszkdzok vasarlasara is,
amelyek referencia indexe eltér a jelzettél. Ezek
elsésorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben tér-
hetnek el a referencia indext6l.

Az eszkbzalap indulasakor, illetve nagyaranyl téke-
mozgasokkor eléfordulhatnak bizonyos esetek, ami-
kor atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maxi-
mum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a
portféliéban minimum 5%.

Kockazati besorolas
A kockazati besorolas szerint ezt az eszkézalapot a 7
kockazati osztaly koéziil a 3. osztalyba soroltuk, amely
a kozepesen alacsony kockazati osztaly.

Az eszkozalapok kockazati besorolasara vonatkozé
tovabbi informacio a biztosité honlapjan (www.union.
hu) talalhaté Kiemelt informaciokat tartalmazé6 doku-
mentumban (KID) érhetd el. Az eszkozalap kockazati
besorolasa a stratégiai eszkozallokacié valtozasabol
adoédoan is valtozhat a céldatumhoz kozeledve.

Az eszkdzalapban szerepld befektetési eszkozok érté-
kelési arfolyama a piaci folyamatok fliggvényében
ingadozhat. Az eszkézalap sem hozam-, sem tokega-
ranciat, sem hozam-, sem tékevédelmet nem tartal-
maz. A befektetési kockazatot teljes egészében a
szerz8d6 fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezok

Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényez6i a stra-
tégiai eszkdzallokacionak koszonhetben évr6l évre
valtoznak.
Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkozalap mogottes befektetési eszkozei-
nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogottes befekte-
tési eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.




Kockazat megnevezése Indulaskor Celfiatumhoz
kozeledve
Részvénykockazat Magas Alacsony
Arupiaci termék kockézata Alacsony Alacsony
Devizakockazat Magas Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony Kbzepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Orszag- és politikai kockazat Alacsony Kozepes
Partnerkockazat Alacsony Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkozalapokra jellemzd alapvetd kockazatok részletes
lefrasa a befektetési politika végén talalhaté.

Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok:

a) Magyar Allam é&ltal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

c) magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

d) magyarorszagi székhely( gazdalkod6 szervezet
altal kibocsatott kotvény;

e) kilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir;

f) kalfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelinté-
zet altal kibocsatott jelzaloglevél;

g) kulfoldi székhelyld hitelintézet altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

h) kulféldi székhely( gazdalkodd szervezet altal kibo-
csatott kétvény;

i) kizarélag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt
eszkozoket tartalmazé kollektiv befektetési for-
mak;

i) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

I) deviza és kamatfedezeti lgyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb
alternativ eszk6zokbe fektetd kollektiv befekteté-
si formak.

A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok
‘ Minilmum ‘ Maxi’mum
arany arany

Eszk6z megnevezése

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd

kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%

Jelzéloglevelek, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (b, f, i) 0% 25%

Egyéb hazai székhely( kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit
értékpapir, illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (c, d, i)

0% 20%

A magyar pénzpiaci befektetési eszkézosztalyra vonatkozé
szabalyok

Eszk6z megnevezése

‘ Minimum ‘ Maximum

arany arany
Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven bellli

lejaratd, hazai allampapirok, éven tuli lejaratd

valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90% 100%
ezekbe fektet6 kollektiv befektetési formak

(a, j, k1)

Even tuli lejarat hazai &llampapirok — kivéve

valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 0% 109%

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak
(k, 1)

A részvény eszkozosztalyra vonatkoz6 szabalyok

Az eszkodzalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicié-

it kizarélag kollektiv befektetési formakon (befekteté-

si alapok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési
alapok — ETF (Exchanged Traded Funds)) keresztll
valésithatja meg.

Az arany eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

Az eszkdzalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag

kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok,

illetve ETF-ek) keresztll valésitja meg.
Tovabbi informaciok

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utan az eszkdzalapot a biztosit6

egyesiti a céldatumat mar korabban elért eszkdzalap-

pal (Optimax 2025 Céldatum Vegyes eszkozalap),
mert ett6él az id6éponttél az eszkdzalapok befektetési
politikdja megegyezik. Az egyesitett eszkdzalap valto-
zatlan 0Osszetétellel, az el6re rogzitett konzervativ
stratégia mentén mkadik tovabb.

A céldatum eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa

A céldatum eszkdzalapok folyamatosan elérhet6ek, a

céldatum el6tti visszavaltas vagy athelyezés nem jar

tovabbi kdvetkezménnyel.

OPTIMAX 2035 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Kulféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd

kollektiv befektetési formak (e, i) 0% 20%

Minimalis befektetési id6tartam céldatumig

Egyéb kulfoldi székhelyl kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv 0% 20%

Megcélzott tgyfélkor mérsékelten kockazatvallald

Nyilvantartéas devizaneme magyar forint

Foldrajzi kitettség globalis

Szektorialis kitettség nem jellemzé

befektetési formak (g, h, i)

A kotvény befektetési eszkozosztaly tovabbi befektetési
korlatai
a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési formak maximalis
sllya 6sszesen 40%;
b) a fedezetlen devizakockazat aranya a 15 %-ot nem
haladhatja meg;
c) az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok — az
allampapirok kivételével — maximalis sulya 15%.

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezel6je az UNION Vienna
Insurance Group Biztositdé Zrt. A biztositénak a
futamid6 soran lehet6sége van az eszkdzalap egy
részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas vagyonkezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések deviza-

neme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva.
Mivel a vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval




rendelkez6 orszagban, az adott orszag devizanemé-
ben eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés
eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhat-
ja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak
a forinttal szemben mért elmozdulasa. A vagyonkeze-
16 a devizakockazat mérséklése céljabol deviza fede-
zeti lgyleteket is kothet.
Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkbzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdz-
alap, amelyet azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik
a megtakaritasaikra az eszkdzalap nevében szerepld
datumhoz (céldatum) kozeli idépontban tartanak
igényt. Az eszkdzalap elsédleges célja, hogy k6zép és
hosszl tavon az eszkdzalap referencia indexét és az
inflaciét meghaladé hozamot biztositson a befekte-
téknek. Az eszkdzalap teljesitményét a globdlis fej-
lett és fejl6d6 részvénypiacok, kodtvény- és pénzpiac,
valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg.
Az évek soran az eszkdzalapon belll a kockazatos
befektetések aranya folyamatosan csokken annak
érdekében, hogy az eszkdzalap a céldatumhoz koze-
ledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak legyen
kitéve. Az eszkbzalap kezdeti befektetései a fejlett és
a fejlédé orszagok realgazdasagi noévekedéseibdl
kivannak profitalni, késébb pedig az ebbél felhalmo-
zott profitot kotvény- és pénzpiaci eszk6zok vasarla-
saval kivanja meg6rizni. Az eszkbzalap az aranyba
tortén6 befektetéssel képes tompitani egy jovében
bekdvetkez6 varatlan pénzromlast is. Az eszkdzalap
aktivan menedzselt, ezért a magasabb hozam elérése
érdekében és az ezzel jaré kockazatokat szigoruan
szem el6tt tartva a vagyonkezel6nek lehet6sége van
arra, hogy az eszkdzkivalasztasi és az allokaciés limi-
teken belll eltérjen az eszkdzalap referencia indexé-
tél.

Globalis | Globalis
Befektetési Magyar fejlett fejlodo
eszkoz- pénzpiaci |Kotvények| piaci piaci
osztalyok eszkozok részvé- részvé-
Referencia - L_ondon
index MAX Index|Developed| Emerging | Fix Gold
Markets | Markets | PM PR
(2'(')’{‘;!35‘2"_‘;’5) 5% 22% | 41% | 27% 5%
2016.04.30 5% 23% 40% 27% 5%
2017.04.30 5% 24% 40% 26% 5%
2018.04.30 5% 25% 39% 26% 5%
2019.04.30 5% 27% 38% 25% 5%
2020.04.30 5% 28% 37% 25% 5%
2021.04.30 5% 30% 36% 24% 5%
2022.04.30 5% 31% 35% 24% 5%
2023.04.30 5% 32% 35% 23% 5%
2024.04.30 5% 33% 34% 23% 5%
2025.04.30 5% 35% 33% 22% 5%
2026.04.30 5% 39% 31% 20% 5%
2027.04.30 5% 43% 28% 19% 5%
2028.04.30 5% 47% 26% 17% 5%
2029.04.30 5% 51% 23% 16% 5%
2030.04.30 5% 55% 21% 14% 5%
2031.04.30 16% 50% 18% 12% 4%
2032.04.30 27% 43% 16% 11% 3%
2033.04.30 38% 40% 12% 8% 2%
2034.04.30 49% 40% 6% 4% 1%
égg’gfg:‘_'gg) 60% | 40% | 0% 0% 0%
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Kotvény és pénzpiaci befektetések

Az abra illusztrativ jellegl, az eszkdzalap eszkdzosz-
szetételének véaltozasat mutatja.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
Az eszkodzalap teljesitményméréséhez a kiilonboz6
befektetési eszkdzosztalyokhoz tartozé referencia
indexekbdl kombinalt referenciahozam kerlil megha-
tarozasra. Az eszkodzalap referencia indexe évente
egyszer, aprilis 30-an valtozik. Az eszkozalap referen-
ciaindexe és stratégiai eszkozallokacidja az eszkoz-
alap az adott eszkozosztalyok és piacok kozotti cél-
zott megoszlasat is jelenti.

A céldatum elérése utan az eszkdzalap tovabb miiko-
dik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai eszkdz-
allokacionak megfelel6en.

Eszkozalap stratégiai allokacidjatol valé eltérés
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkdzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.
Befektetési

Globalis fejlett | Globalis fejlodd
piaci részvények | piaci részvények

+/- 10% +/- 10%

Arany

eszkozosztalyok
Maximalis eltérés

a referencia indexté! +/- 5%

Befektetési Globalis fejlett

piaci részvények
+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

eszkozosztalyok
Maximalis eltérés

+/- 5%

a referencia indexté|

A vagyonkezel6 az eszkdzalap teljes futamideje alatt a
globalis fejlett és fejl6dd piaci részvények referencia
indexét6l max. +/- 10%-kal, az arany referencia inde-
xét6l max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik befektetési
osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkoz-
alap referencia indexének teljes részvény- és arupiaci
kitettségétdl az eszkodzalap teljes futamideje alatt a
vagyonkezeld max. +/- 10%-kal térhet el. Az aranyat
leszdmitva az alternativ befektetések suly nem halad-
hatja meg az eszkoézalap piaci értékének 5%-at. A
Magyar pénzpiaci eszk6zok és a Kotvények eszkdzosz-
taly 6sszevont maximalis eltérése az eszkdzalap aktu-
alis referencia indexét6l max. +/- 10% lehet.

A vagyonkezeld torekszik arra, hogy lefedje a referen-
cia indexeket, de lehet6sége van a befektetési esz-
kdzosztalyokon belll olyan eszkdzok vasarlasara is,
amelyek referencia indexe eltér a jelzettél. Ezek
elsésorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben tér-
hetnek el a referencia indext6l.




Az eszkbzalap indulasakor, illetve nagyaranyl téke-
mozgasokkor eléfordulhatnak bizonyos esetek, ami-
kor atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maxi-
mum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a
portféliéban minimum 5%.

Kockazati besorolas

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkézalapot a 7
kockazati osztaly koéziil a 4. osztalyba soroltuk, amely
a kozepes kockazati osztaly. Az eszkozalapok kocka-
zati besorolasara vonatkozé tovabbi informacié a
biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté Kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el. Az eszkozalap kockazati besorolasa a stra-
tégiai eszkozallokacié valtozasabol adédéan is valtoz-
hat a céldatumhoz kozeledve.
Az eszkdzalapban szerepld befektetési eszkozok érté-
kelési arfolyama a piaci folyamatok fliggvényében
ingadozhat. Az eszkézalap sem hozam-, sem tokega-
ranciat, sem hozam-, sem tékevédelmet nem tartal-
maz. A befektetési kockazatot teljes egészében a
szerz8d6 fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezok
Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényez6i a stra-
tégiai eszkdzallokacionak koszonhetben évrél évre
valtoznak.

Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkézalap mogottes befektetési eszkozei-
nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogottes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan til a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal

lehet.
Kockazat megnevezése | Indulaskor |Ce|fjatumhoz
kozeledve
Részvénykockazat Magas Alacsony
Arupiaci termék kockézata Alacsony Alacsony
Devizakockazat Magas Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony Kozepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Orszag- és politikai kockazat Alacsony Kozepes
Partnerkockazat Alacsony Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdasa a befektetési politika végén talalhato.

Az eszkozalapban megengedhetd eszkozok:

a) Magyar Allam é&ltal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

c) magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

d) magyarorszagi székhely( gazdalkod6 szervezet
altal kibocsatott kotvény;

e) kalfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir;

f) kalfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelinté-
zet altal kibocsatott jelzaloglevél;

g) kulfoldi székhelyld hitelintézet altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

h) kulfoldi székhely( gazdalkodé szervezet altal kibo-
csatott koétvény;

i) kizarélag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt
eszkozoket tartalmazé kollektiv befektetési for-
mak;

i) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

I) deviza és kamatfedezeti lgyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb
alternativ eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési
formak.

A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok
‘ Minimum ‘ Maximum
arany arany

Eszk6z megnevezése

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (a, i)
Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhely( kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (c, d, i)

Kalféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kulfoldi székhelyl kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (g, h, i)

30% 100%

0% 25%

0% 20%

0% 20%

0% 20%

A kotvény befektetési eszkozosztaly tovabbi befektetési
korlatai
a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési formak maximalis
sllya 6sszesen 40%;
b) a fedezetlen devizakockazat aranya a 15 %-ot nem
haladhatja meg;
c) az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok — az
allampapirok kivételével — maximalis sulya 15%.
A magyar pénzpiaci befektetési eszkézosztalyra vonatkozé
szabalyok

Eszk6z megnevezése

‘ Minimum ‘ Maximum

arany arany
Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven bellli

lejaratd, hazai allampapirok, éven tili lejaratd

valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90% 100%
ezekbe fektet6 kollektiv befektetési formak

(a, j, k, 1)

Even tuli lejarat hazai &llampapirok — kivéve

valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 0% 109%

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak
(k, 1)

A részvény eszkozosztalyra vonatkoz6 szabalyok

Az eszkodzalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicié-

it kizarélag kollektiv befektetési formakon (befekteté-

si alapok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési
alapok — ETF (Exchange-traded Funds)) keresztil
valésithatja meg.

Az arany eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

Az eszkdzalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag

kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok,

illetve ETF-ek) keresztll valésitja meg.
Tovabbi informaciok

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkdzalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-




it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.
Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utan az eszkdzalapot a biztosité
egyesiti a céldatumat mar korabban elért eszkdzalap-
pal (Optimax 2030 Céldatum Vegyes eszkozalap),
mert ett6él az idéponttél az eszkdzalapok befektetési
politikaja megegyezik. Az egyesitett eszkdzalap valto-
zatlan 0Osszetétellel, az el6re rogzitett konzervativ
stratégia mentén mkddik tovabb.
A céldatum eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa
A céldatum eszkdzalapok folyamatosan elérhet6ek, a
céldatum el6tti visszavaltas vagy athelyezés nem jar
tovabbi kdvetkezménnyel.

OPTIMAX 2040 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Minimalis befektetési idétartam céldatumig

mérsékelten kockazatvallald
magyar forint

globalis

nem jellemz6

Megcélzott tgyfélkor
Nyilvantartés devizaneme
Foldrajzi kitettség
Szektorialis kitettség

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezel6je az UNION Vienna
Insurance Group Biztositdé Zrt. A biztositénak a
futamid6 soran lehet6sége van az eszkbzalap egy
részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas portfolidkelének kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések deviza-

neme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva.
Mivel a vagyonkezel6 szamos, kiilonb6z6 devizaval
rendelkez6 orszagban, az adott orszag devizanemé-
ben eszkozli a befektetéseket, igy az adott befektetés
eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhat-
ja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak
a forinttal szemben mért elmozdulasa. A vagyonkeze-
16 a devizakockazat mérséklése céljabol deviza fede-
zeti lgyleteket is kothet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja
Az eszkbzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdz-
alap, amelyet azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik
a megtakaritasaikra az eszkdzalap nevében szerepld
datumhoz (céldatum) kozeli idépontban tartanak
igényt. Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkdzalap referencia indexét és az
inflaciét meghaladé hozamot biztositson a befekteték-
nek. Az eszkdzalap teljesitményét a globalis fejlett és
fejlédé részvénypiacok, koétvény- és pénzpiac, vala-
mint az aranypiac teljesitménye hatérozza meg. Az
évek soran az eszkdzalapon bellll a kockazatos befek-
tetések aranya folyamatosan csdkken annak érdeké-
ben, hogy az eszkbzalap a céldatumhoz koézeledve
egyre kisebb arfolyamingadozasoknak legyen kitéve.
Az eszkOzalap kezdeti befektetései a fejlett és a fejlé-
dé orszagok realgazdasagi ndvekedéseibdl kivannak
profitalni, késébb pedig az ebbél felhalmozott profitot
kotvény- és pénzpiaci eszkdzok vasarlasaval kivanja
megdrizni. Az eszkbzalap az aranyba térténd befekte-
téssel képes tompitani egy jovében bekovetkezd varat-
lan pénzromlast is. Az eszkdzalap aktivan menedzselt,
ezért a magasabb hozam elérése érdekében és az
ezzel jar6 kockazatokat szigorlan szem elétt tartva a

vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy az
eszkozkivalasztési és az allokaciés limiteken beldl
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.
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40%
20%

0%

2015 2020 2025 2030 2035 2040

. Részvények D Arany

Az abra illusztrativ jellegl, az eszkdzalap eszk6zosz-
szetételének véaltozasat mutatja.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
Az eszkodzalap teljesitményméréséhez a kiilonboz6
befektetési eszkdzosztalyokhoz tartozé referencia
indexekbdl kombinalt referenciahozam kerlil megha-
tarozasra. Az eszkodzalap referencia indexe évente

egyszer, aprilis 30-an valtozik. Az eszkozalap referen-

ciaindexe és stratégiai eszkozallokacidja az eszkoz-
alap az adott eszkodzosztalyok és piacok kozotti cél-
zott megoszlasat is jelenti.

Globalis
fejlett
IET]
részvé-

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Globalis
Befektetési fejlodo
eszkoz- iaci

osztalyok

Magyar
pénzpiaci |Kotvények
eszkozok

Referencia
index

(2'(;':';!352"_‘;’5) 5% 15% | 45% | 30% 5%
2016.04.30 | 5% 16% | 45% | 29% | 5%
2017.04.30 | 5% 18% | 43% | 29% | 5%
2018.04.30 | 5% 19% | 43% | 28% | 5%
2019.0430 | 5% | 20% | 42% | 28% | 5%
20200430 | 5% | 22% | 41% | 27% | 5%
2021.04.30 | 5% | 23% | 40% | 27% | 5%
20220430 | 5% | 24% | 40% | 26% | 5%
2023.04.30 | 5% | 25% | 39% | 26% | 5%
2024.0430 | 5% | 27% | 38% | 25% | 5%
20250430 | 5% | 28% | 37% | 25% | 5%
2026.04.30 | 5% | 30% | 36% | 24% | 5%
2027.0430 | 5% | 31% | 35% | 24% | 5%
2028.04.30 | 5% | 32% | 35% | 23% | 5%
2029.04.30 | 5% | 33% | 34% | 23% | 5%
20300430 | 5% | 35% | 33% | 22% | 5%
2031.0430 | 5% | 39% | 31% | 20% | 5%
2032.04.30 | 5% | 43% | 28% | 19% | 5%
2033.04.30 | 5% | 47% | 26% | 17% | 5%
2034.0430 | 5% | 51% | 23% | 16% | 5%
2035.04.30 | 5% | 55% | 21% | 14% | 5%
2036.0430 | 16% | 50% | 18% | 12% | 4%
2037.04.30 | 27% | 43% | 16% | 11% | 3%
2038.04.30 | 38% | 40% | 12% | 8% 2%
2039.04.30 | 49% | 40% | 6% 4% 1%
(gg'fgfg:‘_';"g) 60% | 40% | 0% 0% 0%

A céldatum elérése utan az eszkdzalap tovabb miiko-
dik a céldatum elérésekor érvényes stratégiai eszkdz-
allokacionak megfelel6en.
Eszkozalap stratégiai allokacidjatol valé eltérés

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.




Befektetési
eszkozosztalyok
Maximalis eltérés

a referencia indexté|

Globalis fejlett
piaci részvények

+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

Arany

+/- 5%

Globalis fejlett piaci
részvények és
Globalis fejlett piaci
kotvények és Aran

+/- 10%

Magyar pénzpiaci
eszkozok és
Kotvények

Befektetési
eszkozosztalyok

Osszevont maximalis eltérés
a referencia indexté|

+/- 10%

A vagyonkezeld az eszkdzalap teljes futamideje
alatt a globalis fejlett és fejl6d6 piaci részvények
referencia indexétél max. +/- 10%-kal, az arany
referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el, de
egyik befektetési osztalynak sem lehet negativ
részaranya. Az eszkdzalap referencia indexének
teljes részvény- és arupiaci kitettségétdl az eszkoz-
alap teljes futamideje alatt a vagyonkezeld max.
+/- 10%-kal térhet el. Az aranyat leszamitva az
alternativ befektetések suly nem haladhatja meg
az eszkdzalap piaci értékének 5%-at. A Magyar
pénzpiaci eszkdzok és a Kotvények eszkdzosztaly
dsszevont maximalis eltérése az eszkbzalap aktua-
lis referencia indexétél max. +/- 10% lehet.
A vagyonkezeld torekszik arra, hogy lefedje a referen-
cia indexeket, de lehet6sége van a befektetési esz-
kdzosztalyokon belil olyan eszkdzok vaséarlasara is,
amelyek referencia indexe eltér a jelzettél. Ezek
elsésorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben tér-
hetnek el a referencia indext6l.
Az eszkbzalap indulasakor, illetve nagyaranyl téke-
mozgasokkor eléfordulhatnak bizonyos esetek, ami-
kor atmenetileg sériilnek a minimum, illetve maxi-
mum korlatok.
A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések aranya a
portféliéban minimum 5%.

Kockazati besorolas
A kockazati besorolas szerint ezt az eszkézalapot a 7
kockazati osztaly koéziil a 4. osztalyba soroltuk, amely
a kozepes kockazati osztaly.

Az eszkozalapok kockazati besorolasara vonatkozé
tovabbi informaci6 a biztosité honlapjan (www.union.
hu) talalhaté Kiemelt informaciokat tartalmazé6 doku-
mentumban (KID) érhetd el. Az eszkozalap kockazati
besorolasa a stratégiai eszkozallokacié valtozasabol
adoédoan is valtozhat a céldatumhoz kozeledve.

Az eszkdzalapban szerepld befektetési eszkozok érté-
kelési arfolyama a piaci folyamatok fliggvényében
ingadozhat. Az eszkézalap sem hozam-, sem tokega-
ranciat, sem hozam-, sem tékevédelmet nem tartal-
maz. A befektetési kockazatot teljes egészében a
szerz8d6 fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezok

Az eszkozalap legfontosabb kockazati tényez6i a stra-
tégiai eszkdzallokacionak koszonhetben évr6l évre
valtoznak.
Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkézalap mogottes befektetési eszkozei-
nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogottes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Indulaskor Celfiatumhoz
kozeledve
Részvénykockazat Magas Alacsony
Arupiaci termék kockézata Alacsony Alacsony
Devizakockéazat Magas Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony Kbzepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Orszag- és politikai kockazat Alacsony Kozepes
Partnerkockazat Alacsony Alacsony
Kamatlabkockazat Alacsony Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony Kozepes

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdasa a befektetési politika végén talalhato.

Az eszkozalapban megengedhetd eszk6zok

a) Magyar Allam é&ltal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

c) magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

d) magyarorszagi székhely( gazdalkod6 szervezet
altal kibocsatott kotvény;

e) kalfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir;

f) kalfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelinté-
zet altal kibocsatott jelzaloglevél;

g) kulfoldi székhelyld hitelintézet altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

h) kalféldi székhelyl gazdalkodé szervezet altal kibo-
csatott kétvény;

i) kizarélag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt
eszkozoket tartalmazé kollektiv befektetési for-
mak;

i) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

I) deviza és kamatfedezeti lgyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb
alternativ eszk6zokbe fektetd kollektiv befektetési
formak.

A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok
| Minimum | Maximum
arany arany

Eszk6z megnevezése

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (a, i)
Jelzéloglevelek, illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhely( kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (c, d, i)

Kalféldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kulfoldi székhelyl kibocsaté altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (g, h, i)

30% 100%

0% 25%

0% 20%

0% 20%

0% 20%

A kotvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befekte-

tési korlatai:

a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési formak maximalis
sllya 6sszesen 40%;

b) a fedezetlen devizakockazat aranya a 15 %-ot nem
haladhatja meg;

c) az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok — az
allampapirok kivételével — maximalis sulya 15%.




A magyar pénzpiaci befektetési eszkézosztalyra vonatkozé
szabalyok

Eszkdz megnevezése

‘ Minimum ‘ Maximum

arany arany
Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven bellli

lejarat, hazai allampapirok, éven tuli lejaratu

valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90% 100%
ezekbe fektet6 kollektiv befektetési formak

(a,j, k1)

Even tuli lejaratl hazai &llampapirok — kivéve

valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 0% 109%

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak

(k, 1)

A részvény eszkozosztalyra vonatkoz6 szabalyok

Az eszkdzalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicié-

it kizarélag kollektiv befektetési formakon (befekteté-

si alapok, illetve t6zsdén kereskedett befektetési
alapok — ETF (Exchange Traded Funds)) keresztil
valésithatja meg.

Az arany eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

Az eszkdzalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag

kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok,

illetve ETF-ek) keresztll valésitja meg.
Tovabbi informaciok

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 Ugyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcsoén, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

Az eszkozalap egyesitése

A céldatum elérése utan az eszkdzalapot a biztosité

egyesiti a céldatumat mar korabban elért eszkdzalap-

pal (Optimax 2035 Céldatum Vegyes eszkozalap),
mert ett6él az idéponttél az eszkdzalapok befektetési
politikaja megegyezik. Az egyesitett eszkdzalap valto-
zatlan 0Osszetétellel, az elére rogzitett konzervativ
stratégia mentén mukddik tovabb.

A céldatum eszkozalap céldatum el6tti elhagyasa

A céldatum eszkdzalapok folyamatosan elérhet6ek, a

céldatum el6tti visszavaltas vagy athelyezés nem jar

tovabbi kdvetkezménnyel.

I1l. RESZVENY ESZKOZALAPOK

GLOBALIS FEJLETT RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kozepes)

Megcélzott tgyfélkor kokc{?zeaztev t;ﬁgm
Minimalis befektetési idétartam 10 év
Nyilvantartads devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektoridlis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
A forint nyilvantartasu, aktivan kezelt Globalis fejlett
részvény eszkdzalap azon lgyfelek részére kinal meg-
felel6 befektetési format, akik kdzép- és hosszutavon
szeretnének részesedni a fejlett orszagok tézsdére
bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményé-
bél.
Az eszkozalap célja
Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hosszl tavon novekedést biztositva részesiiljon a fej-
lett orszagok tézsdére bevezetett vallalatainak rész-
vénypiaci teljesitményébél. Az eszkdzalap befekteté-
si stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban az
egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése
esetén a vagyonkezel8nek lehetdsége van arra, hogy
a befektetési politikanak megfelelé mértékben (és a
kockéazatokat szigorlian szem elétt tartva) eltérjen az
eszkodzalap referencia indexétél, vagyis az eszkdzalap
aktivan kezelt. A vagyonkezeld fébb fejlett piaci régi-
6kat (Eszak-Amerika, Eurépa, Japan), orszagokat
(USA, Németorszag, Japan, Egyesilt Kiralysag)
monitorozza folyamatosan pozitiv trendek keresése
céljabdl. A pozitiv trendek keresése mellett a vagyon-
kezeld folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre térténd reakcidival térekszik az optima-
lis portfélié kialakitasara, melyben széles kor( diver-
zifikacio szolgal a kockazatok csokkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek. A vagyonkezelé nagy
hangsulyt fektet a foéldrajzi diverzifikaciora is,
melynek kovetkeztében az uUgyfélnek lehetésége




van a fejlett orszagok (tébbek kozdtt USA,
Németorszag, Japan, Egyesilt Kiralysag) tékepia-
cainak teljesitményébdl részesilni.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kétésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ugyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési O0sszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési

Referencia | Célzott

Referenciaportfolio index megosalis® korlatok
min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci

eszkozok, vagy azokba fektetd

nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o

alapok vagy t6zsdén kereskedett index 5% 0% | 50%

befektetési jegyek (likviditasi

céli eszkézok)

Tézsdére bevezetett fejlett piaci FTSE

részvények, vagy azokba fektetd Developed

nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Markets 95% 50% [100%

alapok vagy t6zsdén kereskedett Index

befektetési jegyek

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok
Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkézalap mogottes befektetési eszkozei-
nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogattes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan til a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhato.

GLOBALIS FEJLODO RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kozepes)

. P, kifejezetten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

10 év

magyar forint

Minimalis befektetési id6tartam

Nyilvantartas devizaneme

Foldrajzi kitettség globalis

Szektorialis kitettség nem jellemzé

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
A forint nyilvantartasu, aktivan kezelt globélis fejl6d6
részvény eszkozalap azon tgyfelek részére kinal megfe-
lel6 befektetési format, akik kdzép- és hosszitavon
szeretnének részesedni a fejléd6 orszagok t6zsdére
bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményébdl.
Az eszkozalap célja
Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hossz( tavon stabil ndvekedést biztositva részesiljon
a fejl6d6 orszagok vallalatainak teljesitményébél. Az
eszkodzalap befektetési stratégiaja benchmarkkal ren-
delkezik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv
trendek valdszindlsitése esetén a vagyonkezel6nek
lehet6sége van arra, hogy a befektetési politikanak
megfelel6 mértékben (és a kockazatokat szigortan
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia
indexét6l, vagyis az eszkbzalap aktivan kezelt. A
vagyonkezel6 fébb fejl6éd6é piaci régidkat (Latin-
Amerika, Azsia, Kelet-Eurépa), orszagokat (Oroszor-
szag, Torokorszag, Kina) monitorozza folyamatosan
pozitiv trendek keresése céljabdél. A pozitiv trendek
keresése mellett a vagyonkezel6 folyamatos piac-
elemzéssel és az egyes piaci eseményekre torténd
reakcidival torekszik az optimalis portfélié kialakita-
sara, melyben széles kor(i diverzifikacié szolgal a
kockézatok csdkkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek. A vagyonkezelé nagy
hangsulyt fektet a foéldrajzi diverzifikaciora is,
melynek kovetkeztében az uUgyfélnek lehetésége
van a fejl6dd orszagok (tobbek kozott Kina, Dél-
Korea, Brazilia, Oroszorszag, Torokorszag) vallala-
tainak teljesitményébdl részesiini.




— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kétésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nylu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési O0sszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varokozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref : Célzott Befektetési

Referenciaportfolio elerencia elzot . korlatok
index megoszlas -
min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett index 5% 0% | 50%
befektetési jegyek (likviditasi
céli eszkézok)
Tézsdére bevezetett fejlodd FTSE
piaci részvények, vagy azokba Emergin
fektetd nyiltvégd, nyilvanos Markge tsg 50% | 0% |100%
befektetési alapok vagy t6zsdén Index
kereskedett befektetési jegyek
Tozsdére bevezetett fejlodo piaci MSCI
részvények, vagy azokba fektetd Emergin
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Marfe tsg 45% | 0% |100%
alapok vagy tézsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok
Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkézalap mogottes befektetési eszkozei-
nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogattes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan til a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhato.

AZSIAI RESZVENY FORINTOS ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kozepes)

. P, kifejezetten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

10 év

magyar forint

Minimalis befektetési id6tartam

Nyilvantartas devizaneme

Foldrajzi kitettség Azsia

Szektorialis kitettség nem jellemzé

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Az aktivan kezelt, forint nyilvantartasi Azsiai rész-
vény eszkozalap azon lgyfelek részére kinal megfelel6
befektetési format, akik kdzép- és hosszltavon szeret-
nének részesedni azsiai és csendes-6ceani orszagok
tézsdére bevezetett vallalatainak teljesitményébdl.
Az eszkozalap célja
Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hossz( tavon stabil ndvekedést biztositva részesiljon
az azsiai és csendes-6ceani orszagok t6zsdén keres-
kedett vallalatainak teljesitményébél. Az eszkdzalap
befektetési stratégiaja benchmarkkoévetd, azonban az
egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinlsitése
esetén a vagyonkezel8nek lehetdsége van arra, hogy
nagyobb mértékben (a kockazatokat szigorlian szem
el6tt tartva) eltérjen az eszkdzalap referencia indexé-
tél, vagyis az eszkbzalap aktivan kezelt. A vagyonke-
zel6 az azsiai, csendes-6ceani térség f6bb orszagait
(Japan, Ausztralia, Kina, Hong Kong, India, Tajvan)
monitorozza folyamatosan pozitiv trendek keresése
céljabdl. A pozitiv trendek keresése mellett a vagyon-
kezeld folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre térténd reakcidival térekszik az optima-
lis portfélié kialakitasara, melyben széles kor( diver-
zifikacio szolgal a kockazatok csokkentésére.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (Exchange Traded Fund, rovi-
den ETF), illetve nyiltvégd, nyilvanos befektetési
alapok lehetnek. A vagyonkezeld nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi diverzifikaciéra, melynek kovet-
keztében az lgyfélnek lehetésége van éazsiai és
csendes-6ceani orszagok (tdbbek koézott Japéan,
Ausztralia, Kina, Hong Kong, India, Tajvan) t6zs-
dére bevezetett vallalatainak teljesitményébdl
részesilni.




— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kétésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nylu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési O0sszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varokozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref : Célzott Befektetési
Referenciaportfolio elerencia ezt . korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett index 5% 0% | 50%
befektetési jegyek (likviditasi
Célu eszkdzok)
Fejlett azsiai és csendes-6ceani FTSE
orszagok tozsdére bevezetett
PR kba fektets Developed
reszvenyel, vagy azoba 1exIeto Asia 50% | 0% |100%
nyiltvég(, nyilvanos befektetési o
PR Pacific
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index
befektetési jegyek
Fejlodo azsiai és csendes-6ceani
orszagok tézsdére bevezetett S&P Asia
részvényei részvényei, vagy azok- | Pacific 459% 0% |100%
ba fektetd nyfltvég(i, nyilvanos | Emerging ¢ ° °
befektetési alapok vagy t6zsdén Index
kereskedett befektetési jegyek
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok
Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkézalap mogottes befektetési eszkozei-
nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogattes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Kozepes
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhato.

EURO EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kdzepes)

. P, kifejezetten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam 10 év
Nyilvantartas devizaneme eurd
Foldrajzi kitettség Eurépa

Szektorialis kitettség nem jellemzé

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhet6 el. A minimalis befektetési idétartam az az id6tar-
tam, amely alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor

Az euré nyilvantartasu, aktivan kezelt Eurépai rész-

vény eszkOzalap azon Ugyfelek részére kinal megfele-

|6 befektetési format, akik kozép- és hosszitavon
szeretnének részesedni az eurdpai orszagok tézsdére
bevezetett vallalatainak részvénypiaci teljesitményé-
bél.

Az eszkozalap célja

Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve

hossz(i tadvon noévekedést biztositva részesiljon az

eurépai orszagok tézsdére bevezetett vallalatainak
részvénypiaci teljesitményébdl. Az eszkdzalap befek-
tetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
az egyes részpiacokon pozitiv trendek valészinGsitése
esetén a vagyonkezel8nek lehetdsége van arra, hogy

a befektetési politikanak megfelelé mértékben (és a

kockéazatokat szigorlian szem elétt tartva) eltérjen az

eszkozalap referenciaindexét6l, vagyis az eszkdzalap
aktivan kezelt. A vagyonkezel6 az eurdpai régiét és
orszagokat (Németorszag, Franciaorszag, Egyesilt

Kiralysag, stb.) monitorozza folyamatosan pozitiv

trendek keresése céljaboél. A pozitiv trendek keresése

mellett a vagyonkezel6 folyamatos piacelemzéssel és
az egyes piaci eseményekre torténd reakcidival torek-
szik az optimalis portfélié kialakitasara, melyben
széles kor(i diverzifikacié szolgal a kockazatok csok-
kentésére.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (angolul Exchange Traded
Fund, roviden ETF), illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott




Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nylu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref . Célzott Befektetési
Referenciaportfdlié elerencia elzo . | korlatok
index megoszlas -
min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA

nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Total 5% 0% | 50%

alapok vagy tézsdén kereskedett Return

befektetési jegyek (likviditasi Index

céll eszkozok)

Eurézéna tagorszagaiban jegy-

zett, azok tézsdéire bevezetett EURO

részvények, vagy azokba fektetd STOXX 50| 95% 50% |100%
nyiltvég(, nyilvanos befektetési Index

alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek

Az eszkozalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai

Eurézoéna tagorszagain kiviili eu-
ropai orszagokban jegyzett, azok
tézsdéire bevezetett részvények,
vagy azokba fektet6 nyiltvégd, 0% | 30%
nyilvanos befektetési alapok vagy
tézsdén kereskedett befektetési
jegyek

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok
Az eszkobzalap nyilvantartasi devizaneme az eurd, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkozeinek azon-
ban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az eszkoz-
alap arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési
eszk6zok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Alacsony
Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhato.

EURO GLOBALIS RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kozepes)

. P, kifejezetten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam 10 év
Nyilvantartés devizaneme eurd
Foldrajzi kitettség globalis
Szektoridlis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly. Az eszkbzalapok kockazati besorola-
sara vonatkozé tovabbi informacié a biztosité honlapjan
(www.union.hu) talalhaté Kiemelt informacidkat tartalma-
z6 dokumentumban (KID) érhet6 el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor

Az euré nyilvantartasu, aktivan kezelt EURO Globalis

Részvény eszkbzalap azon Ugyfelek részére kinal

megfelel6 befektetési format, akik kozép- és hosszu-

tavon szeretnének részesedni a jelentds fejlett és
fejl6d6 orszagok t6zsdéire bevezetett vallalatok rész-
vénypiaci teljesitményébdl.

Az eszkozalap célja

Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy kdzép- illetve

hosszUtavon ndvekedést biztositva részeslljon a

jelent6s fejlett és fejl6dé orszagok tézsdéin jegyzett

vallalatok részvénypiaci teljesitményébél. Az eszkdz-
alap befektetési stratégidja benchmarkkal rendelke-
zik, azonban az egyes részpiacokon pozitiv trendek
valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehet6sége
van arra, hogy a befektetési politikanak megfelel6
mértékben (és a kockazatokat szigorlian szem el&tt
tartva) eltérjen az eszkdzalap referenciaindexétél,

vagyis az eszk6zalap aktivan kezelt. A vagyonkezeld a

fébb fejlett és fejl6d6é piaci régidkat monitorozza

folyamatosan pozitiv trendek keresése céljabol. A

pozitiv trendek keresése mellett a vagyonkezel6

folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci esemé-
nyekre torténd reakcidival torekszik az optimalis
portfélié kialakitasara, melyben széleskor( diverzifi-
kacié szolgal a kockazatok csokkentésére.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (Exchange Traded Fund, rovi-
den ETF), illetve nyiltvégl nyilvanos befektetési
alapok lehetnek.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamint arbitrazs célu Ugyletek koté-
sére is van lehet6ség.

— Az eszkdzalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirja-




it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nylu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref : Célzott Befektetési
Referencia portfdlio elerencia elzot . | korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Total o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett Return 5% 0% | 50%
befektetési jegyek (likviditasi Index
célt eszkozok)
FTSE
. .. | Developed
Tozsdére bevezetett fejlett piaci &ﬁfg‘: 30% 0% [100%
részvények, illetve azokba fektet6 Index
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési
alapok vagy tézsdén kereskedett MSCI
befektetési jegyek. World 35% 0% |100%
Index
FTSE
£ )
Tozsdére bevezetett fejlédé piaci Mm aer:gtnsg 15% 0% | 50%
részvények, illetve azokba fektet6 Index
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési MSCl
alapok vagy tézsdén kereskedett Emerging
befektetési jegyek. Markets 15% 0% | 50%
Index
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok
Az eszkobzalap nyilvantartasi devizaneme az eurd, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkézeinek deviza-
neme azonban ettdl eltérd lehet, igy az eszkézalap
arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési eszko-
zok arfolyam-alakulasan til a devizaarfolyamok valto-

zasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhato.

FOLDUNK KINCSEI RESZVENY ESZKOZALAP
— forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 5 (kdzepesen magas)

. P, kifejezetten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam 15 év
Nyilvantartads devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis

nyersanyag, energia,

Szektorialis kitettség vegyipar, banyaszat

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 5. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen magas kockazati osztaly. Az eszkbzalapok kockazati
besorolasara vonatkozd tovabbi informacié a biztosité
honlapjan (www.union.hu) talalhaté Kiemelt informéaciokat
tartalmazé dokumentumban (KID) érhet6 el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor

A forint nyilvantartasi Foldink Kincsei Részvény

eszkodzalapot a kifejezetten kockazatvallalé befekte-

t6k szamara ajanljuk, akik szeretnének részesedni az
arupiaci kitettséggel rendelkezd, t6zsdén kereskedett
vallalatok részvényeinek hossz( tavia arfolyam emel-
kedésébdl.

Az eszkozalap célja

Az eszkOzalap célja, hogy arupiaci kitettséget nyajté
vallalatok (példaul, de nem kizarélag banyavéllala-
tok, olajvallalatok, nyersanyag kereskedd cégek, az
energiafelhasznalds hatékonysagat noveld, illetve
megujuld energiaforrasokkal foglalkozé vallalatok,
vegyipari cégek) részvényeinek hosszu tavu arfolyam
emelkedésébdl profitaljon.

Az eszkozalap vagyonkezel6je torekszik egy foldrajzi-

lag diverzifikalt részvényportfélié |étrehozasara,

amely fejlett és fejl6d6 piaci részvénykitettséggel is
rendelkezik. A diverzifikaciéon tul a vagyonkezel®
folyamatosan monitorozza az egyes arupiaci termé-
kekhez, er&forrasokhoz kapcsolédd piaci szegmen-
sekben rejl6 lehetéségeket és ennek megfeleléen
térekszik az optimalis portfélio kialakitasara. Emiatt
el6fordulhat, hogy esetenként egyes részpiacok (pl.
litium, napenergia, vizgazdalkodas stb.) nagyobb
slllyal keriilnek a portfélidba.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek els6sorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (Exchange Traded Fund, rovi-
den ETF), illetve nyiltvégl nyilvanos befektetési
alapok lehetnek.

— Az eszkdzalap tarthat kdzvetlen arupiaci eszkdzok-
be (nyersanyagokba, mez6gazdasagi terményekbe,
fémekbe, stb.) fektet6é nyiltvégli nyilvanos befekte-
tési alapokat és t6zsdén forgalmazott befektetési
alapokat.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 igyletek kotésére van lehetd-




sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nylu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési O0sszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési
korlatok
min. | max.

Referencia | Célzott

Referenciaportfolio . -
index megoszlas

Pénzeszkdzok, pénzpiaci
eszk6zok, vagy azokba fektetd

nyiltvég(, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett Index 5% 0% | 50%
befektetési jegyek (likviditasi

célu eszkdz6k)

Arupiaci kitettséggel rendelkezé

vallalatok részvényei, illetve S&P Global

azc_)kt?a fektetd nle’tv_egu, Natural 95% 50% |100%
nyilvanos befektetési alapok Resources

vagy t6zsdén kereskedett Index

befektetési jegyek
Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai

Kozvetlen arupiaci eszkdzokbe
(energiahordozdk, fémek,
mezégazdasagi termékek, stb.)
fektet6 nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Az eszkozalap tovabbi befektetési korlatai

— Egy véllalat kdzvetlen részvényeinek aranya nem
haladhatja meg az eszkbzalap vagyonanak 5%aéat,
illetve a vallalatok kozvetlen részvényeinek egyiit-
tes sllya maximum az eszkbzalap vagyonanak
30%-a lehet.

— Egy konkrét arupiaci eszkdzbe (pl. olaj, arany,
kavé, stb.) fektet6é befektetési alap jegyeinek sulya
az eszkdzalap vagyonanak maximum 10%-a lehet.

0% | 30%

Kockazatok
Az eszkbzalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkdzalap mogottes befektetési eszkdzei-
nek azonban ettél eltér6 is lehet a devizaneme, igy az
eszkodzalap arfolyam-alakulasara a mogottes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.
Az eszkozalapra szektorialis koncentracié (nyers-
anyag, energia, vegyipar, banyaszat) jellemzé.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kbzepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Magas

Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.

FEJLODO EUROPA RESZVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kdzepes)

Megcélzott tgyfélkor kokc{?zeaztev t;ﬁglé
Minimalis befektetési idétartam 10 év
Nyilvantartas devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség Eurépa
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly. Az eszkbzalapok kockazati besorola-
sara vonatkozé tovabbi informéacié a biztosité honlapjan
(www.union.hu) talalhaté Kiemelt informacidkat tartalma-
z6 dokumentumban (KID) érhet6 el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
A forint nyilvantartasu, aktivan kezelt Fejl6d6 Eurépa
Részvény eszkbzalap azon Ugyfelek részére kinal
megfelel6 befektetési format, akik kozép- és hosszu-
tavon szeretnének részesedni az eurdpai feltdrekvo
orszagok tézsdéire bevezetett vallalatok részvénypia-
ci teljesitményébél.

Az eszkozalap célja
Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy kozép- illetve
hosszitavon novekedést biztositva részesiiljon az
eurépai feltérekvd orszagok tézsdéin jegyzett vallala-
tok részvénypiaci teljesitményébdl. Az eszkdzalap
befektetési stratégidja benchmarkkal rendelkezik,
azonban az egyes részpiacokon pozitiv trendek val6szi-
nlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van
arra, hogy a befektetési politikanak megfeleld mérték-




ben (és a kockazatokat szigortian szem el6tt tartva)
eltérjen az eszkdzalap referenciaindexétél, vagyis az
eszkdzalap aktivan kezelt. A vagyonkezel6 az europai
feltérekvé orszagokat (els6sorban Lengyelorszag,
Magyarorszag, Csehorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
monitorozza folyamatosan, pozitiv trendek keresése
céljabol. A pozitiv trendek keresése mellett a vagyon-
kezel§ folyamatos piacelemzéssel és az egyes piaci
eseményekre torténd reakciodival torekszik az optimalis
portfélié kialakitasara, melyben széleskor(i diverzifika-
cio6 szolgal a kockazatok csokkentésére.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap befektetési korét jellemz6en tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirok (részvé-
nyek), valamint kollektiv befektetési eszkdzok
alkotjak, melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott
befektetési alapok (Exchange Traded Fund, rovi-
den ETF), illetve nyiltvégl nyilvanos befektetési
alapok lehetnek.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 Ugyletek kétésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamint arbitrazs célu Ugyletek koté-
sére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja

Ref : Célzott Befektetési
Referencia portfalio elerencia elzott . | korlatok
index megoszlas -
min. | max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett Index 5% 0% | 50%
befektetési jegyek (likviditasi
céll eszkozok)

MSCI EM
Kelet-K6zép Eurdpa tézsdéire Eastern
bevezetett részvények, illetve Europe 25% 0% | 50%
azokba fektetd nyiltvég, ex Russia
nyilvanos befektetési alapok vagy | EUR Index
t6zsdén kereskedett befektetési
jegyek. clﬁggxp 25% | 0% | 50%
Oroszorszagi tézsdére bevezetett R'\ﬁigla
részvények, illetve azokba fektet6 25.50
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési 30% 0% | 60%

P Net Total

alapok vagy tézsdén kereskedett Return
befektetési jegyek. USD Index
Torokorszagi tézsdére bevezetett MSCI
részvények, illetve azokba fektet6| Turkey
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési Net Total 15% 0% | 30%
alapok vagy tézsdén kereskedett Return
befektetési jegyek. USD Index
Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehetéségei és korlatai
Tézsdére bevezetett, egyéb
fejlodo piaci részvények, illetve
azokba fektetd nyiltvégl, o o o
nyilvanos befektetési alapok 0% 0% | 20%
vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek.
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkozalap mogottes befektetési eszkozei-
nek devizaneme azonban ett6l eltérd lehet, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogattes befekte-
tési eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolya-

mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal

lehet.

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoéi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockazat Magas

Likviditasi kockazat Kozepes

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.




IV. KOTVENY ESZKOZALAPOK

AKTiV HAZAI KOTVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 3 (kdozepesen alacsony)

Megcélzott tgyfélkor konzervativ
Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartés devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség Magyarorszag
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen alacsony kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozo tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor

A forint nyilvantartasi, aktivan kezelt Aktiv Hazai

Kotvény eszkdzalap azon lgyfelek részére kinal meg-

felel6 befektetési format, akik a magyar allampapirok

nyujtotta hozam elérésére toérekednek, az azokra jel-
lemz& mérsékelt kockazati szint mellett.
Az eszkozalap célja

Az eszkOzalap konzervativ befektetési politikat foly-

tatva els6sorban hazai allamkdtvényekbe, kincstérje-

gyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rokba, pénzpiaci eszkdzokbe fektet. Az eszkdzalap
célja, hogy kdzép és hossz( tavon az eszkdzalap

referenciaindexét meghaladé hozamot biztositson a

befektet6knek. A befektetési stratégiak kivalasztasa

technikai és fundamentalis elemzéseken alapul. Cél
az olyan értékpapirok megvéaséarlasa, melyek illesz-
kednek az eszkbzalap referenciaindexéhez, de varha-
téan a referenciaindexet meghalad6 teljesitményt
nyuUjtanak. Az eszkbzalap befektetési stratégiaja nem
benchmark-kévet6, a magasabb hozam elérése érde-

kében a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a

befektetési politikanak megfelelé mértékben (és a

kockazatokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az

eszkozalap referencia indexétél, vagyis az eszkdzalap
aktivan kezelt.
Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkozalap hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirokba (kotvényekbe) fektet. Az Ugyfeleknek
lehet6ségiik van, hogy részesedjenek a hazai
allamkotvények, vallalati kdtvények, és jelzalogle-
velek teljesitményébdl. Az eszkbzalap kotvényha-
nyadara jellemz6 atlagos héatralevé futamidé meg-
haladja az egy évet.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkozalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott

lgyleteket, valamit arbitrazs céll Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkdzalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is eléfordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.

Az eszkozalapban megengedhetd eszk6zok

a) magyar allam altal kibocsatott értékpapir,

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,

c) magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir,

d) magyarorszagi székhely( gazdalkod6 szervezet
altal kibocsatott kotvény,

e) kilfoldi allam altal kibocséatott értékpapir,

f) kalfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelinté-
zet altal kibocsatott jelzaloglevél,

g) kulfoldi székhelyld hitelintézet altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapir,

h) kalféldi székhelyl gazdalkodd szervezet altal kibo-
csatott kétvény;

i) kizarélag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt
eszkozoket tartalmazé kollektiv befektetési for-
mak,

i) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz,

1) deviza fedezeti gyletek.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varokozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.




Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési

Referencia | Célzott

Referenciaportfalio . . korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett index 5% 0% |100%

befektetési jegyek (likviditasi
céli eszkozok)

Even tdli lejaratd, hazai allam- MAX
papirok, vallalati kétvények, és 95% 0%
. Index
jelzaloglevelek

100%

Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehetéségei és korlatai

Hazai allampapirok, illetve
ezekbe fektet6 kollektiv 30% [100%
befektetési formak (a, i)

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési 0% | 25%
formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhely(i kibocsato
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapir, illetve 0% | 20%
ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak (c, d, i)
Kulféldi allampapirok, illetve
ezekbe fektet6 kollektiv 0% | 20%
befektetési formak (e, i)

Egyéb kulfoldi székhelyd
kibocsaté altal kibocsatott hitel-
viszonyt megtestesité értékpapir, 0% | 20%
illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési formak (g, h, i)
Készpénz, szdmlapénz,
bankbetét, pénzpiaci alap 0% | 30%
befektetési jegye (i, k, 1)
*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Az eszkozaap tovabbi befektetési korlatai
a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési formak maximalis
sllya 6sszesen 40%,
b) a portféliéban a fedezetlen devizakockazat aréanya
a 15 %-ot nem haladhatja meg,
c) az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok — az
allampapirok kivételével — maximalis sulya 15%.
d) Az eszkdzalap nem rendelkezhet részvény tipusu
értékpapirokkal, valamint ezen eszkdzokbe fektetd
kollektiv befektetési formak jegyeivel.
Kockazatok
Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkdzalap mogottes befektetési eszkézeinek
azonban ett6l eltérd is lehet a devizaneme, igy az esz-
kozalap arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési
eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Alacsony
Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Kozepes
Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhato.

AKTIV GLOBALIS KOTVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 3 (kdzepesen alacsony)

. PP, mérsékelten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallal

Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartads devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektoridlis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen alacsony kockéazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési idétartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
A forint nyilvantartasa, aktivan kezelt Globalis
Kotvény eszkdzalap azon lgyfelek részére kinal meg-
felel6 befektetési format, akik kdzéptavon szeretné-
nek részesedni a globalis kotvénypiacok teljesitmé-
nyébdl.
Az eszkozalap célja
Az eszkbzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hosszU tavon novekedést biztositva részesiljon a glo-
balis kétvénypiaci folyamatokbél. Az eszkdzalap befek-
tetési stratégidja benchmarkkal rendelkezik, azonban
a vagyonkezel6nek lehet6sége van arra, hogy a befek-
tetési politikdnak megfelel6 mértékben (és a kockaza-
tokat szigortian szem el6tt tartva) eltérjen az eszkoz-
alap referencia indexétél, vagyis az eszkdzalap aktivan
kezelt. A vagyonkezel6 folyamatos piacelemzéssel és
az egyes piaci eseményekre torténé azonnali reakcio-
val térekszik az optimalis portfélié kialakitasara, mely-
ben széles kor(i diverzifikacié szolgdl a kockazatok
csokkentésére. Az eszkdzalap az eszkdzalap nyilvan-
tartasi devizajatél eltéré devizaban kibocsatott kotvé-
nyekbe, értékpapirokba fektethet, a vagyonkezel6 a
devizaarfolyam véltozasabol keletkez6 kockazatokat
fedezeti tgyletek segitségével lefedezheti.
Az eszkozalap befektetési teriilete
— Az eszkodzalap befektetési korét jellemzéen hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények),
valamint kollektiv befektetési eszkdzdk alkotjak,
melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott befekteté-
si alapok (angolul Exchange Traded Fund, réviden
ETF), illetve nyiltvég(i, nyilvanos befektetési ala-
pok lehetnek. A vagyonkezel§ az eszkdzosztalyok
kdzotti megosztottsagon kivil nagy hangsulyt fek-
tet a foldrajzi diverzifikaciora is, melynek kovet-
keztében az lgyfélnek lehetésége van a fejlett
orszagok (tdbbek kozott Eszak-Amerika és Eurépa
orszagai), valamint a fejl6d6 orszagok (tobbek
kdzott Mexiké, Torokorszag, Argentina, Brazilia,
Oroszorszag, Torokorszag) allampapir és vallalati
kodtvénypiacainak teljesitményébdl részesiini.




— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kétésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkbzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nylu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési O0sszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

- . Befektetési
Referenciaportfolio Refe:iencla Celzolt’t " korlatok
index megoszlas™ [—w T o

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési
alapok vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek (likviditasi
célu eszkdzok)

Fejl6dé piaci kotvények, vagy J.P.

RMAX

: 5% 0% | 30%
index

azokba fektet6 nyiltvégt, nyil- Morgan

vanos befektetési alapok vagy EMBI 35% 0% | 75%
tézsdén kereskedett befektetési Global

jegyek Core Index

Az Eurézdna tagallamai altal kibo-| Bloomberg
csatott allampapirok, vagy azokba | Barclays
fektet6 nyiltvég(, nyilvanos Euro 30% 0% | 75%

befektetési alapok vagy t6zsdén Treasury

kereskedett befektetési jegyek Index

Az Egyesiilt Allamok altal

. - . . ICE U.S.

kibocsatott allampapirok, vagy Treasur

azokba fektetd nyiltvégd, nyilvanos y 30% 0% | 75%
. PR Core Bond

befektetési alapok vagy t6zsdén Index

kereskedett befektetési jegyek

Az eszkozalap tovabbi befektetési lehetéségei és korlatai
Eurdpai vallalati kétvények, és
jelzaloglevelek, vagy azokba
fektetd nyiltvégd, nyilvanos 0% 0% | 30%
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek
Amerikai vallalati kotvények,
és jelzaloglevelek, vagy azokba
fektetd nyiltvégd, nyilvanos 0% 0% | 30%
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek
Egyéb fejlett piaci kétvények,
vagy azokba fektetd nyiltvég(,
nyilvéanos befektetési alapok 0% 0% | 30%
vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek

Kdlcséndk, egyéb kamatozé
eszk6zok, vagy azokba fektet6
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési 0% 0% | 30%
alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok
Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkdzalap mogottes befektetési eszkozei-
nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogottes befekte-
tési eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.

EURO AKTIV GLOBALIS KOTVENY ESZKOZALAP
— aktivan kezelt, euré nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 3 (kdzepesen alacsony)

. PP, mérsékelten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési idétartam 5 év
Nyilvantartés devizaneme eurd
Foldrajzi kitettség globalis
Szektorialis kitettség nem jellemz6

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 3. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pesen alacsony kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozé tovabbi
informacio6 a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor
Az eur6 nyilvantartasu, aktivan kezelt Globalis kot-
vény eszkOzalap azon lgyfelek részére kinal megfele-
|6 befektetési format, akik kozéptavon szeretnének
részesedni a globalis kdtvénypiacok teljesitményébdl.

Az eszkozalap célja
Az eszkOzalap elsédleges célja, hogy kdzép illetve
hossz( tavon névekedést biztositva részesiljon a glo-
balis kotvénypiaci folyamatokbdl. Az eszkdzalap
befektetési stratégidja benchmarkkal rendelkezik,
azonban a vagyonkezel6nek lehet8sége van arra,
hogy a befektetési politikanak megfeleld mértékben
(és a kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltér-
jen az eszkdzalap referencia indexétél, vagyis az
eszkodzalap aktivan kezelt. A vagyonkezel6 folyamatos
piacelemzéssel és az egyes piaci eseményekre torté-
n6 azonnali reakcidval torekszik az optimalis portfélié




kialakitasara, melyben széles kor(i diverzifikacié szol-

gal a kockazatok csokkentésére. Az eszkdzalap az

eszkodzalap nyilvantartasi devizajatol eltérd devizaban
kibocsatott kotvényekbe, értékpapirokba fektethet,
ezért a vagyonkezel6 a devizaarfolyam valtozasabol
keletkez6 kockazatokat fedezeti Ugyletek segitségé-
vel lefedezheti.

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkodzalap befektetési korét jellemzéen hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények),
valamint kollektiv befektetési eszkdzok alkotjak,
melyek elsésorban t6zsdén forgalmazott befekteté-
si alapok (angolul Exchange Traded Fund, réviden
ETF), illetve nyiltvég(, nyilvanos befektetési ala-
pok lehetnek. A vagyonkezel§ az eszkdzosztalyok
kdzotti megosztottsagon kivil nagy hangsulyt fek-
tet a foldrajzi diverzifikaciora is, melynek kovet-
keztében az lgyfélnek lehetésége van a fejlett
orszagok (tdbbek kozétt Eszak-Amerika és Eurépa
orszagai), valamint a fejlédé orszagok (tobbek
kdzott Mexiké, Torokorszag, Argentina, Brazilia,
Oroszorszag, Torokorszag) allampapir és vallalati
kodtvénypiacainak teljesitményébdl részesiini.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcsoén, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-
nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-

denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a

befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Befektetési

Referenciaportfolio Referencla Celzot’t . korlatok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd EONIA
nyiltvégl, nyilvanos befektetési Total o o o
alapok vagy t6zsdén kereskedett Return 5% 0% | 30%
befektetési jegyek (likviditasi Index
Célu eszkdzok)
Fejlodo piaci kétvények, vagy MJ'P'
azokba fektetd nyiltvégd, nyilvanos| o oo . . .
befektetési alapok vagy t6zsdén EMBI 35% 0% | 75%
kereskedett befektetési jegyek Global
Core Index
Az Eurézona tagallamai altal Bloomberg
kibocsatott allampapirok, vagy Barclays
azokba fektetd nyiltvégd, nyilvanos Euro 30% 0% | 75%
befektetési alapok vagy t6zsdén Treasury
kereskedett befektetési jegyek Index
Az Egyesiilt Allamok 4ltal ICE U.S
kibocsatott allampapirok, vagy Treasﬁry.
azokba fektet6 nyiltvég(, nyilvanos c 30% 0% | 75%
- P ore Bond
befektetési alapok vagy t6zsdén Index
kereskedett befektetési jegyek
Az eszkdzalap tovabbi befektetési lehet6ségei és korlatai
Eurépai vallalati kétvények, és
jelzaloglevelek, vagy azokba
fektet6 nyiltvégd, nyilvanos 0% 0% | 30%
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek
Amerikaivallalati kotvények,
és jelzaloglevelek, vagy azokba
fektetd nyiltvégd, nyilvanos 0% 0% | 30%
befektetési alapok vagy t6zsdén
kereskedett befektetési jegyek
Egyéb fejlett piaci kotvények,
vagy azokba fektet6 nyiltvégd,
nyilvanos befektetési alapok vagy 0% 0% | 30%
t6zsdén kereskedett befektetési
jegyek
Koélcsdndk, egyéb kamatozé
eszkozok, vagy azokba fektet6
nyiltvég(i, nyilvanos befektetési 0% 0% | 30%
alapok vagy tézsdén kereskedett
befektetési jegyek

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Kockazatok

Az eszkozalap nyilvantartasi devizaneme az eur6, az
eszkozalap mogottes befektetési eszkozeinek azon-

yo’e

ban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az eszkoz-
alap arfolyam-alakulasara a mogottes befektetési
eszkozok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolyamok
valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal

lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Kibocsatoi kockazat Kozepes
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockazat Magas

Devizakockazat Kozepes
Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Alacsony
Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkozalapokra jellemzo alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhaté.




V. ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

ARANY ARUPIACI ESZKOZALAP
— forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 4 (kdzepes)

Megcélzott tigyfélkor kokclfgfaztev t;|e|2|é
Minimalis befektetési idétartam 15 év
Nyilvantartads devizaneme magyar forint
Foldrajzi kitettség globalis
Szektoridlis kitettség arupiac

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkdzalapot a 7 koc-
kazati osztaly kozil a 4. osztalyba soroltuk, amely a kdze-
pes kockazati osztaly.

Az eszkdzalapok kockéazati besorolasara vonatkozo tovabbi
informacioé a biztosité honlapjan (www.union.hu) talalhaté
Kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumban (KID)
érhetd el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon

a hasonlé dsszetételli portfélidk elvart hozama varhatéan
realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor

A forint nyilvantartdsti Arany Arupiaci eszkézalapot

azon hosszu tavlu befektetési horizonttal rendelkezd

tgyfelek szamara ajanljuk, akik szeretnék kihasznal-
ni az aranyba toérténé befektetés nyujtotta elénydket,
tébbek kozott a hagyoméanyos értékpapiroknal maga-
sabb értékallésagot vagy a kedvez6 diverzifikacids
jellemz6ket.

Az eszkozalap célja

Az eszkOzalap célja, hogy az eszkdzalap teljesitmé-

nye kovesse a fizikai arany tézsdei arfolyamanak

valtozasat. Ennek megfelel6éen a befektetének lehe-
téségiik nyilik arra, hogy alacsony kdéltségek (pl.
tarolasi koltségek megtakaritasa) mellett, értékpapi-
rositott forméban részesedhessenek az arany arfolya-
maéanak alakulasabdl szarmazé elényokbdl. Az arany-

ban torténé megtakaritdsok egyrészt j6l védik a

befektet6k vagyonat a pénzromlas ellen, masrészt

nem korreladlnak a tébbi befektetési formaval, igy
kokban.
Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap els6sorban kollektiv befektetési esz-
kozokbe (aranyba fektet6 befektetési alapokba,
ETF-ekbe) fektet.

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ugyleteket, valamit arbitrazs céld Ggyletek kotésé-
re is van lehetéség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-

nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési Osszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.
— A befektetési limiteket a lenti tébla tartalmazza.
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken
belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Ref . Célzott Befektetési

Referenciaportfolio elerencia elzott . korlétok
index megoszlas -
min. | max.
Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszkozok, vagy azokba fektetd
nyiltvégl, nyilvanos befektetési RMAX o o o
alapok vagy tézsdén kereskedett index 10% 0% | 20%
befektetési
(likviditasi célu eszk6zdk)
L . LBMA Gold

Aranyba fektets kollektiv Price PM | 90% | 80% |100%
befektetési eszkozok USD

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyaréany

Kockazatok
Az eszkoézalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkdzalap mogottes befektetési eszkozei-
nek azonban ettdl eltérd is lehet a devizaneme, igy az
eszkozalap arfolyam-alakulasara a mogattes befekte-
tési eszkozok arfolyam-alakulasan tal a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Kibocséatoéi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Magas

Ingatlankockéazat Alacsony
Kamatlabkockéazat Alacsony
Devizakockazat Magas

Partnerkockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Magas

Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdasa a befektetési politika végén talalhato.

INGATLAN ESZKOZALAP
— forint nyilvantartasu

Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance
Group Biztosité Zrt. Az eszkozalap sem hozam-, sem tdke-
garanciat, sem hozam-, sem tokevédelmet nem tartalmaz.

Kockazati besorolas (1/2/3/4/5/6/7) 2 (alacsony)

. PP, mérsékelten
Megcélzott tgyfélkor kockazatvallalé

Minimalis befektetési id6tartam 5 év
Nyilvantartas devizaneme magyar forint

Foldrajzi kitettség Jellemzoer}
Magyarorszag
Szektorialis kitettség ingatlan

A kockazati besorolas szerint ezt az eszkbzalapot a 7 koc-
kazati osztaly koézll a 2. osztalyba soroltuk, amely az ala-
csony kockazati osztaly. Az eszkdzalapok kockazati besoro-
lasara vonatkozé tovabbi informacié a biztosité honlapjan




(www.union.hu) talalhaté Kiemelt informéacidkat tartalma-
z6 dokumentumban (KID) érhet6 el.

A minimalis befektetési id6tartam az az id6tartam, amely
alatt a piacon a hasonl6 ¢sszetétel(i portfolidk elvart hoza-
ma véarhatéan realizalodik.

Megcélzott ligyfélkor

A forint nyilvantartasa Ingatlan eszk6zalapot a mér-

sékelten kockéazatvallalé befektet6k szamara ajanl-

juk, akik szeretnék kihasznalni az ingatlanpiaci
befektetésekben rejl6 hozampotencialt az ingatlanok
felértékel6dése, illetve azok hasznositasabdél szarma-
z6 rendszeres bevétel (bérleti dij) révén.

Az eszkozalap célja

Az eszkodzalap célja, hogy a hazai és nemzetkozi
ingatlan befektetésekben rejl6 hozam lehet6ségét
azon Ugyfelek részére is kiaknazhatéva tegye, akik
kevésbé rendelkeznek az ingatlanokhoz kapcsol6dé
szakismerettel és piaci tajékozottsaggal, illetve az
alacsonyabb befektetett 6sszegek révén 6nmagukban
nem volnanak képesek megfelel6en porlasztott, ezal-
tal alacsonyabb kockazatu ingatlan portfélié kialaki-
téséra.

Az eszkdzalap alapvet6en hazai ingatlan befekteté-

sekre fokuszal, de lehetésége van nemzetkozi fejlett

és feltdrekvd piaci ingatlan befektetésekbe is invesz-
talni.
Az eszkozalapban megengedhetd eszk6zok

— hazai nyilt-, és zartvég(i ingatlanalap altal kibocsa-
tott befektetési jegyek

— kalfoldi nyilt-, és zartvég(i ingatlanalap altal kibo-
csatott befektetési jegyek

— hazai és kilféldi ingatlanbefektetési tarsasagok
részvényei, illetve ezekbe fektetd kollektiv befekte-
tési eszkdzok

— hazai és kilfoldi székhellyel rendelkez6 jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, illetve
ezekbe fektetd kollektiv befektetési eszk6zok

— az Eurépai Unié tagallamai altal kibocsatott hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirok, illetve ezekbe
fektetd kollektiv befektetési formak

— az Eurdpai Uni6 tagallamaiban székhellyel rendel-
kezd hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, illetve ezekbe fekteté
kollektiv befektetési eszk6zok

— az Eurdpai Uni6 tagallamaiban székhellyel rendel-
kezd vallalatok altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok

— készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven bellli
lejaratu, hazai allampapirok, illetve ezekbe fektet6
kollektiv befektetési eszk6zok

Az eszkozalap befektetési teriilete

— Az eszkdzalap kezel6jének a stratégiai eszkdzallo-
kaciénak megfelel6 lgyletek kotésére van lehetd-
sége, ideértve az értékpapir adasvételi, pénz- és
devizapiaci, valamint szarmaztatott tigyleteket.

— Az eszkOzalap fedezeti céllal tarthat szarmaztatott
Ggyleteket, valamint arbitrazs célu lgyletek koté-
sére is van lehet6ség.

— Az eszkozalap kezel6je az eszkdzalap értékpapirja-
it nem adhatja kélcson, és nem kothet visszavasar-
lasi megallapodasokat.

— Tekintettel arra, hogy az eszkdzalapban nagyara-
nyu tékemozgasok is el6fordulhatnak, bizonyos
esetekben megtorténhet, hogy atmenetileg séril-

nek a minimum, illetve maximum korlatok. Ilyen
esetben a vagyonkezel6 haladéktalanul megteszi
az ahhoz szlikséges lépéseket, hogy az eszkdzalap
befektetési dsszetétele a befektetési korlatoknak
megfelel6en alakuljon.

— A befektetési limiteket a lenti tabla tartalmazza.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

A vagyonkezel6 a stratégiai eszkbzallokaciotél a min-
denkori piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a
befektetési politikdban meghatarozott limiteken

belll eltérhet.

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacidja

Referenciaportfdlio

Referencia
index

Célzott
megoszlas*

Befektetési
korlatok

min.

max.

Pénzeszkozok, pénzpiaci
eszk0zok, vagy azokba fektetd
nyiltvég(, nyilvanos befektetési
alapok vagy t6zsdén kereskedett
befektetési jegyek (likviditasi
célu eszkozok)

RMAX
Index

5%

0%

50%

Hazai ingatlan befektetési alapok
altal kibocséatott befektetési
jegyek

RMAX
Index

75%

50%

100%

Jelzaloglevelek (hazai és kilfoldi
székhellyel rendelkez6 jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott jel-
zéloglevél, illetve ezekbe fektetd
kollektiv befektetési eszk6zok)

MAX Index

20%

0%

50%

Az eszkdzalap tovabbi befektetési

lehet&ségei

és korlatai

Hazai és kulfoldi ingatlanbe-
fektetési tarsasagok részvényei,
illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési eszk6zok

0%

50%

Az Eurépai Unié tagallamai altal
kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok, valamint
az Eurépai Uni6 tagéallamaiban
székhellyel rendelkez6 hitelinté-
zetek altal kibocséatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok,
illetve ezekbe fektetd kollektiv
befektetési eszkozok.

0%

40%

Az Eurdpai Unié tagallamaiban
székhellyel rendelkezd vallalatok
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok.

0%

30%

*A referenciahozam szamitasahoz alkalmazott sulyarany

Az eszkozalap tovabbi befektetési korlatai

— Egy kibocsato altal

maximalis stlya 15%.

kibocsatott jelzaloglevelek

— Egy kibocséaté altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok — az allampapirok kivételé-
vel — maximalis stlya 15%.

— A zart végl ingatlanalapok maximalis sllya 20%.

— Egy ingatlanbefektetési tarsasag kozvetlen részvé-
nyeinek aranya nem haladhatja meg az eszkdzalap
vagyonanak 5%at, illetve az ingatlanbefektetési
tarsasagok kdzvetlen részvényeinek egylttes stlya
maximum az eszkdzalap vagyonanak 20%-a lehet.

— Az eszkdzalapban a fedezetlen devizakockazat
aranya az 50%-ot nem haladhatja meg.

Kockazatok

Az eszkbzalap nyilvantartasi devizaneme a magyar
forint, az eszkdzalap mogottes befektetési eszkdzei-
nek azonban ettél eltér6 is lehet a devizaneme, igy az




eszkodzalap arfolyam-alakulasara a mogottes befekte-
tési eszkdzok arfolyam-alakulasan tul a devizaarfolya-
mok valtozasa is (akar pozitiv, akar negativ) hatassal
lehet.

Az eszkdzalapra foldrajzi koncentracié (Magyarorszag)
és szektorialis kitettség (ingatlanszektor) jellemz6.
Az ingatlan befektetések jellemz6en magas kockaza-
tot hordoznak, mivel az ingatlanok fejlesztése, hasz-
nositasa, illetve értékesitése id6rél-idére, a piaci
viszonyok valtozasa fliggvényében nehézségekbe
Utkoézhet. Ezen fellll az ingatlanok fenntartadsa kap-
csan ((zemeltetés, karbantartas, fejlesztés) tovabbi
kockazatok merilhetnek fel, amelyek csdkkenthetik
az ingatlan befektetések hozamat.

Kockazat megnevezése Kockazat szintje

Orszag- és politikai kockazat Kbzepes
Kibocsatoi kockazat Alacsony
Arupiaci termékek kockazata Alacsony
Ingatlankockéazat Magas

Kamatlabkockéazat Kozepes
Devizakockazat Kozepes
Partnerkockazat Alacsony
Koncentracios kockazat Kozepes
Részvénykockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Kozepes

Az eszkbzalapokra jellemz0 alapvetd kockazatok rész-
letes leirdsa a befektetési politika végén talalhato.

AZ ESZKOZALAPOK KOCKAZATI BESOROLASA

Az eszkozalapok kockazati besorolasa az Eurdpai
Feliigyeleti Hatésagok altal kidolgozott lakossagi befekte-
tési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befekte-
tési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacioékat tartal-
mazé dokumentumokrél szélé 1286/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet altal eldirt médszertan
alapjan torténik. Az eszkézalapok multbeli hozam- és sz6-
rasadatainak, valamint mégottes befektetéseik hitelkocka-
zati besorolasanak felhasznalasaval kalkulalt mutaté alap-
jan az eszkozalapok 7 fokozatu kockazati skalan keriilnek
besorolasra az alabbiak szerint:

1 - nagyon alacsony

2 — alacsony

3 - kdzepesen alacsony
4 - kozepes

5 — kdzepesen magas

6 — magas

7 — nagyon magas

Eszkozalap KOCkaZ?t' Kockazati besorolas
mutaté

Konzervativ vegyes eszkozalap 3 Kozepesen alacsony
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap 3 Kozepesen alacsony
Noévekedési vegyes eszkdzalap 4 Kozepes
UNIQN—Iranytu vegyes eurd 4 Kézepes
eszkdzalap
UNION-Best Selection vegyes eurd i

N 3 Kozepesen alacsony
eszkdzalap
UNI(?N—Megatrends vegyes 3 Kozepesen alacsony
eszkdzalap
Optimax 2025 Céldatum Eszkdzalap 3 Kbézepesen alacsony
Optimax 2030 Céldatum Eszkdzalap 3 Kozepesen alacsony
Optimax 2035 Céldatum Eszkézalap 4 Kozepes
Optimax 2040 Céldatum Eszkozalap 4 Kozepes
Globalis fejlett részvény eszkozalap 4 Kbzepes
Globalis fejl6d6 részvény eszkozalap 4 Kozepes
Azsiai részvény eszkézalap 4 Kozepes
EURO Eurépai részvény eszkdzalap 4 Kozepes
EURO Globalis Részvény eszkdzalap 4 Kozepes
Foldink Kincsei Részvény .

. 5 Kbzepesen magas
eszkdzalap
Fejlédé Europa Részvény eszkdzalap 4 Kbézepes
Aktiv hazai kdtvény eszkozalap 3 Kbézepesen alacsony
Aktiv globalis kétvény eszkdzalap 3 Kozepesen alacsony
EURO Aktiv globalis kétvény "

N 3 Kdzepesen alacsony
eszkdzalap
Arany arupiaci eszkdzalap 4 Kozepes
Ingatlan eszkdzalap 2 Alacsony

Az eszkdzalapok kockazati besorolasara vonatkozd tovabbi
informéacié a Kiemelt informéaciokat tartalmazé dokumen-
tumban (KID) érhet6 el.




AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZO
ALAPVETO KOCKAZATOK LEIRASA

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban 1év6 instrumentumok értékesité-
se bizonyos esetekben nehézségekbe (tkozhet (ala-
csony kereslet), melynek koévetkeztében az értékesi-
tés csak hosszabb idé utéan, illetve csak kedvez6tle-
nebb arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az
eszkodzalap szabad pénzeszkdzeinek befektetése ese-
tén is korlatozé tényez6 lehet (alacsony kinalat).
Ezaltal a likviditas hianya az eszkozarakon keresztil
kedvezétlenll hathat az eszkdzalap értékére is. Egyes
eszkozok (példaul zartvég(i ingatlanalapok) akar
hosszabb idére is forgalomképtelenné valhatnak.

Részvénykockazat

A részvény-, illetve az azon alapulé befektetés értéke
akéar rovidtavon is jelentésen valtozhat, az ilyen
befektetéseknek jellemzéen magas az arfolyam-inga-
dozésa. A kockazat jelentkezhet egyrészt a kibocsatéd
véllalkozas (varhatd) eredményei, miikodése kovet-
keztében, és az altalanos piaci, gazdasagi és politikai
folyamatok is kockazatot jelentenek a befektetés
értékelalakulasara.

Koncentracios kockazat

A befektetéseket csoportositani lehet befektetési
eszkoz, teriileti kitettség, devizanem, kibocsatd és
futamid6 szerint. Az egyes jellemz6k kilon-kilon
eltéré médon befolyasoljak egy értékpapir kockaza-
tat. Amennyiben az egyes jellemz&kon beliil hasonlé
tulajdonsagokkal biréd befektetéseket valasztunk,
akkor koncentraljuk az adott tulajdonsaghdl eredd
kockazatunkat, ami nagy kilengéseket okozhat az
eszkozalap arfolyamaban. Eltérd tulajdonsagl befek-
tetések esetén megosztjuk az adott jellemz6n belil a
vallalt kockéazatot, igy kisebb lehet az arfolyam-inga-
dozas.

Partnerkockazat
A befektetési eszkozok adasvételében, kezelésében,
Orzésében és értékelésében kdzrem(ikodd kiilsé part-
nerek altal véllalt kotelezettségek nem-, hianyos,
késedelmes vagy részleges mértékii teljesitése eset-
leges veszteséget okozhat, mely hatranyosan befolya-
solhatja az eszkbzalap értékét és arfolyamat.

Devizakockazat

A befektetetési eszkdzdk és az eszkdzalap elszamola-
sanak, nyilvantartasanak devizaneme eltéré lehet. A
devizaarfolyam-kockazat az egyes devizak egymashoz
viszonyitott arfolyam-valtozasanak kockazata. A devi-
zaarfolyam-valtozas dnmagaban is képes egy befekte-
tés értékét novelni vagy csokkenteni (a nyilvantartas
pénznemében kifejezve) még akkor is, ha a befekte-
tési eszkdz devizanemében kifejezve nem tortént
valtozés. A devizaarfolyamokat a makrogazdasagi
folyamatok mellett a kiilonb6z& jegybankok arfolyam-
és kamatpolitikaja, valamint a devizapiaci kereslet és
kinalati viszonyok is befolyasoljak.

Kamatlabkockazat
A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (pl.
allampapirok) torténd befektetéskor az eszkdzok arat

jelentés mértékben befolydsolhatja a hozamszint
megvaltozasa. A hozamszint emelkedése a kamatozé
értékpapirok aktualis értékét csdkkentheti, ami nega-
tiv hatassal lehet az eszkozalap teljesitményére. A
hozamszint csdkkenése a kamatozd értékpapirok
aktualis értékét novelheti, vagyis pozitiv hatassal
lehet az eszkbzalap teljesitményére. Minél hosszabb
egy kamatoz6 értékpapir futamideje, illetve minél
alacsonyabb a fix kamatfizetése, annal érzékenyebb
a piaci hozamok véltozasara.

Ingatlankockazat

Az ingatlan-befektetések jellemz&en hosszu tavd,
magas kockazattal jaré befektetések, mivel az ingat-
lanok fejlesztése, hasznositasa, illetve értékesitése
idérél-idére — a piaci viszonyok (pl. kereslet kinalat,
gazdasagi novekedés) valtozasatdl fiiggben — nehéz-
ségekbe (tkodzhet. Ezen kiviil az ingatlanok fenntar-
tasa kapcsan (lzemeltetés, karbantartas, fejlesztés)
tovabbi kockazatok merilhetnek fel. Az ingatlanpia-
cokat ezen fellil fokozott likviditasi kockazat is jel-
lemzi.

Arupiaci termékek kockazata

Az arupiaci termékek jellemz&en a kdvetkez6 fakto-
roknak vannak kitéve: vildggazdasagi konjunktira,
tékepiaci események, keresleti-kinalati sokkok (pl.
természeti katasztrofak, haborik). A lassulé vilaggaz-
dasag, negativ befektetéi kornyezet, kereslet oldali
sokkok altalaban negativan hatnak az arupiaci termé-
kek arara. Az arupiaci befektetések bizonyos esetek-
ben nem fizikai értelemben megjelend eszkdzok,
hanem hataridés Ugyleteken keresztil valésulnak
meg, és ezért nagyobb mértékében lehetnek kitettek
a spekulaciénak.

Kibocsatoi kockazat

A kibocsatoi kockéazat az értékpapirok kibocsatéjanak
kockéazata. Az értékpapirok értéke illetve az értékpa-
pirokhoz kapcsol6do kovetelések teljesitése fligg a
kibocsatdé gazdalkodasatél, valamint likviditasi- és
vagyoni helyzetét6l. A rossz gazdalkodasbdl ered6
kockéazat els6sorban a kibocsatott értékpapir arfolya-
maban tlkrozédik (részvény illetve koétvény egyedi
kockazata), fizetésképtelenség illetve a kibocsato
nemfizetési szandéka esetén pedig elmaradhatnak a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbél szarmazéd
kovetelések kifizetései (kdtvények nemfizetési kocka-
zata).

Orszag- és politikai kockazat

A hazai vagy nemzetkodzi politikai-gazdasagi koérnye-
zet altal meghatérozott kockéazat. Az adott orszag
stabilitasanak alacsony foka vagy cstkkenése, a ked-
vez6étlen politikai iranyvonal valamint a szabalyozoi
kérnyezet romlasa kdzvetve vagy kozvetlenll negati-
van befolyasolhatjdk az adott orszdg gazdasagéanak
szerepldit, ezaltal az altaluk kibocsatott értékpapirok
értékét. A befektetések értéket kedvezétlendl érint-
hetik tdbbek kozott a jogszabalyi valtozasok, vala-
mint az addzasi, illeték és hatésagi intézkedések. A
jogszabalyi valtozasok esetén az eszkdzalap befekte-
tési politikajanak megvaltoztatasara kényszerilhet.




AZ ESZKOZALAPOKRA JELLEMZO
TOVABBI KOCKAZATOK LEIRASA

Nagyaranyu t6kemozgas kockazata
Az eszkOzalapba egyidejlileg be- és kiaraml6 nagyara-
nyu Ggyfélpénzek hatdsa jelentésebb kockéazatot
jelenthet az arfolyamra.

A szerzddési feltételek megvaltozasa, megsziinés, beolva-

das kockazata
A biztosité fenntartja maganak a jogot, hogy az esz-
kodzalapot érintd szerz6dési feltételeken valtoztasson.
A szerz6déses feltételek alapjan a biztositénak lehe-
tésége van az eszkodzalap teljes megszlintetésére,
vagy egy altala kezelt masik eszkdzalapba val6 beol-
vasztésara. A befektet§ szamara ez esetben annak
kockazata meril fel, hogy a tervezett befektetési
id6étavot nem tudja elérni.

A befektetési politika valtasanak kockazata
A befektetési politika jogszabalyokon belil engedé-
lyezett befektetési spektrumon bellll valé6 megvaltoz-
tatésa tartalmilag megvaltoztatja az eszkdzalap koc-
kazati profiljat is.

Vis maior kockazat

Vis maior eseménynek mindsil: amikor az eszkdzalap
arfolyamanak meghatarozasa amiatt nem lehetséges,
mert a mogottes eszkdzok arfolyamat nem lehet meg-
allapitani, illetve valamilyen elére nem lathato, elha-
rithatatlan esemény, sllyos piaci vagy egyéb koril-
mény — kiléndsen: hatésdg rendelkezése, haboru,
forradalom, polgéri felkelés, munkabeszlintetés, jar-
vany, természeti katasztréfa, tlizvész, aradas, fold-
rengés vagy mas elhéarithatatlan szikséghelyzet —
fennallasa, bekovetkezése, amely a biztositd tevé-
kenységét, teljesitését akadalyozza. Vis maior eléfor-
dulasa esetén a biztosité lgyfeleit az esemény pontos
okarél, valamint a szerz6désekben foglalt koételezett-
ségének teljesitésével kapcsolatos varhatd hatasokrol
a honlapjan haladéktalanul tajékoztatja.
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