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Befektetési eszkdzalapokhoz kapcsol6dd, folyamatos dijfizetésii, hatarozott tartamra sz616 nyugdijbiztositashoz

Eszkozalapok Osszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkozalapokhoz kotott életbiztositas
Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztosita-
sokat nevezziik, amelyeknél a biztosité a biztositasi szerz6désnek
a biztositastechnikai tartalékat az altala Iétrehozott, 6néallé befek-
tetési politikaval rendelkezd, elkllonitetten kezelt — azonos értékd,
elméleti elszamolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) allé —
eszkozallomanyba (eszkozalapokba) fekteti. Az eszkézalapok Az eszkbzalapban szerepl6é befektetési alapok referencia indexe:
tékéjét a biztositd vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult UNION-Euro Részvény eszkozalap Referencia index
tarsasag altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy Eurd betét _
egyedi piacképes eszkézokbe helyezi befektetés céljabol, a Pioneer Funds Austria — MSCI EM Europe
szerz6d6 valasztasatol fliggben, a szerz6désben elére meghataro- Eastern Europe Stock befektetési Alap |10/40
zott szabalyok szerint. Ezen valasztassal a befektetési kockazatot Pioneer Selecta Eurdpai 90% FTSE Eurotop 100 Index;
az lgyfél, mig a szerz6désben meghatarozott biztositasi kockaza- Részvény Alap 10% RMAX Index
tokat a biztosité viseli. A multban elért hozamok nem jelentenek 90% S&P100 Index;

hosszabb tavon maximalis mértékl t6kendvekmény elérése. A
befektetési politika tovabbi célja, hogy az eszkdzalap befektetdinek
részesedése a gazdasagi novekedésb6l magasabb legyen, mint a
hagyomanyos (kétvénytipust) befektetések hozama.

Az eszkozalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

garanciat a jévébeni hozamok alakuldsara, azok ettdl felfelé és Pioneer USA Devizarészvény Alap

lefelé is eltérhetnek.

Befektetési eszkodzalapok

Az eszkdzalapok befektetési politikajat az UNION Vienna Insurance
Group Biztositd Zrt., a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. és az
Erste Alapkezelé Zrt. befektetési szakemberei hatarozzak meg. A
befektetési stratégia kivalasztasanal fontos szerepe van a szerz6dé
kockazatvallalasi hajlandésaganak és az egyes részpiacokra vonat-
kozé egyéni varakozasainak.

Az eszkdzalapok napi kezelését a portfélidkezeld végzi. A biztositd
a portfoliokezelével kotott portféliokezelési szerz6désben rogzitett
befektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési
eszkdzokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd befektetésre.
Ezek a befektetési jegyek arfolyamba épuilé alapkezelési dijat tar-
talmaznak. Az eszkozalap dijstruktdraja tobb részbél all: a) a biz-
tosité altal felszamitott alapkezelési koltség, b) a biztosité altal a
torvényi el6irasok 2001. évi CXX. térvény szerint, portfélidkezeléssel
megbizott portféliokezel6i dija, c) a biztosité altal megbizott
letétkezel6 dija és befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek
arfolyamaba mar beépitett, a befektetési alap alapkezel6jének
sajat alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis dsszetételét a portfoliokezeld hatarozza
meg a portfélidkezelési szerz6désben foglalt aranyokon bell.

Az eszkdzalapokban elhelyezett , t6ke” (azaz a biztositasi szerz6dés
biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi befekte-
tési egységek formajaban keril jovairasra. Az arfolyamok noveke-
dése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok
esése annak csokkenésével jar.

Az eszkdzalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési
politikan beltl a portféliokezelé befektetési politikadjanak és a
piaci arfolyamok alakulasanak egytittes eredménye.

A korabbi hozamokbdl nem lehet a befektetések eszkdzértékének
jovébeni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkozalapok tényleges
Osszetételei az alabb felsorolt lehet6ségeken belll mozognak. A
biztositd eszkozalapjaiban [évé befektetési jegyek (befektetési
alapok) részletes befektetési politikajarél a Pioneer Befektetési
Alapkezel6 Zrt. és az osztrak Pioneer Investments Austria, vala-
mint az Erste Alapkezel6 Zrt. internetes oldalén tajékozdédhat.

Eszkozalapok

1. UNION-EURO RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje

Az eszkozalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

10% RMAX Index

Az euréban denominalt UNION-Euro Részvény eszkdzalap eszko-
zeit a befektetési politikdban meghatarozott aranyban az eur6zéna
részvénypiacain befektetd Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap
befektetési jegyben, a féként az USA részvénypiacain befektet6
Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetési jegyben és a féként
kelet-eurépai részvénypiacokon befekteté Pioneer Funds Austria -
Eastern Europe Stock Alap befektetési jegyben tartja. Ezen befek-
tetési jegyek kozil kettd, a Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap
befektetési jegy, illetve a Pioneer USA Devizarészvény Alap befek-
tetési jegyeinek arfolyama forintban jegyzett. Az UNION-Euro
Részvény eszkdzalap eur6ban meghatarozott netté eszkozértéké-
nek és ezen keresztll az egy befektetési egységre esé arfolyam
meghatarozasakor ezen kettd, forintban denominalt befektetési
alapok aktualis piaci értékét az aznapi eurd/forint MNB kozéparfo-
lyamon szédmolja at a biztositd, mivel a Pioneer Befektetési
Alapkezel6 Zrt. is ezt az arfolyamot hasznalja ezen alapok nem
forintban denominalt eszkézeinek értékelésére. Az MNB kozépar-
folyam kovetkezetes alkalmazasa biztositja azt, hogy a tobbszori
atszamitas utan a piaci értékek ne torzuljanak.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkoézalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A portfo-
lickezel6 dontéen az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkdz-
alap eszkozeit. Emellett az eurézénatél kilénbozé orszég deviza-
nemében is eszkozol befektetéseket (USA, Kelet-Kozép-Eurdpa),
igy ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolydsolhatja az adott devizak
arfolyammozgésa, illetve azok eurdval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu
Egyéb tudnivalé

UNION-Euro Részvény eszkozalap: a tobbi eszkézalappal nem
keverhetd, csak 100%-ban vélaszthatd.

Az UNION-Euro Részvény eszkodzalap valasztasa esetén a biztositd
a dijat forintrél euréra valtja at azon a napi arfolyamon, amikor a
Kilonds Biztositasi Feltételek szerint a befektetés torténik. Az
eurd-alapok értékelésére az MNB hivatalos euréarfolyamat, a
befektetések és szolgaltatasok elszamolasara az UniCredit Bank
Hungary Zrt. hivatalos — deviza — euré-vételi és eurd-eladési arfo-
lyamat alkalmazza a biztosito.

2. UNION-GARANTALT KOTVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje

Az eszkodzalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.

UNION-Euro Részvény eszkﬁzalap CEL [MINIMUM | MAXIMUM UNION-Garantalt Kétvény eszkozalap CEL MINIMUM | MAXIMUM
Eurd betét 0% 0% 5% 1 évnél révidebb lejaratt allampapir 55% 20% 100%
Pioneer Funds Austria - Bankbetét 20%| 0% 100%
Eastern Europe Stock befektetési Alap | 2| %0% 60% Jelzaloglevel 15%] 0% 50%
Pioneer Selecta Eur6pai 15%]  10% 20% Vallalati kotvény 10%| 0% 50%
Rgszveny Alap — Folyészamla 0% 0% 50%
Pioneer USA Devizarészvény Alap 30% 25% 35%

Az UNON-Garantalt Kotvény eszkozalap befektetési célja
Nagyfoku likviditas mellett a lekotott bankbetétekével versenyké-
pes garantalt hozam lehet6ségének biztositasa. A likviditas a
befektetd egyéni élethelyzetétdl és netté megtakaritdi pozicidjatol
fliggéen barmikor biztositott. Az eszkdzalap minden negyedévre
elére meghatérozott, a negyedév teljes id6tartaméara érvényes

Az UNION-Euro Részvény eszkozalap befektetési célja
Az eszkozalap jelentés (részvénypiaci) kockazat felvallalasa mel-
lett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladé hozam
elérésére torekszik. Az eszkdzalap célja nagyrészt eurdpai, illetve
kisebb részben észak-amerikai tézsdei részvénybefektetéseken
keresztlll, korlatozott mértékil t6kekockazat felvallaldsa mellett,




hozam- és t6kegaranciat nyujt. A negyedévente el6re meghirdetett
hozamot a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. az UniCredit Bank
Hungary Zrt. altal adott bankgarancia mellett az UNION Vienna
Insurance Group Biztosité Zrt-vel egylttesen garantalja. Az esz-
kézalapnak nincsen referencia indexe.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Minimélis kockazatu

Egyéb tudnivalé
Az eszkozalap csak eseti dijak befizetésére hasznalhaté.
Az UNION-Garantalt Kotvény eszkdzalap csak 100%-ban valaszt-
haté, mas eszkozalappal nem keverhet6. A befizetett dijakra a
biztositoé téke- és hozamgaranciat hirdet meg. Garanciaperiédus:
teljes naptari negyedév, kivéve, ha a pénzligyi év kezd6napja nem
esik egybe a naptéari negyedév kezd6napjaval. Utébbi esetben a
garanciaperiodus a pénziigyi év kezd6napjatél az adott naptari
negyedév zarénapjaig tart.
A garantalt hozam mértékét és idétartamat, amely jelenleg egy
negyedév, a kovetkezé negyedévre két orszagos napilapban és az
UNION Biztosit6é internetes honlapjan hirdeti meg a biztosité a
negyedév kezdetét megel6zéen maximum 10 munkanappal.

A garantalt hozam szamitas elve:
n
GHyp= Z E’() * jd
i=1

A t-edik id6szak garantalt hozama forintban:

ahol:

Ejo: a garantalt hozam kiszdmitasahoz hasznélt nyité szamlaérték a
t-edik id6szak i-edik napjan, mely a befizetésekhez, illetve pénz-
kivonasokhoz hasonléan figyelembe veszi a t-edik idészakra vonat-
kozé, a biztosito altal garantalt hozamot.

ahol:

GHy/p4: a t-edik id6szak garantalt hozama forintban

i+ ) -1

it a t-edik id6szak i-edik napja

j: a t-edik id6szakra vonatkozd, a biztosité altal garantalt éves szint(
hozam, szazalékos forméban 2 tizedesjegyre kerekitve

ig: @] hozamratabdl a t-edik id6szak napjaira szamitott napi hozam-
rata, szazalékos formaban 6 tizedesjegyre kerekitve, ekkor ennek
megfeleléen a unit-arak szamitasa:

unit-ar, = unit-arg (1+jd)k ahol jg, mint fent

A hozamgarancia csak a megadott id6szak végéig érvényes, flig-
getlendil attdl, hogy a befizetés az idészakon belll mikor tértént.

3. KOZEP-EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkodzalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Kozép-eurdpai Részvény eszkozalap CEL [MINIMUM [ MAXIMUM
Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap | 95% 90% 100%
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

A Kozép-eurdpai Részvény eszkozalap befektetési célja
Az eszkdzalap befektetési célja, hogy dontéen a kdzép-eurdpai régid
(els6sorban Magyarorszag, Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag)
legbiztosabb jovedelemtermelé-képességgel rendelkez6, magas
piaci kapitalizacioju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvényeibe
torténd befektetéseken keresztil, a sziikséges likviditas fenntartésa,
tovabba korlatozott mérték(i tékekockazat felvallalasa mellett, hosz-
szabb tavon maximalis mérték( tékendvekmeényt érjen el. Az eszkdz-
alap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkézalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélidkezeld
dontéen kelet-kozép-eurdpai orszagok devizajaban, kisebb részben
forintban fekteti be az eszkozalap eszkozeit. A kelet-kdzép-eurdpai
orszagokban torténd befektetések esetében az adott részvénybefekte-
tés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhatja az adott
orszag devizajanak a forinttal szemben mért el-mozdulasa. Az eszkédz-
alapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe 25,5% BUX,
34% WIG20, 25,5% PX50, 15% RMAX indexekbdl all.

Kockazati besorolas: Jelentds kockazatu

4. USA RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezelbje a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.

USA Részvény eszkozalap CEL [ MINIMUM [ MAXIMUM
Pioneer USA Devizarészvény Alap 95% 90% 100%
Pioneer Magyar Kotvény Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

Az USA Részvény eszkozalap befektetési célja
A portfélio tdlnyomoérészt a legnagyobb tékéjli USA tarsasagok
részvényeibe fektetve maximalis hossz( tavl hozamnyereség
elérésére torekszik. Az eszkozalap téke- és hozamgaranciat nem
hirdet meg. Az eszkozalapban szereplé befektetési alapok referen-
cia indexe 85% S&P500 Index, 10% RMAX Index, 5% MAX
indexbdl all.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfo-
lickezel6 déntéen az USA-ban fekteti be az eszkozalap eszkozeit,
igy ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolyasolhatja a dollar forinttal
szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelentds kockazatu

5. UNION-DINAMIKUSAN FEJLODO PIACOK RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkodzalap vagyonkezel6je a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

UNION-Dinamikusan Fejlédé
Piacok Részvény eszkozalap

CEL [MINIMUM | MAXIMUM

Pioneer Emerging Market Equity 100%| 95% 100%
Készpénz 0% 0% 5%
Az UNION-Dinamikusan Fejl6dé Piacok Részvény eszkozalap befektetési

célja
Az eszkozalap eszkozeinek legalabb kétharmadat feltérekvé piac-
nak min6sil6 orszagokban alapitott, azokban mikodo, vagy bevé-
teleik legalabb kétharmadat ezen orszagokban realizalé vallalatok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolt értékpapirjaibol allé diverzi-
fikalt portfolioba fekteti be a kdzép-, illetve hosszl tavl értékno-
vekedést szem el6tt tartva. A befektetéseket a portfélidkezelé a
foldrajzi megoszlasok alapjan a feltérekvé gazdasagliinak minésilé
orszagokban valositja meg, jellemzéen a koévetkez6 orszagokban:
Brazilia, Oroszorszag, Kina, Tajvan, India, Dél-Korea, Dél-Afrikai
Koztarsasag, Mexiko. A portféliokezeld az eszkozalap eszkdzeinek
befektetése soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik
annak érdekében, hogy a befekteték szamara a szektoron belll a
leheté legmagasabb hozamot érje el az eszkdzalap befektetési
céljaval és befektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkotés
arra vonatkozoan, hogy az eszkdzalap nettd eszkozeinek mekkora
hanyadat fektetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap
téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkédzalap referencia
indexe az MSCI Emerging Market.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
portfélidkezel6 szamos, kilonbdzé devizaval rendelkezé orszag-
ban, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy
az adott részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait
befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgéasa, illetve azoknak
a forinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektet6i profil
Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyljt a
kisbefektetdk, illetve a professzionalis befektet6k részére is a
feltérekvé orszagok részvénypiacain, akik egy, a feltérekvd piaco-
kon eszkozolt, a szamos feltérekvé orszagban torténd befektetés
altal diverzifikalt részvénypiaci portféliot kivannak kialakitani.
Az eszkozalap az eszkozeik kézép-, illetve hosszl tavu értéknove-
kedését szem el6tt tarté befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvez6bb befektetési lehet6séget. Az eszkozalap kit(ind
lehetéségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikalasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszer(i figyelembe vennitk, hogy az eszkoz-
alap az eszkozeinek nagy részét a feltérekvé piacokhoz tartozd
orszagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy,
a fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portfélioé, mivel termé-
szetliknél fogva a feltérekvé piacok részvényeinek armozgasa
er6teljesebb, de hosszl tavon altalaban nagyobb hozamot biztosi-
tanak, mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelentds kockazatu




6. UNION-AZSIAI RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje

Az eszkodzalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.

UNION-Azsiai Részvény eszkozalap CEL [MINIMUM [ MAXIMUM
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity 40% 35% 45%
Pioneer Greater China Equity 45% 40% 50%
Pioneer Japanese Equity 15% 10% 20%
Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Azsiai Részvény eszkbzalap befektetési célja

Az eszkozalap olyan befektetési alapokbdl all, amelyek eszkozeit az
azsiai, illetve a Csendes-6ceani medence orszagaiban alapitott, azok-
ban miikédo, vagy bevételeik legalabb kétharmadat ezen orszagokban
realizal6 vallalatok részvényeib6l és részvényhez kapcsolt értékpapir-
jaibol allé diverzifikalt portfolioba fekteti be a kézép-, illetve hosszl
tavl értékndvekedést szem el6tt tartva. A befektetéseket a portfo-
liokezel6 a foldrajzi megoszlasok alapjan az azsiai, illetve a csendes-
6ceani medence orszagaiban valdsitja meg, jellemzéen a Kinai Nép-
koztarsasagban, Hongkongban, Japanban, Tajvanon, Ausztraliaban,
Dél-Koreadban, Szingapurban, Indidban. A portféliokezelé az eszkoz-
alap eszkozeinek befektetése soran maximalis déntési szabadsaggal
rendelkezik annak érdekében, hogy a befektet6k szaméra a szektoron
belll a lehet6 legmagasabb hozamot érje el az eszkozalap befekteté-
si céljaval és befektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkotés
arra vonatkozoan, hogy az eszkézalap nettd eszkozeinek mekkora
hanyadat fektetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap
t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkbzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Azsiai Részvény eszkozalap

Referencia index

Pioneer-Pacific (exJapan) Equity

MSCI AC Asia Pacific ex Japan

Pioneer Greater China Equity

MSCI AC Golden Dragon

Pioneer Japanese Equity

MSCI Japan

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkbzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 szamos, kiilénb6zé devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizdk arfolyammozgésa, illetve azoknak a
forinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektet6i profil

Az eszkoézalap megfeleld befektetési lehetdséget nyljt a kisbe-
fekteték, illetve a professziondlis befektet6k részére is a térség
specialis részvénypiacain, akik egy, a térségben eszkézolt, a térség
szamos orszagaban torténd befektetés altal diverzifikalt részvény-
piaci portféliét kivannak kialakitani.

Az eszkozalap az eszkozeik kézép-, illetve hosszl tavu értéknove-
kedését szem el6tt tarté befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvez6bb befektetési lehet6séget. Az eszkozalap kit(ind
lehetéségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikalasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszer(i figyelembe vennitik, hogy az eszkoz-
alap az eszkozeinek nagy részét a feltérekvé piacokhoz tartozd
orszagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy,
a fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portfélioé, mivel termé-
szetiknél fogva a feltérekvé piacok részvényei armozgasa
er6teljesebb, de hosszl tavon altaldban nagyobb hozamot biztosi-
tanak, mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

7. MAGYAR PENZPIACI ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje

Az eszkbzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt.

Magyar Pénzpiaci eszkozalap CEL [MINIMUM [ MAXIMUM
Erste Tékevédett Likviditasi Alap 95%| 90% 100%
Erste Korvett Kétvény Alap 5% 5% 10%

Az eszkozalap jellemz6i

A portfélié allampapir kockazat felvallalasaval révid tavon maxima-
lis hozam elérésére torekszik, s ennek megvaldsitasa érdekében
rovid lejaratl hazai allampapirokba, bankbetétekbe, pénzpiaci
eszkozokbe fektet. Az eszkozalap csak a befektetési politikdban
felsorolt eszkdzokre kothet adasvételi tgyletet.

Kockazati besorolas: Alacsony kockéazatu
Kinek ajanljuk

Azok szamara ajanljuk befektetési eszkdzalapunkat, akik egy évnél
révidebb tavra kivanjak kifejezetten biztonsagos, stabil befektetési
forméaban tudni megtakaritasaikat, az adott pillanatban az allam-
papirpiac, illetve részvénybefektetéseket nem tekintik kedvezének,

kockazatvallalé képességik kicsi, és emiatt nem kivannak hosz-
szabb lejaratu allampapirokba, illetve részvényekbe fektetni.

Referencia index: RMAX index

A Magyar Pénzpiaci eszkozalapra vonatkoz6 informaciok

1.

Erste Korvett Kotvény Alap befektetési politikaja

Az alap célja, hogy megkozelitleg a teljes magyar allampapir piac

hozaméat lefedje, de id6szakonként a MAX Composit Indexet (teljes

magyar allampapir piac durationjat) alul, illetve fellilstlyozva,
annal jobb teljesitményt érjen el. Az alap befektetési politikaja
szerint sajat tékéjét legalabb 80%-0s mértékben kivanja kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetni, de id6szakonként ettél eltér-
het. Korlatozott mértékben lehetéség van kiloénbozé futamidejd és
tipusy allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapi-

rok, valamint pénzpiaci eszkdzok vasarlasara is, féleg mivel a

portfélidban Iévé alapok nem fedik le a teljes magyar allampapir

piacot. Az alap fedezeti céllal szarmaztatott tgyleteket is kéthet.

Az alap befektetései kozott az Erste Rovid Kotvény Befektetési

Alap, az Erste T6kevédett Pénzpiaci Befektetési Alap és az Erste

XL Kétvény Alap altal kibocsatott befektetési jegyek aranya.

Erste Tokevédett Likviditasi Alap befektetési politikaja

A t6ke védelmét a befektetési politika biztositja. Az alapkezel6

célja olyan értékpapiralap létrehozasa, amely eszkozeit elsésorban

hazai lekotott és latra sz6l6 betétekbe, esetleg kisebb részben
allampapirokba fekteti, ezaltal biztonsagos és likvid megtakaritasi
format nyujt.

Az alapkezel6 az alap sajat t6kéjét az alabbi befektetési eszk6zok-

ben tarthatja:

— magyar vagy egyéb OECD tagéllam altal kibocsatott, illetve
garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tovabba az
ilyen értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem hosszabb
hatralevé futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo
lgyletek);

— Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, illetve garantalt hitel-
viszonyt megtestesit6 értékpapirok, tovabbéa az ilyen értékpapi-
rokra vonatkozé egy évnél nem hosszabb hatralevé futamidej(
viszszavasarlasi megallapodasok (repo tgyletek);

— hitelintézeteknél nyitott lekotott és latra sz616 betétek.

A Magyar Pénzpiaci eszkézalap kizarélag az Arfolyam-monitor szolgalta-
tas igénybe vételekor az automatikus atvaltashoz valaszhaté. Célszer( az
eszkozalapban igy elhelyezett befektetési egységeknek masik eszkozala-
pokba torténd atvaltasi lehetéségét, befektetési aranyat mérlegelni az
Ugyfél kockazatvallalasi hajlandésaga alapjan.

8. ABSZOLUT ESZKOZALAP

Az eszkozalap tipusa, fajtaja és futamideje

Az eszkbzalap nyilvanos, lejarat nélkili unit-linked eszkozalap.

Az eszkozalap vagyonkezelGje

Az eszkbzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
portfélidkezel6 altal vasarolt értékpapirok kiilonbozd, orszagonként
eltér6 devizanemekben vannak nyilvantartva, igy a befektetési
alapok portfélidjaban Iévé értékpapirok eredeti devizanemében
elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgésa,
illetve azok forinttal szemben mért elmozdulésa.

Az eszkozalap célja

Az eszkozalap célja, hogy az eszkdzalapba fektetd tigyfelek vallardl
levegye a terhet, hogy a gazdasagi ciklusoknak, illetve a tékepiacok
pillanatnyi allapotanak megfeleléen milyen befektetési politikat
folytasson, és a t6kéjét mikor, milyen eszkdzékbe/eszkbzosztalyok-
ba fektesse. Az eszkdzalap vagyonkezel6je az Abszollt befektetési
alapok alapjan keresztll szabadon allokalja az eszkozalap t6kéjét
14 befektetési alap kozott annak megfelel6en, hogy a sajat piaci
varakozasai, a gazdasag, illetve a tékepiaci értékeltségek és han-
gulatnak megfeleléen melyiket tartja a legmegfelel6bb befektetés-
nek. A vagyonkezel6 szamara a legbiztonsagosabb pénzpiaci és
magyar kotvény alapoktdl kezdve egészen a kockazatos egzotikus
részvényalapokig széles spektrumu alapvélaszték all rendelkezés-
re, hogy az aktudlis piaci helyzetnek legjobban megfeleld portfélio
Osszetételt alakitsa ki, és ezzel hosszU tavon a befekteték piaci
atlag feletti hozamokat érjenek el. A vagyonkezel6 teljesitménye a
60% részvényekbol és 40% magyar allamkoétvényekb6l allé refe-
rencia index hozamahoz mérten keriil meghatéarozasra, sikerdijra
akkor jogosult, amennyiben az alap hozama a referencia indexet
tartésan meghaladja.




Az eszkozalap befektetési politikaja
A biztosité az eszkozalap t6kéjét kizardlag a jelen befektetési poli-
tikaban foglaltakkal és a hatalyos jogszabalyokban pontosan meg-
hatéarozott rendelkezésekkel és befektetési korlatokkal 6sszhang-
ban fekteti be.
Az eszkbzalap a befektet6k tokéjét kizardlag az Erste Alapkezel6
altal kezelt Abszolit Befektetési Alapok alapjaba fekteti. A
vagyonkezel6 ezen befektetési alapon kivil készpénzt is tarthat
likviditaskezelési okokbol az eszkdzalap vagyonanak 5%-a erejéig.
Abszolut Befektetési Alapok alapja befektetési politikaja
Az Abszolut Befektetési Alap alapkezel6je ugyancsak az Erste
Alapkezel6. Az alapkezel6 az alap vagyonat kizarélag a kovetkez6
befektetési alapokba fektetheti:

Befektetési alap neve ESZk,O z Befe’kt_e’teSI Deviza
osztaly régiod
Erste Likviditasi Pénzpiac | Magyarorszag | HUF

Erste Korvett Kétvény Kotvény | Magyarorszag | HUF
Erste Magyar Részvény Részvény | Magyarorszag | HUF
Erste K6zép-Eurdpai Részvény Részvény | Kézép-Eurdpa [ HUF
ESPA Stock Brick Részvény |Globalis EUR
ESPA Stock Global EM Részvény |Globalis EUR
ESPA Stock Global Részvény |Globalis EUR

ESPA Stock Russia
ESPA Stock Istambul

Részvény |Oroszorszag EUR
Részvény | Torokorszag EUR

ESPA Stock Japan Részvény |[Japan EUR
ESPA Stock America Részvény | USA EUR
ESPA Stock Agriculture Részvény |Globalis EUR
ESPA Stock Commodities Részvény | Globalis EUR
Erste Nyilt vég(i Globalis Részvény |Részvény |Globalis HUF

A befektetési politika alapjan a vagyonkezel6 sajat belatasa szerint
0-100% kozott szerepeltetheti barmely fenti befektetési alapot az
Abszolut Alapok alapjaban, igy az alap t6kéjét akar teljes mérték-
ben is fektetheti a fenti befektetési alapok barmelyikébe. Az alap
befektetési politikajanak célja, hogy az alapkezel6 a piaci varako-
zasai alapjan allokélja az alap t6kéjét a fenti, kiilonb6z6 kockazatu
befektetési alapok kozott Ggy, hogy hosszu tadvon minél nagyobb
hozamot érjen el a befektetéinek. Az alap devizaneme forint.
Abszolit Befektetési Alapok alapjanak dijazasa
A befektetési eszkdzalapok fejezetben emlitett befektetési jegyek
arfolyamaba épitett alapkezelési dij esetében ezen befektetési
alap nem tartalmaz fix alapkezelési dijat. Az alapkezel6t kizarélag
sikerdij illeti meg abban az esetben, ha az alap egy éves teljesit-
ménye meghaladja az alap referencia indexének hozamat. A siker-
dij mértéke a referencia index felett elért tobblethozam 20%-a.
Az eszkozalap, illetve az Abszollt Alapok alapja referenciaindexe
Az alap benchmarkja:
40% CMAX — Magyar allampapir index
30% MSCI World Index — Globalis fejlett piaci részvényindex
30% MSCI EM - Globalis fejlédé piaci részvényindex
Hozam-, illetve t6kegarancia
Az eszkbzalap nem tartalmaz hozam-, illetve t6kegaranciat.
Szarmaztatott eszk6zok kockazata
A vagyonkezel6 nem kot szarmaztatott lgyleteket az eszkdzalap
javéra.
Kockazati besorolas: Kozepes/magas kockazatu
Befektetési jegyek arfolyamanak megallapitasa
A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi arfolyamat értéke-
|ési naponként a vagyonkezelé a letétkezelé ellenérzése mellett
forintban allapitja meg.

9. ARANY ESZKOZALAP

Az eszkozalap tipusa, fajtaja és futamideje
Az eszkbzalap nyilvanos, lejarat nélkili unit-linked eszkozalap.

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
portfélidkezel6 altal vasarolt értékpapirok kiilonbozé, orszagonként
eltér6 devizanemekben vannak nyilvantartva, igy a befektetési
alapok portfélidjaban Iévé értékpapirok eredeti devizanemében
elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgésa,
illetve azok forinttal szemben mért elmozdulésa.

Az eszkozalap célja
Az eszkbzalap célja, hogy az eszkozalap teljesitménye szorosan
lekbvesse az arany t6zsdei arfolyamanak valtozasat. Ennek
megfeleléen a befektetének lehetéséglik nyilik arra, hogy alacsony
koltségek (pl. tarolasi koltségek megtakaritasa) mellett részesed-

hessenek az arany arfolyamanak alakulasabol szarmazo elényokbél.

Az aranyban toérténé megtakaritasok igen jol védik a befektet6k

vagyonat a pénzromlas ellen. A befektet6k altalaban a vagyonuk

vasarléerejének megtartdsa céljabdl tartjak portféliojuk kisebb-
nagyobb hanyadat aranyban. Azonban az arany arfolyaméanak ala-
kuldsa deflaciés id6szakokban is felilteljesithetd lehet egyéb
eszkdzokkel szemben. Ennek az oka az, hogy az arany az egyetlen
olyan fizet6eszkoz, ami nem valamely mas allam vagy intézmény
kotelezettségét biztositja csupan, hanem sajat belsé értékkel bir.

Mindezek mellett tovabbéa az arany névekvé mértékben keril ipari

felhasznalasra a gazdasagban.

Az aranynak szamos olyan tulajdonséaga van, amivel a tébbi termék

nem rendelkezik:

— az arany az egyetlen olyan fizetGeszkdz, amelynek birtoklasa
nem csupan valamely mas allammal vagy intézménnyel szem-
beni kovetelést testesit meg, hanem sajat belsd értéke van,

— kdnnyen széllithatd,

— csaknem megsemmisithetetlen,

— kdnnyen azonosithato,

— kdnnyen oszthato részekre,

— nagy értéks(rliség (magas érték/suly és érték/térfogat arany),

— vilagszinten elfogadott univerzalis fizetéeszkoz.

Az arany tovabbi j6 tulajdonsaga, hogy mivel nem korrelal a tobbi

befektetési forméaval, csokkenti a portfélié kockazatat. Az arany igy

mérsékli a hozamok fluktuaciéjat a volatilis id6szakokban.
Az eszkozalap befektetési politikaja

A biztosit6 az eszkozalap t6kéjét kizardlag a jelen befektetési poli-

tikaban foglaltakkal és a hatalyos jogszabalyokban pontosan meg-

hatéarozott rendelkezésekkel és befektetési korlatokkal 6sszhang-
ban fekteti be.

Az eszkozalap az alabbi felsorolasban szerepl6 specialis befekte-

tési alapokba (lgynevezett Exchange Traded Fund — ETF) fektet,

amelyek olyan passzivan kezelt befektetési alapok, amelyek a

tézsdén jegyzett arany-arfolyamindex teljesitményét pontosan

lekdvetik, illetve amelyek befektetési jegyeivel lehet kereskedni a

tézsdén.

A vagyonkezel6 az eszkozalap befektetési politikaja alapjan kizaro-

lag az alabbi befektetési alapokba (ETF-ekbe) fektetheti az eszkdz-

alap t6kéjét:

Alap neve Kibocsato/ Referencia- | Bloomberg Deviza
P Alapkezelé index kéd
iShares
Comex BlackRock fizikai arany IAU US usD
Gold
JB Julius Baer London usb/
Physical | SwissaGlobal | FixGold | *BS0PA | EUR/
Gold AM. PM PR CHF
London
SR | g G0 | FixGold | GLDUS | USD
PM PR
London
wrsis | ol | G | wosksw | s
PM PR
ZKB Gold Zircher N ZGLDUS
ETF Kantonalbank | [Zikai arany SW usb

Valamennyi befektetési alap célja, hogy az arany tézsdei arfolya-
manak fejlédését szorosan kovesse lgy, hogy fizikailag megvasa-
rolja, illetve tarolja a nemesfémet.
A befektetési politika szerint a vagyonkezel6 belatdsa szerint
0-100% kozott szerepeltetheti barmely fenti alapot az eszkozalap-
ban, igy az eszkozalap t6kéjét akar teljes mértékben is fektetheti
az egyik befektetési alapba. Abban az esetben, ha barmelyik
befektetési alappal szemben barmi fajta valés vagy vélt kockazatot
|at a vagyonkezel6, akkor koteles atallokalni az eszkézalap vagyo-
nat a fennmaradé masik alapokba.
A vagyonkezel6 az eszkdzalapokban a fenti 6t befektetési alapon
kivil készpénzt is tarthat likviditaskezelési okokbdl az eszkozalap
vagyonanak 10%-a erejéig.

Az eszkozalap referenciaindexe
Az eszkdzalap benchmarkja a dollarban jegyzett fizikai arany
tézsdei arfolyama. Bloomberg kédja: GOLDS Comdty.

Hozam-, illetve tékegarancia
Az eszkdzalap nem tartalmaz hozam-, illetve t6kegaranciat.

Az eszkozalap altal vallalt kockazatok
Az aranyba valé befektetések altaldban hossz(i tavon magas
hozammal kecsegtetnek, ez azonban akar 10-15 évet is jelenthet,
és az arfolyamban kifejezetten er6s hullamzast eredményezhetnek
klonosen rovid tavon. Csak magas kockazatvéllalas esetén tana-
csoljuk az aranyba valé fektetést.




Arupiaci kockazat
Mivel az eszkdzalap az arupiac egy szlik szegmensét célozza meg,
igy az atfogo, széles arupiaci befektetéseknél is magasabb kocka-
zatlinak minésul az alap.

Szarmaztatott eszk6zok kockazata
A vagyonkezel6 nem kot szarmaztatott lgyleteket az eszkdzalap
javéra.

Kockazati besorolas: Magas kockazatu

Befektetési jegyek arfolyamanak megallapitasa
A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi arfolyamat értéke-
|ési naponként a vagyonkezelé a letétkezelé ellenérzése mellett
forintban allapitja meg.

10. LIECHTENSTEIN AKTIV VEGYES ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezelé Zrt., amely az

alap adminisztraciéjat, illetve a devizakitettség fedezését végzi.
Liechtenstein Aktiv Vegyes eszkézalap| CEL | MINIMUM | MAXIMUM

LGT Strategy 5 Years (CHF) B
LLB Strategy Balanced (CHF)

vagy 100% 0%
LGT Strategy 5 Years (EUR) B
LLB Strategy Balanced (EUR)

és
100%

és

A Liechtenstein Aktiv Vegyes eszkozalap befektetési célja
Az eszkbzalap jelentésebb részvénypiaci kockazat felvallalasa
mellett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladé hozam
elérésére torekszik két bevételi forras kombinalasa atjan. Az esz-
kozalap egyedi karakterisztikaval, illetve globalis, tobb eszkdzosz-
talyt atoleld allokacios stratégiaval rendelkez6, magas presztizs(,
stabil, liechtensteini kibocsato altal kezelt, befektetési alapokba
fekteti a vagyont, ezaltal maximalis mérték( tékenévekményt
képes elérni kontrollalt kockazatok mellett kdzép- és hosszu tavon.
Fontos jellemz6je az eszkdzalapnak az Ugyfelek devizakitettségé-
nek minimalizélasa azéltal, hogy az eszkozalap devizakitettségét
lefedezi Magyarorszag mindenkori fizet6eszkézében. A befektetési
politika tovabbi célja, hogy az eszkézalap befektetinek részesedé-
se a gazdasagi novekedésbdl magasabb legyen, mint a hagyoma-
nyos befektetések hozama. Az eszkézalap téke- és hozamgaranciat
nem hirdet meg.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama és nett6 eszkozértéke (NAV) forintban van
nyilvantartva. Az eszkézalap EUR-ban, illetve CHF-ben denominalt
eszkozoket tarthat. Az eszkozalapban egyszerre csak egy kulfoldi
devizédban denominalt eszkdz szerepelhet. A devizakitettséget az
eszkozalap kezel6je 85%-115%-ban koteles fedezni, ezzel meg-
szlintetni/lecstkkenteni az eurénak, illetve a svajci franknak
forinttal szembeni ingadozasat, illetve annak az eszkozalap telje-
sitményére gyakorolt hatasat.
A befekteték figyelmébe ajanljuk, hogy az eszkdzalapban tartott
eszkodzok devizaneme eltér az eszkozalap, valamint a szolgaltatas-
nyljtés devizanemétél, azonban a devizakitettség teljes mértékd
lefedezése tobblethozamot biztosit mindaddig, amig a forintban
elért kamatkornyezet magasabb, mint a mogottes eszkozok deviza-
inak kamatkornyezete.

Tipikus befektet6i profil
Az eszkozalapot azon befektetinknek ajanljuk, akik kozéptavon
szeretnének részesedni az aktiv portfolio-kezelés el6nyeib6l. Az
eszkbzalap olyan befektetési alapokat véasarol, amelyek
vagyonkezel6i aktivan valtoztatjdk az egyes eszkdzosztalyok (pl.
részvények, kotvények, arupiaci termékek) aranyat a teljes vagyo-
non belll az aktudlis piaci, illetve gazdasagi kérnyezetnek, ciklu-
soknak megfeleléen. Azon befektetéinknek is ajanljuk ezt az
eszkozalapot, akik egy gazdasagilag stabil orszag tradiciondlis és
megbizhaté vagyonkezel6i altal menedzselt és kibocsatott értékpa-
pirokba szeretnék elhelyezni pénziiket, akiknek fontos a hagyo-
many, a biztonsag és a szakértelem egyiittes megléte.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl

Mogottes befektetési alapok bemutatasa

LGT Strategy 5 Years
Az alapot az LGT Capital Management kezeli.

Az LGT Capital Management
Az LGT Capital Management 1998-ban alakult, mint az LGT
Group befektetési tarsasaga. Az LGT Groupot altaldnos bankként
alapitottak 1920-ban, és tébb mint 80 éve a Liechtensteini
Hercegi Haz tulajdondban van. Jelenleg az Igazgatésag elnoki
posztjat a Hercegi Haz egyik tagja tolti be és aktivan iranyitja a
cégcsoportot. Liechtenstein legnagyobb alapkezel6je, tobb mint
20 milliard USD kezelt vagyonnal, tébbek kozétt a Hercegi Haz 2

milliard eurds vagyonanak is a vagyonkezel6je. A vilag szamos
pontjan jelen van irodain keresztul.

Az alap rovid leirasa
Az LGT Strategy 5 Years egy aktivan kezelt portfélié, amely széle-
sen diverzifikalt pénzpiaci eszkézokbe, kotvényekbe, részvények-
be, valamint arupiaci eszkozokbe fektet. A befektetések tobb
devizat is lefednek. A magas diverzifikacidé célja egy optimalis
hozam-kockazat arany elérése, és az alap emellett torekszik a
kinalkozo piaci lehet6ségek kiaknazasara is.

Befektetési stratégia
Az LGT ,5 éves stratégia” elnevezés tikrozi az alap befektetési
filozofidjat. Ez a filozofia a shortfall risk (,,veszteség kockazata™)
koncepcién alapulé stratégia, amelynek |ényege, hogy az alap 5
éves befektetési id6horizonton minimalizadlja a veszteség
valészinliségét a hozam-kockazat profil folyamatos kévetésével. A
stratégia hosszU tavu statisztikédkon alapul, igy ki van téve a révid
tavl ingadozéasoknak. A shortfall risk koncepcié nem jelent sem
hozam-, sem tékegaranciat.
Az alap vagyonanak maximum 85%-aig fektethet részvény tipusu
befektetésekbe, illetve egyéb részesedésbe. Az alap vagyonanak
legalabb 40%-at kell a sorozat (EUR, CHF) devizanemében deno-
minalt eszkozbe helyezni, vagy legalabb az eszkézok 40%-at kell
az adott sorozat devizanemére lefedezni. Hitelviszonyt megtestesité
eszkodzokbe torténd direkt befektetéseknél csak befektetésre ajan-
lott besorolasu eszk6zoket szerezhet meg az alap.

Indulé devizaallokacio
(2011. 08. 31.)

Stratégiai eszkozallokacio
(2011. 08. 31.)
Feltérekvd piaci

részvények 8,00% CHF 71,90%
Fejl6dé piaci

részvények 43,00% EUR 7,00%
Befektetésre ajanlott

koétvények 25,50% GBP 4,00%
Inflacidkovetd

koétvények 10,00% USD 2,00%
Hitelkotvények 7,50% JPY 1,00%
Biztositashoz kotott

értékpapirok 2,00% Egyéb 14,10%
Arupiaci termékek  4,00%

Az alapkezel6 a taktikai eszkozallokacid soran aktiv portfélio-kezelést
folytatva eltérhet a stratégiai eszkozallokaciotol.
A befektetési folyamat
A befektetési folyamat 4 fazisbél all:
1. Stratégiai eszkozallokacio, amelyet a horizont, a kockazati pro-
fil és a hosszl tavu véarakozasok hataroznak meg.
2. Taktikai eszkozallokacid, amely a rovid- és kozéptavli piaci
folyamatok kiaknazasat szolgélja.
3. Aktiv portféliokezelés, amely az egyedi értékpapirok, devizak és
portféliokezel6k kivalasztasat foglalja magaban, és felhasznalja
a viselkedési pénzlgyek eredményeit is.
4. Folyamatos kockézatkontroll.
Az alap futamideje: hatarozatlan
LLB Strategy Balanced
Az alapot az LLB Asset Management AG, a Liechtensteinische
Landesbank tagja kezeli.
A Liechtensteinische Landesbank
A Liechtensteinische Landesbank (LLB) hagyomanyokban gazdag
bankként 1861 oOta a stabilitds jelképe a Liechtensteini
Hercegségben. Az id6k soran nemcsak a torvényi el6irasoknak
megfeleld, hanem a vilag élmezényébe tartoz6 sajt tékét sikertlt
felhalmoznia. Emellett egy nagyon erés partnert tudhat maga
mellett mint fétulajdonost, mégpedig Liechtensteint mint orszagot
a maga AAA besorolasaval. Ugyfelei részére ezért az LLB egyet
jelent a biztonsaggal.
Az alap rovid leirasa
Az alap szélesen diverzifikalt értékpapir-portfélioba fektet azzal a
céllal, hogy a lehet6 legmagasabb teljes megtériilést érje el.
Befektetési stratégia
Mint alapok alapja, az LLB Strategy Balanced stratégiaja kiillonb6z6
eszkozosztalyok kombinaciojat foglalja magaban, mint befektetési
és nem befektetési kategoriaju kotvények, inflaciokovetd és atvalt-
haté kotvények, az alap devizanemében denomindlt és globalis
részvények, feltérekvé piaci részvények, ingatlanszektorbeli rész-
vények, valamint arupiaci eszkdzok. A valtozatossag novelése és a
diverzifikacié érdekében alternativ befektetéseket is eszkdzolhet
az alap. A részvénykitettség a teljes vagyon 40-60%-a kozott
ingadozhat. Az alap vagyonanak legalabb 50%-a a sorozat deviza-
nemében (EUR, CHF) denominalt eszk6zokbe keriil befektetésre.




Az alap futamideje: hatarozatlan

Indulé devizaallokacio
(2011. 08. 31.)

Indulé eszkozallokacio
(2011. 08. 31.)

N

c) magyarorszagi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir,
magyarorszagi székhely(i gazdalkodé szervezet altal kibocsatott

kotvény,

d

=

Globalis részvények 22,0% CHF 76,0% e) kulfoldi allam altal kibocsatott értékpapir,
Svajci részvények 22,0% EUR 11,0% f) kalfoldi székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibo-
Svéjci Frank csatott jelzaloglevél,
kotvények 20,0% uUsD 6,0% g) kulfoldi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt
Globalis kdtvények 6,0% GBP 3,0% megtestesité értékpapir,
Befektetésre nem h) kulfoldi székhely( gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kétvény;
ajanlott kotvények 5,0% JPY 1,0% i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkdzoket
Feltérekvd piaci tartalmazé kollektiv befektetési formak,
részvények 4,0% Egyéb 3,0% j) bankbetét;
Inflacidkovetd k) készpénz, szamlapénz,
koétvények 4,0% 1) deviza fedezeti tgyletek.
Pénzpiaci eszkdzok 4.0%
Atvaltoztathat6 . . Minimum [Maximum
k(‘jtv’e’nyek 4,0270 Eszkdz megnevezése arsny ardny
Egyeb 2.0% Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektet6 30% 100%
kollektiv befektetési formak (a, i)
11. AKTIV HAZAI KOTVENY ESZKOZALAP Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd 0% 259%
kollektiv befektetési formak (b, f, i)
Az eszkdzalap portfolidkezel6je Egyéb hazai székhely(i kibocsatoé altal kibocsatott
Az eszkdzalap portfolickezel6je az UNION Vienna Insurance Group hitelviszonyt megtestesité értékpapir, 0% 20%
Biztositd Zrt. illetve ezekbe fektetd kollektiv befektetési
formék (c, d, i)
Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokacioja Kulfoldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd o
. - h . 0% 20%
kollektiv befektetési formak (e, i)
) . Referencia- . P e - P riz
Referencia-portfolié : CEL Egyéb kulfoldi székhely( kibocsaté altal
index kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapir, | o, 20%
Pénzeszkdzok, pénzpiaci eszkdzok, RMAX | o illetve ezekbe fektet6 kollektiv befektetési ° °
. R . . ndex| 5% ) .
éven bellli lejaratl hazai allampapirok formak (g, h, i)
Even tali lejaratd hazai &llampapirok, N Készpénz, szamlapénz, bankbetét, pénzpiaci o 5
hazai vallalati kotvények és jelzaloglevelek MAX Index- | 95% alap befektetési jegye (j, k, i) 0% | 30%

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkozalap konzervativ befektetési politikat folytatva elsésor-
ban hazai allamkotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe fektet. Az
eszkozalap célja, hogy kozép és hosszU tavon az eszkdzalap refe-
renciaindexét meghalad6 hozamot biztositson a befektetéknek. A
befektetési stratégiak kivalasztasa technikai és fundamentalis
elemzéseken alapul. Cél az olyan értékpapirok megvasarlasa,
melyek illeszkednek az eszkézalap referenciaindexéhez, de varha-
téan a referenciaindexet meghaladé teljesitményt nyljtanak. Az
eszkbézalap befektetési stratégidja nem benchmark-kévets, a
magasabb hozam elérése érdekében a portfolidkezelének lehetésé-
ge van arra, hogy nagyobb mértékben (a kockazatokat szigortian
szem el6tt tartva) eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is jellemzéen forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: kézepes kockazatu.
Az eszkozalapban szerepld befektetési eszkdzok értékelési arfolya-
ma a piaci folyamatok fliggvényében ingadozhat. Az eszkozalap
esetében a biztosito téke- és hozamgaranciat nem vallal. A befek-
tetési kockazatot teljes egészében a szerz6d6 fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék

Arfolyam kockéazat Kozepes
Devizaarfolyam kockazat Alacsony
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésbdl ered6 kockazat Alacsony
Koncentraciés kockazat Alacsony
Likviditasi kockazat Alacsony
Makrogazdasagi kockazat Magas
Orszag és politikai kockazat Magas
Partnerkockazat Alacsony
Kamatlab kockazat Magas
Visszafizetési kockazat Alacsony
Nagyaranyl t6kemozgéas kockazata Magas

Az eszkozalapban megengedhet6 eszkozok
a) magyar allam altal kibocsatott értékpapir,
b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél,

Az eszkozalap tovabbi befektetési korlatai
a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%,
b) a portféliéban a fedezetlen devizakockazat aranya a 15 %-ot
nem haladhatja meg,
c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.
Az eszkdzalap nem rendelkezhet részvény tipusu értékpapirokkal,
valamint ezen eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési formak
jegyeivel.
Az eszkozalap csak a befektetési politikaban felsorolt eszkozékre
kothet adasvételi tgyletet.
Tekintettel arra, hogy nagyaranyl tékemozgasok is el&fordulhat-
nak, bizonyos esetekben megtérténhet, hogy atmenetileg sériilnek
a minimum, illetve maximum korlatok.
Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol val6 eltérés
A portfolidkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatéarozott limiteken belll eltérhet.

OPTIMAX CELDATUM VEGYES ESZKOZALAPOK

Az Optimax Céldatum Vegyes eszkézalap csalad azon lgyfelek részére
kinal megfelel6 befektetési format, akik hosszUtavra, egy meghatarozott
késébbi idépontra szeretnének takarékoskodni, és emellett nem szeret-
nének aktivan részt venni befektetéseik folyamatos kezelésében.

A céldatum eszkozalapok az tgyfelek szaméra egy megcélzott datumig hat-
ralevé id6re optimalizalt befektetési lehet6séget biztositanak. A hosszabb
idétavban gondolkodé tgyfelek szamara célszer(i a céldatumtol tavolabb
levs, a tervezett befektetési futamidének leginkabb megfelel6 eszkozalapo-
kat vélasztani, mig a révidebb megtakaritasi idészakkal rendelkez6 befekte-
téknek a céldatumhoz kozelebb all6 eszkézalapot javasolt valasztani.

Az eszkozalapok Osszetétele a kezdeti, dinamikusabb, magasabb kocka-
zatot és hossz( tavon magasabb hozamot nyujté konstrukcidbél a célda-
tum felé koézeledve egyre konzervativabb, a magasabb hozamok elérése
helyett a t6ke megoévasat célzo portféliova alakul at. A céldatum eszkoz-
alapok Osszetétele el6re rogzitve van, ami meghatarozza, hogy milyen
Utemben csokken a kockézatos eszkozok részaranya a portfolion beldil,
igy a befekteték elére lathatjak, hogy a futamid6é egyes id6pontjaiban
milyen lesz a véarhaté portfolié 6sszetétel. Az eszkdzalapok stratégiajukat
pénzpiaci, kotvény- és részvénybefektetések, valamint az arany kiegyen-
sllyozott kombinaciojaval valdsitjak meg.




Eszkdzallokécio valtozasa
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Kotvények . Magyar pénzpiaci eszkozok

Az eszkbzalapok aktivan menedzseltek, ezért a magasabb hozam elérése
érdekében, és az ezzel jaré kockazatokat szigortian szem el6tt tartva, a
vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy bizonyos mértékben eltérjen
az eszkozalap referencia indexétél. A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy
lefedje a referencia indexeket, de lehet6sége van a befektetési eszkdz-
osztalyokon belll olyan eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia
indexe eltér a Befektetési Politikaban jelzett6l. Ezen eszkdzok els6sorban
foldrajzi és szektoralis kitettséglikben térhetnek el a referencia indextél.

Az eszkozalapok a céldatum elérését kovetéen a Befektetési Politikdban
meghatérozott, konzervativ stratégiaval, valtozatlan 6sszetétellel miikod-
nek tovabb. Minden egyes céldatum eszkézalap a céldatum elérése utan
azonos befektetési stratégia mentén miikodik tovabb és a biztosito egye-
siti a kovetkezd céldatumot éppen eléré eszkozalappal.

12. OPTIMAX 2025 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztositd Zrt. A biztositénak a futamidé soran lehetésége van az
eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas portfoliokezel6nek kiadni.

Az eszkodzalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
vagyonkezel6 szamos, kilonbozé devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az
adott befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja az adott devizak arfolyammozgésa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozdulédsa. A vagyonkezel6 a devizakockazat
mérséklése céljabdl deviza fedezeti ligyleteket is kéthet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkdzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, amelyet
azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik a megtakaritasaikra az
eszkdzalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pont-
ban tartanak igényt. Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkodzalap referencia indexét és az inflaciot meg-
halad6é hozamot biztositson a befektetéknek. Az eszkézalap telje-
sitményét a globalis fejlett és fejl6dd részvénypiacok, kotvény- és
pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkozalapon belll a kockazatos befektetések ara-
nya folyamatosan cstkken annak érdekében, hogy az eszkézalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak
legyen kitéve. Az eszkézalap kezdeti befektetései a fejlett és a
fejl6d6 orszagok realgazdasagi névekedéseibdl kivannak profitalni,
kés6bb pedig az ebbdl felhalmozott profitot kétvény- és pénzpiaci
eszkodzok vasarlasaval kivanja megérizni. Az eszkdzalap az aranyba
tortén6é befektetéssel képes tompitani egy jovében bekovetkez6
varatlan pénzromlast is. Az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért
a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré kockazato-
kat szigortian szem el6tt tartva a vagyonkezel6nek lehetésége van
arra, hogy az eszkozkivalasztasi és az allokaciés limiteken bell
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.

2020 2025

Kotvény és pénzpiaci befektetések

. Részvények DArany

Az abra illusztrativ jellegl, az eszkdzalap eszkozosszetételének valtozasat
mutatja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokaciéja
Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kilonbdz6 befektetési
eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt refe-
renciahozam kerlil meghatarozésra. Az eszkozalap referencia
indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik.

Globalis
fejlett
piaci
részvé-

Globalis
fejlodo
piaci
részvé-

Befektetési
eszkoz-
osztalyok

Magyar
pénzpiaci |Kotvények
eszkdzok

FTSE FTSE London
Developed| Emerging | Fix Gold
Markets | Markets | PM PR

RMAX MAX
Index Index

Referencia
index

(Zg‘f;fgszk_"lrs) 5% | 35% | 33% | 22% | 5%
2016.0430 | 5% | 39% | 31% | 20% | 5%
2017.0430 | 5% | 43% | 28% | 19% | 5%
2018.04.30 | 5% | 47% | 26% | 17% | 5%
2019.0430 | 5% | 51% | 23% | 16% | 5%
2020.0430 | 5% | 55% | 21% | 14% | 5%
2021.04.30 | 16% | 50% | 18% | 12% | 4%
2022.0430 | 27% | 43% | 16% | 11% | 3%
2023.04.30 | 38% | 40% | 12% | 8% 2%
2024.0430 | 49% | 40% | 6% 4% 1%
ég'ggfg:‘_';"g) 60% | 40% | 0% 0% 0%

A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikédik a céldatum
elérésekor érvényes stratégiai eszkozallokaciénak megfeleléen.

Kockazati besorolas
Az eszkozalap kockazati besorolésa a stratégiai eszkdzallokacidonak
kdszonhetben évrél évre valtozik. Az indulaskori jelentés kockéazat
folyamatosan mérséklédik, majd a céldatumhoz kozeledve ala-
csony kockazatuva valik az eszkézalap. Az eszkdzalapban szerepl6
befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok fligg-
vényében ingadozhat. Az eszkozalap esetében a biztositd téke- és
hozamgaranciat nem vallal. A befektetési kockazatot teljes egészé-
ben a szerz6dé fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék
Az eszkozalap legfontosabb kockézati tényezéi a stratégiai eszkoz-
allokaciénak koszonhetéen évrél évre valtoznak.

Céldatumhoz

Indulaskor kézeledve
Arfolyam kockazat Kozepes Alacsony
Arupiaci termékbdl eredd kockazat Alacsony Alacsony
Devizaarfolyam kockéazat Kozepes Alacsony
Fejlé’"cié piat’:okon torténd befektetésbdl Kézepes Alacsony
eredd kockazat
Koncentraciés kockazat Alacsony Kozepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Makrogazdasagi kockazat Kozepes Kdzepes
Orszéag és politikai kockéazat Kozepes Kozepes
Partnerkockazat Alacsony Alacsony
Kamatlab kockazat Kozepes Kozepes
Visszafizetési kockazat Alacsony Alacsony
Nagyaranyl t6kemozgas kockazata Alacsony Kozepes




Az eszkozalapban megengedhet6 eszkozok:
a) Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits érték-

paplir;

Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 jelzélog-hitelintézet

altal kibocsatott jelzaloglevél;

magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-

szonyt megtestesit6 értékpapir;

magyarorszagi székhely(i gazdalkodé szervezet altal kibocsatott

kotvény;

kulfoldi allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesité érték-

paplir;

f) kulfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibo-
csatott jelzaloglevél,

g) kulfoldi székhely( hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapir;

h) kulfoldi székhely( gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kétvény;

i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak;

j) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

1) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszko-
zokbe fektetd kollektiv befektetési formak.
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A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozd szabalyok

Befektetési Globalis fejlett

piaci részvények
+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

Arany

eszkozosztalyok
Maximalis eltérés
a referencia indextél

+/- 5%

. . Minimum | Maximum

Eszkdz megnevezése p .
arany arany

Hazai allampapirok, illetve ezekbe fektetd o o

kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0% 259,

befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhelyl kibocsaté altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (c, d, i)

Kulfoldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd 0% 20%

kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kiilfoldi székhely( kibocsaté altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (g, h, i)

A kotvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;

b) a fedezetlen devizakockézat ardnya a 15%-ot nem haladhatja
meg;

c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszkézosztalyra vonatkozé szabalyok

Minimum | Maximum

Eszkdz megnevezése p .
arany arany

Készpénz, szamlapénz, bankbetét, éven belli
lejaratu, hazai allampapirok, éven tuli lejarata
valtozd kamatozasl hazai allampapirok, illetve 90%
ezekbe fektet6 kollektiv befektetési formak
(a, j, k, 1)

100%

Even tuli lejaratt hazai allampapirok — kivéve
valtozé kamatozasl hazai allampapirok, illetve

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak 0% 10%

(k, 1)

A részvény eszkozosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkoézalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizarélag
kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zsdén
kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds))
keresztlll valdsithatja meg.

Az arany eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkozalap az aranypiaci befektetéseit kizarolag kollektiv befek-
tetési formakon (befektetési alapok, illetve ETF-ek) keresztiil
valésitja meg.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés
A vagyonkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatéarozott limiteken belll eltérhet.

A vagyonkezel6 az eszkozalap teljes futamideje alatt a globalis fej-
lett és fejlédé piaci részvények referencia indexétél max. +/- 10%-
kal, az arany referencia indexét6l max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik
befektetési osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkédzalap
referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitettségétél az
eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max. +/- 10%-kal
térhet el. Az aranyat leszamitva az alternativ befektetések stlya nem
haladhatja meg az eszkozalap piaci értékének 5%-at.

A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexeket,
de lehetésége van a befektetési eszkdzosztalyokon belll olyan
eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l.
Ezek els6sorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el
a referencia indextél.

Az eszkozalap induldsakor, illetve nagyaranyl t6kemozgasokkor
el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atmenetileg sértilnek a
minimum, illetve maximum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések ardnya a portfoliéban
minimum 5%.

Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utan az eszkdzalap valtozatlan 6sszetétellel, az
el6re rogzitett konzervativ stratégia mentén muiikodik tovabb. A
koévetkezd céldatum elérésekor a biztositd egyesiti az eszkdzalapot
az éppen akkor a céldatumat elér6 alappal (Optimax 2030
Céldatum Vegyes Eszkozalap), mert ett6l az idéponttél az eszkoz-
alapok befektetési politikdja megegyezik.

Eves dijak, kéltségek
Vagyonkezelési dij: max. 2,75%

13. OPTIMAX 2030 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztositdé Zrt. A biztositénak a futamidé soran lehetésége van az
eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas portfolidkezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
vagyonkezel6 szamos, kilonb6zé devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az
adott befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja az adott devizak arfolyammozgésa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A portfolidkezelé a devizakockazat
mérséklése céljabdl deviza fedezeti ligyleteket is kéthet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégidja

Az eszkdzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, amelyet
azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik a megtakaritasaikra az
eszkdzalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pont-
ban tartanak igényt. Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkodzalap referencia indexét és az inflaciot meg-
halad6é hozamot biztositson a befektetéknek. Az eszkézalap telje-
sitményét a globalis fejlett és fejl6dd részvénypiacok, kotvény- és
pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkozalapon belll a kockazatos befektetések aranya
folyamatosan csokken annak érdekében, hogy az eszkézalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak
legyen kitéve. Az eszkézalap kezdeti befektetései a fejlett és a
fejl6dd orszagok realgazdasagi névekedéseibdl kivannak profitalni,
kés6bb pedig az ebbdl felhalmozott profitot kétvény- és pénzpiaci
eszk6zok vasarlasaval kivanja megérizni. Az eszkozalap az aranyba
torténd befektetéssel képes tompitani egy jovében bekdvetkezd
varatlan pénzromlast is. Az eszkdzalap aktivan menedzselt, ezért a
magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jar6 kockazatokat
szigorlian szem el6tt tartva a portfoliokezelének lehetsége van
arra, hogy az eszkozkivalasztasi és az allokaciés limiteken belil
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.
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. Részvények D Arany

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Az abra illusztrativ jellegl, az eszkdézalap eszkozosszetételének valtozasat
mutatja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokaciéja
Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kilonbdz6 befektetési
eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt refe-
renciahozam kerlil meghatarozésra. Az eszkdzalap referencia
indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik.

Globalis | Globalis

Magyar fejlett fejlodo
pénzpiaci |[Kotvények| piaci piaci

eszkdzok részvé- részvé-

Befektetési
eszkoz-
osztalyok

FTSE FTSE London
MAX Index{Developed| Emerging | Fix Gold
Markets | Markets | PM PR

RMAX
Index

Referencia
index

(Zg‘f;fgszk_"lrs) 5% | 28% | 37% | 25% | 5%
2016.04.30 | 5% | 30% | 36% | 24% | 5%
2017.0430 | 5% | 31% | 35% | 24% | 5%
2018.04.30 | 5% | 32% | 35% | 23% | 5%
2019.0430 | 5% | 33% | 34% | 23% | 5%
2020.0430 | 5% | 35% | 33% | 22% | 5%
2021.0430 | 5% | 39% | 31% | 20% | 5%
2022.0430 | 5% | 43% | 28% | 19% | 5%
2023.0430 | 5% | 47% | 26% | 17% | 5%
2024.0430 | 5% | 51% | 23% | 16% | 5%
2025.0430 | 5% | 55% | 21% | 14% | 5%
2026.0430 | 16% | 50% | 18% | 12% | 4%
2027.0430 | 27% | 43% | 16% | 11% | 3%
2028.04.30 | 38% | 40% | 12% | 8% 2%
2029.04.30 | 49% | 40% | 6% 4% 1%
(ggg’gfgzg‘g) 60% | 40% | 0% 0% 0%

A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikédik a céldatum
elérésekor érvényes stratégiai eszkozallokaciénak megfeleléen.

Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockazati besorolésa a stratégiai eszkdzallokacidonak
kdszonhetben évrél évre valtozik. Az indulaskori jelentés kockazat
folyamatosan mérséklédik, majd a céldatumhoz kozeledve ala-
csony kockazatuva valik az eszkézalap. Az eszkdzalapban szerepl6
befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok fligg-
vényében ingadozhat. Az eszkozalap esetében a biztositd téke- és
hozamgaranciat nem vallal. A befektetési kockazatot teljes egészé-
ben a szerz6dé fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék
Az eszkozalap legfontosabb kockézati tényezéi a stratégiai eszkoz-
allokaciénak koszonhetéen évrél évre valtoznak.

Céldatumhoz

Indulaskor kézeledve
Arfolyam kockazat Magas Alacsony
Arupiaci termékbdl eredd kockazat Alacsony Alacsony
Devizaarfolyam kockéazat Magas Alacsony
Fejl§q6 piat’:okon torténd befektetésbdl Kézepes Alacson
eredd kockazat P Y
Koncentraciés kockazat Alacsony Kozepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Makrogazdasagi kockazat Alacsony Kozepes
Orszéag és politikai kockéazat Alacsony Kozepes
Partnerkockazat Alacsony Alacsony
Kamatlab kockazat Alacsony Kozepes
Visszafizetési kockazat Alacsony Alacsony
Nagyaranyl t6kemozgas kockazata Alacsony Kozepes

Az eszkozalapban megengedhet6 eszkozok:

a) Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits érték-

paplir;

b) Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevél;
magyarorszagi székhely(i hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapir;
magyarorszagi székhely(i gazdalkodé szervezet altal kibocsatott
kotvény;
kulfoldi allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesit6 érték-
paplir;
f) kulfoldi székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibo-

csatott jelzaloglevél,
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g) kulfoldi székhely( hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapir;
h) kalfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kot-

vény;

i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak;

j) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

1) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszko-
zokbe fektetd kollektiv befektetési formak.

A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

. . Minimum | Maximum

Eszkdz megnevezése . .
arany arany

Hazai &llampapirok, illetve ezekbe fektett 5 o

kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0% 259

befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhelyl kibocsaté altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesité 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (c, d, i)

Kulfoldi allampapirok, illetve ezekbe fekteté 0% 20%

kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kiilfoldi székhelyl kibocsaté altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (g, h, i)

A kotvény befektetési eszkézosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;

b) a fedezetlen devizakockézat aranya a 15 %-ot nem haladhatja
meg;

c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.




A magyar pénzpiaci befektetési eszk6zosztalyra vonatkozé szabalyok

Maximum
arany

Minimum

Eszkoz megnevezése <
arany

Készpénz, szdmlapénz, bankbetét, éven belili
lejaratd, hazai allampapirok, éven tuli lejaratu
valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90%
ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak

(@, j, k, i)

Even tali lejaratt hazai &llampapirok — kivéve
valtozé kamatozasl hazai allampapirok, illetve
ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak

(k, i)

100%

0% 10%

A részvény eszkozosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkoézalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizarélag
kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zsdén
kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds))
keresztlil valdsithatja meg.

Az arany eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkozalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag kollektiv befek-
tetési formakon (befektetési alapok, illetve ETF-ek) keresztiil
valésitja meg.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés
A portfolidkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatéarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési

eszkozosztalyok

Maximalis eltérés

a referencia indextél
A portfolidkezelé az eszkdzalap teljes futamideje alatt a globalis fej-
lett és fejl6dé piaci részvények referencia indexétél max. +/- 10%-kal,
az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik
befektetési osztélynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkozalap
referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitettségétél az
eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max. +/- 10%-kal
térhet el. Az aranyat leszamitva az alternativ befektetések stlya nem
haladhatja meg az eszkozalap piaci értékének 5%-at.
A portfolidkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexe-
ket, de lehet6sége van a befektetési eszkozosztalyokon belil olyan
eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l.
Ezek els6sorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el
a referencia indextél.
Az eszkozalap indulasakor, illetve nagyaranyl t6kemozgasokkor
el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atmenetileg sértilnek a
minimum, illetve maximum korlatok.
A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések ardnya a portfoliéban
minimum 5%.

Globalis fejlett
piaci részvények

+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

Arany

+/- 5%

Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utan az eszkozalapot a Biztositd egyesiti a
céldatuméat mar korabban elért eszkézalappal (Optimax 2025
Céldatum Vegyes Eszkozalap), mert ett6l az idéponttél az eszkoz-
alapok befektetési politikaja megegyezik. Az egyesitett eszkozalap
valtozatlan Osszetétellel, az el6re rogzitett konzervativ stratégia
mentén mikddik tovabb.

Eves dijak, kéltségek
Vagyonkezelési dij: max. 2,75%

14. OPTIMAX 2035 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztositd Zrt. A biztositénak a futamidé soran lehetésége van az
eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas portfolidkezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
vagyonkezel6 szamos, kilonbozé devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az
adott befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja az adott devizak arfolyammozgésa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A portfolidkezelé a devizakockazat
mérséklése céljabdl deviza fedezeti ligyleteket is kéthet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégiaja

Az eszkbzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, amelyet
azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik a megtakaritasaikra az
eszkozalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kozeli id6pont-
ban tartanak igényt. Az eszkozalap els6dleges célja, hogy kdzép és
hosszl tavon az eszkozalap referencia indexét és az inflaciot meg-
haladé hozamot biztositson a befektet6knek. Az eszkézalap teljesit-
ményét a globalis fejlett és fejl6dé részvénypiacok, kotvény- és
pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatdrozza meg. Az
évek soran az eszkozalapon belll a kockazatos befektetések aranya
folyamatosan csokken annak érdekében, hogy az eszkézalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak
legyen kitéve. Az eszkozalap kezdeti befektetései a fejlett és a
fejl6dd orszagok realgazdasagi névekedéseibdl kivannak profitalni,
kés6bb pedig az ebbdl felhalmozott profitot kétvény- és pénzpiaci
eszk6zok vasarlasaval kivanja megérizni. Az eszkozalap az aranyba
torténd befektetéssel képes tompitani egy jovében bekdvetkezd
varatlan pénzromlast is. Az eszkdzalap aktivan menedzselt, ezért a
magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jar6 kockazatokat
szigorlian szem el6tt tartva a portfoliokezelének lehet6sége van
arra, hogy az eszkozkivalasztasi és az allokaciés limiteken belil
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.
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. Részvények D Arany

Az abra illusztrativ jellegl, az eszkézalap eszkozosszetételének valtozasat
mutatja

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokaciéja
Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kilonbdz6 befektetési
eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt refe-
renciahozam kerlil meghatarozésra. Az eszkozalap referencia
indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik.

Globalis | Globalis

Magyar fejlett fejlodo
pénzpiaci [Kotvények| piaci piaci
eszkozok részvé- részvé-
VLS nyek

FTSE FTSE

Befektetési
eszkoz-
osztalyok

Arany

Referencia London

index

Markets | Markets | PM PR

(z?fgfgszk.cirs) 5% 22% | 41% | 27% 5%
2016.04.30 | 5% | 23% | 40% | 27% 5%
2017.04.30 | 5% | 24% | 40% | 26% | 5%
2018.04.30 | 5% | 25% | 39% | 26% 5%
2019.04.30 | 5% | 27% | 38% | 25% 5%
20200430 | 5% | 28% | 37% | 25% 5%
2021.04.30 | 5% | 30% | 36% | 24% 5%
2022.04.30 | 5% | 31% | 35% | 24% 5%
2023.04.30 | 5% | 32% | 35% | 23% 5%
2024.0430 | 5% | 33% | 34% | 23% 5%
20250430 | 5% | 35% | 33% | 22% 5%
2026.04.30 | 5% | 39% | 31% | 20% 5%
2027.0430 | 5% | 43% | 28% | 19% 5%
2028.04.30 | 5% | 47% | 26% | 17% 5%
2029.04.30 | 5% 51% | 23% | 16% 5%
2030.04.30 | 5% 55% | 21% | 14% 5%
2031.04.30 | 16% | 50% | 18% | 12% | 4%
2032.04.30 | 27% | 43% | 16% | 11% | 3%
2033.04.30 | 38% | 40% | 12% | 8% 2%
2034.04.30 | 49% | 40% | 6% 4% 1%
(gg';‘gfgzg‘g) 60% | 40% | 0% 0% 0%

A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikédik a céldatum
elérésekor érvényes stratégiai eszkozallokaciénak megfeleléen.




Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockazati besorolésa a stratégiai eszkdzallokacidonak
kdszonhetben évrél évre valtozik. Az indulaskori jelentés kockazat
folyamatosan mérséklédik, majd a céldatumhoz kozeledve ala-
csony kockazatuva valik az eszkézalap. Az eszkdzalapban szerepl6
befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok fligg-
vényében ingadozhat. Az eszkozalap esetében a biztositd téke- és
hozamgaranciat nem vallal. A befektetési kockazatot teljes egészé-
ben a szerz6dé fél viseli.

A kotvény befektetési eszkozosztaly tovabbi befektetési korlatai:
a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;
b) a fedezetlen devizakockézat aranya a 15 %-ot nem haladhatja
meg;
c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszk6zosztalyra vonatkozé szabalyok

Az eszkdzalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék Eszkéz megnevezése Minimum | Maximum
Az eszkdzalap legfontosabb kockéazati tényezéi a stratégiai eszkdz- — . _ __ _ arany arany
allokéacionak koszonhetden évrsl évre valtoznak. Készpénz, szamlapenz, bankbetét, éven bellli

Céldatumh lejaratd, hazai allampapirok, éven tuli lejaratu
Indulaskor i & I”': Rs véltozo kamatozast hazai allampapirok, illetve | 90% 100%
- - ZeleCie ezekbe fektet§ kollektiv befektetési formak

Arfolyam kockazat Magas Alacsony (a. i, k. i)

Arupiaci termékbdl eredd kockazat Alacsony Alacsony Even tali lejaratt hazai &llampapirok — kivéve

Devizaarfolyam kockézat Magas Alacsony valtozé kamatozasl hazai allampapirok, illetve 0% 10%

——— — = ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak

Fejl6d6 piacokon torténd befektetésbol Magas Alacson . i)

ereds kockazat g y '

Koncentraciés kockazat Alacsony Kozepes L . ; | )

— - A részvény eszkozosztalyra vonatkoz6 szabalyok

Likviditasi kockazat Alacsony | Alacsony Az eszkozalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizarolag

Makrogazdasagi kockazat Alacsony Kozepes kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zsdén

Orszég és politikai kockazat Alacsony Kozepes kereskedett befektgté& alapok — ETF (Exchange-traded Funds))

- keresztll valosithatja meg.

Partnerkockazat Alacsony Alacsony

Kamatlab kockazat Alacsony Koézepes Az arany eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok

Visszafizetési kockazat Alacsony Alacsony Az eszkozalap az aranypiaci befektetéseit kizarélag kollektiv befek-

—— - - - tetési formakon (befektetési alapok, illetve ETF-ek) keresztiil

Nagyaranyl t6kemozgas kockazata Alacsony Kozepes valésitia meg.

Az eszkozalapban megengedhet6 eszkdzok:
a) Magyar Allam ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits érték-

paplir;

Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 jelzélog-hitelintézet

altal kibocsatott jelzaloglevél;

magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-

szonyt megtestesitd értékpapir;

magyarorszagi székhely(i gazdalkodé szervezet altal kibocsatott

kotvény;

kulfoldi allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesité érték-

paplir;

f) kulfoldi székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibo-

csatott jelzaloglevél,

kulfoldi székhelyl hitelintézet altal kibocsatott,

megtestesit6é értékpapir;

h) kalfoldi székhely(i gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kot-
vény;

i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak;

j) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

1) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszko-
zokbe fektetd kollektiv befektetési formak.
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g hitelviszonyt

A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

. . Minimum | Maximum

Eszkdz megnevezése . .
arany arany

Hazai &llampapirok, illetve ezekbe fektetd 5 5

kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0% 259

befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhelyl kibocsaté altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (c, d, i)

Kulfoldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd 0% 20%

kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kiilfoldi székhelyl kibocsaté altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (g, h, i)

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol val6 eltérés
A portfolidkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatéarozott limiteken belll eltérhet.

Befektetési Globalis fejlett

piaci részvények
+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

Arany

eszkozosztalyok
Maximalis eltérés
a referencia indextél

+/- 5%

A portfoliokezelé az eszkézalap teljes futamideje alatt a globalis fej-
lett és fejl6dé piaci részvények referencia indexétél max. +/- 10%-kal,
az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik
befektetési osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkédzalap
referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitettségétél az
eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max. +/- 10%-kal
térhet el. Az aranyat leszamitva az alternativ befektetések stly nem
haladhatja meg az eszkozalap piaci értékének 5%-at.

A portfolidkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexe-
ket, de lehet6sége van a befektetési eszkozosztalyokon belil olyan
eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l.
Ezek els6sorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el
a referencia indextél.

Az eszkozalap induldsakor, illetve nagyaranyl t6kemozgasokkor
el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atmenetileg sértilnek a
minimum, illetve maximum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések ardnya a portfoliéban
minimum 5%.

Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utdn az eszkézalapot a biztositd egyesiti a
céldatuméat mar korabban elért eszkézalappal (Optimax 2030
Céldatum Vegyes eszkdzalap), mert ettél az idéponttél az eszkoz-
alapok befektetési politikaja megegyezik. Az egyesitett eszkozalap
valtozatlan Osszetétellel, az el6re rogzitett konzervativ stratégia
mentén mikddik tovabb.

Eves dijak, kéltségek
Vagyonkezelési dij: max. 2,75%




15. OPTIMAX 2040 CELDATUM VEGYES ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az UNION Vienna Insurance Group
Biztositd Zrt. A biztositénak a futamidé soran lehetésége van az
eszkozalap egy részének vagy a teljes vagyonanak vagyonkezelését
mas portfoliokezel6nek kiadni.

Az eszkozalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a
vagyonkezel6 szamos, kilonbozé devizaval rendelkezé orszagban,
az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az
adott befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja az adott devizak arfolyammozgésa, illetve azoknak a forinttal
szemben mért elmozduldsa. A portfolidkezelé a devizakockazat
mérséklése céljabdl deviza fedezeti ligyleteket is kéthet.

Az eszkozalap befektetési célja és stratégidja

Az eszkdzalap egy aktivan menedzselt vegyes eszkdzalap, amelyet
azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik a megtakaritasaikra az
eszkdzalap nevében szereplé datumhoz (céldatum) kézeli id6pont-
ban tartanak igényt. Az eszkozalap elsédleges célja, hogy kdzép és
hosszU tavon az eszkodzalap referencia indexét és az inflaciot meg-
halad6é hozamot biztositson a befektetéknek. Az eszkézalap telje-
sitményét a globalis fejlett és fejl6dd részvénypiacok, kotvény- és
pénzpiac, valamint az aranypiac teljesitménye hatarozza meg. Az
évek soran az eszkozalapon belll a kockazatos befektetések ara-
nya folyamatosan csokken annak érdekében, hogy az eszkézalap a
céldatumhoz kozeledve egyre kisebb arfolyamingadozasoknak
legyen kitéve. Az eszkézalap kezdeti befektetései a fejlett és a
fejl6d6 orszagok realgazdasagi névekedéseibdl kivannak profitalni,
kés6bb pedig az ebbdl felhalmozott profitot kétvény- és pénzpiaci
eszkodzok vasarlasaval kivanja megérizni. Az eszkdzalap az aranyba
torténé befektetéssel képes tompitani egy jovében bekovetkez6
varatlan pénzromlast is. Az eszkozalap aktivan menedzselt, ezért
a magasabb hozam elérése érdekében és az ezzel jaré kockazato-
kat szigortian szem el6tt tartva a portfolidkezelének lehetésége van
arra, hogy az eszkozkivalasztasi és az allokaciés limiteken bell
eltérjen az eszkozalap referencia indexétél.

100%
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40%
20%
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2015 2020 2025 2030 2035 2040

. Részvények D Arany

Kotvény és pénzpiaci befektetések

Globalis | Globalis
Befektetési Magyar fejlett fejlodo
eszkoz- pénzpiaci [Kotvények| piaci piaci
osztalyok eszkozok részvé- részvé-
nyek nyek
. FTSE FTSE London
Ref:;ir)'(c'a mﬁf MAX Index|Developed| Emerging | Fix Gold
Markets | Markets | PM PR
(2'(')‘;‘;!352"“1’5) 5% 15% | 45% | 30% 5%
2016.04.30 5% 16% 45% 29% 5%
2017.04.30 5% 18% 43% 29% 5%
2018.04.30 5% 19% 43% 28% 5%
2019.04.30 5% 20% 42% 28% 5%
2020.04.30 5% 22% 41% 27% 5%
2021.04.30 5% 23% 40% 27% 5%
2022.04.30 5% 24% 40% 26% 5%
2023.04.30 5% 25% 39% 26% 5%
2024.04.30 5% 27% 38% 25% 5%
2025.04.30 5% 28% 37% 25% 5%
2026.04.30 5% 30% 36% 24% 5%
2027.04.30 5% 31% 35% 24% 5%
2028.04.30 5% 32% 35% 23% 5%
2029.04.30 5% 33% 34% 23% 5%
2030.04.30 5% 35% 33% 22% 5%
2031.04.30 5% 39% 31% 20% 5%
2032.04.30 5% 43% 28% 19% 5%
2033.04.30 5% 47% 26% 17% 5%
2034.04.30 5% 51% 23% 16% 5%
2035.04.30 5% 55% 21% 14% 5%
2036.04.30 16% 50% 18% 12% 4%
2037.04.30 27% 43% 16% 11% 3%
2038.04.30 38% 40% 12% 8% 2%
2039.04.30 49% 40% 6% 4% 1%

Az abra illusztrativ jellegl, az eszkézalap eszkozosszetételének valtozasat
mutatja

Az eszkozalap referencia indexe, stratégiai eszkozallokaciéja
Az eszkozalap teljesitményméréséhez a kilonbdz6 befektetési
eszkozosztalyokhoz tartozd referencia indexekbdl kombinalt refe-
renciahozam kerlil meghatarozésra. Az eszkdzalap referencia
indexe évente egyszer, aprilis 30-an valtozik.

A céldatum elérése utan az eszkozalap tovabb miikédik a céldatum
elérésekor érvényes stratégiai eszkozallokaciénak megfeleléen.

Kockazati besorolas

Az eszkozalap kockazati besorolésa a stratégiai eszkdzallokacidonak
kdszonhetben évrél évre valtozik. Az indulaskori jelentés kockéazat
folyamatosan mérséklédik, majd a céldatumhoz kozeledve ala-
csony kockazatuva valik az eszkézalap. Az eszkdzalapban szerepl6
befektetési eszkozok értékelési arfolyama a piaci folyamatok fligg-
vényében ingadozhat. Az eszkozalap esetében a biztositd téke- és
hozamgaranciat nem vallal. A befektetési kockazatot teljes egészé-
ben a szerz6dé fél viseli.

Az eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék
Az eszkozalap legfontosabb kockézati tényezéi a stratégiai eszkoz-
allokécionak koszonhetéen évrél évre valtoznak.

Indulaskor Célfiétumhoz

kozeledve
Arfolyam kockazat Magas Alacsony
Arupiaci termékbdl eredd kockazat Alacsony Alacsony
Devizaarfolyam kockéazat Magas Alacsony
Fejl(@é pia’cokon torténd befektetésbdl Magas Alacsony
eredd kockazat
Koncentraciés kockazat Alacsony Kozepes
Likviditasi kockazat Alacsony Alacsony
Makrogazdasagi kockazat Alacsony Kdzepes
Orszéag és politikai kockéazat Alacsony Kozepes
Partnerkockazat Alacsony Alacsony
Kamatlab kockazat Alacsony Kozepes
Visszafizetési kockazat Alacsony Alacsony
Nagyaranyl t6kemozgas kockazata Alacsony Kozepes




Az eszkdzalapban megengedhetd eszkdzok:
a) Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits érték-

paplir;

Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 jelzélog-hitelintézet

altal kibocsatott jelzaloglevél;

magyarorszagi székhely( hitelintézet altal kibocsatott hitelvi-

szonyt megtestesit6 értékpapir;

magyarorszagi székhely(i gazdalkodé szervezet altal kibocsatott

kotvény;

kulfoldi allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesité érték-

paplir;

f) kulfoldi székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibo-
csatott jelzaloglevél,

g) kulfoldi székhely( hitelintézet altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapir;

h) kulfoldi székhely( gazdalkodd szervezet altal kibocsatott kétvény;

i) kizarolag az a-h), illetve j-I) pontokban felsorolt eszkozoket
tartalmazo kollektiv befektetési formak;

j) bankbetét;

k) készpénz, szamlapénz;

1) deviza és kamatfedezeti ligyletek;

m) részvényekbe, arupiaci termékekbe, és egyéb alternativ eszko-
zokbe fektetd kollektiv befektetési formak.
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A kotvény befektetési eszkozosztalyra vonatkozé szabalyok

Befektetési Globalis fejlett

piaci részvények
+/- 10%

Globalis fejlodo
piaci részvények

+/- 10%

Arany

eszkozosztalyok
Maximalis eltérés

a referencia indextdl +-5%

. . Minimum | Maximum

Eszkdz megnevezése . .
arany arany

Hazai &llampapirok, illetve ezekbe fektetd o 5

kollektiv befektetési formak (a, i) 30% 100%

Jelzaloglevelek, illetve ezekbe fektetd kollektiv 0% 259

befektetési formak (b, f, i)

Egyéb hazai székhelyl kibocsaté altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (c, d, i)

Kulfoldi allampapirok, illetve ezekbe fektetd 0% 20%

kollektiv befektetési formak (e, i)

Egyéb kiilfoldi székhely( kibocsaté altal

kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é 0% 20%

értékpapir, illetve ezekbe fektet6 kollektiv

befektetési formak (g, h, i)

A kotvény befektetési eszkdzosztaly tovabbi befektetési korlatai:

a) kulfoldi értékpapirok (e, f, g, h), illetve ezekbe fektet6 kollektiv
befektetési formak maximalis stlya 6sszesen 40%;

b) a fedezetlen devizakockézat aranya a 15 %-ot nem haladhatja
meg;

c) az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok — az allampapi-
rok kivételével — maximalis stlya 15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszk6zosztalyra vonatkozé szabalyok

Maximum
arany

Minimum

Eszkoz megnevezése <
arany

Készpénz, szdmlapénz, bankbetét, éven belili
lejaratd, hazai allampapirok, éven tuli lejaratu
valtozé kamatozasu hazai allampapirok, illetve 90%
ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak
(@, [, ki)

100%

Even tali lejaratt hazai &llampapirok — kivéve
valtozé kamatozasl hazai allampapirok, illetve

ezekbe fektetd kollektiv befektetési formak 0% 10%

(k, 1)

A részvény eszkozosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkézalap a részvénypiaci befektetéseit, pozicidit kizarélag
kollektiv befektetési formakon (befektetési alapok, illetve t6zsdén
kereskedett befektetési alapok — ETF (Exchange-traded Funds))
keresztll valdsithatja meg.

Az arany eszk6zosztalyra vonatkoz6 szabalyok
Az eszkozalap az aranypiaci befektetéseit kizarolag kollektiv befek-
tetési formakon (befektetési alapok, illetve ETF-ek) keresztiil
valésitja meg.

Az eszkozalap stratégiai allokaciojatol valo eltérés
A portfolidkezel6 a stratégiai eszkozallokaciétol a mindenkori piaci
helyzet és vérakozasai fliggvényében a befektetési politikaban
meghatéarozott limiteken belll eltérhet.

A portfolidkezelé az eszkézalap teljes futamideje alatt a globalis fej-
lett és fejl6dé piaci részvények referencia indexétél max. +/- 10%-kal,
az arany referencia indexétél max. +/- 5%-kal térhet el, de egyik
befektetési osztalynak sem lehet negativ részaranya. Az eszkodzalap
referencia indexének teljes részvény- és arupiaci kitettségétél az
eszkozalap teljes futamideje alatt a vagyonkezel6 max. +/- 10%-kal
térhet el. Az aranyat leszamitva az alternativ befektetések stly nem
haladhatja meg az eszkozalap piaci értékének 5%-at.

A portfolidkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referencia indexe-
ket, de lehet6sége van a befektetési eszkozosztalyokon belil olyan
eszkozok vasarlasara is, amelyek referencia indexe eltér a jelzett6l.
Ezek els6sorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el
a referencia indextél.

Az eszkozalap induldsakor, illetve nagyaranyl t6kemozgasokkor
el6fordulhatnak bizonyos esetek, amikor atmenetileg sértilnek a
minimum, illetve maximum korlatok.

A likvid pénzpiaci és kotvénybefektetések ardnya a portfolidban
minimum 5%.

Az eszkozalap egyesitése
A céldatum elérése utdn az eszkézalapot a biztositd egyesiti a
céldatuméat mar korabban elért eszkézalappal (Optimax 2035
Céldatum Vegyes Eszkozalap), mert ett6l az idéponttél az eszkoz-
alapok befektetési politikaja megegyezik. Az egyesitett eszkozalap
valtozatlan Osszetétellel, az el6re rogzitett konzervativ stratégia
mentén mikddik tovabb.

Eves dijak, kéltségek
Vagyonkezelési dij: max. 2,75%

ALTALANOS KOCKAZATOK

Az eszkozalapokba torténé befektetéssel kapcsolatos kockazatok
Az egyes eszkozalapok kockazata az adott befektetési alap befekte-
tései altal lefedett eszkdzcsoportok, illetve a befektetési, mikodési
koérnyezet kockazatara terjed ki, amelyek az alabbiak lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezok
A nemzetkézi politikai helyzet, kiilondsen a befektetésekkel meg-
célzott orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valto-
zésa er6s hatast gyakorolhat ezen orszagok pénz- és t6kepiaci
arfolyamainak alakulasara is. Az esetleges kedvezétlen hatasok
negativan befolyasolhatjak a részvények és az allampapirok arfo-
lyamat, és ezen keresztiil a befektetési alap nettd eszkozértékét,
igy a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényez6k
A nemzetkozi gazdasag helyzetének alakuldsa — a befektetésekkel
megcélzott orszagok vilaggazdasadgba torténé erételjes
beagyazodottsaga kovetkeztében — kozvetlen befolyassal bir ezen
orszagok pénz- és tOkepiacainak alakulasara is. Az utébbi évek
tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény, amely akar
varatlanul is megvaltoztathatja a nemzetkozi pénz- és tékepiacok
alakulasat. A nemzetkozi pénz- és t6kepiacokon bekdvetkezett
események egyes esetekben akar fokozott mértékben is hatassal
lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak
az eszkdzalap arfolyaménak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényezék
A befektetésekkel megcélzott orszagok kormanyainak politikaja, a
politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa jelent6s hatést
gyakorolhat az eszkoézalapok portféliéjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az eszkozalap nettd eszkozértékét kedvezobtlen
iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az esz-
kbzalap nett6 eszkozértékére ezen orszagok gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges
jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa
A befektetésekkel megcélzott orszagok inflaciés ratdja, illetve a
piaci kamatszint esetleges emelkedése héatranyosan érintheti a
hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkédz-
alap nettd eszkozértékét jelentésen csokkentheti. El6fordulhat,
hogy a kamatszint alulmarad az inflacié mértékéhez képest, amely
negativ redlhozamot eredményezhet az eszkdzalap eszkozei tekin-
tetében.




Részvényarfolyamok alakulasa
Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szandékozik kévetni, amelynek meg-
feleléen doéntéen pénzlgyileg szilard alapokon nyugvé, magas
jovébeli jovedelemtermel6 képességgel és ndvekedési potenciallal
rendelkezé téarsasagok részvényeibe kivanja az eszkozalap sajat
tékéjét befektetni, garancia azonban nem adhaté arra, hogy ezen
részvények éarfolyama minden esetben emelkedé tendenciat
mutat, s igy a befekteté az eszkdzalapba befektetett tékéjének
hozama nem valhat csekély mérték(ivé vagy akar negativva.

Tarsasagok kockazata
Térsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesité érték-
papirjaiba torténé befektetés annak a veszélynek teheti ki az esz-
kézalapot, hogy az ilyen értékpapirok kibocsatéja cséd- vagy fel-
szamolasi eljaras ala kerll, amely anyagilag hatranyosan érintheti
az eszkdzalapot.

Netto eszkozértékbdl eredd kockazat
A befektetési alapok vagyonkezel6je Ugy alakitotta ki az eszkdzok
értékelésének szabalyait, hogy a nettd eszkozérték a lehet6 leg-
pontosabban tiikrézze az egyes befektetési alapok és ezzel egyiitt
az eszkozalapnak és az eszkdézeinek pillanatnyi értékét. A nyilva-
nos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likvidi-
tasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az eszkoézalap, illetve az
egyes befektetési alapok tulajdonaban 1évé értékpapirok utolséd
piaci ara — amely az értékelés alapjat képezi — nem tiikrozi objek-
tiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt
a nettd eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy felllér-
tékeltséget mutathat. A nettd eszkozértéken torténd forgalmazas
miatt a fentiek (feltlértékelt nettd eszkozértéken torténd vasarlas,
alulértékelt nettd eszkozértéken torténd eladas) a befektets altal
realizalt hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabol
ered6 kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tavd, illetve rend-
szeres befektetés esetén.

Az arazas kockazata
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében
kockazatot jelent a befekteték szamaéra az a tény, hogy a megbizas
megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesité-
sének arfolyama, amely arfolyam a befektet6k szamara mind ked-
vez6, mind pedig kedvezétlen irdnyba elmozdulhat a megbizas
megadasa és annak teljesitése kozott eltelt idészakban.

Likviditasi kockazat
Meghatarozott kortilmények hatésara az eszkozalapok visszavalta-
sat felfliggesztheti a biztosité.
A biztosité az eszkdzalap vagyonkezel6jével egylitt térekedett olyan
befektetési alapokat kivalasztani, amelyek masodpiaci forgalmuk,
illetve likviditasuk igen nagy. Az alapkezel6k/kibocsatok adott
esetben a befektetési alapok jegyeinek kereskedését, illetve visz-
szavaltasat felfliggeszthetik, vagy elodazhatjak a visszavaltas telje-
sitési datumat. Ennek kovetkeztében a biztosit6 idélegesen felflig-
gesztheti az eszkézalapok visszavaltasat, ameddig olyan rendkivii-
li kértlmények allnak fenn, amely a befekteték érdekeit figyelem-
be véve a jegyek bevaltasanak felfliggesztését kivanjak meg.
Rendkiviili eseménynek szamit tovabba, ha a tézsde, amelyen az
eszkozalap/befektetési alap eszkozeinek jelentds részével keres-
kednek, terven kivll zarva tart, vagy az eszkozalap eszkézeit nem
lehet értékelni.

Piaci kockazat
A pénzlgyi eszkdzok, arupiaci termékek piaci értékének, illetve
arfolyamanak ingadozasa elsésorban a tékepiacok mozgasanak
fliggvénye, amelyeket az altalanos vildggazdasagi helyzet, vala-
mint az adott orszagban jellemz& gazdasagi és politikai feltételek
befolyasolnak. Az arfolyam-ingadozésokra, kilénds tekintettel a
tézsdén, irracionalis tényezék is hatassal lehetnek, tgy mint a pia-
ci hangulat, az aktudlis vélemények és hiresztelések.

Partnerkockazat
Keletkezhet vesztesége az eszkozalapnak egy kibocsatéd/alapkeze-
|6/vagyonkezel6, illetve szerz6d6 fél megszlinése esetén is. A kibo-
csatéi kockazat a mindenkori kibocsatéra jellemz6 fejlemények
kihatasat irja le, amelyek a t6ékepiacok altalanos fejlédése mellett
egy értékpapir arfolyamaéra hatassal vannak. Az értékpapirok gon-
dos kivalasztdsa mellett sem zéarhaté ki, hogy egy kibocsato
vagyonvesztése miatt az eszkdzalapnak vagy az é&ltala vasarolt
befektetési alapnak vesztesége keletkezzen. A partnerkockazat egy
kétoldall szerz6désben résztvevé fél kockazatat foglalja magaban,
amelynél egy kovetelés részben vagy egészben elveszhet. Ez min-
den olyan szerzédést érint, amelyet az eszkdzalap javara kotottek.

Koncentraciés kockazat
Tovabbi kockazatot jelent, ha a befektetések egy bizonyos eszkoz-
re, iparagra vagy piacra koncentralédnak. Ezéltal ugyanis az esz-
kozalap, illetve a befektetési alapok eszkozértéke erésen fligg az
adott eszkdz, iparag, illetve piac mozgasatol.

Orszag- vagy transzferkockazat
Orszagkockazatrél akkor beszéliink, amikor egy kilféldi adds fize-
téképessége ellenére a székhelye szerinti orszag fizet6képességé-
nek vagy -készségének hianya miatt csak részben vagy egyaltalan
nem teljesiti kotelezettségét. gy kieshetnek olyan kifizetések,
amelyekre az eszkézalapnak jogos koévetelése all fenn, vagy telje-
slilhetnek olyan devizaban, amely esetleg nem konvertibilis.

A szerzddési feltételek megvaltozasa; megsziinés, beolvadas kockazata
A biztosité fenntartja maganak a jogot, hogy az eszkdzalapot érin-
t6 szerz6dési feltételeken valtoztasson. A szerz6déses feltételek
alapjan a biztositénak lehet6sége van az eszkézalap teljes meg-
szlintetésére, vagy egy altala kezelt méasik eszkdzalapba val6 beol-
vasztésara. A befektetd szdméra ez esetben annak kockéazata
mer(l fel, hogy a tervezett befektetési idétavot nem tudja elérni.

A befektetési politika valtozasanak kockazata
A befektetési politika jogszabalyokon bellil engedélyezett befekte-
tési spektrumon belil valé megvaltoztatésa tartalmilag megvaltoz-
tatja az eszkozalap kockazati profiljat is.

Vis maior kockazat
Vis maior eseménynek minésil: amikor az eszkozalap arfolyama-
nak meghatarozasa amiatt nem lehetséges, mert a mogottes esz-
koézok arfolyamat nem lehet megallapitani, illetve valamilyen el6re
nem lathatd, elharithatatlan esemény, sllyos piaci vagy egyéb
kértilmény — kulonosen: hatésag rendelkezése, haboru, forrada-
lom, polgéri felkelés, munkabesziintetés, jarvany, természeti
katasztréfa, tlizvész, aradas, foldrengés vagy mas elhérithatatlan
sziilkséghelyzet — fennallasa, bekovetkezése, amely a biztositd
tevékenységét, teljesitését akadalyozza. Vis maior el6forduldsa
esetén a biztositod tgyfeleit az esemény pontos okarél, valamint a
szerz6désekben foglalt kotelezettségének teljesitésével kapcsola-
tos varhat6 hatasokrél a honlapjan haladéktalanul tajékoztatja.

Fogalmak

A portfoliokezeld: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozd enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag, amely a biztositd altal kezelt alapok
tekintetében a befektetési politika keretein bellil befektetési dontéseket hoz.
A befektetési alap: egy jogi személyiséggel rendelkez6 vagyontémeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor(i kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag.

A befektetési jegy: a befektetési alap nevében (javéara és terhére) — tor-
vényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibocsa-
tott, vagyoni és egyéb jogokat biztosité, atruhazhaté értékpapir.
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