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Befektetési eszkdzalapokhoz kapcsol6dé életbiztositasokhoz

Eszkozalapok Osszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkdzalapokhoz kotott életbiztositas

Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztosita-

sokat nevezziik, amelyeknél a biztosité a biztositasi szerz6désnek

a biztositastechnikai tartalékat az altala Iétrehozott, 6néallé befek-

tetési politikaval rendelkez6, elkllonitetten kezelt — azonos értékd,

elméleti elszamolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) allé —
eszkozallomanyba (eszkozalapokba) fekteti. Az eszkoézalapok
tékéjét a biztosité vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult
tarsasag altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy

egyedi piacképes eszkézokbe helyezi befektetés céljabol, a

szerz6d6 valasztasatol fliggben, a szerz6désben elére meghataro-

zott szabalyok szerint. Ezen vélasztassal a befektetési kockazatot
az Ugyfél, mig a szerz6désben meghatarozott biztositasi kockaza-
tokat a biztosito viseli.

Befektetési eszkodzalapok

Az eszkdzalapok befektetési politikajat az UNION Vienna Insurance

Group Biztosité Zrt. és a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

befektetési szakemberei hatarozzak meg. A befektetési stratégia

kivalasztasanal fontos szerepe van a szerz6dé kockéazatvallalasi
hajlandésaganak és az egyes részpiacokra vonatkozé egyéni véra-
kozésainak.

Az eszkbzalapok napi kezelését a portfélidkezeld végzi. A biztositd

a portfoliokezelével kotott portféliokezelési szerz6désben rogzitett

befektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési

eszkozokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd befektetésre.

Az eszkozalapok arfolyaméba kizéardlag a kovetkezé dijak keriiltek

beépitésre:

a) a biztosité altal megbizott letétkezel6 dija,

b) a befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek arfolyamaba
mar beépitett, a befektetési alap alapkezel6jének sajat alapke-
zelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis osszetételét a portfoliokezeld hatarozza

meg a portfélidkezelési szerz6désben foglalt aranyokon bell.

Az eszkdzalapokban elhelyezett , t6ke” (azaz a biztositasi szerz6dés

biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi befekte-

tési egységek formajaban keril jovairasra. Az arfolyamok noveke-
dése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok
esése annak csokkenésével jar.

Az eszkozalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési

politikdn beltl a portféliokezelé befektetési politikdjanak és a

piaci arfolyamok alakulasanak egytittes eredménye.

A korabbi hozamokbdl nem lehet a befektetések eszkozértékének

jovébeni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkozalapok tényleges

Osszetételei az alabb felsorolt lehet6ségeken belll mozognak. A

biztositd eszkozalapjaiban [évé befektetési jegyek (befektetési

alapok) részletes befektetési politikajarél a Pioneer Befektetési

Alapkezel6 Zrt. és az osztrak Pioneer Investments Austria interne-

tes oldalan tajékozodhat.

ESZKOZALAPOK
1. EURO KONZERVATIV VEGYES ESZKOZALAP

Az Euro Konzervativ Vegyes Eszkozalap befektetési célja
Az eszkozalap a portfolio t6kéjének mintegy kétharmadat kotvény
tipusy eszkozokbe, egyharmadat pedig részvény tipusu eszkdzokbe
fekteti.
Az alap kotvény tipusu eszkézokbe fektetd része a feltérekvé pia-
coknak tekintett orszagokban kibocsatott hitelviszonyt megtestesi-
té értékpapirokbol allo diverzifikalt portfélioba, illetve kilonbézé
lejaratl, eurdpai kormanyok vagy tarsasagok altal kibocsatott eurd
kotvényekbdl allé diverzifikalt portfélioba fekteti a tékéjét.
Az alap részvényekbe fekteté része olyan, az eurdpai té6zsdéken
szabadon forgd tarsasagok részvényeibdl és részvényeihez kapcsolt
értékpapirokbol allé diverzifikalt portfélioba fektet, amelyek az
Eurépai Uni6 tagallamaiban jottek létre, tevékenykednek, vagy
bevételiik legalabb kétharmada olyan tagéllambol szarmazik,
melynek hivatalos pénzneme az euro.
Az eszkozalap a fenti befektetési célokat a kiilonbéz6 értékpapir-
piacokra koncentrald befektetési alapok vasarlasan keresztill
valésitja meg. Az eszkdzalapot azon Ugyfeleinknek ajanljuk, akik
megtakaritasaikat legalabb 2-4 évre, kozepesen mérsékelt kocka-
zat vallalasa mellett euréban kivanjak befektetni.

Az eszkozalap devizaneme

Az eszkbzalap arfolyama euréban van nyilvantartva.

Ajanlott befektetési idotav

Kozéptav, minimum 2-4 év

Az eszkozalap futamideje, illetve id6tavja

Az eszkbzalap nyiltvég(i, hatarozatlan idére kerllt bevezetésre.

Az Eszkozalap stratégiai eszkozallokacidja és a megengedett befektetési
eszkozei

A Vagyonkezel6 kizarolag a lenti eszkozokre koéthet adas-vételi
lgyletet, valamint visszavéltasra adhat megbizast.

UNION-Euro Konzervativ Vegyes eszkézalap | CEL | MINIMUM | MAXIMUM
Eurdpai fejlett piaci kdtvényekbe fektetd o o o
befektetési alap befektetési jegye 33% 23% 43%
Fejl6dé piaci kotvényekbe fekteté befek- 339, 239, 439
tetési alap befektetési jegye ° ° °
Nyugat-eurdpai részvényekbe fektetd o o o
befektetési alap befektetési jegye 34% 24% 44%

Az eszkozalap vagyonkezelGje a fenti eszkdzokon kivil minimalis
mértékben, likviditasi céllal szamlapénzt is tarthat az eszkozalap-
ban. Az eszkozalap vagyonkezel6je nem kothet értékpapir-kélcson-
adasi és visszavasarlasi tgyleteket. A devizaarfolyamok fedezésére
fedezeti ligyleteket azonban kothet a vagyonkezel6.

Az Eszkozalap referenciaindexe

Eszkozalap Referencia index
JPM EMU Govt Bond 33%
JPM EMBI Global Diversified 33%
MSCI Europe 34%

Az Eszkozalap vagyonkezelGje

Az eszkozalap vagyonkezel6je els6sorban a biztositd, de igénybe
veheti kilsé szakmai vagyonkezel6 szolgaltatasait is. Az eszkozalap
futamideje alatt a biztosité a maximalis hozam elérése érdekében a
vagyonkezel6 személyét szabadon valtoztathatja. A biztosité az tigy-
felek érdekeit szem el6tt tartva az eszkozalap vagyonkezel6jét ered-
ményességi alapon valasztja ki. Az eszkoézalap aktualis vagyon-
kezel6jérél a biztositd honlapjan tajékozédhatnak az tgyfelek.

Az Eszkozalap toke- és hozamvédettsége

A biztosité az eszkozalap vonatkozasaban téke-és hozamvédelmet
nem hirdet meg, a tokére és a hozamra garanciat nem vallal. A
biztosito felhivja az tgyfelek figyelmét, hogy a befektetésbél szar-
mazé mindennem(i kockazatot a szerzéd6 fél viseli.

Vagyonkezelési dij

Az eszkozalap vagyonkezel6je az eszkozalap arfolyaméaban meg-
jelend sikerdijat szamithat fel, amennyiben az eszkézalap kivaldan
teljesit, és az eszkozalap teljesitménye meghaladja az eszkozalap
benchmarkja altal elért hozamot. A sikerdij mértéke a benchmark
hozam feletti tobblet teljesitmény maximum 20%-a lehet.

Az Eszkozalapra jellemz6 legfontosabb kockazati tényezék

a)

A megfelel6en diverzifikalt befektetések altaldanossagban alacso-
nyabb kockazattal birnak, mint az egyedi pénzlgyi instrumentu-
mokba térténdé kozvetlen befektetések. Az egyedi befektetéseken
beltl a fix hozaml eszkozok kockézata a legalacsonyabb, azok
kozul is azoké, amelyek kifizetését valamilyen biztositékkal bizto-
sitjak.

A Biztosité/Portfoliokezel6 célja az, hogy az eszkdzalap értékét
befolyasolo, alabb jelzett kockézati tényezék hatésait — melyek
felléphetnek elszigetelten, de egymast egyidejlileg gerjesztéen is
kockazathalmozédast okozva —, a leghatékonyabban csékkentse.
Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

A tapasztalatok szerint a befektetések arat mind a gazdaséagi, mind
a politikai viszonyok valtozasa befolyasolhatja. Emiatt a befekteté-
sek értéke akar rovid, akar hossz( tavon ingadozhat.

A befektetéseket kedvez6tlendl érinthetik a jogszabalyi valtozasok,
valamint az adézasi, illeték stb. hatésagi intézkedések. A jogsza-
balyi valtozasok esetén az eszkézalap befektetési politikajanak
megvaltoztatasara kényszeriilhet. Az eszkézalap egységeit megva-
sarl6 szerz6dbkre, mint tulajdonosokra negativan hathat tovabba a
személyi jovedelemaddzas kamatra vonatkozé rendelkezéseinek
valtozasa. A kilfoldiek hazai, valamint a belfoldiek kilfoldon tor-
tént befektetéseire hatassal lehet az adott orszag bel- és kilpoliti-
kajanak iranya, hatékonysaga.




b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

A gazdasagi kockazatok esetében a gazdasagi novekedéssel, a
banki hitelezési politikaval, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos
bizonytalansagok hatasa tapasztalhatd. Az inflacié novekedése, a
kamatpolitika kedvezétlen valtozésa szintén kedvezétlendl érintheti
az eszkozalap értékét. Az allam koltségvetési deficitje, kilkereske-
delmi mérlegének passzivuma, a GDP névekedési (itemének lassu-
lasa ugyancsak negativ hatassal lehet az eszkdzalap hozamara.

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

A kamatszint valtozasa nagymértékben befolyasolhatja az eszkoz-
alap értékét és hozamét, ugyanis valtozasa befolyassal van az
eszkozalap befektetési eszkozeinek értékére. Altalanossagban a
kamatozd értékpapirok arfolyama a kamatszint emelkedésével
esik, a kamatszint csokkenésével emelkedik. A kamatszint nem
befolyasolja ugyanakkor az értékpapirok kamatainak, illetve a leja-
rati 6sszegnek a kifizetését.

Kibocsatéi kockazat

A kibocsatoi kockézat az értékpapirok kibocsatéjanak kockazata.
Az értékpapirok értéke illetve az értékpapirokhoz kapcsol6doé kove-
telések teljesitése fligg a kibocsaté gazdalkodasatol, valamint lik-
viditasi- és vagyoni helyzetét6l. A rossz gazdalkodasbél ered6
kockazat els6sorban a kibocsatott értékpapir arfolyamaban tik-
rozédik (részvény illetve kotvény egyedi kockazata), fizetésképte-
lenség illetve a kibocsaté nemfizetési szandéka esetén pedig
elmaradhatnak a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szar-
mazé kovetelések kifizetései (kotvények nemfizetési kockazata).
Piaci kockazat

Az értékpapirok értékére befolyassal vannak az aktualis piaci folya-
matok. Az altalanos gazdasagi helyzet, illetve az aktudlis piaci
hangulat mind pozitiv, mind negativ irany( elmozdulast eredmé-
nyezhetnek a befektetési eszkdz arfolyamaban. A piaci kockazat
nem csOkkenthet6 diverzifikaciéval, a piaci szerepl6k altalanos
kockazatvallalasi hajlandésagat tukrozi.

Likviditasi kockazat

Az Eszkozalapban szereplé befektetési eszkéz piacéan eléfordulhat
olyan eset, hogy rendkivil alacsony a forgalom, ami azt eredmé-
nyezheti, hogy a befektetési eszk6zt nem azonnal, vagy csak
arfolyamveszteség elszenvedésével lehet értékesiteni. Az ilyen
értékesitések ronthatjak az eszkézalap teljesitményét.
Koncentrécios kockazat

A befektetéseket csoportositani lehet befektetési eszkoz, teriileti
kitettség, devizanem, kibocsatd és futamidé szerint. Az egyes jel-
lemzék kulon-kilon eltéré modon befolyasoljak egy értékpapir
kockazatat. Amennyiben az egyes jellemzékon belil hasonl6 tulaj-
donsagokkal biré befektetéseket valasztunk, akkor koncentraljuk
az adott tulajdonsaghdl ered6 kockazatunkat, ami nagy kilengése-
ket okozhat az eszkézalap arfolyamaban. Eltéré tulajdonsagu
befektetések esetén megosztjuk az adott jellemzén belil a vallalt
kockazatot, igy kisebb lehet az arfolyam-ingadozas.
Devizakockazat

Ha az eszkozalap eszkozértékének és arfolyamanak megéllapitasa
eltér6é devizédban térténik, mint a mogottes eszk6zok devizaneme,
akkor az eszkozérték illetve az arfolyam értékének alakuldsa nem-
csak a mogottes eszkoz értékétél, hanem a devizaarfolyamok val-
tozasatdl is fugg.

Ingatlan- és arukockazat

Az ingatlan-, illetve arupiac befektetési formai eltéré kockazatok-
kal rendelkeznek, mint a hagyomanyos befektetési eszkdzok.
Mindkét csoport aralakulasat elsésorban a kereslet-kinalat hata-
rozza meg, és kevésbé van jelentésége a belso értéknek. Ingatlanok
esetében kilonosen az értékelésbdl illetve az alacsony likviditas-
b6l ered6 kockazatok dominalnak, mig az arupiacok esetében a
klonboz6 politikai és spekulativ kockazatok kertilnek el6térbe.
Ertékelésbél eredd kockazat

A biztosito altal kivalasztott Letétkezel6 (Erste Bank Hungary Zrt.)
a torvényi el6irasok betartdsaval ugy igyekszik meghatérozni az
eszkozok értékelési szabalyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban
tikrozzék az eszkozalapban szereplé befektetések aktualis piaci
értékét. El6fordulhat olyan eset, amikor az adott eszkézre nem
torténik kereskedés, és ilyen esetben az értékpapir arjegyzéje altal
jegyzett ar lesz az iranyadd, amely eltérhet egy esetleges eladasi
arfolyamtol.

Partner kockazat

Az eszkozalap vagyona tekintetében, ha annak kezelésében rész-
ben vagy egészében a biztositon kivil mas jogi személy is részt
vesz, annak mértékéig adott kockazatként kell értékelni a kiils6é
szerz6déses partnert. A kockazatot a valasztott partner(ek) szakér-
telme, likviditasa, a mogottes garanciak (pl. adott cégcsoporthoz
tartozas, toékeerd, illetve bankgarancia) megléte befolyasolja.
Tovabba befolyasolja az a tény, hogy a harmadik fél tevékenységét
milyen fejlettség(i pénziigyi piacokon és milyen ellenérzési mecha-

k)

nizmusok mellett végzi, szerez be kozvetlenil vagy sajat partnere-
in keresztlil pénzlgyi instrumentumokat, illetve azokra sz6l6
opciokat. A harmadik fél altal végzett egyes részfeladatok (érték-
papirszamla-vezetés, letétkezelés) kockazatat noveli, ha nem ren-
delkeznek kiils6, erre feljogositott mindsité intézmény altal adott
kockazati besorolassal. Ennek hianyaban a kockazat, illetve eset-
leges kockazat-kumulacié a Biztositd befektetést végz6 lgyfele
szamara nem, vagy objektiven nem kell6képpen mérhetd.
Mogottes eszkozok kockazata

Az eszkozalap portfoliéjaban olyan befektetési formak is lehetnek
— befektetési alapok jegyei —, amelyek tovabbi eszkozokbe fektetik
vagyonukat, am pontos 6sszetételiik csak korlatozott idé6kézonként
és korlatozott mértékben all rendelkezésre. Az ilyen befektetési
eszkozok is a korabban mar emlitett kockazatokat hordozzak, ezek
kontrollalasa azonban kiker(il az eszkézalap kezel6jének a hatés-
korébol, amely plusz kockazatot rejt magéaban.

Az alabbi tablazat mutatja, hogy az egyes — fentiekben részletezett — koc-
kazatok milyen mértékben jellemzdek az eszkozalapokra

a) Gazdasagi, szabalyozasi és politikai kockazatok

Eszkdzalap
kockazati értékei

Kockazati kategoriak

b) Kamatszint véltozasa miatti kockazat

c) Kibocsatoi kockazat

e) Likviditasi kockazat

f) Koncentraciés kockéazat

3
1
d) Piaci kockézat 2
1
1
1

g) Deviza-kockazat

h) Ingatlan —és arupiaci kockazat -

i) Ertékelésbdl eredd kockazat 1
j) Partnerkockazat 1
k) Mogottes eszkozdk kockazata 2
Osszesitett kockazati érték 14

Jelmagyarazat:

Nem jellemz6: —; Gyenge kitettség: 1; Kozepes kitettség: 2; Erés kitett-
ség: 3

Az osszesitett kockazati szint az egyedi kockazati kitettségek Osszege,
értéke O — 33 kozott ingadozhat.

A magasabb érték nagyobb kockéazatot jelent.

Kockazati besorolas: kézepes kockazatu.

Az eszkozok értékelésére vonatkozé szabalyok

A portfoliéban szerepl6 befektetési jegy értéke a legutolsé publikalt arfo-
lyam és a portfoliéban szereplé darabszam szorzata. A szémlapénzt
névértéken kell értékelni.

2. EUROPAI KOZEPVALLALATOK RESZVENY ESZKOZALAP

Eurépai Kozépvallalatok
Részvény Eszkdzalap

CEL | MINIMUM [ MAXIMUM

Pioneer Fund -
European Small Companies

95% 90% 100%

Készpénz 5% 0% 10%

Az Eurépai Kozépvallalatok Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az alap célja, hogy kozép- és hosszu tavon nagyobb tékendvekedést
érjen el, mint a széles korl eurdpai részvénypiacok. Ennek érde-
kében olyan diverzifikalt portfélio kertl kialakitasra, amelynek
nettd eszkdzértéke legalabb kétharmad részben olyan, az eur6zéna
tézsdéin szabadon forg6 vallalatok részvényeibél és részvényeihez
kapcsolt értékpapirjaibol all, amelyek a Dow Jones Stoxx Small
200 Index-ben szerepelnek, és mikodési bevételik legalabb két-
harmada Eur6péabdl szarmazik.

Az eszkdzalap megfelelé befektetési lehetéséget nyljt azon
kisbefektetdk, illetve a professzionalis befekteték részére is, akik
eurdban szeretnének hosszabb tavon megtakaritani, és részesedni
szeretnének az eurdpai gazdasag, illetve azok részvénypiacainak
fellendiilésében.

Az eszkozalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az esz-
kézalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe a Dow
Jones Stoxx 200 Small Index.




Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkbzalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A
portfélidkezel6 szinte kizarélag euréban fekteti be az alap eszko-
zeit.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

Referencia index Részarany
MSCI Emerging Markets 50%
MSCI AC Golden Dragon 15%
MSCI Japan 15%
MSCI AC Asia Pacific ex. Japan 20%

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

3. TARSADALOMFORMALO VALLALATOK RESZVENY ESZKOZALAP

Eurépai Kozépvallalatok CEL | MINIMUM | MAXIMUM
Részvény Eszkozalap

Pioneer Fund — Global Ethical Equity | 95% 90% 100%
Készpénz 5% 0% 10%

A Tarsadalomformalé Vallalatok Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az alap célja kozép- és hosszUl tavu tékenovekedés elérése azaltal,
hogy netté eszkozértékének legaldbb kétharmadat olyan tarsasa-
gok tézsdén szabadon forgd részvényeibdl és részvényeihez kap-
csolt értékpapirjaibol allé diverzifikalt portfolioba fekteti, amely
tarsasagok bizonyos etikai kritériumoknak megfelelnek. E kritériu-
mok tobbek kozott a kdvetkezbket tartalmazzék: tarsasagok, ame-
lyek termékei vagy szolgéltatasai hozzéjarulnak a biztonsagos és
egészséges kornyezet kialakitasahoz, amelyek tékét vonnak el a
koérnyezetet karositdé cégektél, és melyek tarsadalmi felel6sséget
véallalnak.

Az eszkbzalap megfelelé befektetési lehetéséget nyljt azon
kisbefektetdk, illetve a professzionalis befekteték részére is, akik
eurdban szeretnének hosszabb tavon megtakaritani, és részesedni
szeretnének a vilaggazdasagi novekedésben és ezaltal a nemzetko-
zi részvénypiacok fellendiilésében.

Az eszkozalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az esz-
kézalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe a
FTSE4Good Global 100 Index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkbzalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A
portfélidkezel6 az egész vilagon tobb orszdgban és régidban fekte-
ti be az eszkozalap eszkozeit. Az eurdzéna orszagain kivil térténé
befektetések esetében az adott befektetés eredeti devizanemében
elért hozamait befolyasolhatja ezen devizédknak az eurdval szem-
ben mért elmozdulésa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

4. VILAGVALOGATOTT RESZVENY ESZKOZALAP

Vilagvalogatott Részvény eszkozalap CEL [MINIMUM [ MAXIMUM
Pioneer Fund o o o

— Emerging Markets Equity 50% 45% 55%
Pioneer Fund — Greater China Equity 15% 10% 20%
Pioneer Fund — Japanese Equity 15% 10% 20%
Pioneer Fund o o o

— Pacific (Ex.Japan) Equity 20% 15% 25%

A Vilagvalogatott Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az alap igen nagy kockazatvallalas mellett a minél magasabb
részvénypiaci hozam elérését tekinti céljanak. Az eszkozalap esz-
kozeit a kelet-azsiai régidban, illetve a feltérekvé piacnak minésiilé
orszégokban alapitott, azokban m(ikod6, vagy bevételeiket ezen
orszagokban realizalo véllalatok részvényeibdl és részvényhez kap-
csolt értékpapirjaibol allo diverzifikalt portfélioba fekteti be a
kézép-, illetve hossz( tavi értéknovekedést szem el6tt tartva. A
befektetéseket a portfélidkezel a foldrajzi megoszlasok alapjan a
feltorekvé gazdasadgnak min6sulé orszagok esetében féként a
kovetkez6 orszagokban eszkozli: Brazilia, Oroszorszag, Kina,
Tajvan, India, Dél-Korea, Dél-Afrikai Koztarsasag, Mexiko,
Indonézia. A befektetések masik részét a portféliokezel a foldraj-
zi megoszlas alapjan az azsiai, illetve a Csendes-6ceani medence
orszéagaiban valositja meg, jellemzéen a Kinai Népkoztarsasagban,
Hong Kong-ban, Japanban, Tajvanon, Ausztralidban, Dél-
Koredban, Szingapulrban, Malajzidban, Thaiféldon.

A portfélidkezel6 az eszkozalap eszkozeinek befektetése soran
maximalis dontési szabadséaggal rendelkezik annak érdekében,
hogy a befektet6k szamara a szektoron beliil a leheté legmagasabb
hozamot érje el az eszkozalap befektetési céljaval és befektetési
politikajaval 6sszhangban. Nincs megkotés arra vonatkozdan, hogy
az eszkozalap nettd eszkozeinek mekkora hanyadat fektetheti be
egy adott foldrajzi térségben.

Az eszkbzalap referencia indexe:

Az eszkoézalap éarfolyama euréban van nyilvantartva. Mivel a
portfélidkezel6 szamos, kilonbozé devizaval rendelkezd orszag-
ban, az adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy
az adott részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait
befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgéasa, illetve azoknak
a forinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektet6i profil

Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyljt a
kisbefektetdk, illetve a professzionalis befektet6k részére is a
feltorekvé orszagok részvénypiacain, akik egy, a feltdrekvé orsza-
gokban, illetve a kelet-azsiai régidban eszkozélt, szamos orszagban
torténé befektetés altal diverzifikalt részvénypiaci portféliot kivan-
nak kialakitani. Az eszkozalap kitlin lehet6ségeket nyujt egy
meglévé portfélio diverzifikadlasahoz, hiszen a kockazatokat a
részvénypiac meghatérozott szegmenséhez allokalja.

A befektet6knek célszer(i figyelembe vennitk, hogy az eszkozalap
az eszkbzeinek nagy részét a feltorekvé piacokhoz tartozé orsza-
gokban fekteti be, amelyek volatilitdsa, hozamainak ingadozésa
magasabb, mint egy, a fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt
portféliéé, mivel természetiiknél fogva a feltérekvé piacok armoz-
gasa erGteljesebb, de hossz( tévon altaldban nagyobb hozamot
biztositanak mint az egyéb befektetések. Mindezek kdévetkeztében
az alap olyan befektet6knek ajanlott, akik megfelel6 kockazatt(iré
képességgel rendelkeznek és a fejlett részvénypiacokon megszo-
kottnal nagyobb ingadozasokat is képesek elviselni.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

AZ ESZKOZALAPOKBA TORTENG
BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

Az egyes eszkOzalapok kockazata az adott befektetési alap befek-
tetései altal lefedett eszkozcsoportok, illetve a befektetési,
mUikodési kornyezet kockazatéra terjed ki, amelyek az alabbiak
lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezok

A nemzetkézi politikai helyzet, kilondsen a befektetésekkel meg-
célzott orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valto-
zésa er6s hatast gyakorolhat ezen orszagok pénz- és t6kepiaci
arfolyamainak alakulasara is. Az esetleges kedvezétlen hatéasok
negativan befolyasolhatjak a részvények és az allampapirok arfo-
lyamat, és ezen keresztiil a befektetési alap nettd eszkozértékét,
igy a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényez6k

A nemzetkozi gazdasag helyzetének alakuldsa — a befektetésekkel
megcélzott orszagok vilaggazdasaghba torténé erételjes
beagyazodottsaga kovetkeztében — kozvetlen befolyassal bir ezen
orszagok pénz- és tOkepiacainak alakulasara is. Az utobbi évek
tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény, amely akar
varatlanul is megvaltoztathatja a nemzetkozi pénz- és tékepiacok
alakulasat. A nemzetkozi pénz- és t6kepiacokon bekdvetkezett
események egyes esetekben akar fokozott mértékben is hatassal
lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak
az eszkbzalap arfolyaménak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényezék

A befektetésekkel megcélzott orszagok kormanyainak politikaja, a
politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa jelent6s hatést
gyakorolhat az eszkézalapok portféliéjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az eszkozalap nettd eszkozértékét kedvezobtlen
iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az esz-
kbzalap nett6 eszkozértékére ezen orszagok gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és esetleges
jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacio és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszagok inflacios rataja, illetve a
piaci kamatszint esetleges emelkedése héatranyosan érintheti a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkéz-
alap nettd eszkozértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat,
hogy a kamatszint alulmarad az inflacié mértékéhez képest, amely
negativ redlhozamot eredményezhet az eszkézalap eszkozei tekin-
tetében.




Részvényarfolyamok alakulasa
Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek
megfeleléen déntéen pénzlgyileg szilard alapokon nyugvd, magas
jovébeli jovedelemtermel6-képességgel és ndvekedési potenciallal
rendelkezé tarsasagok részvényeibe kivanja az eszkozalap sajat
tékéjét befektetni, garancia azonban nem adhaté arra, hogy ezen
részvények arfolyama minden esetben emelkedé tendenciat
mutat, s igy a befekteté az eszkozalapba befektetett tékéjének
hozama nem valhat csekély mérték(ivé vagy akar negativva.

Tarsasagok kockazata
Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesité érték-
papirjaiba torténé befektetés annak a veszélynek teheti ki az esz-
kozalapot, hogy az ilyen értékpapirok kibocsatéja cséd- vagy fel-
szamolasi eljaras ala kerll, amely anyagilag hatranyosan érintheti
az eszkodzalapot.

Netto eszkozértékbdl eredd kockazat
A befektetési alapok vagyonkezel6je Ugy alakitotta ki az eszkdzok
értékelésének szabalyait, hogy a nettd eszkozérték a lehetd leg-
pontosabban tiikrozze az egyes befektetési alapok és ezzel egyitt
az eszkozalapnak is az eszkozeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos
értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa
miatt azonban el&fordulhat, hogy az eszkozalap, illetve az egyes
befektetési alapok tulajdonaban 1évé értékpapirok utolsé piaci ara
— amely az értékelés alapjat képezi — nem tikrozi objektiven az
adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd
eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy fellilértékeltsé-
get mutathat. A nettdé eszkozértéken térténd forgalmazas miatt a
fentiek (feltlértékelt nettd eszkozértéken torténd vasarlas, alulér-
tékelt nettd eszkozértéken torténd eladas) a befektets altal reali-
zalt hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl
eredé kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tavd, illetve
rendszeres befektetés esetén.

Az arazas kockazata
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében
kockazatot jelent a befekteték szamaéra az a tény, hogy a megbizas
megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesité-
sének arfolyama, amely arfolyam a befekteték szamara mind
kedvez6, mind pedig kedvez6tlen iranyba elmozdulhat a megbizas
megadasa és annak teljesitése kozott eltelt idészakban.

Fogalmak

A portfoliokezeld: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkoz6 enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag, amely a biztosit6 altal kezelt alapok
tekintetében a befektetési politika keretein belll befektetési dontéseket
hoz.

A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyontémeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor(i kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) — tor-
vényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibocsa-
tott, vagyoni és egyéb jogokat biztosité, atruhazhaté értékpapir.

UNION Vienna Insurance Group Biztosito Zrt.

Hatalyos: 2014. marcius 15-tél Ny.sz.: U24202/1





