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Befektetési eszkozalapokhoz kapcsolodo életbiztositasokhoz

Eszkozalapok 0sszetétele és befektetési politika kiegészités

LIECHTENSTEIN AKTIV VEGYES ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel§ Zrt., amely az

gezni.

Liechtenstein Aktiv Vegyes eszkozalap | CEL | MINIMUM | MAXIMUM
LGT Strategy 5 Years (CHF) B
LLB Strategy Balanced (CHF)

vagy 100% 0% 100%
LGT Strategy 5 Years (EUR) B
LLB Strategy Balanced (EUR)

A Liechtenstein Aktiv Vegyes eszkozalap befektetési célja

Az eszkozalap jelentésebb részvénypiaci kockazat felvallalasa mel-
lett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladd hozam el-
érésére torekszik két bevételi forras kombinalasa utjan. Az eszkoz-
alap egyedi karakterisztikaval, illetve globalis, tébb eszkozosztalyt
atolel6 allokacios stratégiaval rendelkez6, magas presztizs(, sta-
bil, liechtensteini kibocsato altal kezelt, befektetési alapokba fek-
teti a vagyont, ezaltal maximalis mérték(i tékendvekményt képes
elérni kontrollalt kockazatok mellett kozép- és hosszu tavon. Fon-
tos jellemzéje az eszkézalapnak az lgyfelek devizakitettségének
minimalizalasa azéltal, hogy az eszkozalap devizakitettségét lefe-
dezi Magyarorszag mindenkori fizetéeszk6zében. A befektetési po-
litika tovabbi célja, hogy az eszkdzalap befektetéinek részesedése
a gazdaséagi novekedésb6l magasabb legyen, mint a hagyomanyos
befektetések hozama. Az eszkozalap t6ke- és hozamgaranciat nem
hirdet meg.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama és netté eszkozértéke (NAV) forintban van
nyilvantartva. Az eszkézalap EUR-ban, illetve CHF-ben denominalt
eszkozoket tarthat. Az eszkozalapban egyszerre csak egy kulféldi
devizdban denominalt eszkéz szerepelhet. A devizakitettséget az
eszkozalap kezel6je 85%-115%-ban koteles fedezni, ezzel meg-
sziintetni/lecsékkenteni az eurénak, illetve a svajci franknak fo-
rinttal szembeni ingadozasat, illetve annak az eszkozalap teljesit-
ményére gyakorolt hatasat.

A befekteték figyelmébe ajanljuk, hogy az eszkdzalapban tartott
eszkozok devizaneme eltér az eszkdzalap, valamint a szolgéltata-
tas-nyujtas devizanemétél, azonban a devizakitettség teljes mérté-
ki lefedezése tobblethozamot biztosit mindaddig, amig a forint-
ban elért kamatkoérnyezet magasabb, mint a mogottes eszkozok
devizédinak kamatkornyezete.

Tipikus befektetdi profil

Az eszkozalapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik kozéptavon
szeretnének részesedni az aktiv portfélio-kezelés el6nyeibdl. Az
eszkozalap olyan befektetési alapokat vasarol, amelyek vagyonke-
zel6i aktivan valtoztatjak az egyes eszkozosztalyok (pl. részvények,
kotvények, arupiaci termékek) aranyat a teljes vagyonon belll az
aktualis piaci, illetve gazdasagi kornyezetnek, ciklusoknak megfe-
lel6en. Azon befektetéinknek is ajanljuk ezt az eszkozalapot, akik
egy gazdasagilag stabil orszag tradicionalis és megbizhaté vagyon-
kezel6i altal menedzselt és kibocsatott értékpapirokba szeretnék
elhelyezni pénziiket, akiknek fontos a hagyomany, a biztonsag és
a szakértelem egylttes megléte.

Kockazati besorolas: Kézepes kockazatl
Mogottes befektetési alapok bemutatasa

LGT Strategy 5 Years
Az alapot az LGT Capital Management kezeli.

Az LGT Capital Management
Az LGT Capital Management 1998-ban alakult, mint az LGT
Group befektetési tarsasaga. Az LGT Groupot altalanos bankként
alapitottak 1920-ban, és tébb mint 80 éve a Liechtensteini Her-
cegi Haz tulajdonaban van. Jelenleg az Igazgat6sag elndki poszt-

jat a Hercegi Haz egyik tagja tolti be és aktivan iranyitja a cégcso-
portot. Liechtenstein legnagyobb alapkezel6je, tébb mint 20 mil-
liard USD kezelt vagyonnal, tobbek kozétt a Hercegi Haz 2 milli-
ard eurés vagyonanak is a vagyonkezel6je. A vilag szamos pontjan
jelen van irodain keresztil.

Az alap rovid leirasa
Az LGT Strategy 5 Years egy aktivan kezelt portfolio, amely széle-
sen diverzifikalt pénzpiaci eszkdzokbe, kotvényekbe, részvények-
be, valamint arupiaci eszkozokbe fektet. A befektetések tobb de-
vizat is lefednek. A magas diverzifikacié célja egy optimalis ho-
zam-kockazat arany elérése, és az alap emellett térekszik a kinal-
kozé piaci lehet6ségek kiaknazasara is.

Befektetési stratégia

Az LGT ,,5 éves stratégia” elnevezés tiikrozi az alap befektetési fi-
cepcién alapul6 stratégia, amelynek Iényege, hogy az alap 5 éves
befektetési idéhorizonton minimalizélja a veszteség valészinliségét
a hozam-kockazat profil folyamatos kovetésével. A stratégia hosszu
tavu statisztikakon alapul, igy ki van téve a révid tavu ingadozasok-
nak. A shortfall risk koncepcié nem jelent sem hozam-, sem t6ke-
garanciat.

Az alap vagyonanak maximum 85%-aig fektethet részvény tipusu
befektetésekbe, illetve egyéb részesedésbe. Az alap vagyonanak
legalabb 40%-at kell a sorozat (EUR, CHF) devizanemében deno-
minalt eszkozbe helyezni, vagy legalabb az eszkézok 40%-at kell
az adott sorozat devizanemére lefedezni. Hitelviszonyt megtestesi-
t6 eszkdzokbe torténd direkt befektetéseknél csak befektetésre
ajanlott besorolasl eszkdzoket szerezhet meg az alap.

Stratégiai eszkozallokacio Indulé devizaallokacio
(2011. 08. 31.) (2011. 08. 31.)
Feltérekvd piaci

részvények 8,00% CHF 71,90%
Fejlédé piaci

részvények 43,00% EUR 7,00%
Befektetésre ajanlott

kotvények 25,50% GBP 4,00%
Inflaciokovetd

kotvények 10,00% UsbD 2,00%
Hitelkotvények 7,50% JPY 1,00%
Biztositashoz kotott

értékpapirok 2,00% Egyéb 14,10%

Arupiaci termékek 4,00%

Az alapkezel6 a taktikai eszkozallokacié soran, aktiv portfélio-kezelést
folytatva, eltérhet a stratégiai eszkozallokaciotol.

A befektetési folyamat

A befektetési folyamat 4 fazisbél all:

1. Stratégiai eszkozallokacio, amelyet a horizont, a kockazati pro-
fil és a hosszl tavu varakozasok hatéroznak meg

2. Taktikai eszkozallokacio, amely a rovid- és kozéptavl piaci fo-
lyamatok kiaknéazasat szolgalja

3. Aktiv portfoliokezelés, amely az egyedi értékpapirok, devizak és
portféliokezel6k kivalasztasat foglalja magaban, és felhasznalja
a viselkedési pénzlgyek eredményeit is

4. Folyamatos kockazatkontroll

Az alap futamideje: hatarozatlan

LLB Strategy Balanced
Az alapot az LLB Asset Management AG, a Liechtensteinische
Landesbank tagja kezeli.

A Liechtensteinische Landesbank
A Liechtensteinische Landesbank (LLB) hagyomanyokban gazdag
bankként 1861 6ta a stabilitds jelképe a Liechtensteini Hercegség-
ben. Az id6k soran nemcsak a térvényi el6irasoknak megfeleld, ha-
nem a vilag élmezényébe tartozd sajt tékét sikerdilt felhalmoznia.
Emellett egy nagyon er6s partnert tudhat maga mellett mint f6tulaj-




donost, mégpedig Liechtensteint mint orszagot a maga AAA besoro-
lasaval. Ugyfelei részére ezért az LLB egyet jelent a biztonsaggal.

Az alap rovid leirasa

Az alap szélesen diverzifikalt értékpapir-portfélioba fektet azzal a

céllal, hogy a lehet6 legmagasabb teljes megtériilést érje el.

Befektetési stratégia

Mint alapok alapja, az LLB Strategy Balanced stratégiaja kiilénbo-
76 eszkozosztalyok kombinaciojat foglalja magaban, mint befekte-
tési és nem befektetési kategériaju kétvények, inflaciokovets és at-
valthatd kotvények, az alap devizanemében denominalt és globalis
részvények, feltérekvé piaci részvények, ingatlanszektorbeli rész-
vények, valamint arupiaci eszkozok. A valtozatossag novelése és a
diverzifikacio érdekében alternativ befektetéseket is eszkézolhet
az alap. A részvénykitettség a teljes vagyon 40-60%-a kozott in-
gadozhat. Az alap vagyonanak legaldbb 50%-a a sorozat deviza-
nemében (EUR, CHF) denominalt eszkozokbe keriil befektetésre.

Az alap futamideje: hatarozatlan

Indulé eszkoézallokacio

(2011. 08. 31.)

Indulé devizaallokacié

(2011. 08. 31.)

Globalis részvények 22,0% CHF 76,0%
Svajci részvények 22,0% EUR 11,0%
Svéjci Frank

kotvények 20,0% UsD 6,0%
Globalis kotvények 6,0% GBP 3,0%
Befektetésre nem

ajanlott kotvények 5,0% JPY 1,0%
Feltérekvé piaci

részvények 4,0% Egyéb 3,0%
Inflaciokovetd

kotvények 4,0%

Pénzpiaci eszkdzok 4,0%

Atvéltoztathaté

kotvények 4,0%

Egyéb 9,0%
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