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Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkézalapokhoz kotott életbiztositas resztiil, korlatozott mérték(i tékekockazat felvallaldsa mellett,

Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztositaso-
kat nevezzik, amelyeknél a biztosité a biztositasi szerzédésnek a
biztositastechnikai tartalékat az altala Iétrehozott, 6nall6 befekteté-

hosszabb tavon maximalis mérték(i tékendvekmény elérése. A be-
fektetési politika tovabbi célja, hogy az eszkézalap befektetéinek
részesedése a gazdasagi novekedésbdl magasabb legyen, mint a

si politikdval rendelkezé, elkilonitetten kezelt — azonos értékd, el-
méleti elszamolasi részekbol (befektetési egységekbdl) allo — esz-
koézallomanyba (eszkozalapokba) fekteti. Az eszkdzalapok t6kéjét a
biztositd vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult tarsasag altal
kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy egyedi piacké-
pes eszkdzokbe helyezi befektetés céljabdl, a szerz6d6 valasztasa-
tél fuggben, a szerz6désben el6re meghatérozott szabalyok szerint.
Ezen valasztéssal a befektetési kockazatot az tigyfél, mig a szerz6-
désben meghatérozott biztositasi kockazatokat a biztosité viseli. A
multban elért hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni hoza-

hagyomanyos (kétvénytipust) befektetések hozama.
Az eszkdzalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkdzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Euro Részvény eszkozalap Referencia index

Eurd betét -

Pioneer Funds Austria — MSCI EM Europe

Eastern Europe Stock befektetési Alap | 10/40

Pioneer Selecta Eurdpai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

mok alakulasara, azok ett6l felfelé és lefelé is eltérhetnek.

Befektetési eszkozalapok

Az eszkozalapok befektetési politikajat az UNION Vienna
Insurance Group Biztosité Zrt., a Pioneer Befektetési Alapkezeld
Zrt. és az Erste Alapkezel6 Zrt. befektetési szakemberei hatéroz-
zédk meg. A befektetési stratégia kivalasztasanal fontos szerepe van
a szerz6d6 kockazatvallalasi hajlandésaganak és az egyes részpia-
cokra vonatkozo egyéni varakozasainak.

Az eszkdzalapok napi kezelését a portfolidkezeld végzi. A biztositd
a portfélidkezelével kotott portfoliokezelési szerz6désben rogzitett
befektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési
eszkozokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd befektetésre.
Ezek a befektetési jegyek arfolyamba épulé alapkezelési dijat tar-
talmaznak. Az eszkozalap dijstruktiraja tébb részbél all: a) a biz-
tosité altal felszamitott alapkezelési koltség, b) a biztosité altal a
térvényi eldirasok 2001. évi CXX. torvény szerint, portfélidkezelés-
sel megbizott portféliokezel6i dija, c) a biztositd altal megbizott le-
tétkezel6 dija és befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek ar-
folyaméba maér beépitett, a befektetési alap alapkezel6jének sajat
alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis Osszetételét a portféliokezel6 hatéarozza
meg a portfélidkezelési szerz6désben foglalt aranyokon beldl.

Az eszkozalapokban elhelyezett ,t6ke” (azaz a biztositasi szerz6-
dés biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi be-
fektetési egységek formajaban kertl jovairasra. Az arfolyamok no-
vekedése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok
esése annak csokkenésével jar.

Az eszkbzalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési

Pioneer USA Devizarészvény Alap

90% S&P100 Index;
10% RMAX

Az euréban denominalt UNION-Euro Részvény eszkozalap eszko-
zeit a befektetési politikdban meghatéarozott aranyban az eur6zéna
részvénypiacain befekteté Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap
befektetési jegyben, a féként az USA részvénypiacain befektetd
Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetési jegyben és a féként
kelet-eurépai részvénypiacokon befekteté Pioneer Funds Austria -
Eastern Europe Stock Alap befektetési jegyben tartja. Ezen befek-
tetési jegyek koziil kettd, a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap
befektetési jegy, illetve a Pioneer USA Devizarészvény Alap befek-
tetési jegyeinek arfolyama forintban jegyzett. Az UNION-Euro
Részvény eszkdzalap eurdban meghatarozott nettd eszkdzértéké-
nek és ezen keresztlll az egy befektetési egységre esé arfolyam
meghatarozasakor ezen kettd, forintban denominéalt befektetési
alapok aktudlis piaci értékét az aznapi eurd/forint MNB kozéparfo-
lyamon szamolja at a biztosité, mivel a Pioneer Befektetési Alap-
kezel6 Zrt. is ezt az arfolyamot hasznalja ezen alapok nem forint-
ban denominalt eszkdzeinek értékelésére. Az MNB kozéparfolyam
kovetkezetes alkalmazasa biztositja azt, hogy a tobbszéri atszami-
tas utan a piaci értékek ne torzuljanak.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen az eurdzdna orszégaiban fekteti be az eszkézalap esz-
kozeit. Emellett az eurézénatol kiloénbozé orszag devizanemében
is eszkozol befektetéseket (USA, Kelet-Kozép-Eurdpa), igy ezek-
ben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti devizanemé-
ben elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammoz-

politikan beldl a portféliokezel6 befektetési politikajanak és a pia-
ci arfolyamok alakulasanak egytttes eredménye.

A korabbi hozamokbél nem lehet a befektetések eszkdzértékének
jovébeni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkdzalapok tényleges 6sz- Egyéb tudnivalé

szetételei az alabb felsorolt lehetéségeken bellil mozognak. A biz- UNION-Euro Részvény eszkézalap: a tébbi eszkdzalappal nem ke-
tosité eszkozalapjaiban 1évé befektetési jegyek (befektetési ala- verhetd, csak 100%-ban valaszthaté.

pok) részletes befektetési politikajarél a Pioneer Befektetési Alap-
kezel6 Zrt. és az osztrék Pioneer Investments Austria, valamint az
Erste Alapkezel6 Zrt. internetes oldalan tajékozodhat.

géasa, illetve azok eurdval szemben mért elmozdulasa.
Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

Az UNION-Euro Részvény eszkozalap valasztéasa esetén a biztositd
a dijat forintrél euréra véltja at azon a napi arfolyamon, amikor a
Kilonés Biztositasi Feltételek szerint a befektetés torténik. Az
euré-alapok értékelésére az MNB hivatalos euréarfolyamat, a be-
fektetések és szolgaltatasok elszamolasara az UniCredit Bank
Hungary Zrt. hivatalos — deviza — euré-vételi és eurd-eladasi arfo-
lyamat alkalmazza a biztosité.

Eszkdzalapok
1. UNION-EURO RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje

Az eszkozalap vagyonkezel6je a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2. UNION-GARANTALT KOTVENY ESZKOZALAP

UNION-Euro Részvény eszkozalap CEL |[MINIMUM [MAXIMUM .
Fure - = = = Az eszkozalap vagyonkezelGje
uré betét 0% 0% 5% Az eszkbzalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Pioneer Funds Austria — 559 50% 60 —— - -
Eastern Europe Stock befektetési Alap ° ° ° UNIOII\I-G"ar.antaIt Kloltverjyleszkozallap CEOL MINII\:IUM MAXII\/{I}UM
Pioneer Selecta Eurdpai oo o oo 1 évnél r’owdebb lejaratu allampapir 55°A: 2(16 1005;
Részvény Alap o o o Banl’(betet ’ ZOOA Oo/o 10(1/0
Pioneer USA Devizarészvény Alap 30% 25% 35% Jelzaloglevel 15% 0% 0%
Véllalati kotvény 10% 0% 50%
Az UNION-Euro Részvény eszkozalap befektetési célja Foly6szamla 0% 0% 50%

Az eszkozalap jelentés (részvénypiaci) kockazat felvallalasa mel-
lett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladd hozam el- Az UNON-Garantalt Kotvény eszkozalap befektetési célja

érésére torekszik. Az eszkdzalap célja nagyrészt eurdpai, illetve ki- Nagyfoku likviditas mellett a lekotétt bankbetétekével versenyké-
sebb részben észak-amerikai t6zsdei részvénybefektetéseken ke- pes garantalt hozam lehet6ségének biztositasa. A likviditas a be-




fekteté egyéni élethelyzetétél és nettdé megtakaritdi poziciojatol
flggéen barmikor biztositott. Az eszkdzalap minden negyedévre
el6re meghatarozott, a negyedév teljes idétartamara érvényes ho-
zam- és t6kegaranciat nyujt. A negyedévente el6re meghirdetett
hozamot a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. az UniCredit Bank
Hungary Zrt. altal adott bankgarancia mellett az UNION Vienna
Insurance Group Biztosité Zrt.-vel egylittesen garantélja. Az esz-
kézalapnak nincsen referencia indexe.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Minimélis kockazatu

Egyéb tudnivalé
Az eszkozalap csak eseti dijak befizetésére hasznalhaté.

Az UNION-Garantalt Kotvény eszkozalap csak 100%-ban
valaszthaté, maéas eszkézalappal nem keverhet6. A befizetett
dijakra a biztosité t6ke- és hozamgaranciat hirdet meg.
Garanciaperiédus: teljes naptari negyedév, kivéve, ha a pénzigyi
év kezdénapja nem esik egybe a naptari negyedév kezd6napjaval.
Utobbi esetben a garanciaperiédus a pénzligyi év kezd6napjatol az
adott naptari negyedév zarénapjaig tart.

A garantalt hozam mértékét és idétartamat, amely jelenleg egy
negyedév, a kdvetkezé negyedévre két orszagos napilapban és az
UNION Biztosité internetes honlapjan hirdeti meg a biztosité a
negyedév kezdetét megel6z6en maximum 10 munkanappal.

A garantalt hozam szamitas elve:
n
GHyp= z Em * jd
i=1

A t-edik id6szak garantalt hozama forintban:

ahol:

Eip: a garantalt hozam kiszamitasahoz hasznalt nyité szamlaérték a t-
edik id6szak i-edik napjan, mely a befizetésekhez, illetve pénzki-
vonasokhoz hasonléan figyelembe veszi a t-edik id6szakra vonat-
kozd, a biztosit6 altal garantalt hozamot.

ahol:

GHyfFt:  a t-edik id6szak garantalt hozama forintban

Ja=36yl+ 7 -1

i a t-edik id6szak i-edik napja

j a t-edik idészakra vonatkozo, a biztosité altal garantalt éves szin-
td hozam, szadzalékos formaban 2 tizedesjegyre kerekitve

g @ hozamratabdl a t-edik id6szak napjaira szamitott napi hozam-
rata, szazalékos formaban 6 tizedesjegyre kerekitve, ekkor ennek
megfeleléen a unit-arak szamitasa:

unit-ar, = unit-arg (1+jd)k ahol jq, mint fent

A hozamgarancia csak a megadott idészak végéig érvényes, fligget-
lentl attél, hogy a befizetés az id6szakon bellil mikor tortént.

3. DINAMIKUS ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Dinamikus eszkozalap CEL |[MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 50% 40% 60%
Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alap| 33% 28% 38%
Pioneer Magyar Részvény Alap 17% 12% 22%

A Dinamikus eszkozalap befektetési célja

A portfolié tékéjének mintegy felét magyar allampapirokba, masik
felét pedig magyar részvényekbe (kisebb részben), illetve nyugat-
eurdpai részvényekbe (nagyobb részben) fekteti. A befektetési
alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap kozepes kockazat
mellett a magyar allampapir- és részvénypiacok (magyar és eurd-
pai) egyluttes hozamat tikrozze. Az eszkdzalap téke- és hozamga-
ranciat nem hirdet meg.

Az eszkbzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

Dinamikus eszkozalap Referencia index
Pioneer Magyar Kétvény Alap max

Pioneer Selecta Eurépai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

80% BUX Index;

20% RMAX Index

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen — 67% koriili mértékben — forintban, kisebb részben
az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkozalap eszkozeit. Az
eurdzoéna orszagaiban térténé befektetések esetében az adott rész-
vénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja a forint euréval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatu

Pioneer Magyar Részvény Alap

4. PROGRESSZIV ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Progressziv eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 25% 15% 35%
Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alap| 50% 45% 55%
Pioneer Magyar Részvény Alap 25% 20% 30%

A Progressziv eszkozalap befektetési célja

A portfélié meghatarozé részét hazai (mintegy negyedét) és nyu-
gat-eurdpai (mintegy felét) részvények teszik ki, mig a téke fenn-
maradd kozel egynegyede hazai allampapirokba kertl befektetés-
re. A befektetési alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap a
kdzepesnél magasabb kockazat vallalasa mellett elsésorban az eu-
ropai és hazai részvénypiacok hozamat tikrozze. Az eszkdzalap t6-
ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkbzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

Progressziv eszkozalap Referencia index
Pioneer Magyar Kétvény Alap max

Pioneer Selecta Eurépai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

80% BUX Index;

20% RMAX Index

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 fele-fele aranyban forintban, illetve az eurézéna orszagaiban
fekteti be az eszkézalap eszkozeit. Az eur6zéna orszagaiban torté-
n6 befektetések esetében az adott részvénybefektetés eredeti de-
vizanemében elért hozamait befolyasolhatja a forint euréval szem-
ben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatu

Pioneer Magyar Részvény Alap

5. MAGYAR RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Magyar Részvény eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Pioneer Magyar Részvény Alap 95% 90% 100%
Készpénz 0% 0% 5%

A Magyar Részvény eszkozalap befektetési célja
A befektetési alapkezel6 a portfélié tékéjének meghatarozé részét
a legjobb mindsitésli hazai tarsasagok részvényeibe fekteti, s
hosszu tavon maximalizalja a hozamot. Az eszkézalap t6ke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkozalapban szereplé befek-
tetési alapok referencia indexe 76%-ban BUX index, 19%-ban
RMAX index, 5%-ban MAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu




6. KOZEP-EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

9. UNION-DINAMIKUSAN FEJLODO PIACOK RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Kozép-eurépai Részvény eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer K6zép-Eurdpai

.. 95% 90% 100%
Részvény Alap
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

A Kozép-europai Részvény eszkodzalap befektetési célja
Az eszkozalap befektetési célja, hogy dontéen a kozép-eurdpai ré-
gi6 (els6sorban Magyarorszag, Lengyelorszag és a Cseh Koztarsa-
sag) legbiztosabb jovedelemtermels-képességgel rendelkez6, ma-
gas piaci kapitalizaciéju tarsasagainak t6zsdén jegyzett részvénye-
ibe torténd befektetéseken keresztill, a sziikséges likviditas fenn-
tartasa, tovabbé korlatozott mérték(i tékekockazat felvallalasa mel-
lett, hosszabb tdvon maximalis mérték( tékendvekményt érjen el.
Az eszkozalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zelé dontéen kelet-kozép-eurdpai orszagok devizajaban, kisebb
részben forintban fekteti be az eszkozalap eszkozeit. A kelet-ko-
zép-eurdpai orszagokban torténé befektetések esetében az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott orszag devizajanak a forinttal szemben mért el-
mozdulasa. Az eszkdézalapban szerepl6 befektetési alapok referen-
cia indexe 25,5% BUX, 34% WIG20, 25,5% PX50, 15% RMAX
indexekbdl all.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockéazatu

7. EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Eurépai Részvény eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
P|’one(=tr Selecta Eurépai 95% 90% 100%
Részvény Alap

Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

Az Eurépai Részvény eszkozalap befektetési célja
A portfélié tdlnyomdrészt a legjobb mindsitésl nyugat-eurdpai tar-
sasagok részvényeibe fektetve hosszl tdvon maximalizalja a hoza-
mot. Az eszkédzalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az
eszkozalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe 85%
FTSE Eurotop 100 Index, 10% RMAX Index, 5% MAX indexbdl all.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen az eurdzdna orszégaiban fekteti be az eszkézalap esz-
kozeit, igy ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés ere-
deti devizanemében elért hozamait befolyasolhatja az euré forint-
tal szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

8. USA RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

USA Részvény eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer USA Devizarészvény Alap 95% 90% 100%
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

Az USA Részvény eszkozalap befektetési célja

A portfolié tiinyomorészt a legnagyobb t6kéjli USA tarsasagok rész-
vényeibe fektetve maximalis hosszU tavi hozamnyereség elérésére
torekszik. Az eszkdzalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.
Az eszkbzalapban szerepld befektetési alapok referencia indexe
85% S&P500 Index, 10% RMAX Index, 5% MAX indexbdl all.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portféliokezel
dontéen az USA-ban fekteti be az eszkozalap eszkozeit, igy ezekben
az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti devizanemében elért
hozamait befolyasolhatja a dollar forinttal szemben mért elmozdulésa.
Kockazati besorolas: Jelent6s kockéazatu

UNION-Dinamikusan Fejldé .

Piacok Részvény eszkodzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM

Pioneer Emerging Market Equity 100%| 95% 100%

Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Dinamikusan Fejlodo Piacok Részvény eszkozalap befektetési

célja
Az eszkozalap eszkozeinek legalabb kétharmadat feltérekvé piac-
nak min6sllé orszagokban alapitott, azokban m(ikodd, vagy bevé-
teleik legalabb kétharmadat ezen orszagokban realizalé vallalatok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolt értékpapirjaibél allé diverzi-
fikalt portfolioba fekteti be a kdzép-, illetve hosszu tavia értékno-
vekedést szem el6tt tartva. A befektetéseket a portfélidkezelé a
féldrajzi megoszlasok alapjan a feltérekvé gazdasagiinak mindsulé
orszagokban valositja meg, jellemzéen a kovetkez6 orszagokban:
Brazilia, Oroszorszag, Kina, Tajvan, India, Dél-Korea, Dél-Afrikai
Koztarsasag, Mexikd. A portféliokezel6 az eszkdzalap eszkozeinek
befektetése soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik an-
nak érdekében, hogy a befekteték szamara a szektoron belil a le-
heté legmagasabb hozamot érje el az eszkdzalap befektetési célja-
val és befektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkétés arra
vonatkozoan, hogy az eszkézalap nettd eszkozeinek mekkora ha-
nyadat fektetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkdzalap
téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkdzalap referen-
cia indexe az MSCI Emerging Market.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkbzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil
Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tetok, illetve a professzionalis befektetok részére is a feltorekvé or-
szagok részvénypiacain, akik egy, a feltérekvé piacokon eszkozolt,
a szamos feltérekvé orszagban torténd befektetés altal diverzifikalt
részvénypiaci portféliot kivannak kialakitani.
Az eszkOzalap az eszkozeik kézép-, illetve hosszu tava értéknodve-
kedését szem el6tt tarté befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvezébb befektetési lehet6séget. Az eszkozalap kit(ind
lehetéségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikélasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszer(i figyelembe venniiik, hogy az eszkoz-
alap az eszkézeinek nagy részét a feltorekvé piacokhoz tartozé or-
szagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portféliéé, mivel termé-
szetliknél fogva a feltérekvé piacok részvényeinek armozgasa eré-
teljesebb, de hosszU tavon altaldban nagyobb hozamot biztosita-
nak, mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

10. UNION-AZSIAI RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkbzalap vagyonkezelGje a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

UNION-Azsiai Részvény eszkozalap CEL |MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity 40% 35% 45%
Pioneer Greater China Equity 45% 40% 50%
Pioneer Japanese Equity 15% 10% 20%
Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Azsiai Részvény eszkbzalap befektetési célja
Az eszkozalap olyan befektetési alapokbol all, amelyek eszkdzeit
az azsiai, illetve a Csendes-6ceani medence orszagaiban alapitott,
azokban m(ikodé, vagy bevételeik legalabb kétharmadat ezen or-
szagokban realizal6 vallalatok részvényeibél és részvényhez kap-
csolt értékpapirjaibdl allé diverzifikalt portfélioba fekteti be a ko-
zép-, illetve hosszl tavl értékndvekedést szem el6tt tartva. A be-
fektetéseket a portféliokezel6 a foldrajzi megoszlasok alapjan az
azsiai, illetve a csendes-6ceani medence orszagaiban valdsitja
meg, jellemzéen a Kinai Népkoztarsasagban, Hongkongban, Ja-
panban, Tajvanon, Ausztralidban, Dél-Koredban, Szingapurban,
Indidban. A portfélidkezel6 az eszkdzalap eszkdzeinek befektetése
soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdeké-
ben, hogy a befekteték szamara a szektoron belll a lehet6 legma-




gasabb hozamot érje el az eszkozalap befektetési céljaval és be-
fektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkétés arra vonatko-
zban, hogy az eszkdzalap nettd eszkdzeinek mekkora hanyadat fek-
tetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap t6ke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkodzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Azsiai Részvény eszkozalap Referencia index
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity | MSCI AC Asia Pacific ex Japan
Pioneer Greater China Equity MSCI AC Golden Dragon
Pioneer Japanese Equity MSCI Japan

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulasa.

Tipikus befektetdi profil
Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tetok, illetve a professzionélis befekteték részére is a térség speci-
alis részvénypiacain, akik egy, a térségben eszkozolt, a térség sza-
mos orszagéaban torténd befektetés altal diverzifikalt részvénypiaci
portféliét kivannak kialakitani.
Az eszkOzalap az eszkozeik kézép-, illetve hosszu tavu értéknove-
kedését szem el6tt tarté befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvezébb befektetési lehetdséget. Az eszkozalap kit(ind
lehetéségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikélasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatéarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszerl figyelembe vennitk, hogy az esz-
kézalap az eszkozeinek nagy részét a feltérekvé piacokhoz tartozé
orszagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy,
a fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portfolioé, mivel termé-
szetliknél fogva a feltérekvé piacok részvényei armozgasa erételje-
sebb, de hosszu tavon altaldban nagyobb hozamot biztositanak,
mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockéazatu

11. UNION-ENERGIA ES NYERSANYAG RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

UNION-Energia és Nyersanyag
Részvény eszkozalap

Credit Suisse Global Resourece
Equity Alap

Készpénz 0% 0% 10%
Az UNION-Energia és Nyersanyag Részvény eszkozalap befektetési célja
A részalap eszkozeit legalabb kétharmad részben a kovetkezé ter-
mékek kinyerésével, termelésével, feldolgozasaval, illetve kereske-
delmével foglalkozé vallalkozésokba fekteti: vegyipari termékek,
épitéanyagok, fémek, illetve egyéb nyersanyagok, fa-, illetve egyéb
papirtermékek, tarolok és csomagoléanyagok. Ezen felll az esz-
kézalap jelentés befektetésekkel rendelkezhet az energiaforrasok
szektoraban miikodo vallalkozasokba is, tovabba olyan vallalkoza-
sokba is befektethet, amelyek bevételiik donté részét a fenti tevé-
kenységek finanszirozasaval szerzik.

A befektetési politikaval az eszkozalap célja a lehet6é legmagasabb
tékendvekedés elérése, vilagszerte, foldrajzi régidktél fuggetlendl
olyan vallalatokba torténé befektetések révén, amelyek elsésorban
energia- és nyersanyagokhoz, fémek, banyaszat, papir és erdésze-
ti termékekhez, vegyiparhoz kapcsol6dé szektorokon belil tevé-
kenykednek.

A portfélidkezel6 az eszkozalap eszkdzeinek befektetése soran ma-
ximalis dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdekében, hogy a
befekteték szamara a szektoron beliil a leheté legmagasabb hoza-
mot érje el az eszkdzalap befektetési céljaval és befektetési politi-
kajaval 6sszhangban. Nincs megkotés arra vonatkozoéan, hogy az
eszkozalap nettd eszkdzeinek mekkora hanyadat fektetheti be egy
adott foldrajzi térségben. Az eszkdzalap téke- és hozamgaranciat
nem hirdet meg.

Az eszkozalap referencia indexe:

CEL |MINIMUM |MAXIMUM

100%| 90% 100%

Index Arany
MSCI Mining 50%
MSCI Qil and gas 25%
MSCI Paper and forest 15%
MSCI Chemicals 10%

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil
A részalapok eszkozeit alapvetéen legaldbb kétharmad részben rész-
vényekbe és részvényekhez hasonld értékpapirokba (nyereségrészt
biztosit6 papirok, osztalékra jogositd papirok, vagyonjegyek stb.) fek-
tetik a jelen tajékoztatoban foglalt befektetési politika figyelembevé-
telével. Ezen fellll az alap eszkézeinek egyharmadaig befektethet
olyan részvényekbe és részvényekhez hasonlo értékpapirokba, me-
lyek nem felelnek meg az adott részalap specialis befektetési politi-
kajanak. Az eredményes vagyonkezelés érdekében az alap az érték-
papir befektetések kapcsan kiilénbdz6 modszerekkel és eszkdzokkel
élhet. Az eszkozalap alapvetéen részvényekbe fektet be — melyek
nagy értékingadozasnak vannak kitéve —, ezért a befektet6knek ko-
zép- és hosszl tavl befektetési horizonttal kell rendelkeznitik. Mivel
az eszkozalap szamos orszagban vagy gazdasagi térségben tevékeny-
ked6 nagy szamu véllalkozasba fektet be, ez cstkkentheti a befek-
teték kozvetlen vagy egyszeri befektetéssel jaré kockazatat.
Az eszkdzalap kitind lehet6ségeket nyljt egy adott portfélié diver-
zifikalasahoz, hiszen a kockazatokat a részvénypiac meghatarozott
szegmenséhez allokalja. A befektetéknek célszer( figyelembe ven-
nitk, hogy az eszkozalap az eszkézeinek tllnyomd részét egyes
el6re meghatéarozott iparagban tevékenyked vallalatok értékpapir-
jaiba fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb lehet, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, tobb iparagi kitettséggel rendelkez6,
diverzifikalt portfélioé.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

12. MAGYAR ALLAMKOTVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkdzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt.

Magyar Allamkotvény eszkozalap CEL | MINIMUM | MAXIMUM
Erste T6kevédett Likviditasi Alap 5% 0% 10%
Erste Korvett Koétvény Alap 95% 90% 100%

Az alap jellemz6i
Az eszkozalap konzervativ befektetési politikat folytatva hazai al-
lamkotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesi-
t6é értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe fektet. Elsédleges célja a
Jtiszta” pénzpiaci befektetéseket és banki betéteket meghaladé
hozam elérése kdzép-, hosszu tavon. Az eszkdzalap arfolyama fo-
rintban van nyilvantartva és az eszkézeit is forintban fekteti be. Az
eszkozalap csak a befektetési politikaban felsorolt eszkdzokre kot-
het adasvételi tgyletet.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl

Kinek ajanljuk
Azok szamara ajanljuk befektetési eszkozalapunkat, akik kdzéptav-
ra kivanjak viszonylag biztonsagos, stabil befektetési formaban
tudni megtakaritasaikat, kockazatvéllalé képességik kozepes, és
emiatt nem kivannak részvényekbe fektetni.

Referencia index: MAX Composit Index

13. MAGYAR PENZPIACI ESZKOZALAP

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkdzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt.

Magyar Pénzpiaci eszkodzalap CEL | MINIMUM | MAXIMUM
Erste T6kevédett Likviditasi Alap 95% 90% 100%
Erste Korvett Kétvény Alap 5% 5% 10%

Az eszkozalap jellemzai
A portfélié allampapir kockazat felvallalasaval révid tavon maxima-
lis hozam elérésére torekszik, s ennek megvaldsitasa érdekében ro-
vid lejaratl hazai allampapirokba, bankbetétekbe, pénzpiaci esz-
kdzokbe fektet. Az eszkdzalap csak a befektetési politikaban felso-
rolt eszkozokre kothet adasvételi tigyletet.

Kockazati besorolas: Alacsony kockazatu

Kinek ajanljuk
Azok szamara ajanljuk befektetési eszkdzalapunkat, akik egy évnél
rovidebb tévra kivanjak kifejezetten biztonsagos, stabil befekteté-
si formaban tudni megtakaritasaikat, az adott pillanatban az al-
lampapirpiac, illetve részvénybefektetéseket nem tekintik kedve-
z6nek, kockazatvallalé képességiik kicsi, és emiatt nem kivannak
hosszabb lejaratu allampapirokba, illetve részvényekbe fektetni.

Referencia index: RMAX index




A Magyar Allamkotvény eszkozalapra és a Magyar Pénzpiaci eszkozalap-
ra vonatkozé informéaciok

1. Erste Korvett Kotvény Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy megkozelitéleg a teljes magyar allampapir pi-

ac hozamat lefedje, de id6szakonként a MAX Composit Indexet

(teljes magyar allampapir piac durationjat) alul, illetve feltlsulyoz-

va, annal jobb teljesitményt érjen el. Az Alap befektetési politika-

ja szerint sajat tékéjét legalabb 80%-0s mértékben kivanja kollek-
tiv befektetési értékpapirokba fektetni, de id6szakonként ettél el-
térhet. Korlatozott mértékben lehetéség van kiilonb6z6 futamidejli
és tipusl allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesité érték-

papirok valamint pénzpiaci eszkdzok vasarlasara is, féleg mivel a

portféliéban Iévé alapok nem fedik le a teljes magyar allampapir

piacot. Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott Gigyleteket is kothet.

Az Alap befektetései kozott az Erste Rovid Koétvény Befektetési

Alap, az Erste T6kevédett Pénzpiaci Befektetési Alap és az Erste

XL Kotvény Alap altal kibocsatott befektetési jegyek aranya meg-

haladhatja a sajat t6ke 25%-at (elérheti akar a 100%-ot is).

2. Erste Tokevédett Likviditasi Alap befektetési politikaja

A téke védelmét a befektetési politika biztositja. Az Alapkezeld

célja olyan értékpapiralap létrehozéasa, amely eszkézeit elsésorban

hazai lekotott és latra szold betétekbe, esetleg kisebb részben al-
lampapirokba fekteti, ezaltal biztonsagos és likvid megtakaritasi
format nyujt.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét az alabbi befektetési eszk6zok-

ben tarthatja:

— magyar vagy egyéb OECD tagéallam altal kibocsatott, illetve ga-
rantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, tovabba az ilyen
értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem hosszabb héatralevé fu-
tamidejl visszavasarlasi megallapodasok (repo tgyletek);

— Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, illetve garantalt hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirok, tovabba az ilyen értékpa-
pirokra vonatkozo6 egy évnél nem hosszabb hatralevé futamide-
jU visszavasarlasi megallapodasok (repo tgyletek);

— hitelintézeteknél nyitott lek&tott és latra sz616 betétek.

14. ABSZOLUT ESZKOZALAP

Az eszkozalap tipusa, fajtaja és futamideje
Az eszkozalap nyilvanos, lejarat nélkili unit-linked eszkozalap.

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkozalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 altal vasarolt értékpapirok kiilénb6z6, orszagonként el-
tér6 devizanemekben vannak nyilvantartva, igy a befektetési ala-
pok portfélidjaban évé értékpapirok eredeti devizanemében elért
hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illet-
ve azok forinttal szemben mért elmozdulasa.

Az eszkozalap célja
Az eszkozalap célja, hogy az eszkézalapba fektetd tigyfelek valla-
rol levegye a terhet, hogy a gazdasagi ciklusoknak, illetve a t6ke-
piacok pillanatnyi allapotanak megfeleléen milyen befektetési po-
litikat folytasson, és a tékéjét mikor, milyen eszk6zokbe/eszk6zosz-
talyokba fektesse. Az eszkozalap vagyonkezel6je az Abszollt be-
fektetési alapok alapjan keresztiil szabadon allokélja az eszkozalap
tékéjét 14 befektetési alap kozétt annak megfeleléen, hogy a sa-
jat piaci varakozasai, a gazdasag, illetve a tékepiaci értékeltségek
és hangulatnak megfelel6en melyiket tartja a legmegfelelébb be-
fektetésnek. A vagyonkezel6 szamara a legbiztonsagosabb pénzpi-
aci és magyar kotvény alapoktél kezdve egészen a kockazatos eg-
zotikus részvényalapokig széles spektrumu alapvalaszték all ren-
delkezésre, hogy az aktuélis piaci helyzetnek legjobban megfelel6
portfélié dsszetételt alakitsa ki, és ezzel hosszl tavon a befekteték
piaci atlag feletti hozamokat érjenek el. A vagyonkezel6 teljesit-
ménye a 60% részvényekbdl és 40% magyar allamkotvényekbol
allé referencia index hozamahoz mérten kerlil meghatarozasra, si-
kerdijra akkor jogosult, amennyiben az alap hozama a referencia
indexet tartésan meghaladja.

Az eszkozalap befektetési politikaja
A biztositd az eszkozalap t6kéjét kizardlag a jelen befektetési po-
litikdban foglaltakkal és a hatalyos jogszabalyokban pontosan
meghatéarozott rendelkezésekkel és befektetési korlatokkal 6ssz-
hangban fekteti be.
Az eszkbzalap a befektet6k t6kéjét kizarélag az Erste Alapkezeld
altal kezelt Abszolut Befektetési Alapok alapjaba fekteti. A vagyon-
kezel6 ezen befektetési alapon kiviil készpénzt is tarthat likviditas-
kezelési okokbdl, az eszkdzalap vagyonanak 5%-a erejéig.

Abszolut Befektetési Alapok alapja befektetési politikaja
Az Abszolut Befektetési Alap alapkezel6je ugyancsak az Erste

Alapkezel6. Az alapkezel6 az alap vagyonat kizarélag a kovetkezd
befektetési alapokba fektetheti:

Eszk6z | Befektetési

osztaly régio
Pénzpiac | Magyarorszag | HUF
Kotvény | Magyarorszag | HUF
Részvény | Magyarorszag | HUF
Részvény | K6zép-Eurépa| HUF

Befektetési alap neve Deviza

Erste Likviditasi

Erste Korvett Kotvény

Erste Magyar Részvény

Erste Kozép-Eurépai Részvény

ESPA Stock Brick Részvény | Globalis EUR
ESPA Stock Global EM Részvény | Globalis EUR
ESPA Stock Global Részvény | Globalis EUR

ESPA Stock Russia
ESPA Stock Istambul

Részvény | Oroszorszag EUR
Részvény | Torokorszag EUR

ESPA Stock Japan Részvény [ Japan EUR
ESPA Stock America Részvény | USA EUR
ESPA Stock Agriculture Részvény | Globalis EUR
ESPA Stock Commodities Részvény | Globalis EUR
Erste Nyilt vég(i Globalis Részvény |Részvény | Globalis HUF

A befektetési politika alapjan a vagyonkezel6 sajat belatasa szerint
0-100% kozott szerepeltetheti barmely fenti befektetési alapot az
Abszolut Alapok alapjaban, igy az alap tékéjét akar teljes mérték-
ben is fektetheti a fenti befektetési alapok barmelyikébe. Az alap
befektetési politikajanak célja, hogy az alapkezel6 a piaci varako-
zésai alapjan allokalja az alap t6kéjét a fenti, kiilonbdz6 kockaza-
th befektetési alapok kozott Ggy, hogy hossz( tavon minél nagyobb
hozamot érjen el a befektetéinek. Az alap devizaneme forint.

Abszolut Befektetési Alpok alapjanak dijazasa:
A befektetési eszkdzalapok fejezetben emlitett befektetési jegyek
arfolyamaba épitett alapkezelési dij esetében ezen befektetési
alap nem tartalmaz fix alapkezelési dijat. Az alapkezel6t kizarélag
sikerdij illeti meg abban az esetben, ha az alap egy éves teljesit-
ménye meghaladja az alap referencia indexének hozamat. A siker-
dij mértéke a referencia index felett elért tobblethozam 20%-a.
Az eszkozalap, illetve az Abszolit Alapok alapja referenciaindexe
Az alap benchmarkja:
40% CMAX — Magyar allampapir index
30% MSCI World Index — Globalis fejlett piaci részvényindex
30% MSCI EM — Globalis fejléd6 piaci részvényindex
Hozam-, illetve t6kegarancia
Az eszkdzalap nem tartalmaz hozam-, illetve t6kegaranciat.
Szarmaztatott eszk6zok kockazata
A vagyonkezel6 nem kot szarmaztatott Gigyleteket az eszkézalap ja-
vara.
Kockazati besorolas: Kozepes/magas kockéazatu
Befektetési jegyek arfolyamanak megallapitasa
A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi arfolyamat értéke-
|ési naponként a vagyonkezel6 a letétkezel6 ellenérzése mellett fo-
rintban allapitja meg.

15. ARANY ESZKOZALAP

Az eszkozalap tipusa, fajtaja és futamideje
Az eszkbzalap nyilvanos, lejarat nélkili unit-linked eszkozalap.

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkdzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkdzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 altal vasarolt értékpapirok kiilénb6z6, orszagonként el-
tér6 devizanemekben vannak nyilvantartva, igy a befektetési ala-
pok portfélidjaban évé értékpapirok eredeti devizanemében elért
hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illet-
ve azok forinttal szemben mért elmozdulasa.

Az eszkozalap célja
Az eszkozalap célja, hogy az eszkozalap teljesitménye szorosan le-
kdévesse az arany tézsdei arfolyaméanak valtozasat. Ennek megfele-
I6en a befektetének lehetéségiik nyilik arra, hogy alacsony koltsé-
gek (pl. tarolasi koltségek megtakaritasa) mellett részesedhesse-
nek az arany arfolyaméanak alakulasabdl szarmazé el6nydkbél.
Az aranyban torténé megtakaritasok igen jol védik a befektet6k vagyo-
nat a pénzromlas ellen. A befekteték altalaban a vagyonuk vasarléere-
jének megtartasa céljabdl tartjak portfélidjuk kisebb-nagyobb hanya-
dat aranyban. Azonban az arany arfolyaméanak alakulésa deflacios id6-
szakokban is felllteljesithet6 lehet egyéb eszkozokkel szemben. En-
nek az oka az, hogy az arany az egyetlen olyan fizetéeszkoz, ami nem
valamely mas allam vagy intézmény kotelezettségét biztositja csupén,
hanem sajat bels6 értékkel bir. Mindezek mellett tovabba az arany né-
vekvé mértékben kerll ipari felhasznélasra a gazdasagban.




Az aranynak szamos olyan tulajdonsaga van, amivel a tébbi termék

nem rendelkezik:

— az arany az egyetlen olyan fizet6eszkdz, amelynek birtoklasa
nem csupan valamely mas allammal vagy intézménnyel szem-
beni kovetelést testesit meg, hanem sajat belsd értéke van,

— kdnnyen széllithato,

— csaknem megsemmisithetetlen,

— kdnnyen azonosithato,

— kdnnyen oszthat6 részekre,

— nagy értéksl(r(iség (magas érték/suly és érték/térfogat arany),

— vilagszinten elfogadott univerzalis fizet6eszkoz.

Az arany tovabbi j6 tulajdonsaga, hogy mivel nem korrelal a tobbi

befektetési formaval, csokkenti a portfélié kockazatat. Az arany igy

mérsékli a hozamok fluktuaciéjat a volatilis id6szakokban.

Az eszkozalap befektetési politikaja

A biztositd az eszkozalap tékéjét kizardlag a jelen befektetési politika-
ban foglaltakkal és a hatalyos jogszabalyokban pontosan meghatérozott
rendelkezésekkel és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be.

Az eszkozalap az alabbi felsorolasban szerepl6 specialis befekteté-
si alapokba (Ugynevezett Exchange Traded Fund — ETF) fektet,
amelyek olyan passzivan kezelt befektetési alapok, amelyek a t6zs-
dén jegyzett arany-arfolyamindex teljesitményét pontosan lekove-
tik, illetve amelyek befektetési jegyeivel lehet kereskedni a t6zsdén.

A vagyonkezel6 az eszkozalap befektetési politikaja alapjan kizaro-
lag az alabbi befektetési alapokba (ETF-ekbe) fektetheti az eszkdz-
alap tékéjét:

16. PENZUGYI SZEKTOR RESZVENY ESZKOZALAP

Az eszkozalap tipusa, fajtaja és futamideje
Az eszkdzalap nyilvanos, lejarat nélkili unit-linked eszkozalap.

Az eszkozalap vagyonkezelGje
Az eszkdzalap vagyonkezel6je az Erste Alapkezel6 Zrt.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkézalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 altal vasarolt értékpapirok kiilénb6z6, orszagonként el-
tér6 devizanemekben vannak nyilvantartva, igy a befektetési ala-
pok portfélidjaban Iévé értékpapirok eredeti devizanemében elért
hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illet-
ve azok forinttal szemben mért elmozdulasa.

Az eszkozalap célja
Az eszkozalap célja, hogy az eszkozalap teljesitménye szorosan le-
kdévesse az amerikai és az eurépai pénzlgyi szektor részvényarfo-
lyamainak valtozasat. Azon befektet6knek ajanljuk az eszkozala-
pot, akik biznak a pénzlgyi, banki szektor jévébeli névekedésében
és nyereséges mikodésében. Ennek megfeleléen a befektetének
lehetéséglik nyilik arra, hogy részesedhessenek Amerika, illetve
Eurépa legnagyobb pénziigyi vallalatainak (bankok, biztositék, hi-
telintézetek, brokercégek) részvényarfolyam alakulasabél.
A 2007. évt6l kezdédben altalanos tékepiaci valsag soport végig a
viladgon, és szinte valamennyi szektort érintette. A visszaesés elin-
dité oka az amerikai jelzaloghitelezési valsag, amelynek negativ
hatésa elsésorban a bankszektort érintette. Ennek kovetkeztében a
pénzligyi és bankszektor részvényarfolyamai nagyobb mértékben
estek a valsag soran, mint méas iparagak arfolyamai. Mara ugy td-

nik, hogy a pénzlgyi szektor egy kozel két éves folyamat hatasara
nagyrészt tlltette magat az Un. jelzélogpiaci valsagon, a részvény-
arfolyamok azonban még magukon viselik a valsag nyomait. A
hosszabb tavu kilatasokat tekintve azonban, amennyiben a vilag-
gazdasagi novekedés stabilizalodik, Ugy a szektor nyereségessége
néhany éves tavlatban visszatérhet a normalisnak tekinthet6 szint-
re, igy az iparagak kozll els6ként tudhatja maga mogott a valsa-
got, és érhet el magasabb profit- és ezzel parhuzamosan nagyobb
részvényarfolyam novekedést, mint a részvénypiacok altaldban.

Az eszkozalap befektetési politikaja

A biztosité az eszkozalap t6kéjét kizardlag a jelen befektetési po-
litikdban foglaltakkal és a hatalyos jogszabalyokban pontosan
meghatéarozott rendelkezésekkel és befektetési korlatokkal 6ssz-
hangban fekteti be.

Az eszkbzalap egy aktivan kezelt befektetési alapba, illetve harom

Alap Kibocsato/ Referencia- | Bloomberg .
neve Alapkezels index kod Deviza
iShares
Comex BlackRock fizikai arany| IAU US uUsD
Gold
JB Julius Baer London usb/
Physical [Swiss&Global AM.| Fix Gold |JBGOUA SW| EUR/
Gold PM PR CHF
SPDR World Gold London
GOLD Trust Service Fix Gold GLD US usb
PM PR
UBS-IS UBS Global London
Gold ETF | Asset Manager Fix Gold | AUUSA SW usD
PM PR
ZKB Gold Zlrcher fizikai arany [ZGLDUS SW| USD
ETF Kantonalbank

Valamennyi befektetési alap célja, hogy az arany tézsdei arfolya-
manak fejlédését szorosan kovesse Ugy, hogy fizikailag megvésa-
rolja, illetve tarolja a nemesfémet.

A befektetési politika szerint a vagyonkezelé belatdsa szerint
0-100% kozott szerepeltetheti barmely fenti alapot az eszkozalap-
ban, igy az eszkozalap t6kéjét akar teljes mértékben is fektetheti
az egyik befektetési alapba. Abban az esetben, ha barmelyik be-
fektetési alappal szemben barmi fajta valds vagy vélt kockazatot
lat a vagyonkezel, akkor koteles atallokalni az eszkdzalap vagyo-
nat a fennmaradé masik alapokba.

A vagyonkezel6 az eszkdzalapokban a fenti 6t befektetési alapon
kivil készpénzt is tarthat likviditaskezelési okokbol, az eszkozalap
vagyonanak 10%-a erejéig.

Az eszkozalap referenciaindexe

Az eszkdzalap benchmarkja a dollarban jegyzett fizikai arany t6zs-
dei arfolyama. Bloomberg kdédja: GOLDS Comdty.

specialis befektetési alapokba (Ugynevezett Exchange Traded
Fund — ETF) fektet, amelyek olyan passzivan kezelt befektetési
alapok, amelyek egyes t6zsdén jegyzett pénzligyi szektort repre-
zentalod részvényindex teljesitményét pontosan lekovetik, illetve
amelyek befektetési jegyeivel a t6zsdén kereskednek.

A vagyonkezel6 az eszkézalap befektetési politikaja alapjan kizaro-
lag az alabbi befektetési alapokba fektetheti az eszkozalap t6kéjét:

Kibocsato/ Index Alap

Alapkezel6 Referencia neve Teriilet
Deutsche DJ STOXX DB X-Trackers DJ EU
Bank 600 Banks STOXX 600 Banks ETF
iShares DJ STOXX iShares DJ EU
(BlackRock) 600 Banks STOXX 600 Banks ETF
Vanguard MSCI US Vanguard

Financial Financials ETF USA

Erste Asset MSCI World | ¢ spp Financials Globalis
Management Financials

Hozam-, illetve t6kegarancia
Az eszkbézalap nem tartalmaz hozam-, illetve t6kegaranciat.
Az eszkozalap altal vallalt kockazatok

A befektetési politika szerint a vagyonkezelé belatdsa szerint
0-100% kozott szerepeltetheti barmely fenti alapot az eszkozalap-

Az aranyba valé befektetések altaldban hossz( tadvon magas ho-
zammal kecsegtetnek, ez azonban akar 10-15 évet is jelenthet, és
az arfolyamban kifejezetten erés hullamzast eredményezhetnek,
klonosen rovid tavon. Csak magas kockazatvéllalas esetén tana-
csoljuk az aranyba valé fektetést.

Arupiaci kockazat

Mivel az eszkézalap az arupiac egy sz(ik szegmensét célozza meg,
igy az atfogo, széles arupiaci befektetéseknél is magasabb kocka-
zatlnak minésil az alap.

Szarmaztatott eszkozok kockazata

A vagyonkezel6 nem kot szarmaztatott Gigyleteket az eszkézalap ja-
vara.

Kockazati besorolas: Magas kockazatu
Befektetési jegyek arfolyamanak megallapitasa

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi arfolyamat értéke-
|ési naponként a vagyonkezel6 a letétkezel6 ellenérzése mellett fo-
rintban allapitja meg.

ban, igy az eszkozalap t6kéjét akar teljes mértékben is fektetheti
az egyik befektetési alapba. Abban az esetben, ha barmelyik be-
fektetési alappal szemben barmi fajta valés vagy vélt kockazatot
lat a vagyonkezel6, akkor koteles atallokalni az eszkdzalap vagyo-
nat a fennmaradé masik alapokba.
A vagyonkezel6 az eszkdzalapokban a fenti harom befektetési ala-
pon kivil készpénzt is tarthat likviditaskezelési okokbdl, az eszkodz-
alap vagyonanak 10%-a erejéig.
Az eszkbzalap altal vasarolt befektetési alapok részletes leirasa:
1. DB X-Trackers DJ STOXX 600 Banks ETF Alap
A Deutsche Bank altal kezelt ETF-alap a Dow Jones STOXX 600 Bank
részvényindexben szerepl6 eurdpai pénzligyi intézmények, bankok
részvényeibe fektet Ggy, hogy az alap arfolyamanak alakulasa szoro-
san megegyezzen az index arfolyamanak alakulasaval. Ennek érdeké-
ben az alapkezel6 passziv befektetési politikat folytatva pontosan
olyan aranyba tartja az alap vagyonat az indexben szerepld részvé-
nyekben, mint amilyen részaranyban azok az indexben szerepelnek.




Az alapban kizarélag a referencia indexben szereplé 55 legna-
gyobb eurdpai bankok, pénziigyi intézmények részvényei kapnak
helyet, amelyek tételes listajat az 1. sz. tablazat tartalmazza.
Az alap a vagyonat euréban fekteti be és tartja nyilvan.

2. iShares DJ STOXX 600 Banks ETF Alap
A BlackRock Asset Management Deutschland alapkezel6 altal ke-
zelt ETF-alap ugyancsak a Dow Jones STOXX 600 Bank részvény-
indexben szereplé eurdpai pénzigyi intézmények, bankok részvé-
nyeibe fektet Ggy, hogy az alap arfolyamanak alakulasa szorosan
megegyezzen az index arfolyamanak alakuldsaval. Ennek érdeké-
ben az alapkezel6 passziv befektetési politikat folytatva pontosan
olyan aranyba tartja az alap vagyonat az indexben szereplé részvé-
nyekben, mint amilyen részaranyban azok az indexben szerepelnek.
Az alapban kizarélag a referencia indexben szerepl6 55 legna-
gyobb eurdpai bankok, pénziigyi intézmények részvényei kapnak
helyet, amelyek tételes listajat az 1. sz. tablazat tartalmazza.
Az alap a vagyonat euréban fekteti be és tartja nyilvan.

3. Vanguard Financials ETF Alap
Az egyik legnagyobb amerikai alapkezel6, a Vanguard Group altal
kezelt ETF-alap a MSCI US Investable Market Financial részvény-
indexben szereplé amerikai pénzligyi intézmények, bankok, bizto-
sitok, brokercégek részvényeibe fektet gy, hogy az alap arfolya-
manak alakuldsa szorosan megegyezzen az index arfolyamanak
alakulasaval. Ennek érdekében az alapkezelé passziv befektetési
politikat folytatva pontosan olyan arényba tartja az alap vagyonat
az indexben szerepl6 részvényekben, mint amilyen részaranyban
azok az indexben szerepelnek.
Az alapban kizarélag a referencia indexben szereplé legnagyobb
amerikai bankok, pénzlgyi intézmények, biztositok, brokercégek
részvényei kapnak helyet, amelyek tételes listajat a 2. sz. tablazat
tartalmazza.
Az alap a vagyonat dollarban fekteti be és tartja nyilvan.

4. ESPA Financials Befektetési Alap
Az osztrék Erste Asset Management Alapkezel6 altal kezelt nyilt
végli befektetési alap egy aktivan menedzselt alap, amely a vilag
legnagyobb, globélis pénzlgyi szolgaltaté vallalatok részvényeibe
fektet. Az alap altal kovetett referencia index az MSCI World
Financials Index.
Az alap a vagyonat euréban fekteti be és tartja nyilvan.

Az eszkozalap referencia-indexe
Az eszkdzalap benchmarkja: MSCI World Financials Index

Hozam-, illetve t6kegarancia
Az eszkézalap nem tartalmaz hozam-, illetve t6kegaranciat.

Az eszkozalap altal vallalt kockazatok
Az egyes ipardgakba kilonallé médon torténd befektetések na-
gyobb hozammal kecsegtetnek, ugyanakkor az ilyen befektetések
arfolyam-ingadozasa sokkal nagyobb is lehet az atfogo, teljes rész-
vénypiacok vertikumat magaba foglalé befektetésekkel szemben.
Emiatt csak magas kockazatvallalas esetén tanacsoljuk az eszkdz-
alapba valé fektetést.

Kockazati besorolas: Magas kockazatu

Befektetési jegyek arfolyamanak megallapitasa
A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi arfolyamat értéke-
|ési naponként a vagyonkezel6 a letétkezel6 ellenérzése mellett fo-
rintban allapitja meg.

Altalanos kockazatok

Az eszkozalapokba torténd befektetéssel kapcsolatos kockazatok
Az egyes eszkozalapok kockézata az adott befektetési alap befekte-
tései altal lefedett eszkozcsoportok, illetve a befektetési, miikodési
koérnyezet kockazatéra terjed ki, amelyek az alédbbiak lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezok

A nemzetkézi politikai helyzet, kiilonésen a befektetésekkel meg-
célzott orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valto-
zésa er6s hatast gyakorolhat ezen orszagok pénz- és t6kepiaci ar-
folyamainak alakulaséra is. Az esetleges kedvez6tlen hatasok ne-
gativan befolyasolhatjék a részvények és az allampapirok arfolya-
mat, és ezen keresztiil a befektetési alap netté eszkozértékét, igy
a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényezék
A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakulasa — a befektetésekkel
megcélzott orszagok vildggazdasagba torténd erbteljes beagyazd-
dottsaga kovetkeztében — kozvetlen befolyassal bir ezen orszégok
pénz- és tékepiacainak alakuldsara is. Az utébbi évek tapasztala-
tai alapjan nem zarhat6 ki olyan esemény, amely akéar varatlanul is
megvaltoztathatja a nemzetkézi pénz- és tékepiacok alakulasat. A
nemzetkozi pénz- és tékepiacokon bekdvetkezett események egyes
esetekben akér fokozott mértékben is hatéssal lehetnek az érték-

papir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak az eszkézalap ar-
folyaménak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényez6k

A befektetésekkel megcélzott orszagok kormanyainak politikaja, a
politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa jelents hatast
gyakorolhat az eszkozalapok portféliéjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az eszkézalap netté eszkozértékét kedvezbtlen
iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az esz-
kdzalap nett6 eszkdzértékére ezen orszagok gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilfoldi megitélése és esetleges
jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszagok inflacios rataja, illetve a pi-
aci kamatszint esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkozalap
nettd eszkdzértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy a
kamatszint alulmarad az inflacié mértékéhez képest, amely negativ
realhozamot eredményezhet az eszkozalap eszkozei tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa

Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szandékozik kdvetni, amelynek meg-
feleléen dontéen pénzigyileg szilard alapokon nyugvd, magas j6-
vébeli jovedelem termel6képességgel és novekedési potenciallal
rendelkez6 tarsasagok részvényeibe kivanja az eszkozalap sajat t6-
kéjét befektetni, garancia azonban nem adhaté arra, hogy ezen
részvények arfolyama minden esetben emelkedé tendenciat mu-
tat, s igy a befektet6 az eszkdzalapba befektetett t6kéjének hoza-
ma nem valhat csekély mérték(ivé vagy akar negativva.

Tarsasagok kockazata

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesité érték-
papirjaiba torténé befektetés annak a veszélynek teheti ki az esz-
kézalapot, hogy az ilyen értékpapirok kibocsatéja cséd- vagy fel-
szamolasi eljaras ala kerll, amely anyagilag hatranyosan érintheti
az eszkdzalapot.

Nett6 eszkozértékbdl ered6é kockazat

A befektetési alapok vagyonkezel6je Ugy alakitotta ki az eszkdzok
értékelésének szabalyait, hogy a nettd eszkozérték a leheté legpon-
tosabban tikrozze az egyes befektetési alapok és ezzel egyiitt az
eszkozalapnak is az eszkozeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos
értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa
miatt azonban eléfordulhat, hogy az eszkozalap, illetve az egyes
befektetési alapok tulajdonéban 1évé értékpapirok utolsé piaci ara
— amely az értékelés alapjat képezi — nem tikrozi objektiven az
adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a netté
eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy fellilértékeltsé-
get mutathat. A netté eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a
fentiek (feltlértékelt nettd eszkozértéken torténé vasarlas, alulér-
tékelt nettd eszkdzértéken torténd eladas) a befekteté altal reali-
zalt hozam csokkenését okozhatjék. A hozamok ingadozasabdl ere-
dé kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tavu, illetve rend-
szeres befektetés esetén.

Az arazas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében
kockazatot jelent a befekteték szaméra az a tény, hogy a megbizas
megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesité-
sének arfolyama, amely arfolyam a befekteték szamara mind ked-
vez6, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas
megadasa és annak teljesitése kozott eltelt idészakban.

Likviditasi kockazat

Meghatarozott kortilmények hatésara az eszkdzalapok visszavalta-
sat felfliggesztheti a biztosité.

A biztosité az eszkozalap vagyonkezel6jével egylitt térekedett olyan
befektetési alapokat kivalasztani, amelyek méasodpiaci forgalmuk,
illetve likviditasuk igen nagy. Az alapkezel6k/kibocsatok adott
esetben a befektetési alapok jegyeinek kereskedését, illetve visz-
szavaltasat felfliggeszthetik, vagy elodazhatjak a visszavaltas telje-
sitési datumat. Ennek kdvetkeztében a biztosité id6legesen felflig-
gesztheti az eszkézalapok visszavaltasat, ameddig olyan rendkivii-
li kérilmények allnak fenn, amely a befekteték érdekeit figyelem-
be véve a jegyek bevaltasanak felfliggesztését kivanjak meg. Rend-
kivili eseménynek szamit tovabba, ha a t6zsde, amelyen az esz-
koézalap/befektetési alap eszkozeinek jelentds részével keresked-
nek, terven kivil zarva tart, vagy az eszkozalap eszkézeit nem le-
het értékelni.




Piaci kockazat

A pénzligyi eszkdzok, arupiaci termékek piaci értékének, illetve ar-
folyaménak ingadozasa els6sorban a tékepiacok mozgasanak fligg-
vénye, amelyeket az altalanos vildaggazdasagi helyzet, valamint az
adott orszagban jellemz6 gazdaséagi és politikai feltételek befolya-
solnak. Az arfolyam-ingadozasokra, kilonos tekintettel a tézsdén,
irracionalis tényez6k is hatassal lehetnek, Ugy mint a piaci hangu-
lat, az aktuélis vélemények és hiresztelések.

Partnerkockazat
Keletkezhet vesztesége az eszkdzalapnak egy kibocsatd/alapkeze-
|6/vagyonkezel6, illetve szerz6d6 fél megsziinése esetén is. A kibo-
csatoi kockazat a mindenkori kibocsatéra jellemz6 fejlemények ki-
hatéasat irja le, amelyek a t6kepiacok altalanos fejlédése mellett
egy értékpapir arfolyamara hatassal vannak. Az értékpapirok gon-
dos kivalasztasa mellett sem zarhat6 ki, hogy egy kibocsaté va-
gyonvesztése miatt az eszkozalapnak vagy az altala vasarolt befek-
tetési alapnak vesztesége keletkezzen. A partnerkockazat egy két-
oldall szerz6désben résztvevd fél kockazatat foglalja magéban,
amelynél egy kovetelés részben vagy egészben elveszhet. Ez min-
den olyan szerzédést érint, amelyet az eszkézalap javara kotottek.

Koncentrécios kockazat
Tovabbi kockazatot jelent, ha a befektetések egy bizonyos eszkdz-
re, iparagra vagy piacra koncentralédnak. Ezaltal ugyanis az esz-
kézalap, illetve a befektetési alapok eszkozértéke er6sen fligg az
adott eszkdz, iparag, illetve piac mozgasatol.

Orszag- vagy transzferkockazat
Orszagkockazatrél akkor beszéliink, amikor egy kilféldi ados, fize-
téképessége ellenére, a székhelye szerinti orszag fizet6képességé-
nek vagy -készségének hianya miatt csak részben vagy egyaltalan
nem teljesiti kotelezettségét. gy kieshetnek olyan kifizetések,
amelyekre az eszkdzalapnak jogos kévetelése all fenn, vagy telje-
slilhetnek olyan devizaban, amely esetleg nem konvertibilis.

A szerzddési feltételek megvaltozasa; megsziinés, beolvadas kockazata
A biztosité fenntartja maganak a jogot, hogy az eszkézalapot érin-
t6 szerz6dési feltételeken valtoztasson. A szerzédéses feltételek
alapjan a biztositénak lehet6sége van az eszkozalap teljes meg-
sziintetésére, vagy egy altala kezelt méasik eszkdzalapba val6 beol-
vasztasara. A befekteté szamara ez esetben annak kockazata me-
ral fel, hogy a tervezett befektetési id6tavot nem tudja elérni.

A befektetési politika valtozasanak kockazata
A befektetési politika jogszabalyokon bellil engedélyezett befekte-
tési spektrumon belll val6 megvéaltoztatésa tartalmilag megvaltoz-
tatja az eszkozalap kockazati profiljat is.

Vis maior kockazat

Vis maior eseménynek minésil: amikor az eszkozalap arfolyama-
nak meghatarozasa amiatt nem lehetséges, mert a mogottes esz-
kézok arfolyamat nem lehet megallapitani, illetve valamilyen el6re
nem lathato, elhérithatatlan esemény, sulyos piaci vagy egyéb ko-
rilmény — kiléndsen: hatésag rendelkezése, haborl, forradalom,
polgéri felkelés, munkabesziintetés, jarvany, természeti katasztrd-
fa, tlizvész, aradas, foldrengés vagy mas elharithatatlan szlikség-
helyzet — fennallasa, bekovetkezése, amely a biztosit6 tevékenysé-
gét, teljesitését akadalyozza. Vis maior el6fordulésa esetén a biz-
tosité tgyfeleit az esemény pontos okarél, valamint a szerzédések-
ben foglalt kételezettségének teljesitésével kapcsolatos varhato
hatasokrél a honlapjan haladéktalanul tajékoztatja.

Fogalmak

A portféliokezel: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozd enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag, amely a biztosito altal kezelt alapok te-
kintetében a befektetési politika keretein beltil befektetési dontéseket hoz.
A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdomeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) —
térvényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibo-
csatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir.

UNION Vienna Insurance Group Biztosito Zrt.




1. sz. tablazat
Dow Jones STOXX 600 Bank részvényindex vallalatai

2. sz. tablazat
MSCI US Investable Market Financial
részvényindex f6 vallalatai

Vallalat Részaranya
neve az indexben
JPMorgan Chase & Co. 8,9%
Wells Fargo & Co. 7,1%
Bank of America Corp. 7,0%
Goldman Sachs Group Inc. 4.4%
Citigroup Inc. 3,8%
American Express Co. 2,3%
US Bancorp 2,3%
Berkshire Hathaway Inc. 2,0%
Morgan Stanley 2,0%
Bank of New York Mellon Corp. 1,8%
MetLife Inc. 1,6%
Travelers Cos. Inc. 1,5%
PNC Financial Services Group Inc. 1,3%
Prudential Financial Inc. 1,2%
Simon Property Group Inc. 1,2%
Aflac Inc. 1,2%
State Street Corp. 1,2%
CME Group Inc. 1,1%
Charles Schwab Corp. 1,0%
Capital One Financial Corp. 0,9%
BB&T Corp. 0,9%
Chubb Corp. 0,9%
Franklin Resources Inc. 0,9%
ACE Ltd. 0,9%
Allstate Corp. 0,8%
T Rowe Price Group Inc. 0,7%
Loews Corp. 0,7%
Progressive Corp. 0,6%
Marsh & McLennan Cos. Inc. 0,6%
Northern Trust Corp. 0,6%
Vornado Realty Trust 0,6%
Public Storage 0,6%
SunTrust Banks Inc. 0,5%
Ameriprise Financial Inc. 0,5%
Invesco Ltd. 0,5%
AON Corp. 0,5%
Annaly Capital Management Inc. 0,5%
Boston Properties Inc. 0,5%
Equity Residential 0,5%
Hartford Financial Services Group Inc. 0,5%
HCP Inc. 0,5%
Discover Financial Services 0,4%
Principal Financial Group Inc. 0,4%
Lincoln National Corp. 0,4%
Fifth Third Bancorp 0,4%
Host Hotels & Resorts Inc. 0,4%
Intercontinental Exchange Inc. 0,4%
Ventas Inc. 0,4%
NYSE Euronext 0,4%
AvalonBay Communities Inc. 0,4%

Név ISIN Deviza
Allied Irish Bks PLC ORD EUR 0.32 I[E0000197834 EUR
Alpha Bk A E ORD EUR 3.9 GRS015013006 EUR
BANCA POPOLARE DI SONDRIO ORD EUR 3 ITO000784196 EUR
BANCO DE VALENCIA ORD REGD EUR 0.25 ESO0113980F34 EUR
Bank of Ireland ORD EUR 0.64 IE0030606259 EUR
Bankinter S A ORD REGD EUR 0.3 ES0113679137 EUR
Barclays Plc ORD GBP 0.25 GB0031348658 GBP
Bca Carige Cas Di Risp Gen E Imp SpA ORD EUR 1 IT0003211601 EUR
Bca Monte dei Paschi di Siena S p A ORD EUR 0.67| 1TO001334587 EUR
Bca Pop dell Emilia Romagna SC ORD EUR 3 ITO000066123 EUR
Bca Pop di Milano Soc Coop a r | ORD EUR 3 ITO000064482 EUR
Bco Bilbao Vizcaya Argentaria S A ORD EUR 0.49 ES0113211832 EUR
Bco Comercial Portugues SA ORD REGD EUR 1 PTBCPOAMOO0O7 EUR
Bco de Sabadell S A ORD EUR 0.125 ESO0113860A34 EUR
Bco Espirito Santo S A ORD REGD EUR 5 PTBESOAMO007 EUR
Bco Pop Espanol ORD EUR 0.1 ES0113790531 EUR
Bco Pop S C ORD EUR 3.6 ITO004231566 EUR
Bco SANTANDER SA ORD EUR 0.5 ES0113900J37 EUR
Bk Greece ORD EUR 5.6 GRS004013009 EUR
BNP Paribas ORD EUR 2 FROO00131104 EUR
Commerzbank AG ORD EUR NPV DE0008032004 EUR
Cr Agricole SA ORD EUR 3 FROO00045072 EUR
Cr Suisse Gp ORD CHF 0.04 CH0012138530 CHF
Cred Valtellinese Scarl ORD EUR 3.5 ITO000064516 EUR
Danske Bk A S ORD DKK 10 DK0010274414 DKK
Deutsche Bk AG ORD REGD EUR NPV DE0005140008 EUR
Deutsche Postbank AG ORD EUR NPV DEO0O08001009 EUR
Dexia ORD EUR NPV BE0003796134 EUR
DNB NOR ASA ORD NOK 10 NO0010031479 NOK
EFG Eurobank Ergasias SA ORD EUR 2.75 GRS323013003 EUR
Erste Group Bank AG ORD EUR NPV ATO00652011 EUR
HSBC Holdings Plc ORD USD 0.5 GB0005405286 GBP
Intesa Sanpaolo SpA ORD EUR 0.52 IT0O000072618 EUR
Julius Baer Gruppe AG REGD CHF 0.02 CH0102484968 CHF
Jyske Bk ORD DKK 10 DK0010307958 DKK
KBC Bancassurance Hldg ORD EUR NPV BEO003565737 EUR
Lloyds Banking Group Plc ORD GBP 0.25 GB0008706128 GBP
Mediobanca SpA ORD EUR 0.5 ITO000062957 EUR
NATIXIS ORD EUR 1.6 FROO00120685 EUR
Natl Bk Greece SA ORD REGD EUR 5 GRS003013000 EUR
Nordea Bk AB ORD SEK NPV SE0000427361 SEK
Piraeus Bk SA ORD EUR 4.77 GRS014013007 EUR
POHJOLA BANK PLC ORD A EUR NPV FI0O009003222 EUR
Raiffeisen Intl Bk Hldg AG ORD REGD EUR NPV AT0O000606306 EUR
Royal Bank of Scotland Group Plc ORD GBP 0.25 GB0007547838 GBP
Skandinaviska Enskilda Banken AB ORD A SEK NPV | SE0000148884 SEK
Societe Generale ORD EUR 1.25 FROO0O0130809 EUR
Standard Chartered Plc ORD EUR 0.5 GB0004082847 GBP
Svenska Handelsbanken AB ORD A SEK NPV SE0000193120 SEK
Swedbank AB ORD A SEK NPV SE0000242455 SEK
Sydbank A S ORD DKK 10 DK0010311471 DKK
UBS AG ORD CHF 0.1 CH0024899483 CHF
UNICREDIT SpA ORD EUR 0.5 IT0O000064854 EUR
UNIONE DI BANCHE ITALIANE SCPA ORD EUR 2.5 | 1T0003487029 EUR
VALIANT HLDG ORD REGD CHF 5.8 CH0014786500 CHF
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