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Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkézalapokhoz kotott életbiztositas

Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztositaso-
kat nevezzik, amelyeknél a biztosité a biztositasi szerzédésnek a
biztositastechnikai tartalékat az altala Iétrehozott, 6nall6 befekteté-
si politikdval rendelkezé, elkilonitetten kezelt — azonos értékd, el-
méleti elszamolasi részekbol (befektetési egységekbdl) allo — esz-
koézallomanyba (eszkozalapokba) fekteti. Az eszkdzalapok t6kéjét a
biztositd vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult tarsasag altal
kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy egyedi piacké-
pes eszkdzokbe helyezi befektetés céljabdl, a szerz6d6 valasztasa-
tél fuggben, a szerz6désben el6re meghatérozott szabalyok szerint.
Ezen valasztéssal a befektetési kockazatot az tigyfél, mig a szerz6-
désben meghatarozott biztositasi kockazatokat a biztosité viseli.

Az eszkdzalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkodzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Euro Részvény Eszkdzalap Referencia index

Eurd betét -

Pioneer Funds Austria — MSCI EM Europe

Eastern Europe Stock befektetési Alap | 10/40

Pioneer Selecta Eurdpai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

90% S&P100 Index;

10% RMAX

Az euréban denominalt UNION-Euro Részvény eszkozalap eszko-
zeit a befektetési politikdban meghatéarozott aranyban az eur6zéna
részvénypiacain befekteté Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap
befektetési jegyben, a féként az USA részvénypiacain befektetd

Pioneer USA Devizarészvény Alap

Befektetési eszkozalapok
Az eszkozalapok befektetési politikajat az UNION Vienna

Insurance Group Biztositd Zrt. és a Pioneer Befektetési Alapkeze-
16 Zrt. befektetési szakemberei hatarozzak meg. A befektetési stra-
tégia kivalasztasanal fontos szerepe van a szerzédé kockazatvalla-
lasi hajlanddsaganak és az egyes részpiacokra vonatkozd egyéni
varakozasainak.

Az eszkdzalapok napi kezelését a portfoliokezeld végzi. A biztositd
a portfélidkezelével kotott portfoliokezelési szerz6désben rogzitett
befektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési
eszkozokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd befektetésre.
Ezek a befektetési jegyek arfolyamba épulé alapkezelési dijat tar-
talmaznak. Az eszkozalap dijstruktiraja tébb részbél all: a) a biz-
tosité altal felszamitott alapkezelési koltség, b) a biztosité altal a
térvényi eldirasok 2001. évi CXX. torvény szerint, portfélidkezelés-
sel megbizott portféliokezel6i dija, c) a biztositd altal megbizott le-
tétkezel6 dija és befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek ar-
folyaméba maér beépitett, a befektetési alap alapkezel6jének sajat
alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis Osszetételét a portféliokezel6 hatéarozza
meg a portféliokezelési szerz6désben foglalt aranyokon beldl.

Az eszkozalapokban elhelyezett "t6ke" (azaz a biztositasi szerz6dés
biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi befekte-
tési egységek formajaban kerll jovairasra. Az arfolyamok noveke-
dése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok esé-
se annak csokkenésével jar.

Az eszkbzalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési
politikan beldl a portféliokezel6 befektetési politikajanak és a pia-
ci arfolyamok alakulasanak egytttes eredménye.

Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetési jegyben és a féként
kelet-eurépai részvénypiacokon befekteté Pioneer Funds Austria -
Eastern Europe Stock Alap befektetési jegyben tartja. Ezen befek-
tetési jegyek koziil kettd, a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap
befektetési jegy, illetve a Pioneer USA Devizarészvény Alap befek-
tetési jegyeinek arfolyama forintban jegyzett. Az UNION-Euro
Részvény eszkdzalap eur6ban meghatéarozott netté eszkdzértéké-
nek és ezen keresztll az egy befektetési egységre esé arfolyam
meghatérozasakor ezen kettd, forintban denominéalt befektetési
alapok aktudlis piaci értékét az aznapi eurd/forint MNB kozéparfo-
lyamon szamolja at a biztositoé, mivel a Pioneer Befektetési Alap-
kezel6 Zrt. is ezt az arfolyamot hasznalja ezen alapok nem forint-
ban denominalt eszkdzeinek értékelésére. Az MNB kozéparfolyam
kovetkezetes alkalmazasa biztositja azt, hogy a tébbszéri atszami-
tas utan a piaci értékek ne torzuljanak.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen az eurdzdna orszégaiban fekteti be az eszkézalap esz-
kozeit. Emellett az eurdzénatol kilonbozé orszag devizanemében
is eszkozol befektetéseket (USA, Kelet-Kozép-Eurépa), igy ezek-
ben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti devizanemé-
ben elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammoz-
géasa, illetve azok eurdval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

2. UNION-GARANTALT KOTVENY ESZKOZALAP

A korabbi hozamokbdl nem lehet a befektetések eszkozértékének | ,Nion 6o anialt Kotveny Eszkbzalap | CEL [MINIMUM [MAXIMUM
jovBbeni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkdzalapok tényleges 6sz- — — - - = S
szetételei az alabb felsorolt lehetéségeken beliil mozognak. A biz- 1 évnél rbvidebb lejaratd allampapir | 55% | 20% 100%
tositd eszkozalapjaiban 1évé befektetési jegyek (befektetési ala- Bankbetét 20% 0% 100%
pok) részletes befektetési politikajarél a Pioneer Befektetési Alap- Jelzaloglevél 15% 0% 50%
kezel6 Zrt. és az osztrak Pioneer Investments Austria internetes ol- Véllalati kotvény 10% 0% 50%
dalan tajekozodhat. Folyészamla 0% 0% 50%

ESZKOZALAPOK Az UNON-Garantalt Kotvény Eszkozalap befektetési célja
Nagyfoku likviditas mellett a lekotétt bankbetétekével versenyké-
pes garantalt hozam lehet6ségének biztositasa. A likviditas a be-
fekteté egyéni élethelyzetétél és nettdé megtakaritdi pozicidjatol
flggéen barmikor biztositott. Az eszkdzalap minden negyedévre
el6re meghatarozott, a negyedév teljes idétartamara érvényes ho-

1. UNION-EURO RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Euro Részvény Eszkdzalap CEL |[MINIMUM [MAXIMUM
Eurd betét 0% 0% 5%
Pioneer Funds Austria —

55% 50% 60% zam- és t6kegaranciat nyujt. A negyedévente elére meghirdetett
Eastern Europe Stock befektetési Alap hozamot a Pioneer Befektetési Alapkezel8 Zrt. az UniCredit Bank
Pioneer Selecta Eurdpai 159 10% 209% Hungary Zrt. altal adott bankgarancia mellett az UNION Vienna

Insurance Group Biztosité Zrt.-vel egylittesen garantélja. Az esz-
35% kézalapnak nincsen referencia indexe.
Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.
Kockazati besorolas: Minimélis kockazatu

Részvény Alap
Pioneer USA Devizarészvény Alap 30% 25%

Az UNION-Euro Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az eszkozalap jelentés (részvénypiaci) kockazat felvallalasa mel-
lett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladd hozam el-
érésére torekszik. Az eszkdzalap célja nagyrészt eurdpai, illetve ki-
sebb részben észak-amerikai t6zsdei részvénybefektetéseken ke-
resztiil, korlatozott mérték(i tékekockazat felvallaldsa mellett,
hosszabb tavon maximalis mérték(i tékendvekmény elérése. A be-
fektetési politika tovabbi célja, hogy az eszkézalap befektetéinek
részesedése a gazdasagi novekedésb6l magasabb legyen, mint a
hagyomanyos (kétvénytipust) befektetések hozama.




3. KONZERVATIV ESZKOZALAP

Konzervativ Eszkdzalap CEL |MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 90% 85% 100%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 10% 0% 15%
Készpénz 0% 0% 5%

A Konzervativ Eszkozalap befektetési célja
A portfélié konzervativ befektetési politikat folytatva hazai allam-
kotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ér-
tékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe fektet. Elsédleges célja a ,tisz-
ta” pénzpiaci befektetéseket és banki betéteket meghaladd hozam
elérése kdzép-, hosszu téavon. Az eszkdzalap téke- és hozamgaran-
ciat nem hirdet meg. Az eszkézalapban szerepl6 befektetési alapok
referencia indexe 90%-ban MAX index, 10%-ban RMAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl

4. DINAMIKUS ESZKOZALAP

Dinamikus Eszkdzalap CEL |MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 50% 40% 60%
Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alap| 33% 28% 38%
Pioneer Magyar Részvény Alap 17% 12% 22%

A Dinamikus Eszkozalap befektetési célja

A portfolié tékéjének mintegy felét magyar allampapirokba, masik
felét pedig magyar részvényekbe (kisebb részben), illetve nyugat-
eurdpai részvényekbe (nagyobb részben) fekteti. A befektetési
alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap kozepes kockazat
mellett a magyar allampapir- és részvénypiacok (magyar és eurd-
pai) egyluttes hozamat tikrozze. Az eszkozalap téke- és hozamga-
ranciat nem hirdet meg.

Az eszkodzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

EGYENI PORTFOLIO OSSZEALLITASAHOZ KiNALT ALAPOK

1. KOTVENY ESZKOZALAP

Kotvény Eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kotvény Alap 95% 90% 100%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 5% 0% 10%

A Kotvény Eszkozalap befektetési célja:
A portfélié konzervativ befektetési politikat folytatva hazai allam-
kotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe fektet. Elsédleges célja a
Jtiszta” pénzpiaci befektetéseket és banki betéteket meghaladé
hozam elérése kdzép-, hosszl tavon. Az eszkdzalap téke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkozalapban szereplé befek-
tetési alapok referencia indexe 90%-ban MAX index, 10%-ban
RMAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Kézepes kockazatl

2. PENZPIACI ESZKOZALAP

Pénzpiaci Eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 95% 90% 100%

A Pénzpiaci Eszkozalap befektetési célja:
A portfélio allampapir kockazat felvallalasaval révid tavon maxima-
lis hozam elérésére torekszik, s ennek megvaldsitasa érdekében ro-
vid lejaratl hazai allampapirokba, pénzpiaci eszkozokbe fektet.
Kockazati besorolas: Alacsony kockazatu

3. MAGYAR RESZVENY ESZKOZALAP

80% BUX Index;

Pioneer Magyar Részvény Alap 20% RMAX Index

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen — 67% koriili mértékben — forintban, kisebb részben
az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkozalap eszkozeit. Az
eurdzéna orszagaiban térténé befektetések esetében az adott rész-
vénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja a forint euréval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatl

5. PROGRESSZIV ESZKOZALAP

Progressziv Eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 25% 15% 35%
Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alap| 50% 45% 55%
Pioneer Magyar Részvény Alap 25% 20% 30%

A Progressziv Eszkozalap befektetési célja

A portfélié meghatarozé részét hazai (mintegy negyedét) és nyu-
gat-eurdpai (mintegy felét) részvények teszik ki, mig a téke fenn-
maradd kézel egynegyede hazai allampapirokba kertl befektetés-
re. A befektetési alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap a
kdzepesnél magasabb kockazat vallalasa mellett elsésorban az eu-
ropai és hazai részvénypiacok hozamat tlikrozze. Az eszkdzalap t6-
ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkodzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

Progressziv Eszkozalap Referencia index
Pioneer Magyar Kotvény Alap max

Pioneer Selecta Eurépai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

80% BUX Index;

20% RMAX Index

Pioneer Magyar Részvény Alap

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 fele-fele aranyban forintban, illetve az eurézéna orszagaiban
fekteti be az eszkézalap eszkodzeit. Az eurézéna orszagaiban torté-
n6 befektetések esetében az adott részvénybefektetés eredeti de-
vizanemében elért hozamait befolyasolhatja a forint euréval szem-
ben mért elmozdulésa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatl

Dinamikus Eszkdzalap Referencia index Magyar Részvény Eszkdzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétveny Alap max Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Pioneer Selecta Eurépai 90% FTSE Eurotop 100 Index, Pioneer Magyar Részvény Alap 95% 90% 100%
Részvény Alap 10% RMAX Index Készpénz 0% 0% 5%

A Magyar Részvény Eszkozalap befektetési célja
A befektetési alapkezel6 a portfélié tékéjének meghatarozé részét
a legjobb mindsitésli hazai tarsasagok részvényeibe fekteti, s
hosszU tavon maximalizalja a hozamot. Az eszkézalap t6ke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkozalapban szereplé befek-
tetési alapok referencia indexe 76%-ban BUX index, 19%-ban
RMAX index, 5%-ban MAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

4. KOZEP-EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP

Kozép-europai Részvény Eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer K6zép-Eurdpai

.. 95% 90% 100%
Részvény Alap
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

A Kozép-europai Részvény Eszkozalap befektetési célja
Az Alap befektetési célja, hogy dontéen a kdzép-eurdpai régié (el-
sésorban Magyarorszag, Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) leg-
biztosabb jévedelemtermelé-képességgel rendelkez6, magas piaci
kapitalizaciéju tarsasagainak t6zsdén jegyzett részvényeibe torténd
befektetéseken keresztill, a szlikséges likviditas fenntartasa, to-
vabba korlatozott mérték( tokekockazat felvallaldasa mellett,
hosszabb tavon maximalis mérték( tékendvekményt érjen el. Az
eszkozalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zelé doéntéen kelet-kozép-eurdpai orszagok devizajaban, kisebb
részben forintban fekteti be az eszkozalap eszkozeit. A kelet-ko-
zép-eurdpai orszagokban torténé befektetések esetében az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott orszag devizédjanak a forinttal szemben mért el-
mozdulasa. Az eszkézalapban szerepl6 befektetési alapok referen-
cia indexe 25,5% BUX, 34% WIG20, 25,5% PX50, 15% RMAX
indexekbdl all.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu




5. EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP

Eurdpai Részvény Eszkdzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
P|’one(=tr Selecta Eurépai 95% 90% 100%
Részvény Alap

Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

Az Eurépai Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az eszkOzalap az eszkozeik kézép-, illetve hosszu tava értéknodve-
kedését szem el6tt tartdé befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvezébb befektetési lehetdséget. Az eszkozalap kit(ind
lehetéségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikélasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatéarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszer(i figyelembe venniiik, hogy az eszkoz-
alap az eszkézeinek nagy részét a feltorekvé piacokhoz tartozé or-
szagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portféliéé, mivel termé-

A portfélié tdlnyomdrészt a legjobb mindsitésl nyugat-eurdpai tar-
sasagok részvényeibe fektetve hosszl tdvon maximalizalja a hoza-
mot. Az eszkodzalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az
eszkozalapban szerepl6é befektetési alapok referencia indexe 85%
FTSE Eurotop 100 Index, 10% RMAX Index, 5% MAX indexbdl all.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen az eurdzdna orszégaiban fekteti be az eszkézalap esz-
kozeit, igy ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés ere-
deti devizanemében elért hozamait befolyasolhatja az euré forint-
tal szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

6. USA RESZVENY ESZKOZALAP

szetliknél fogva a feltérekvé piacok részvényeinek armozgasa eré-
teljesebb, de hosszU tavon altaldban nagyobb hozamot biztosita-
nak, mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

8. UNION-AZSIAI RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Azsiai Részvény Eszkdzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity 40% 35% 45%
Pioneer Greater China Equity 45% 40% 50%
Pioneer Japanese Equity 15% 10% 20%
Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Azsiai Részvény Eszkézalap befektetési célja
Az eszkozalap olyan befektetési alapokbol all, amelyek eszkdzeit

USA Részvény Eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer USA Devizarészvény Alap 95% 90% 100%
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

Az USA Részvény Eszkozalap befektetési célja

az azsiai, illetve a Csendes-6ceani medence orszagaiban alapitott,
azokban m(ikodé, vagy bevételeik legalabb kétharmadat ezen or-
szagokban realizal6 vallalatok részvényeibél és részvényhez kap-
csolt értékpapirjaibdl allo diverzifikalt portfélioba fekteti be a ko-
zép-, illetve hosszl tavl értékndvekedést szem el6tt tartva. A be-

A portfolié tiinyomorészt a legnagyobb t6kéjli USA tarsasagok rész-
vényeibe fektetve maximalis hosszU tavi hozamnyereség elérésére
torekszik. Az eszkdzalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.
Az eszkozalapban szerepld befektetési alapok referencia indexe
85% S&P500 Index, 10% RMAX Index, 5% MAX indexbdl all.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portféliokezel6
dontéen az USA-ban fekteti be az eszkozalap eszkozeit, igy ezekben
az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti devizanemében elért
hozamait befolyasolhatja a dollar forinttal szemben mért elmozdulésa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

7. UNION-DINAMIKUSAN FEJLODO PIACOK RESZVENY ESZKOZALAP

fektetéseket a portféliokezel6 a féldrajzi megoszlasok alapjan az
azsiai, illetve a Csendes-6cedni medence orszagaiban valdsitja
meg, jellemzéen a Kinai Népkoztarsasagban, Hong Kong-ban, Ja-
panban, Tajvanon, Ausztralidban, Dél-Koredban, Szingapurban,
Indidban. A portfélidkezel6 az eszkdzalap eszkdzeinek befektetése
soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdeké-
ben, hogy a befekteték szamara a szektoron belll a lehet6 legma-
gasabb hozamot érje el az eszkozalap befektetési céljaval és be-
fektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkotés arra vonatko-
zban, hogy az eszkdzalap nettd eszkdzeinek mekkora hanyadat fek-
tetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap t6ke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkdzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Dinamikusan Fejlodd .

Piacok Részvény Eszkozalap CEL | MINIMUM | MAXIMUM
Pioneer Emerging Market Equity 100%| 95% 100%
Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Dinamikusan Fejlodoé Piacok Részvény Eszkozalap befekteté-

si célja

UNION-Azsiai Részvény Eszkdzalap

Referencia index

Pioneer-Pacific (exJapan) Equity

MSCI AC Asia Pacific ex Japan

Pioneer Greater China Equity

MSCI AC Golden Dragon

Pioneer Japanese Equity

MSCI Japan

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap eszkozeinek legalabb kétharmadat feltérekvé piac-
nak min6sll6é orszagokban alapitott, azokban m(ikodd, vagy bevé-
teleik legalabb kétharmadat ezen orszagokban realizalé vallalatok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolt értékpapirjaibdl allé diverzi-
fikalt portfolioba fekteti be a kdzép-, illetve hosszu tavia értékno-
vekedést szem el6tt tartva. A befektetéseket a portfélidkezelé a
féldrajzi megoszlasok alapjan a feltérekvé gazdasagiinak minésulé
orszagokban valositja meg, jellemzéen a kovetkez6 orszagokban:
Brazilia, Oroszorszag, Kina, Tajvan, India, Dél-Korea, Dél-Afrikai
Koztarsasag, Mexiko. A portféliokezel6 az eszkdzalap eszkozeinek
befektetése soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik an-
nak érdekében, hogy a befekteték szamara a szektoron belil a le-
het6é legmagasabb hozamot érje el az eszkozalap befektetési célja-
val és befektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkétés arra
vonatkozoéan, hogy az eszkézalap nettd eszkozeinek mekkora ha-
nyadat fektetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap
téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkdzalap referen-
cia indexe az MSCI Emerging Market.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkbzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil

Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tetok, illetve a professzionalis befektetdk részére is a feltérekvé or-
szagok részvénypiacain, akik egy, a feltérekvé piacokon eszkozolt,
a szamos feltérekvé orszagban torténd befektetés altal diverzifikalt
részvénypiaci portféliot kivannak kialakitani.

Az eszkézalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil
Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tetok, illetve a professzionalis befekteték részére is a térség speci-
alis részvénypiacain, akik egy, a térségben eszkozolt, a térség sza-
mos orszagéaban torténd befektetés altal diverzifikalt részvénypiaci
portféliét kivannak kialakitani.
Az eszkOzalap az eszkozeik kdzép-, illetve hosszu tava értéknove-
kedését szem el6tt tartd befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvezébb befektetési lehetdséget. Az eszkozalap kit(ind
lehetéségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikélasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatéarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszerl figyelembe vennitk, hogy az esz-
kézalap az eszkozeinek nagy részét a feltérekvé piacokhoz tartozo
orszagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy,
a fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portfolioé, mivel termé-
szetliknél fogva a feltérekvé piacok részvényei armozgasa erételje-
sebb, de hosszU tavon altaldban nagyobb hozamot biztositanak,
mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu




9. UNION-ENERGIA ES NYERSANYAG RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Energia és Nyersanyag
Részvény Eszkozalap

Credit Suisse Global Resourece
Equity Alap

Készpénz 0% 0% 10%
Az UNION-Energia és Nyersanyag Részvény Eszkozalap befektetési célja
A részalap eszkozeit legalabb kétharmad részben a kovetkezé ter-
mékek kinyerésével, termelésével, feldolgozasaval, illetve kereske-
delmével foglalkozé vallalkozésokba fekteti: vegyipari termékek,
épitéanyagok, fémek, illetve egyéb nyersanyagok, fa-, illetve egyéb
papirtermékek, tarolok és csomagoléanyagok. Ezen felll az esz-
kézalap jelentés befektetésekkel rendelkezhet az energiaforrasok
szektoraban miikodo vallalkozasokba is, tovabba olyan vallalkoza-
sokba is befektethet, amelyek bevételiik donté részét a fenti tevé-
kenységek finanszirozasaval szerzik.

A befektetési politikaval az eszkozalap célja a leheté legmagasabb
tékendvekedés elérése, vilagszerte, foldrajzi régidktél fuggetlendl
olyan vallalatokba torténé befektetések révén, amelyek elsésorban
energia- és nyersanyagokhoz, fémek, banyaszat, papir és erdésze-
ti termékekhez, vegyiparhoz kapcsol6dé szektorokon belll tevé-
kenykednek.

A portfélidkezel6 az eszkozalap eszkdzeinek befektetése soran ma-
ximalis dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdekében, hogy a
befektet6k szamara a szektoron beliil a lehet6 legmagasabb hoza-
mot érje el az eszkdzalap befektetési céljaval és befektetési politi-
kajaval 6sszhangban. Nincs megkotés arra vonatkozoéan, hogy az
eszkozalap nettd eszkdzeinek mekkora hanyadat fektetheti be egy
adott foldrajzi térségben. Az eszkdzalap téke- és hozamgaranciat
nem hirdet meg.

CEL |MINIMUM |[MAXIMUM

100%| 90% 100%

Az eszkbzalap referencia indexe:

Index Arany
MSCI Mining 50%
MSCI Qil and gas 25%
MSCI Paper and forest 15%
MSCI Chemicals 10%

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkbzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil
A részalapok eszkozeit alapvetéen legaldbb kétharmad részben rész-
vényekbe és részvényekhez hasonld értékpapirokba (nyereségrészt
biztosit6 papirok, osztalékra jogositd papirok, vagyonjegyek stb.) fek-
tetik a jelen tajékoztatéban foglalt befektetési politika figyelembevé-
telével. Ezen fellll az alap eszkézeinek egyharmadaig befektethet
olyan részvényekbe és részvényekhez hasonlo értékpapirokba, me-
lyek nem felelnek meg az adott részalap specialis befektetési politi-
kajanak. Az eredményes vagyonkezelés érdekében az alap az érték-
papir befektetések kapcsan kiilénbdz6 modszerekkel és eszkdzokkel
élhet. Az eszkozalap alapvetéen részvényekbe fektet be — melyek
nagy értékingadozasnak vannak kitéve —, ezért a befektetéknek ko-
zép- és hosszl tavl befektetési horizonttal kell rendelkeznitik. Mivel
az eszkozalap szamos orszagban vagy gazdasagi térségben tevékeny-
ked6 nagy szamu véllalkozasba fektet be, ez cstkkentheti a befek-
teték kozvetlen vagy egyszeri befektetéssel jaré kockazatat.
Az eszkdzalap kitling lehet6ségeket nyljt egy adott portfélié diver-
zifikalasahoz, hiszen a kockazatokat a részvénypiac meghatarozott
szegmenséhez allokalja. A befektetéknek célszer( figyelembe ven-
nitk, hogy az eszkozalap az eszkézeinek tllnyomé részét egyes
el6re meghatéarozott iparagban tevékenyked vallalatok értékpapir-
jaiba fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb lehet, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, tobb iparagi kitettséggel rendelkez6,
diverzifikalt portfélioé.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

Az eszkozalapokba torténd befektetéssel kapcsolatos kockazatok

Az egyes eszkoézalapok kockazata az adott befektetési alap befektetései
altal lefedett eszkdzcsoportok, illetve a befektetési, mikodési kérnyezet
kockazatara terjed ki, amelyek az alabbiak lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezok

A nemzetkozi politikai helyzet, kiilénésen a befektetésekkel megcélzott
orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valtozésa erés hatast
gyakorolhat ezen orszadgok pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara

is. Az esetleges kedvez6tlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvé-
nyek és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil a befektetési alap
netté eszkozértékét, igy a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényezék

A nemzetkoézi gazdasag helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel meg-
célzott orszagok vilaggazdasagba térténé erételjes beagyazddottsédga ko-
vetkeztében - kdzvetlen befolyassal bir ezen orszagok pénz- és t6kepia-
cainak alakulaséra is. Az utébbi évek tapasztalatai alapjan nem zérhaté
ki olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a nemzet-
kozi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon
bekovetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatéssal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhat-
jak az eszkozalap arfolyamanak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényez6k

A befektetésekkel megcélzott orszagok kormanyainak politikaja, a politi-
kai iranyvonal esetleges megtorése, valtozéasa jelentés hatast gyakorolhat
az eszkbzalapok portfélidjaban szerepld értékpapirok arfolyamara, mely
az eszkozalap nett6 eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhat-
ja. Szintén komoly hatéssal lehet az eszkdzalap nettd eszkozértékére
ezen orszagok gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi
kulfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.
Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszagok inflacios ratéja, illetve a piaci ka-
matszint esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkozalap nettd eszkozér-
tékét jelentésen csokkentheti. El6fordulhat, hogy a kamatszint alulmarad
az inflacié mértékéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményez-
het az eszkdzalap eszkézei tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa

Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ részvény
befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek megfelel6en déntéen
pénziligyileg szilard alapokon nyugvd, magas jovébeli jovedelem termeld-
képességgel és névekedési potencidllal rendelkez6 tarsasagok részvénye-
ibe kivanja az eszkézalap sajat t6kéjét befektetni, garancia azonban nem
adhat6 arra, hogy ezen részvények arfolyama minden esetben emelkedd
tendenciat mutat, s igy a befekteté az eszkézalapba befektetett t6kéjé-
nek hozama nem valhat csekély mérték(ivé vagy akar negativva.
Tarsasagok kockazata

Térsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirja-
iba tortén6 befektetés annak a veszélynek teheti ki az eszkozalapot, hogy
az ilyen értékpapirok kibocsatdja cséd- vagy felszamolasi eljaras ala ke-
ril, amely anyagilag hatranyosan érintheti az eszkdzalapot.

Nett6é eszkozértékbdl eredd kockazat

A befektetési alapok vagyonkezel6je gy alakitotta ki az eszkdzok értéke-
lésének szabdlyait, hogy a nettd eszkozérték a leheté legpontosabban
tikrozze az egyes befektetési alapok és ezzel egyitt az eszkdzalapnak is
az eszkozeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET,
OTC) esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy
az eszkozalap, illetve az egyes befektetési alapok tulajdonaban lévé ér-
tékpapirok utolsé piaci ara — amely az értékelés alapjat képezi — nem tik-
rozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek mi-
att a nettd eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy felllérté-
keltséget mutathat. A nettd eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a
fentiek (feltilértékelt nettd eszkozértéken torténé vasarlas, alulértékelt
nettdé eszkozértéken torténd eladéds) a befektetd altal realizalt hozam
csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl ered6 kockazat jelen-
tésen mérsékldédik hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.
Az arazas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockaza-
tot jelent a befektet6k szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak
idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama,
amely arfolyam a befektet6k szamara mind kedvez6, mind pedig kedve-
z6tlen irdnyba elmozdulhat a megbizads megadasa és annak teljesitése
kozott eltelt idészakban.

Fogalmak

A portfoliokezel6: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozd enge-
déllyel rendelkezé részvénytéarsasag, amely a biztositd altal kezelt alapok te-
kintetében a befektetési politika keretein bellil befektetési dontéseket hoz.
A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdémeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkezd részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) —
torvényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibo-
csatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir.
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