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Nyilvanos, zart végii eszkozalap osszetétele és befektetési politikaja

Az eszkozalap neve
Eurépa Bajnok T6kevédett eszkézalap

Az eszkozalap tipusa, fajtaja és futamideje
Eurépa Bajnok T6kevédett eszkdzalap nyilvanos, zart végl, hataro-
zott futamidej(i eszkozalap
Az eszkozalap futamidejének kezdete: 2009. 06. 05.
Az eszkozalap futamidejének vége: 2014. 06. 05.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és eszkozeit is
forintban fekteti be.

Az eszkozalap befektetési politikaja
A biztosité az eszkdzalap tékéjét kizarélag a jelen befektetési poli-
tikaban foglaltakkal és a hatalyos térvényben pontosan meghatéro-
zott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be.

Az eszkozalap célja
Az eszkozalap célja, hogy alacsony kockazatu, a t6ke megévasat
el6térbe helyez6, de magas hozampotenciéallal rendelkez6 t6kepia-
ci befektetési lehetéséget nydjtson az eszkozalapot valasztd befek-
tet6knek. Az eszkozalap alacsony kockéazati besorolasa kizarélag az
eszkozalap teljes futamideje alatt valésul meg. Az eszkédzalap
egyedilallé tulajdonsaga, hogy az altala nyujtott befektetési lehe-
téség emelked6 és esé részvénypiaci trend mellett is magas kifize-
tést biztosithat az alapjat képzé specialis struktlrabél adédéan,
igy nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, de azok csokke-
nése is kedvezd lehet az eszkozalapba fektetéknek.
Az eszkozalap lejaratakor a befektetési politika, illetve az eszkdz-
alapban 1év6 eszkozok, instrumentumok biztositjak a befektetett
téke (a névérték) kifizetését a tulajdonosok szamara, fliggetlentl a
tékepiacoknak az eszkézalap futamideje alatti teljesitményétol.
Az eszkozalap lejaratakor a befektet6k a befektetési politikaban le-
irtak szerint részesedhetnek az eszkézalap futamideje alatti pozi-
tiv, illetve negativ részvénypiaci teljesitménybdl is, attdl figgéen,
hogy az eurd6zéna 50 vezetd tézsdei vallalatait reprezentalé Dow
Jones EURO STOXX 50 részvényindex milyen teljesitményt ér el a
futamidé alatt. A Dow Jones EURO STOXX 50 Index Nyugat-Euro-
pa egyik legismertebb részvénypiaci indexe. Az indexben szerepld
50 részvény az Eurdpai Monetéris Unié tagorszagai vezeté vallala-
tainak részvényei.
A Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindexet alkot6 vallalatok
Osszetételét lasd az 1. sz. téblazatban.

Az eszkozalap altal megcélzott befektetdk kore
Az eszkdzalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik a befekte-
tett t6ke megdvasa mellett szeretnének részesedni az eurépai rész-
vénypiacok trendszer(i — akar pozitiv, akar negativ — teljesitményé-
b6l. Az eszkdzalap alacsony kockéazati besorolasa kizarélag az esz-
kozalap teljes futamideje alatt valésul meg.

Az értékpapir allomany lehetséges elemei
Az eszkozalap az 6sszegylijtott tokét kizardlag az alabbi eszk6zok-
be fekteti:
— bankbetét, lekdtott betét,
— készpénz,
— ERSTE Bank Hungary Nyrt. altal kibocsatott Eurépa Bajnok
strukturalt kotvény.

Az eszkozalap altal vasarolni kivant, az ERSTE Bank Hungary Nyrt. altal

kibocsatott Eurépa Bajnok strukturalt kotvény jellemz6i
Az eszkozalap az osszegylijtott tékét szinte kizérélag az ERSTE
Bank Hungary Nyrt. altal kibocsatott strukturalt kotvényekbe fek-
teti. A strukturalt kétvényre jellemz6 befektetési stratégiat az
UNION Biztosité és az ERSTE Bank Hungary Nyrt. kdzosen alaki-
totta ki. A kétvény futamideje és devizaneme megegyezik az esz-
kbézalapéval. A strukturalt kotvény mogotti befektetett instrumen-
tumok egyrészt egy, az ERSTE Bank Hungary Nyrt.-nél elhelyezett
hosszu lejaratl betétekbdl allnak, amelynek nagysaga ugy kerdl
meghatéarozasra, hogy az az eszkozalap lejaratakor fedezetet nyuijt-
son a befekteték altal az eszkdzalap induldsakor lejegyzett t6ke
visszafizetésére. A strukturalt kotvény névértéke az ERSTE Bank

Hungary Nyrt., mint kibocsaté hatra nem sorolt és biztositék nél-
kili kotelezettsége, amelyek egyenrangliak az ERSTE Bank Hun-
gary Nyrt. minden egyéb jelenlegi és jovGbeni hatra nem sorolt és
biztositék nélkili kotelezettségével. Ennek megfeleléen az eszkodz-
alapban elhelyezett t6ke visszafizetésére az ERSTE Bank Hungary
Nyrt. vallal kotelezettséget.

A kotvény mogotti instrumentumok masik részét a részvénypiaci
teljesitménybdl val6 részesedés biztositasa érdekében az ERSTE
Bank Hungary Nyrt. altal vasarolt, a Dow Jones EURO STOXX 50
részvényindexre sz6lé 6sszetett opcids strukturabol allnak. A kot-
vény mogotti dsszetett opcids struktira kifizetése lejaratkor az el6-
re meghatarozott részvényindex teljesitményéhez kotott a részese-
dési mutaté ardnyaban.

Az eszkozalap t6kevédettsége

A kibocsatott strukturalt kotvények és ezzel egyidejlleg az eszkoz-
alap t6kevédelme az eszkozalap lejaratakor az eszkézalap névérté-
kére vonatkozik, melyet a strukturalt kotvény és a mogotte évé
instrumentumok biztositanak. Az eszkézalap altal vasarolt struktu-
ralt kotvények biztositjak, hogy lejaratkor — fliggetlendl a részvény-
piacok futamidé alatt elért teljesitményét6l — az eszkozalap nettd
eszkdzértéke ne legyen alacsonyabb az eszkdzalap névértékénél,
igy a befekteték az eszkodzalap lejaratéat kdvetéen legalabb a befek-
tetett t6kéjiket, azaz a tulajdonukban 1évé névértéket visszakapjak.
Mivel az eszkozalap altal vasarolt strukturalt kétvények kibocsato-
ja az ERSTE Bank Hungary Nyrt., illetve a kotvény mogotti egyik
instrumentum az ERSTE Bank Hungary Nyrt.-nél elhelyezett hosz-
szU tavl bankbetét, igy a befektet6k felé a téke megdvasat ez a be-
téti tgylet biztositja. Ezzel a befektetok tékéjének megdvasat kiza-
rolag az ERSTE Bank Hungary Nyrt. biztositja, és a befekteték az
ERSTE Bank Hungary Nyrt.-nél elhelyezett bankbetéteknek meg-
felelé kockazattal szembestilnek. A téke visszafizetésére garanci-
at, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizarélag a fentiek bizto-
sitjak, arra az UNION Biztositd, vagy mas, harmadik személy ga-
ranciat nem vallal.

Hozamfizetés
Az eszkbzalap a futamid6 alatt nem fizet hozamot. A teljes futam-
id6 alatt elért hozamot a befekteték az eszkézalap futamidejének
lejaratat kovetéen realizaljak.

Hozam
Az eszkozalap befektetési politikaja az eszkdzalap indulasakor el6-
re kiszamithaté minimum hozamot nem biztosit. Az eszkdzalap a
részvénypiac teljesitményébdl a portfolioban 1évé strukturalt kot-
vény, illetve azt tartalmazo 6sszetett opciés struktira értéke, illet-
ve lejaratkori kifizetése Utjan részesedik.

A részvénypiacok teljesitményéhez kotott hozam

Az UNION Biztosité és az ERSTE Bank Hungary Nyrt. a befekte-
tési politikdban meghatérozott cél elérése érdekében, mar az esz-
kozalap értékesitésének kezdete elétt megvasarolta a Dow Jones
EURO STOXX 50 részvényindexre szdld 6sszetett opcids strukti-
rat. Az eszkdzalapnak a t6kepiac trendszer( teljesitményébél valo
részesedését lejaratkor a vasarolt dsszetett opciods struktura kifize-
tése hatarozza meg. Az Eurépai Monetaris Unid tagorszagainak 50
vezet6 tézsdei vallalatait reprezentalé Dow Jones EURO STOXX 50
részvényindex pozitiv vagy negativ teljesitménye, valamit a része-
sedési mutat6 egylttesen hatérozzak meg az eszkézalap hozamat
és a végso kifizetést a futamidé végén.

Az Gsszetett opcids struktira
Az Osszetett opciods struktira kifizetését lejaratkor az alabbi harom
elem szorzata adja:
Névérték: az eszkozalap befektetési jegyeinek teljes névértéke, az-
az a lejegyzett téke 6sszege.
Részesedési mutatoé: egy szézalékos aranyszam — pozitiv részvény-
piaci teljesitmény esetén 75%, negativ részvénypiaci teljesitmény
esetén 25% —, azt mutatja meg, hogy az eszkdzalapban évé opci-
0s struktlra az eszkozalap teljes névértékének mekkora hanyadat
fedi le, azaz az eszkozalap a részvénypiac teljesitményébdl milyen
aranyban részesedhet.
Részvénypiaci hozam: a Dow Jones EURO STOXX 50 részvényin-




dex altal elért hozam, akér pozitiv, akar negativ az index teljesit-
ménye. Az index futamidd alatt elért hozama az indul6 és a zar6
értéke kozotti szazalékos valtozasaként kerlil kiszamitasra, ahol a
— részvényindex nyitd értéke: 2009. 06. 02-i napi t6zsdei zard érték,
— részvényindex zaré értéke: a futamid6é utols6 13 hénapjaban
minden hoénap els6 kereskedési napjanak zar6é értékének —
megfigyelési napok — szamtani atlaga.
Megfigyelési napok: 1. 2013. 06. 03.
2. 2013. 07. 02.
3 2013. 08. 02.
4 2013. 09. 02.
5. 2013. 10. 02.
6. 2013. 11. 04.
7 2013. 12. 02.
8 2014. 01. 02.
9. 2014. 02. 03.
10. 2014. 03. 03.
11. 2014. 04. 02.
12. 2014. 05. 02.
13. 2014. 06. 02.

Amennyiben valamely megfigyelési nap munkasziineti napra esik,
vagy valamilyen mas okbdl az adott napon az index zaré indexér-
téke nem keriilt publikalasra, vagy értéke egyéb okbol nem vehetd
figyelembe, akkor az érintett index tekintetében az atlag szamita-
sanal a megfigyelési napot kévetd legkozelebbi, értékelésre alkal-
mas zard indexérték kerdl figyelembe vételre.

A fentieket figyelembe véve az eszkozalap altal vasarolt opcids struktira

kifizetése az eszkozalap lejaratakor az alabbi képlettel definialhato:
Opcids struktdra kifizetése = névérték x részesedési mutatd x
részvénypiaci hozam abszolut értéke

Pozitiv részvénypiaci teljesitmény esetén a kifizetésre keriilo hozam
Amennyiben a Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindex pozitiv
teljesitményt ér el a futamidé alatt, akkor az eszkézalapba befek-
tet6k a részvényindex altal elért pozitiv hozamnak a 75%-at kap-
jak meg a futamid6 végén.

Képlettel:
Zar6 érték - Nyito érték
Nyit6 érték

Negativ részvénypiaci teljesitmény esetén a kifizetésre keriil6 hozam
Amennyiben a Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindex negativ
teljesitményt ér el a futamidé alatt, akkor az eszkézalapba befek-
tet6k a részvényindex altal elért negativ hozamnak a 25%-at, mint
pozitiv hozamot kapjak meg a futamid6 végén.

Képlettel:

X 75%

Nyitd érték - Zar6 érték

Nyitd érték
A fentieket figyelembe véve az eszkozalap altal vasarolt opcioés struktira
teljes kifizetése az eszkozalap lejaratakor az alabbi képlettel definialhato:

N + N x Max <Zaro érték - Nyito érték  75%: Nyitd érték - Zaré érték « 25<y>

x 25%

Nyitd érték Nyitd érték
ahol N = névérték, az alap indulé arfolyama

Szampéldak
Az eszkozalap t6kepiaci teljesitménybdl val6 részesedésének fent
leirt szamitasat az alabbi szampéldak illusztraljak az egyszer(ibb
megértés érdekében. A példékban szereplé adatok csak illusztra-
cioként szolgalnak, az eszkozalap és a részvénypiacok jovébeni
tényleges teljesitménye ett6l szamottevéen eltérhet.

1. példa: Pozitiv részvénypiaci teljesitmény esetén:
Befektetett 6sszeg, névérték: 1 000 000 Ft
Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindex nyit6 értéke: 2330
Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindex zaré értéke: 4520
A részvényindex teljesitménye: (4520 - 2330) / 2330 = 94%
A példa alapjan tehat az opcios struktura kifizetése a befektetett
tékére vonatkozoan:
névérték x részesedési mutatd x részvénypiaci hozam abszolut ér-
téke = opcids struktira kifizetése
1 000 000 x 75% x 94% = 704 936 Ft
Azaz a példa szerint a befekteté a befektetett tékére vonatkozdan
704 936 Ft hozamot kap a lejaratkor, mely hozamot a példaban
szerepl6 opcios struktira kifizetése biztositja.

2. példa: Negativ részvénypiaci teljesitmény esetén:
Befektetett 6sszeg, névérték: 1 000 000 Ft
Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindex nyit6 értéke: 2330
Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindex zaré értéke: 1120
A részvényindex teljesitménye: (1120 - 2330) / 2330 = -52%
A példa alapjan tehat az opcioés struktura kifizetése a befektetett
tékére vonatkozoan:
névérték x részesedési mutatd x részvénypiaci hozam abszolut ér-
téke = opcids struktura kifizetése
1 000 000 x 25% x 52% = 129 828 Ft
Azaz a példa szerint a befekteté a befektetett tékére vonatkozdan
129 828 Ft hozamot kap a lejaratkor, mely hozamot a példaban
szerepl6 opcios struktira kifizetése biztositja.

A két fenti példabol lathato, hogy az eszkézalap egyedi jellegének
készonhetéen az Gsszetett opcids struktlra nem csak abban az
esetben biztosit hozamot a befekteték szdmara, amennyiben a
részvénypiac (a Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindex tékepi-
aci index altal reprezentalva) pozitiv teljesitményt ér el a futamid6
alatt, hanem egyedilallé médon abban az esetben is, ha a rész-
vénypiac negativan teljesit az adott id6szakban.

A netto eszkozérték megallapitasa
A letétkezel6 az eszkozalap nettd eszkozértékét a tulajdonaban évé
befektetések piaci értéke alapjan naponta, forintban hatarozza meg.

Az eszkozalap visszavaltasa a futamidé lejarata elott
A befektet6k szamara lehetéség nyilik arra, hogy havonta ketté al-
kalommal (minden hénap elsé munkanapjan, illetve a hénap har-
madik hetének elsé munkanapjan) a biztosité visszavasarolja a tel-
jes, vagy a befektetett tékéjik egy részét az aktudlis napi eszkdz-
értéken.

Kockazati figyelmeztetések

Hitelkockazat
A kotvények lejaratkor tékevédettek, azzal a feltétellel, hogy az
ERSTE Bank Hungary Nyrt. teljesiti fizetési kotelezettségeit a kot-
vény id6tartama alatt. Abban az esetben, ha az ERSTE Bank Hun-
gary Nyrt. nem teljesiti fizetési kotelezettségeit, a befektetok elve-
szithetik befektetésik egy részét vagy akar egészét.

A korai visszavaltashoz kapcsol6dé kockazat
Az eszkozalap és az ERSTE Bank Hungary Nyrt. altal kibocsatott
strukturalt kétvény olyan mddon kertltek kialakitasra, hogy azokat
lejaratig megtartsék a tulajdonosaik, és a téke csak lejaratkor vé-
dett. Azok a befektettk, akik a lejaratot megeléz6en valtjak vissza
az eszkozalapot, elveszithetik befektetésliik egy részét, mivel az
eszkozalap nettd eszkdzértéke az adott idépontban fennéallé piaci
viszonyok fuiggvényében alakul. Megsz(inik a tékevédelem abban
az esetben, ha egy adott zart vég(i eszkdzalap lejarata el6tt vissza-
vasarlast eszkdzolnek.

Likviditasi kockazat
Kérjlk, vegyék figyelembe, hogy az eszkozalap csak kétheti likvi-
ditésu (azaz kéthetente keriilhet visszavéltésra).

Koltségek alakulasa:
Hatélyos: 2009. 06. 05-t6l 2014. 06. 05-ig
Visszavasarlasi koltség a befektetési egységekre vonatkozéan:

.év 5%

év 4%

.év 3%

Lév 2%

év 1%
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1. sz. tablazat

A Dow Jones EURO STOXX 50 részvényindexet alkoto vallalatok osszetétele

Véllalat neve Véllalatnak a részvényindexben szerepl6 sulya (%)
TOTAL Olaj és Gaz 7,12
TELEFONICA Telekommunikéacio 4,94
BCO SANTANDER Bank 4,37
E.ON K6zm(i szolgéltatas 4,03
SANOFI-AVENTIS Egészségligy 3,94
ENI Olaj és Gaz 3,51
GDF SUEZ Kozm(i szolgéltatas 3,36
NOKIA Technolégia 3,15
SIEMENS Haztartasi termékek 3,11
FRANCE TELECOM Telekommunikéacié 2,88
BAYER Vegyipar 2,75
ALLIANZ Biztositas 2,59
DEUTSCHE TELEKOM Telekommunikéacio 2,44
VOLKSWAGEN Autdgyartas 2,37
UNILEVER NV Elelmiszeripar 2,32
BCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA Bank 2,26
BNP PARIBAS Bank 2,23
RWE Kézm(i szolgéltatas 2,17
SAP Technolégia 2,10
VIVENDI Média 2,04
IBERDROLA KozmUi szolgéltatas 1,91
INTESA SANPAOLO Bank 1,91
MUENCHENER RUECK Biztositas 1,85
BASF Vegyipar 1,81
AXA Biztositas 1,76
DAIMLER Autdgyartas 1,70
ASSICURAZIONI GENERALI Biztositas 1,68
GRP DANONE Elelmiszeripar 1,66
GRP SOCIETE GENERALE Bank 1,65
UNICREDIT Bank 1,59
ENEL Kozm(i szolgéltatas 1,59
CARREFOUR SUPERMARCHE Kereskedelem 1,41
AIR LIQUIDE Vegyipar 1,29
PHILIPS ELECTRONICS Haztartasi termékek 1,24
ING GRP Biztositas 1,15
VINCI EpitSipar 1,15
ARCELORMITTAL Nyersanyag 1,13
L'OREAL Haztartasi termékek 1,07
SCHNEIDER ELECTRIC Ipari termékek és szolgéltatas 1,06
DEUTSCHE BANK Bank 1,02
REPSOL YPF Olaj és Gaz 0,96
LVMH MOET HENNESSY Haztartasi termékek 0,95
TELECOM ITALIA Telekommunikéacio 0,85
CREDIT AGRICOLE Bank 0,84
SAINT GOBAIN Epitsipar 0,69
DEUTSCHE BOERSE Pénzlgyi szolgaltatas 0,67
ALSTOM Ipari termékek és szolgéltatas 0,65
AEGON Biztositas 0,50
FORTIS Bank 0,50
RENAULT Autdgyartas 0,26

Datum: 2009. februar 10.

2009. februéar

Ny.sz.: U24504



