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Befektetési eszkozalapokhoz kapcsolodd, egyszeri dijfizetésii, teljes életre szolo életbiztositashoz

Nyilvanos, nyilt végii eszkozalapok osszetétele és befektetési politikaja

Befektetési eszkézalapokhoz kotott életbiztositas

Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztosita-
sokat nevezzlik, amelyeknél a biztosité a biztositasi szerz6désnek
a biztositastechnikai tartalékat az altala |étrehozott, 6nallé befek-
tetési politikaval rendelkezd, elkllonitetten kezelt — azonos értékii,
elméleti elszdmolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) allo —
eszkozallomanyba (eszkdzalapokba) fekteti. Az eszkozalapok téké-
jét a biztosité vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult tarsasag
altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy egyedi pi-
acképes eszkozokbe helyezi befektetés céljabol, a szerz6d6 valasz-
tasatol fuggben, a szerz6désben elére meghatarozott szabalyok
szerint. Ezen vélasztassal a befektetési kockazatot az tigyfél, mig
a szerz6désben meghatéarozott biztositasi kockazatokat a biztositd
viseli.

Befektetési eszkozalapok

Az eszkozalapok befektetési politikajat az UNION Vienna

Insurance Group Biztositd Zrt. és a Pioneer Befektetési Alapkeze-

16 Zrt. befektetési szakemberei hatarozzak meg. A befektetési stra-

tégia kivalasztasanal fontos szerepe van a szerzéd6é kockazatvalla-

lasi hajlanddsaganak és az egyes részpiacokra vonatkoz6 egyéni
varakozasainak.

Az eszkdzalapok napi kezelését a portfoliokezeld végzi. A biztositd

a portfélidkezelével kotott portfoliokezelési szerz6désben rogzitett

befektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési

eszkozokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd befektetésre.

Ezek a befektetési jegyek arfolyamba épulé alapkezelési dijat tar-

talmaznak.

Az eszkozalap dijstruktiraja tobb részbél all:

a) a biztosité altal felszamitott alapkezelési koltség,

b) a biztosité altal a térvényi eléirasok 2001. évi CXX. torvény sze-
rint, portfélidkezeléssel megbizott portfélidkezel6i dija,

c) a biztosité altal megbizott letétkezeld dija és befektetési jegyek
esetén a befektetési jegyek arfolyamaba mar beépitett, a befek-
tetési alap alapkezel6jének sajat alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis Osszetételét a portféliokezel6 hatéarozza
meg a portféliokezelési szerz6désben foglalt aranyokon beliil. Az
eszkozalapokban elhelyezett ,t6ke” (azaz a biztositasi szerzédés
biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi befekte-
tési egységek formajaban kerll jovairasra. Az arfolyamok noveke-
dése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok esé-
se annak csokkenésével jar.
Az eszkozalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési
politikan beldl a portféliokezel6 befektetési politikajanak és a pia-
ci arfolyamok alakulasanak egylittes eredménye. A korabbi hoza-
mokbol nem lehet a befektetések eszkozértékének jovobeni alaku-
laséra kovetkeztetni. Az eszkozalapok tényleges Osszetételei az
alabb felsorolt lehet6ségeken belll mozognak.

A biztosité eszkoézalapjaiban 1év6 befektetési jegyek (befektetési

alapok) részletes befektetési politikajarol a Pioneer Befektetési

Alapkezel6 Zrt. internetes oldalan tajékozdédhat.

ESZKOZALAPOK
PENZPIACI ESZKOZALAP
Pénzpiaci eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 95% 90% 100%

A Pénzpiaci eszkozalap befektetési célja
A portfélié allampapir kockazat felvallalasaval révid tavon maxima-
lis hozam elérésére torekszik, s ennek megvaldsitasa érdekében ro-
vid lejaratt hazai allampapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe fektet. Az
eszkozalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe 10%-
ban MAX index, 90%-ban RMAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és eszkozeit is
forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Alacsony kockazatu

Tipikus befektetdi profil

Megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt azoknak, akik egy évnél ro-
videbb téavra kivanjak kifejezetten biztonsagos, stabil befektetési
formaban tudni megtakaritasaikat. Az eszkozalap kiting lehetésé-
get nyljt mindazok szémara, akik megtakaritasukért kifejezetten
alacsony kockazatot vallalnak, és emiatt nem kivannak hosszabb le-
jaratt allampapirokba/részvényekbe fektetni, de az egyéb, hasonld
kockazatl befektetéseknél magasabb hozam elérése a céljuk.

KONZERVATIV ESZKOZALAP

Konzervativ eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 90% 85% 100%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 10% 0% 15%
Készpénz 0% 0% 5%

A Konzervativ eszkodzalap befektetési célja

A portfélié konzervativ befektetési politikat folytatva hazai allam-
kotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe fektet. Elsédleges célja a
Jtiszta” pénzpiaci befektetéseket és a banki befektetéseket meg-
halad6 hozam elérése kdzép-, hosszl tavon. Az eszkdzalap téke- és
hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkozalapban szerepl6 be-
fektetési alapok referencia indexe 90%-ban MAX index, 10%-ban
RMAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és eszkozeit is
forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl

Tipikus befektetdi profil

Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehet6séget nydjt az egyéni
befekteték részére a fix hozamu értékpapirok piacan. Az eszkodz-
alap az eszkozeik kozép-, illetve hosszi tavu értéknovekedését
szem el6tt tartd befektet6k szamara kinal kedvezé befektetési le-
het6ségeket 2-4 éves idGintervallumban. Az eszkézalap elfogadha-
t6 kockazat vallalasa mellett a magyar allampapirok hozamanal
magasabb hozam elérésére nyujt lehetéséget.

DINAMIKUS ESZKOZALAP

Dinamikus eszkdzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 50% 40% 60%
Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alap| 33% 28% 38%
Pioneer Magyar Részvény Alap 17% 12% 22%

A Dinamikus eszkozalap befektetési célja

A portfolié tékéjének mintegy felét magyar allampapirokba, masik
felét pedig a magyar részvényekbe (kisebb részben), illetve nyugat-
eurdpai részvényekbe (nagyobb részben) fekteti. A befektetési
alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap kozepes kockazat
mellett a magyar allampapir- és részvénypiacok (magyar és eurd-
pai) egylttes hozamat tiikrozze. Az eszkozalap téke- és hozamga-
ranciat nem hirdet meg.

Az eszkdzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

Dinamikus eszkdzalap Referencia index
Pioneer Magyar Kétvény Alap MAX

Pioneer Selecta Eurépai 90%FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

80% BUX Index;

20% RMAX Index

Pioneer Magyar Részvény Alap

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen — 67% koriili mértékben — forintban, kisebb részben
az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkozalap eszkozeit. Az
eurdzéna orszagaiban térténé befektetések esetében az adott rész-
vénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja a forint euréval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatu

Tipikus befektetdi profil
Az eszkodzalap megfeleld befektetési lehet6séget nyujt olyan egyé-
ni befektet6k részére, akik egy kiegyensulyozott, tébb fajta befek-




tetési eszkozosztalyt tartalmazo portfélié kialakitasara térekednek.
Az eszkozalap vasarloi egyszerre részesednek a magyar allampapir-
ok nyujtotta biztonsaghdl és az europai, illetve magyar részvények
altal kinalt nagyobb hozampotencialbdl. Az eszkozalap diverzifi-
kalt portfélidja lehetévé teszi a befektet6k szamara, hogy hosz-
szabb tédvon a magasabb részvénypiaci hozamokhoz hasonlé meg-
térilést érjenek el, amig a részvényhozamok nagyobb kilengéseit
tompitjak a portfélié allampapirokba, fix kamatozast eszkdzokbe
fektetd része. Az eszkdzalap az eszkozeik kozép-, illetve hosszu ta-
vl értékndvekedését szem el6tt tartdé befekteték szémara kindl
kedvezdé befektetési lehetéségeket, akik legalabb 3-5 éves iddin-
tervallumon szeretnék fialtatni tékéjlket.

PROGRESSZIV ESZKOZALAP

Progressziv eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 25% 15% 35%
Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alap| 50% 45% 55%
Pioneer Magyar Részvény Alap 25% 20% 30%

A Progressziv eszkozalap befektetési célja

A portfélié meghatarozé részét hazai (mintegy negyedét) és nyu-
gat-eurdpai (mintegy felét) részvények teszik ki, mig a téke fenn-
maradd kozel egynegyede hazai allampapirokba kertl befektetés-
re. A befektetési alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap a
kdzepesnél magasabb kockazat vallalasa mellett elsésorban az eu-
ropai és a hazai részvénypiacok hozamat tiikrozze. Az eszkozalap
téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkbdzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

Progressziv eszkozalap Referencia index
Pioneer Magyar Kotvény Alap MAX
Pioneer Selecta Europai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index
) L 80% BUX Index;
Pioneer Magyar Részvény Alap 20% RMAX Index

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 fele-fele aranyban forintban, illetve az eurdézéna orszagaiban
fekteti be az eszkézalap eszkozeit. Az eurézéna orszagaiban torté-
n6 befektetések esetében az adott részvénybefektetés eredeti de-
vizanemében elért hozamait befolyasolhatja a forint euréval szem-
ben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatl

Tipikus befektetdi profil

Az eszkodzalap megfeleld befektetési lehet6séget nyujt olyan egyé-
ni befektet6k részére, akik egy részvény tllstlyos, ugyanakkor tobb
fajta befektetési eszkdzosztalyt tartalmazéd portfélio kialakitasara
torekednek. Az eszkodzalap vasarléi egyszerre részesednek a ma-
gyar allampapirok nydjtotta biztonsaghél és az eurépai, illetve ma-
gyar részvények altal kinalt nagyobb hozampotencialbél. Az esz-
kézalap diverzifikalt portfélidja lehetévé teszi a befektet6k szama-
ra, hogy hosszabb tadvon a magasabb részvénypiaci hozamokhoz
hasonlé megtérilést érjenek el, amig a részvényhozamok nagyobb
kilengéseit tompitjak a portfélié allampapirokba, fix kamatozasu
eszkozokbe fektetd része. Az eszkozalap az eszkdzeik kézép-, illet-
ve hossz( tavl értékndvekedését szem el6tt tartd befektet6k sza-
mara kinal kedvez6 befektetési lehet6ségeket, akik legalabb 4-6
éves idGintervallumon szeretnék fialtatni t6kéjiket.

UNION-DINAMIKUSAN FEJLODO PIACOK RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Dinamikusan Fejlodd
Piacok Részvény eszkozalap

CEL |MINIMUM |[MAXIMUM

Pioneer Emerging Market Equity 100%| 95% 100%

Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Dinamikusan Fejlodo Piacok Részvény eszkozalap befektetési

célja

Az eszkozalap eszkozeinek legalabb kétharmadat feltérekvé piac-
nak min6sll6é orszagokban alapitott, azokban m(ikodd, vagy bevé-
teleik legalabb kétharmadat ezen orszagokban realizalé vallalatok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolt értékpapirjaibél allé diverzi-
fikalt portfolioba fekteti be a kdzép-, illetve hosszu tavia értékno-
vekedést szem el6tt tartva. A befektetéseket a portfélidkezelé a
féldrajzi megoszlasok alapjan a feltérekvé gazdasagiinak minésulé
orszagokban valositja meg, jellemzéen a kovetkez6 orszagokban:
Brazilia, Oroszorszag, Kina, Tajvan, India, Dél-Korea, Dél-Afrikai
Koztarsasag, Mexikd. A portféliokezel6 az eszkdzalap eszkozeinek
befektetése soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik an-
nak érdekében, hogy a befekteték szamara a szektoron belil a le-
het6é legmagasabb hozamot érje el az eszkozalap befektetési célja-

val és befektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkétés arra
vonatkozoan, hogy az eszkézalap nettd eszkozeinek mekkora ha-
nyadat fektetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap
téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkdzalap referen-
cia indexe az MSCI Emerging Market.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

Tipikus befektetdi profil

Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tetok, illetve a professzionalis befektet6k részére is a feltérekvé or-
szagok részvénypiacain, akik egy, a feltérekvé piacokon eszkozolt,
a szamos feltérekvé orszagban torténé befektetés altal diverzifikalt
részvénypiaci portféliot kivannak kialakitani.

Az eszkOzalap az eszkozeik kdzép-, illetve hosszu tava értéknove-
kedését szem el6tt tartd befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvezébb befektetési lehetdséget. Az eszkozalap kit(ind
lehetéségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikélasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszer(i figyelembe venniiik, hogy az eszkdz-
alap az eszkézeinek nagy részét a feltoérekvé piacokhoz tartozé or-
szagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portféliéé, mivel termé-
szetiknél fogva a feltérekvé piacok részvényeinek armozgasa eré-
teljesebb, de hosszU tavon altaldban nagyobb hozamot biztosita-
nak, mint az egyéb befektetések.

UNION-AZSIAI RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Azsiai Részvény eszkdzalap CEL |MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity 40% 35% 45%
Pioneer Greater China Equity 45% 40% 50%
Pioneer Japanese Equity 15% 10% 20%
Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Azsiai Részvény eszkozalap befektetési célja

Az eszkozalap olyan befektetési alapokbol all, amelyek eszkdzeit
az azsiai, illetve a csendes-6ceani medence orszagaiban alapitott,
azokban m(ikodé, vagy bevételeik legalabb kétharmadat ezen or-
szagokban realizal6 vallalatok részvényeibél és részvényhez kap-
csolt értékpapirjaibdl allé diverzifikalt portfélioba fekteti be a ko-
zép-, illetve hosszl tavl értékndvekedést szem el6tt tartva. A be-
fektetéseket a portféliokezel6 a foldrajzi megoszlasok alapjan az
azsiai, illetve a csendes-6ceani medence orszagaiban valdsitja
meg, jellemzéen a Kinai Népkoztarsasagban, Hongkongban, Ja-
panban, Tajvanon, Ausztralidban, Dél-Koredban, Szingapurban,
Indidban. A portfélidkezel6 az eszkdzalap eszkdzeinek befektetése
soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdeké-
ben, hogy a befekteték szamara a szektoron belll a lehet6é legma-
gasabb hozamot érje el az eszkozalap befektetési céljaval és be-
fektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkotés arra vonatko-
zban, hogy az eszkdzalap nettd eszkdzeinek mekkora hanyadat fek-
tetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap tke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkdzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Azsiai Részvény eszkdzalap Referencia index
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity | MSCI AC Asia Pacific ex Japan
Pioneer Greater China Equity MSCI AC Golden Dragon
Pioneer Japanese Equity MSCI Japan

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkbzalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

Tipikus befektetdi profil
Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tetok, illetve a professzionélis befekteték részére is a térség speci-
alis részvénypiacain, akik egy, a térségben eszkozolt, a térség sza-
mos orszagéaban torténd befektetés altal diverzifikalt részvénypiaci




portféliét kivannak kialakitani. Az eszkézalap az eszkézeik kozép-,
illetve hosszl tavl értékndvekedését szem el6tt tarté befekteték
szamara kinalja az elérhet6 egyik legkedvezébb befektetési lehett-
séget. Az eszkdzalap kitlind lehet6ségeket nyujt egy adott portfélié
diverzifikalasahoz, hiszen a kockazatokat a részvénypiac meghatéa-
rozott szegmenséhez allokalja. A befektetéknek célszerli figyelem-
be venniiik, hogy az eszkézalap az eszkozeinek nagy részét a felto-
rekvé piacokhoz tartozd orszagokban fekteti be, amelyek volatilitasa
magasabb, mint egy, a fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt
portféliéé, mivel természetiiknél fogva a feltérekvé piacok részvé-
nyei armozgasa er6teljesebb, de hosszl tavon éaltalaban nagyobb
hozamot biztositanak, mint az egyéb befektetések.

Az eszkozalapokba torténd befektetéssel kapcsolatos kockazatok
Az egyes eszkozalapok kockézata az adott befektetési alap befekte-
tései altal lefedett eszkozcsoportok, illetve a befektetési, miikodési
koérnyezet kockazatéra terjed ki, amelyek az alédbbiak lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezok
A nemzetkézi politikai helyzet, kiilonésen a befektetésekkel meg-
célzott orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valto-
zésa er6s hatast gyakorolhat ezen orszagok pénz- és t6kepiaci ar-
folyamainak alakulaséra is. Az esetleges kedvez6tlen hatasok ne-
gativan befolyasolhatjék a részvények és az allampapirok arfolya-
mat, és ezen keresztiil a befektetési alap netté eszkozértékét, igy
a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényezék
A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakuldsa — a befektetésekkel
megcélzott orszagok vildggazdasagba torténd erételjes beagyazd-
dottsaga kovetkeztében — kozvetlen befolyassal bir ezen orszégok
pénz- és tékepiacainak alakuldsara is. Az utébbi évek tapasztala-
tai alapjan nem zarhat6 ki olyan esemény, amely akéar varatlanul is
megvaltoztathatja a nemzetkézi pénz- és tékepiacok alakulasat. A
nemzetkozi pénz- és tékepiacokon bekdvetkezett események egyes
esetekben akér fokozott mértékben is hatéssal lehetnek az érték-
papirpiacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak az eszkozalap ar-
folyaménak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényez6k
A befektetésekkel megcélzott orszagok kormanyainak politikaja, a
politikai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa jelentés hatast
gyakorolhat az eszkozalapok portféliéjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az eszkézalap netté eszkozértékét kedvezbtlen
iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az esz-
kdzalap nett6 eszkodzértékére ezen orszagok gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilfoldi megitélése és esetleges
jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa
A befektetésekkel megcélzott orszagok inflacios rataja, illetve a pi-
aci kamatszint esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkozalap
nettd eszkoézértékét jelentésen csokkentheti. Eléfordulhat, hogy a
kamatszint alulmarad az inflacié mértékéhez képest, amely negativ
realhozamot eredményezhet az eszkozalap eszkézei tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa
Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ
részvény befektetési politikat szandékozik kdvetni, amelynek meg-
feleléen dontéen pénzigyileg szilard alapokon nyugvd, magas j6-
vébeli jovedelem termel6képességgel és novekedési potenciallal
rendelkez6 tarsasagok részvényeibe kivanja az eszkozalap sajat t6-
kéjét befektetni, garancia azonban nem adhaté arra, hogy ezen
részvények arfolyama minden esetben emelkeddé tendenciat mu-
tat, s igy a befektet6 az eszkdzalapba befektetett t6kéjének hoza-
ma nem valhat csekély mérték(ivé vagy akar negativva.

Tarsasagok kockazata
Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesité érték-
papirjaiba torténé befektetés annak a veszélynek teheti ki az esz-
kézalapot, hogy az ilyen értékpapirok kibocsatéja cséd- vagy fel-
szamolasi eljaras ala kerll, amely anyagilag hatranyosan érintheti
az eszkdzalapot.

Nett6 eszkozértékbdl eredd kockazat
A befektetési alapok vagyonkezel6je Ugy alakitotta ki az eszkdzok
értékelésének szabalyait, hogy a netté eszkdzérték a lehet6 legpon-
tosabban tikrozze az egyes befektetési alapok és ezzel egyiitt az
eszkozalapnak is az eszkdzeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos
értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony likviditasa
miatt azonban eléfordulhat, hogy az eszkozalap, illetve az egyes
befektetési alapok tulajdonéban 1évé értékpapirok utolsé piaci ara
— amely az értékelés alapjat képezi — nem tukrozi objektiven az
adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd
eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy felllértékeltsé-
get mutathat. A netté eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a
fentiek (feltlértékelt nettd eszkozértéken torténé vasarlas, alulér-

tékelt nettd eszkdzértéken torténd eladas) a befekteté altal reali-
zalt hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl ere-
dé kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tavu, illetve rend-
szeres befektetés esetén.
Az arazas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizésok esetében
kockazatot jelent a befekteték szamaéra az a tény, hogy a megbizas
megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesité-
sének arfolyama, amely arfolyam a befekteték szamara mind ked-
vez6, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas
megadasa és annak teljesitése kozott eltelt idészakban.

Fogalmak

A portféliokezel6: portfoliokezelési tevékenység végzésére vonatkozd en-
gedéllyel rendelkezé részvénytarsasag, amely a biztosité altal kezelt ala-
pok tekintetében a befektetési politika keretein belll befektetési donté-
seket hoz.

A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdémeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkezd részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) — tor-
vényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibocsa-
tott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatéd értékpapir.

Nyilvanos, nyilt végii eszkdzalapokra vonatkozé koltségek

Hatalyos: 2009. 02. 17-t6l.

Egyszeri befektetési koltség: 2,5%

Alapkezelési koltség: 1,86%

Visszavasarlasi, részleges visszavasarlasi koltség az elsé hat hénapban: 2%.
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