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Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkézalapokhoz kotott életbiztositas
Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztositasokat
nevezzilk, amelyeknél a biztosit6é a biztositasi szerz6désnek a biztositas-
technikai tartalékat az altala létrehozott, 6nall6 befektetési politikaval
rendelkezd, elkilonitetten kezelt — azonos értékd, elméleti elszamolasi
részekbdl (befektetési egységekbdl) allo — eszkozallomanyba (eszkozala-
pokba) fekteti. Az eszkdzalapok tékéjét a biztosité vagy mas befektetési
alapkezelésre jogosult tarsasag altal kezelt befektetési alapok befekteté-
si jegyekbe vagy egyedi piacképes eszkdzokbe helyezi befektetés célja-
bol, a szerz6d6 valasztasatol fliggbéen, a szerz6désben el6re meghataro-
zott szabalyok szerint. Ezen valasztassal a befektetési kockazatot az ligy-
fél, mig a szerz6désben meghatarozott biztositasi kockazatokat a biztosi-
té viseli.
Befektetési eszkozalapok
Az eszkozalapok befektetési politikdjat az UNION Vienna Insurance
Group Biztositd Zrt. és a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. befektetési
szakemberei hatarozzak meg. A befektetési stratégia kivalasztasanal fon-
tos szerepe van a szerz6dé kockazatvallalasi hajlandésaganak és az egyes
részpiacokra vonatkoz6 egyéni varakozasainak.
Az eszkozalapok napi kezelését a portféliokezeld végzi. A biztosité a port-
féliokezel6vel kotott portfoliokezelési szerzédésben rogzitett befektetési
politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési eszkdzokbe vagy be-
fektetési alapok jegyeibe torténé befektetésre. Az eszkézalapok éarfolya-
maba kizardlag a kovetkez6 dijak keriiltek beépitésre:
a) a biztosité altal megbizott letétkezel6 dija,
b) a befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek arfolyamaba mar be-
épitett, a befektetési alap alapkezel6jének sajat alapkezelési koltsége.
Az eszkOzalapok aktudlis dsszetételét a portfoliokezelé hatarozza meg a
portfélidkezelési szerzédésben foglalt aranyokon beldil.
Az eszkozalapokban elhelyezett ,,t6ke” (azaz a biztositasi szerzédés bizto-
sitastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozéasi befektetési egységek
formajaban kerll jovairasra. Az arfolyamok ndvekedése a kotvényérték
emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok esése annak csokkenésével jar.
Az eszkozalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési politi-
kan belll a portfoliokezelé befektetési politikajanak és a piaci arfolyamok
alakulasanak egyuttes eredménye.
A korabbi hozamokbdl nem lehet a befektetések eszkdzértékének jovobe-
ni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkdzalapok tényleges Osszetételei az
alabb felsorolt lehetéségeken bellil mozognak. A biztosité eszkdzalapjai-
ban Iévé befektetési jegyek (befektetési alapok) részletes befektetési po-
litikajarol a Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. és az osztrak Pioneer
Investments Austria internetes oldalan tajékozédhat.

ESZKOZALAPOK

1. EURO KONZERVATIV ESZKOZALAP

Euro Konzervativ Eszkdzalap CEL |[MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Fund-Euro Bond 33% 28% 38%
Pioneer Fund-Emerging Markets Bond | 33% 28% 38%
Pioneer Fund-Euroland Equity 34% 29% 39%

Az Euro Konzervativ Eszkozalap befektetési célja

Az eszkbzalap a portfolio tékéjének mintegy kétharmadat kétvény tipusu
eszkodzokbe, harmadat pedig részvény tipust eszkdzokbe fekteti. Az alap
kotvény eszkozokbe fektetd része a feltérekvé piacoknak tekintett orsza-
gokban kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokbdl allo diver-
zifikalt portfélioba, illetve kilonboz6 lejaratd, eurdpai kormanyok vagy
tarsasagok altal kibocsatott eurd kétvényekbdl allé diverzifikalt portfélio-
ba fekteti a tékéjét.

Az alap részvényekbe fektetd része olyan, az eurépai t6zsdéken szabadon
forgo tarsasagok részvényeibdl és részvényeihez kapcsolt értékpapirokbdl
allo diverzifikalt portfélioba fektet, amelyek az Eurépai Unié tagéllamai-
ban jottek létre, tevékenykednek, vagy bevételik legaldabb kétharmada
olyan tagallambél szarmazik, melynek hivatalos pénzneme az euré.

A befektetési alapkezelé az eszkézalap befektetéseivel arra torekszik,
hogy az eszkdzalap kdzepes kockazata mellett az eurézéna kotvény- és
részvénypiacai egylttes hozamat tikrézze.

Az eszkbzalap megfelelé befektetési lehetéséget nyljt azon kisbefekte-
ték, illetve a professzionalis befekteték részére is, akik euréban szeretné-
nek hosszabb tavon megtakaritani tgy, hogy a befektetésiik konzervativ,
kevésbé kockazatos befektetési iranyelvek mentén kertilnek kezelésre.
Az eszkozalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkbzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

Referencia index Részarany
MSCI Emu 33%
JPM EMBI Global Diversified 33%
JPM EMU Govt Bond 34%

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkoézalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A portfélidkezeld
doéntéen — 67% feletti mértékben — eurdban, kisebb részben egyéb orsza-
gok devizanemében fekteti be az eszkdzalap eszkézeit. Az eur6zéna or-
szagain kivll torténd befektetések esetében az adott befektetés eredeti
devizanemében elért hozamait befolyasolhatja ezen devizaknak az euré-
val szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl

2. EUROPAI KOZEPVALLALATOK RESZVENY ESZKOZALAP

Eurépai Kozépvallalatok
Részvény Eszkozalap

Pioneer Fund - o o o
European Small Companies 95% 90% 100%

Készpénz 5% 0% 10%

CEL |MINIMUM |[MAXIMUM

Az Eurépai Kozépvallalatok Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az alap célja, hogy kozép- és hosszu tavon nagyobb tékenovekedést ér-
jen el, mint a széles kor( eurépai részvénypiacok. Ennek érdekében olyan
diverzifikalt portfélié kerdl kialakitasra, amelynek netté eszkézértéke leg-
alabb kétharmad részben olyan, az eurézéna t6zsdéin szabadon forgé val-
lalatok részvényeibdl és részvényeihez kapcsolt értékpapirjaibél all, ame-
lyek a Dow Jones Stoxx Small 200 Index-ben szerepelnek, és mkddési
bevétellk legalabb kétharmada Eurépabdl szarmazik.

Az eszkozalap megfelelé befektetési lehetéséget nyljt azon kisbefekte-
ték, illetve a professzionalis befekteték részére is, akik euréban szeretné-
nek hosszabb tadvon megtakaritani, és részesedni szeretnének az eurépai
gazdasag, illetve azok részvénypiacainak fellendiilésében.

Az eszkozalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkézalap-
ban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe a Dow Jones Stoxx 200
Small Index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkoézalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A portfélidkezeld
szinte kizarélag euréban fekteti be az alap eszkozeit.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

3. TARSADALOMFORMALO VALLALATOK RESZVENY ESZKOZALAP

Tarsadalomformalé Vallalatok .
Részvény Eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Fund — Global Ethical Equity | 95% 90% 100%
Készpénz 5% 0% 10%

A Tarsadalomformalé Vallalatok Részvény Eszkozalap befektetési célja
Az alap célja kdzép- és hosszu tavl t6kendvekedés elérése azaltal, hogy
netté eszkozértékének legaldbb kétharmadat olyan tarsasagok t6zsdén
szabadon forgd részvényeibdl és részvényeihez kapcsolt értékpapirjaibdl
allo diverzifikalt portfélidba fekteti, amely tarsasagok bizonyos etikai kri-
tériumoknak megfelelnek. E kritériumok tobbek kozott a kovetkezéket
tartalmazzak: tarsasagok, amelyek termékei vagy szolgéltatésai hozzaja-
rulnak a biztonsagos és egészséges kornyezet kialakitasahoz, amelyek t6-
két vonnak el a kdérnyezetet karositoé cégektdl, és melyek tarsadalmi fele-
|6sséget vallalnak.

Az eszkbzalap megfelelé befektetési lehetéséget nyljt azon kisbefekte-
ték, illetve a professzionalis befekteték részére is, akik euréban szeretné-
nek hosszabb tavon megtakaritani, és részesedni szeretnének a vilaggaz-
dasagi novekedésben és ezaltal a nemzetkozi részvénypiacok fellendiilé-
sében.

Az eszkozalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkézalap-
ban szerepl6é befektetési alapok referencia indexe a FTSE4Good Global
100 Index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama eurdban van nyilvantartva. A portfélidkezel6 az
egész vilagon tobb orszégban és régidban fekteti be az eszkozalap eszko-




zeit. Az eur6zéna orszagain kivil torténé befektetések esetében az adott
befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhatja ezen
devizdknak az euréval szemben mért elmozdulésa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

4. VILAGVALOGATOTT RESZVENY ESZKOZALAP

Vilagvalogatott Részvény Eszkdzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Fund

— Emerging Markets Equity 50% 45% 55%
Pioneer Fund — Greater China Equity | 15% 10% 20%
Pioneer Fund — Japanese Equity 15% 10% 20%
Pioneer Fund . o .

- Pacific (Ex.Japan) Equity 20% 15% 25%

A Vilagvalogatott Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az alap igen nagy kockazatvallalas mellett a minél magasabb részvénypi-
aci hozam elérését tekinti céljanak. Az eszkozalap eszkézeit a kelet-azsi-
ai régidban, illetve a feltérekvé piacnak minésilé orszagokban alapitott,
azokban m(ikodd, vagy bevételeiket ezen orszédgokban realizald vallalatok
részvényeib6l és részvényhez kapcsolt értékpapirjaibdl allo diverzifikalt
portfélioba fekteti be a kozép-, illetve hosszl tavl értéknovekedést szem
el6tt tartva. A befektetéseket a portféliokezelé a foldrajzi megoszlasok
alapjan a feltérekvé gazdasagnak minésulé orszagok esetében féként a ko-
vetkezd orszagokban eszkozli: Brazilia, Oroszorszag, Kina, Tajvan, India,
Dél-Korea, Dél-Afrikai Koztarsasag, Mexikd, Indonézia. A befektetések
masik részét a portféliokezel6 a foldrajzi megoszlas alapjan az azsiai, il-
letve a Csendes-6ceani medence orszagaiban valésitja meg, jellemzéen a
Kinai Népkoztarsasagban, Hong Kong-ban, Japanban, Tajvanon, Ausztra-
lidban, Dél-Koreaban, Szingapurban, Malajziaban, Thaiféldon.

A portfélidkezel6 az eszkdzalap eszkdzeinek befektetése sordan maximalis
dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdekében, hogy a befektettk
szamara a szektoron bellll a leheté legmagasabb hozamot érje el az esz-
kézalap befektetési céljaval és befektetési politikajaval 6sszhangban.
Nincs megkotés arra vonatkozoan, hogy az eszkdézalap nettd eszkdzeinek
mekkora hanyadat fektetheti be egy adott féldrajzi térségben.

Az eszkbzalap referencia indexe:

Referencia index Részarany
MSCI Emerging Markets 50%
MSCI AC Golden Dragon 15%
MSCI Japan 15%
MSCI AC Asia Pacific ex. Japan 20%

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkoézalap arfolyama euréban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 szamos, kilonbozé devizaval rendelkezd orszagban, az adott
orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott részvény-
befektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasolhatja az
adott devizak arfolyammozgésa, illetve azoknak a forinttal szemben mért
elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil

Az eszkozalap megfelelé befektetési lehetéséget nyljt a kisbefektetok, il-
letve a professzionalis befekteték részére is a feltérekvd orszagok rész-
vénypiacain, akik egy, a feltorekvdé orszagokban, illetve a kelet-azsiai ré-
gidban eszkozolt, szamos orszagban térténd befektetés altal diverzifikalt
részvénypiaci portfoliét kivannak kialakitani. Az eszkozalap kit(in6 lehe-
téségeket nyljt egy meglévé portfolio diverzifikalasahoz, hiszen a kocka-
zatokat a részvénypiac meghatérozott szegmenséhez allokalja.

A befektetéknek célszer( figyelembe vennilk, hogy az eszkézalap az esz-
kdzeinek nagy részét a feltérekvé piacokhoz tartozé orszagokban fekteti
be, amelyek volatilitdsa, hozamainak ingadozasa magasabb, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portfélioé, mivel természetiiknél
fogva a feltorekvé piacok armozgasa er6teljesebb, de hosszl tavon éalta-
laban nagyobb hozamot biztositanak mint az egyéb befektetések. Mind-
ezek kovetkeztében az alap olyan befektet6knek ajanlott, akik megfelel
kockazatt(ir6 képességgel rendelkeznek és a fejlett részvénypiacokon
megszokottnal nagyobb ingadozasokat is képesek elviselni.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockéazatu

AZ ESZKOZALAPOKBA TORTENG

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

Az egyes eszkozalapok kockézata az adott befektetési alap befektetései al-
tal lefedett eszkdzcsoportok, illetve a befektetési, miikodési kornyezet
kockéazatéra terjed ki, amelyek az alédbbiak lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezdk

A nemzetkozi politikai helyzet, kiilénésen a befektetésekkel megcélzott
orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valtozésa erés hatast
gyakorolhat ezen orszadgok pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara
is. Az esetleges kedvez6tlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvé-

nyek és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil a befektetési alap
netté eszkozértékét, igy a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényezék

A nemzetkézi gazdasag helyzetének alakuldsa — a befektetésekkel meg-
célzott orszagok vilaggazdasagba térténé erételjes beagyazddottsédga ko-
vetkeztében — kozvetlen befolyassal bir ezen orszagok pénz- és t6kepia-
cainak alakulaséra is. Az utébbi évek tapasztalatai alapjan nem zérhaté
ki olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a nemzet-
kozi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon
bekovetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatéssal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhat-
jak az eszkozalap arfolyamanak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényez6k

A befektetésekkel megcélzott orszagok kormanyainak politikaja, a politi-
kai iranyvonal esetleges megtorése, valtozéasa jelentés hatast gyakorolhat
az eszkozalap nett6 eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhat-
ja. Szintén komoly hatéssal lehet az eszkdzalap netté eszkozértékére
ezen orszagok gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi
kulfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.
Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszagok inflacios ratéja, illetve a piaci ka-
matszint esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkozalap nettd eszkozér-
tékét jelentésen csokkentheti. El6fordulhat, hogy a kamatszint alulmarad
az inflacié mértékéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményez-
het az eszkdzalap eszkézei tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa

Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ részvény
befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek megfelel6en déntéen
pénziigyileg szilard alapokon nyugvé, magas jovébeli jovedelemtermeld-
képességgel és névekedési potencidllal rendelkez6 tarsasagok részvénye-
ibe kivanja az eszkézalap sajat t6kéjét befektetni, garancia azonban nem
adhat6 arra, hogy ezen részvények arfolyama minden esetben emelkedd
tendenciat mutat, s igy a befekteté az eszkézalapba befektetett t6kéjé-
nek hozama nem valhat csekély mérték(ivé vagy akar negativva.
Tarsasagok kockazata

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirja-
iba tortén6 befektetés annak a veszélynek teheti ki az eszkozalapot, hogy
az ilyen értékpapirok kibocsatdja cséd- vagy felszamolasi eljaras ala ke-
ril, amely anyagilag hatranyosan érintheti az eszkdzalapot.

Nett6é eszkozértékbdl eredd kockazat

A befektetési alapok vagyonkezel6je Ugy alakitotta ki az eszkdzok érté-
kelésének szabalyait, hogy a nettd eszkozérték a lehetd legpontosabban
tikrozze az egyes befektetési alapok és ezzel egyltt az eszkodzalapnak is
az eszkozeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET,
OTC) esetlegesen alacsony likviditdsa miatt azonban el6fordulhat, hogy
az eszkozalap, illetve az egyes befektetési alapok tulajdonaban lévé ér-
tékpapirok utolsé piaci ara — amely az értékelés alapjat képezi — nem tik-
rozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek mi-
att a nettd eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy felllérté-
keltséget mutathat. A nettd eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a
fentiek (feltilértékelt nettd eszkozértéken torténé vasarlas, alulértékelt
netté eszkozértéken torténd eladéds) a befektetd altal realizalt hozam
csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl ered6 kockazat jelen-
tésen mérsékldédik hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.
Az arazas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockaza-
tot jelent a befektet6k szdmara az a tény, hogy a megbizas megadasanak
idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama,
amely arfolyam a befektet6k szamara mind kedvez6, mind pedig kedve-
z6tlen irdnyba elmozdulhat a megbizads megadasa és annak teljesitése
kozott eltelt idészakban.

Fogalmak

A portfoliokezeld: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozd enge-
déllyel rendelkezé részvénytéarsasag, amely a biztositd altal kezelt alapok te-
kintetében a befektetési politika keretein bellil befektetési dontéseket hoz.
A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkezd részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) —
térvényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibo-
csatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir.
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