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Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési eszkézalapokhoz kotott életbiztositas Az eszkdzalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztosita-
sokat nevezzlik, amelyeknél a biztosité a biztositasi szerz6désnek
a biztositastechnikai tartalékat az altala |étrehozott, 6nallé befek-
tetési politikaval rendelkezd, elkllonitetten kezelt — azonos értékii,
elméleti elszdmolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) allo —
eszkozallomanyba (eszkézalapokba) fekteti. Az eszkozalapok téké-
jét a biztosité vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult tarsasag
altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy egyedi pi-
acképes eszkozokbe helyezi befektetés céljabol, a szerz6d6 valasz-
tasatol fuggben, a szerz6désben elére meghatarozott szabalyok
szerint. Ezen vélasztassal a befektetési kockazatot az tigyfél, mig
a szerz6désben meghatarozott biztositasi kockazatokat a biztositd
viseli.

Befektetési eszkozalapok

Az eszkbzalapok befektetési politikajat az UNION Biztositd Zrt. és
a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. befektetési szakemberei ha-
tarozzak meg. A befektetési stratégia kivalasztasanal fontos szere-
pe van a szerz6d6 kockéazatvallalasi hajlandésagéanak és az egyes
részpiacokra vonatkozo6 egyéni varakozasainak.

Az eszkdzalapok napi kezelését a portfoliokezeld végzi. A biztositd
a portfélidkezelével kotott portfoliokezelési szerz6désben rogzitett
befektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési
eszkozokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd befektetésre.
Ezek a befektetési jegyek arfolyamba épulé alapkezelési dijat tar-
talmaznak. Az eszkozalap dijstruktiraja tébb részbél all: a) a biz-
tosité altal felszamitott alapkezelési koltség, b) a biztosité altal a
térvényi el6irasok 2001. évi CXX. torvény szerint, portfélidkezelés-
sel megbizott portféliokezel6i dija, c) a biztositd altal megbizott le-
tétkezel6 dija és befektetési jegyek esetén a befektetési jegyek ar-
folyaméba maér beépitett, a befektetési alap alapkezel6jének sajat
alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis Osszetételét a portféliokezel6 hatéarozza
meg a portfélidkezelési szerz6désben foglalt aranyokon beldl.

Az eszkozalapokban elhelyezett "t6ke" (azaz a biztositasi szerz6dés
biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi befekte-
tési egységek formajaban kerll jovairasra. Az arfolyamok noveke-
dése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok esé-
se annak csokkenésével jar.

Az eszkbzalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési
politikan beldl a portfélidkezel6 befektetési politikajanak és a pia-
ci arfolyamok alakulasanak egytttes eredménye.

A korabbi hozamokbél nem lehet a befektetések eszkdzértékének
jovébeni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkdzalapok tényleges 6sz-
szetételei az alabb felsorolt lehetéségeken bellil mozognak. A biz-
tosité eszkozalapjaiban |1évé befektetési jegyek (befektetési ala-
pok) részletes befektetési politikajarél a Pioneer Befektetési Alap-
kezel6 Zrt. és az osztrék Pioneer Investments Austria internetes ol-
dalan tajékozodhat.

ESZKOZALAPOK

1. UNION-EURO ESZKOZALAP

Az eszkodzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Euro Referencia index
Eurd betét -
Pioneer Funds Austria —
Eastern Europe Stock befektetési Alap | —
Pioneer Selecta Eurdpai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

. N 90% S&P100 Index;
Pioneer USA Devizarészvény Alap 10%RMAX

Az euréban denominalt UNION-Euro eszkozalap eszkozeit a befek-
tetési politikdban meghatéarozott aranyban az eurézéna részvénypi-
acain befekteté Pioneer Selecta Eur6pai Részvény Alap befekteté-
si jegyben, a féként az USA részvénypiacain befekteté Pioneer
USA Devizarészvény Alap befektetési jegyben és a féként kelet-eu-
ropai részvénypiacokon befekteté Pioneer Funds Austria - Eastern
Europe Stock Alap befektetési jegyben tartja. Ezen befektetési je-
gyek kozul kettd, a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap befek-
tetési jegy, illetve a Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetési
jegyeinek arfolyama forintban jegyzett. Az UNION-Euro eszkozalap
euréban meghatérozott nett6 eszkdzértékének és ezen keresztiil az
egy befektetési egységre es6 arfolyam meghatarozasakor ezen ket-
t6, forintban denominalt befektetési alapok aktudlis piaci értékét
az aznapi eurd/forint MNB kozéparfolyamon szamolja at a biztosi-
té, mivel a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. is ezt az arfolyamot
hasznalja ezen alapok nem forintban denominalt eszkozeinek érté-
kelésére. Az MNB kozéparfolyam kovetkezetes alkalmazasa bizto-
sitja azt, hogy a tébbszori atszamitas utan a piaci értékek ne tor-
zuljanak.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen az eurdzdna orszégaiban fekteti be az eszkézalap esz-
kozeit. Emellett az eurézénatol kiloénbozé orszag devizanemében
is eszkozol befektetéseket (USA, Kelet-Kozép-Eurdpa), igy ezek-
ben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti devizanemé-
ben elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfolyammoz-
géasa, illetve azok eurdval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

2. UNION-GARANTALT ESZKOZALAP

UNION-Garantalt Eszkdzalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
1 évnél révidebb lejaratt allampapir 55% 20% 100%
Bankbetét 20% 0% 100%
Jelzaloglevél 15% 0% 50%
Véllalati kotvény 10% 0% 50%
Folyészamla 0% 0% 50%

Az UNON-Garantalt Eszkozalap befektetési célja
Nagyfoku likviditas mellett a lekotott bankbetétekével versenyké-

UNION-Euro Eszkézalap CEL IMINIMUM IMAXIMUM pes galranté!t ‘ho’zam Iehet(”is’{agé’nek bizfositésa. Arli,lfviditsi’\slfa_ ’be:—
- - = = = fekteté egyéni élethelyzetétél és nettdé megtakaritdi pozicidjatol
Egro betét i 0% 0% 5% flggéen barmikor biztositott. Az eszkdzalap minden negyedévre
Pioneer Funds Austria — 55% 50% 60% el6re meghatarozott, a negyedév teljes idétartamara érvényes ho-
Eastern Europe Stock befektetési Alap zam- és t6kegaranciat nyujt. A negyedévente elére meghirdetett
Pioneer Selecta Eurépai 159 10% 209% hozamot a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. az UniCredit Bank
Részvény Alap ° ° ° Hungary Zrt. altal adott bankgarancia mellett az UNION Biztosito
Pioneer USA Devizarészvény Alap 30%| 25% 35% Zrt.-vel egylttesen garantalja.
Az UNION-Euro Eszkozalap befektetési célja Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap jelentés (részvénypiaci) kockazat felvallalasa mel- Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-

lett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladd hozam el- it is forintban fekteti be.

érésére torekszik. Az eszkdzalap célja nagyrészt eurdpai, illetve ki- Kockazati besorolas: Minimalis kockazatu

sebb részben észak-amerikai t6zsdei részvénybefektetéseken ke-
resztlil, korladtozott mérték(i t6kekockazat felvallaldsa mellett,
hosszabb tavon maximalis mérték(i tékendvekmény elérése. A be-
fektetési politika tovabbi célja, hogy az eszkézalap befektetéinek
részesedése a gazdasagi novekedésbdl magasabb legyen, mint a
hagyomaényos (kétvénytipust) befektetések hozama.




3. KONZERVATIV ESZKOZALAP

Konzervativ Eszkdzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 90% 85% 100%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 10% 0% 15%

A Konzervativ Eszkozalap befektetési célja

A portfélié konzervativ befektetési politikat folytatva hazai allam-
kotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ér-
tékpapirokba, pénzpiaci eszkézokbe fektet. Els6dleges célja a ,tisz-
ta” pénzpiaci befektetéseket és banki betéteket meghaladd hozam
elérése kdzép-, hosszu téavon. Az eszkdzalap téke- és hozamgaran-
ciat nem hirdet meg. Az eszkézalapban szerepl6 befektetési alapok
referencia indexe 90%-ban MAX index, 10%-ban RMAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Kézepes kockazatl

4. DINAMIKUS ESZKOZALAP

Dinamikus Eszkdzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 50% 40% 60%
Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alap| 33% 28% 38%
Pioneer Magyar Részvény Alap 17% 12% 22%

A Dinamikus Eszkozalap befektetési célja

A portfolié tékéjének mintegy felét magyar allampapirokba, masik
felét pedig magyar részvényekbe (kisebb részben), illetve nyugat-
eurdpai részvényekbe (nagyobb részben) fekteti. A befektetési
alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap kozepes kockazat
mellett a magyar allampapir- és részvénypiacok (magyar és eurd-
pai) egylttes hozamat tikrozze. Az eszkdzalap téke- és hozamga-
ranciat nem hirdet meg.

Az eszkodzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

EGYENI PORTFOLIO OSSZEALLITASAHOZ KiNALT ALAPOK

1. KOTVENY ESZKOZALAP

Kotvény Eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 95% 90% 100%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 5% 0% 10%

A Kotvény Eszkozalap befektetési célja:

A portfélié konzervativ befektetési politikat folytatva hazai allam-
kotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe fektet. Elsédleges célja a
Jtiszta” pénzpiaci befektetéseket és banki betéteket meghaladé
hozam elérése kdzép-, hosszl tavon. Az eszkdzalap téke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkozalapban szereplé befek-
tetési alapok referencia indexe 90%-ban MAX index, 10%-ban
RMAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl

2. PENZPIACI ESZKOZALAP

Pénzpiaci Eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 95% 90% 100%

A Pénzpiaci Eszkozalap befektetési célja:
A portfélié allampapir kockazat felvallalasaval révid tavon maxima-
lis hozam elérésére torekszik, s ennek megvaldsitasa érdekében ro-
vid lejaratl hazai allampapirokba, pénzpiaci eszkozokbe fektet.
Kockazati besorolas: Alacsony kockazatu

3. MAGYAR RESZVENY ESZKOZALAP

Dinamikus Referencia index
Pioneer Magyar Kotvény Alap max

Pioneer Selecta Eurépai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

80% BUX Index;

20% RMAX Index

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen — 67% korili mértékben — forintban, kisebb részben
az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkozalap eszkozeit. Az
eurdzéna orszagaiban térténé befektetések esetében az adott rész-
vénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolyasol-
hatja a forint euréval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatl

Pioneer Magyar Részvény Alap

5. PROGRESSZIV ESZKOZALAP

Progressziv Eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 25% 15% 35%
Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alap| 50% 45% 55%
Pioneer Magyar Részvény Alap 25% 20% 30%

Magyar Részvény Eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
Pioneer Magyar Részvény Alap 95% 90% 100%

A Magyar Részvény Eszkozalap befektetési célja
A befektetési alapkezel6 a portfélié tékéjének meghatarozé részét
a legjobb mindsitésli hazai tarsasagok részvényeibe fekteti, s
hosszU tavon maximalizalja a hozamot. Az eszkdzalap t6ke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkozalapban szereplé befek-
tetési alapok referencia indexe 76%-ban BUX index, 19%-ban
RMAX index, 5%-ban MAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

4. KOZEP-EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP

Kozép-eurdpai Részvény Eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pllonecfr Magyar Kézép-Eurépai 100%
Részvény Alap

95% 90%

A Progressziv Eszkozalap befektetési célja

A portfélié meghatarozé részét hazai (mintegy negyedét) és nyu-
gat-eurdpai (mintegy felét) részvények teszik ki, mig a téke fenn-
maradd kézel egynegyede hazai allampapirokba kertl befektetés-
re. A befektetési alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap a
kdzepesnél magasabb kockazat vallalasa mellett elsésorban az eu-
ropai és hazai részvénypiacok hozamat tlikrozze. Az eszkdzalap t6-
ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkodzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:

Progressziv Referencia index
Pioneer Magyar Kétvény Alap max

Pioneer Selecta Eurépai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

80% BUX Index;

20% RMAX Index

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 fele-fele aranyban forintban, illetve az eurézéna orszagaiban
fekteti be az eszkézalap eszkozeit. Az eurézdna orszagaiban torté-
n6 befektetések esetében az adott részvénybefektetés eredeti de-
vizanemében elért hozamait befolyasolhatja a forint euréval szem-
ben mért elmozdulésa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatl

Pioneer Magyar Részvény Alap

Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%
A Kozép-europai Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az Alap befektetési célja, hogy dontéen a kdzép-eurdpai régié (el-
sésorban Magyarorszag, Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) leg-
biztosabb jévedelemtermel6-képességgel rendelkez6, magas piaci
kapitalizaciéju tarsasagainak t6zsdén jegyzett részvényeibe torténd
befektetéseken keresztill, a szlikséges likviditas fenntartasa, to-
vabba korlatozott mérték(i tokekockazat felvallaldasa mellett,
hosszabb tavon maximalis mérték(i tékendvekményt érjen el. Az
eszkozalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zelé dont6éen kelet-kozép-eurdpai orszagok devizajaban, kisebb
részben forintban fekteti be az eszkozalap eszkozeit. A kelet-ko-
zép-eurdpai orszagokban torténé befektetések esetében az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott orszag devizéjanak a forinttal szemben mért el-
mozdulasa. Az eszkézalapban szerepl6 befektetési alapok referen-
cia indexe 25,5% BUX, 34% WIG20, 25,5% PX50, 15% RMAX
indexekbdl all.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu




5. EUROPAI RESZVENY ESZKOZALAP

Eurdpai Részvény Eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pllonee’r Selecta Eurépai 95% 90% 100%
Részvény Alap

Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%

Az Eurépai Részvény Eszkozalap befektetési célja

Az eszkOzalap az eszkozeik kdzép-, illetve hosszu tavu értéknove-
kedését szem el6tt tarté befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvezébb befektetési lehet6séget. Az eszkozalap kit(ind
lehet&ségeket nyljt egy adott portfélio diverzifikélasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatéarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszer(i figyelembe venniiik, hogy az eszkoz-
alap az eszkézeinek nagy részét a feltorekvé piacokhoz tartozé or-

A portfélié tdlnyomdrészt a legjobb mindsitésl nyugat-eurdpai tar-
sasagok részvényeibe fektetve hosszl tdvon maximalizalja a hoza-
mot. Az eszkodzalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az
eszkozalapban szerepl6é befektetési alapok referencia indexe 85%
FTSE Eurotop 100 Index, 10% RMAX Index, 5% MAX indexbdl all.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zel6 dontéen az eurdzdna orszégaiban fekteti be az eszkézalap esz-
kozeit, igy ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés ere-
deti devizanemében elért hozamait befolyasolhatja az euré forint-
tal szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

6. USA RESZVENY ESZKOZALAP

szagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portféliéé, mivel termé-
szetliknél fogva a feltérekvé piacok részvényeinek armozgasa eré-
teljesebb, de hosszU tavon altaldban nagyobb hozamot biztosita-
nak, mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

8. UNION-AZSIAI RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Azsiai Részvény Eszkdzalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity 40% 35% 45%
Pioneer Greater China Equity 45% 40% 50%
Pioneer Japanese Equity 15% 10% 20%

Az UNION-Azsiai Részvény Eszkozalap befektetési célja
Az eszkozalap olyan befektetési alapokbol all, amelyek eszkozeit

USA Részvény Eszkozalap CEL |MINIMUM |MAXIMUM
Pioneer USA Devizarészvény Alap 95% 90% 100%
Pioneer Magyar Kétvény Alap 5% 0% 10%

Az USA Részvény Eszkozalap befektetési célja

az azsiai, illetve a Csendes-6ceani medence orszagaiban alapitott,
azokban mU(ikodé, vagy bevételeik legalabb kétharmadat ezen or-
szagokban realizal6 vallalatok részvényeibél és részvényhez kap-
csolt értékpapirjaibdl allo diverzifikalt portfélidoba fekteti be a ko-
zép-, illetve hosszl tavl értékndvekedést szem el6tt tartva. A be-

A portfolié tiinyomorészt a legnagyobb t6kéjli USA tarsasagok rész-
vényeibe fektetve maximalis hosszU tavl hozamnyereség elérésére
torekszik. Az eszkdzalap téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.
Az eszkbzalapban szerepld befektetési alapok referencia indexe
85% S&P500 Index, 10% RMAX Index, 5% MAX indexbdl all.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A portfélioke-
zelé dontéen az USA-ban fekteti be az eszkdzalap eszkézeit, igy
ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti deviza-
nemében elért hozamait befolyasolhatja a dollar forinttal szemben
mért elmozdulésa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

7. UNION-DINAMIKUSAN FEJLODO PIACOK RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Dinamikusan Fejlodd Piacok Részvény Eszkdzalap CEL
Pioneer Energing Market Equity 100%
Az UNION-Dinamikusan Fejlodoé Piacok Részvény Eszkozalap befekteté-
si célja

Az eszkozalap eszkozeinek legalabb kétharmadat feltérekvé piac-
nak min6sll6é orszagokban alapitott, azokban m(ikodd, vagy bevé-
teleik legalabb kétharmadat ezen orszagokban realizalé vallalatok
részvényeibdl és részvényhez kapcsolt értékpapirjaibél allé diverzi-
fikalt portfolioba fekteti be a kdzép-, illetve hosszu tava értékno-
vekedést szem el6tt tartva. A befektetéseket a portfélidkezelé a
féldrajzi megoszlasok alapjan a feltérekvé gazdasagiinak minésulé
orszagokban valositja meg, jellemzéen a kovetkez6 orszagokban:
Brazilia, Oroszorszag, Kina, Tajvan, India, Dél-Korea, Dél-Afrikai
Koztarsasag, Mexikd. A portféliokezel6 az eszkdzalap eszkozeinek
befektetése soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik an-
nak érdekében, hogy a befekteték szamara a szektoron belil a le-
het6é legmagasabb hozamot érje el az eszkozalap befektetési célja-
val és befektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkétés arra
vonatkozoéan, hogy az eszkézalap nettd eszkozeinek mekkora ha-
nyadat fektetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap
téke- és hozamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkdzalap referen-
cia indexe az MSCI Emerging Market.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkézalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
félidkezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil

Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tetok, illetve a professzionalis befektet6k részére is a feltérekvé or-
szagok részvénypiacain, akik egy, a feltérekvé piacokon eszkozolt,
a szamos feltérekvé orszagban torténé befektetés altal diverzifikalt
részvénypiaci portféliot kivannak kialakitani.

fektetéseket a portféliokezel6 a foldrajzi megoszlasok alapjan az
azsiai, illetve a Csendes-6cedni medence orszagaiban valdsitja
meg, jellemzéen a Kinai Népkoztarsasagban, Hong Kong-ban, Ja-
panban, Tajvanon, Ausztralidban, Dél-Koredban, Szingapurban,
Indidban. A portfélidkezel6 az eszkdzalap eszkdzeinek befektetése
soran maximalis dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdeké-
ben, hogy a befekteték szamara a szektoron belll a lehet6 legma-
gasabb hozamot érje el az eszkozalap befektetési céljaval és be-
fektetési politikajaval 6sszhangban. Nincs megkotés arra vonatko-
zban, hogy az eszkdzalap nettd eszkdzeinek mekkora hanyadat fek-
tetheti be egy adott foldrajzi térségben. Az eszkozalap tke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkdzalapban szerepl6 befektetési alapok referencia indexe:

UNION-Azsiai Részvény Referencia index
Pioneer-Pacific (exJapan) Equity | MSCI AC Asia Pacific ex Japan
Pioneer Greater China Equity MSCI AC Golden Dragon
Pioneer Japanese Equity MSCI Japan

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil
Az eszkozalap megfelel6 befektetési lehetéséget nyujt a kisbefek-
tetok, illetve a professzionalis befekteték részére is a térség speci-
alis részvénypiacain, akik egy, a térségben eszkozolt, a térség sza-
mos orszagéaban torténd befektetés altal diverzifikalt részvénypiaci
portféliét kivannak kialakitani.
Az eszkOzalap az eszkozeik kdzép-, illetve hosszu tava értéknodve-
kedését szem el6tt tarté befekteték szamara kinalja az elérhetd
egyik legkedvezébb befektetési lehet6séget. Az eszkozalap kit(ind
lehet&ségeket nyljt egy adott portfélié diverzifikélasahoz, hiszen a
kockazatokat a részvénypiac meghatéarozott szegmenséhez allokal-
ja. A befektet6knek célszerl figyelembe vennitk, hogy az esz-
kbzalap az eszkozeinek nagy részét a feltérekvé piacokhoz tartozo
orszagokban fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb, mint egy,
a fejlett piacokon befektetett, diverzifikalt portfolioé, mivel termé-
szetliknél fogva a feltdrekvé piacok részvényei armozgasa erételje-
sebb, de hosszu tavon altaldban nagyobb hozamot biztositanak,
mint az egyéb befektetések.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu




9. UNION-ENERGIA ES NYERSANYAG RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Energia és Nyersanyag Részvény Eszkozalap CEL
CreditSuiasse Global Resourece Equity Alap 100%

Az UNION-Energia és Nyersanyag Részvény Eszkozalap befektetési célja
A részalap eszkozeit legalabb kétharmad részben a kovetkezé ter-
mékek kinyerésével, termelésével, feldolgozasaval, illetve kereske-
delmével foglalkozé vallalkozésokba fekteti: vegyipari termékek,
épitéanyagok, fémek, illetve egyéb nyersanyagok, fa-, illetve egyéb
papirtermékek, tarolok és csomagoléanyagok. Ezen felll az esz-
kézalap jelentés befektetésekkel rendelkezhet az energiaforrasok
szektoraban miikodo vallalkozasokba is, tovabba olyan vallalkoza-
sokba is befektethet, amelyek bevételiik donté részét a fenti tevé-
kenységek finanszirozasaval szerzik.

A befektetési politikaval az eszkozalap célja a leheté legmagasabb
tékendvekedés elérése, vilagszerte, foldrajzi régidktél fuggetlendl
olyan vallalatokba torténé befektetések révén, amelyek elsésorban
energia- és nyersanyagokhoz, fémek, banyaszat, papir és erdésze-
ti termékekhez, vegyiparhoz kapcsol6dé szektorokon belil tevé-
kenykednek.

A portfélidkezel6 az eszkozalap eszkdzeinek befektetése soran ma-
ximalis dontési szabadsaggal rendelkezik annak érdekében, hogy a
befektet6k szamara a szektoron beliil a lehet6 legmagasabb hoza-
mot érje el az eszkdzalap befektetési céljaval és befektetési politi-
kajaval 6sszhangban. Nincs megkotés arra vonatkozoan, hogy az
eszkozalap nettd eszkdzeinek mekkora hanyadat fektetheti be egy
adott foldrajzi térségben. Az eszkdzalap téke- és hozamgaranciat
nem hirdet meg.

Az eszkbzalap referencia indexe:

Index Arany
MSCI Mining 50%
MSCI Oil and gas 25%
MSCI Paper and forest 15%
MSCI Chemicals 10%

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkézalap arfolyama forintban van nyilvantartva. Mivel a port-
féliokezel6 szamos, kiilénb6z6 devizaval rendelkez6 orszagban, az
adott orszag devizanemében eszkozli a befektetéseket, igy az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja az adott devizak arfolyammozgasa, illetve azoknak a fo-
rinttal szemben mért elmozdulésa.

Tipikus befektetdi profil

A részalapok eszkozeit alapvetéen legalabb kétharmad részben
részvényekbe és részvényekhez hasonld értékpapirokba (nyereség-
részt biztositdé papirok, osztalékra jogositdé papirok, vagyonjegyek
stb.) fektetik a jelen tajékoztatéban foglalt befektetési politika fi-
gyelembevételével. Ezen fellll az alap eszkozeinek egyharmadaig
befektethet olyan részvényekbe és részvényekhez hasonlé értékpa-
pirokba, melyek nem felelnek meg az adott részalap specialis be-
fektetési politikajanak. Az eredményes vagyonkezelés érdekében
az alap az értékpapir befektetések kapcsan kilonbdz6 moédszerek-
kel és eszkozokkel élhet. Az eszkdzalap alapvetéen részvényekbe
fektet be — melyek nagy értékingadozasnak vannak kitéve —, ezért
a befektetéknek kozép- és hosszu tavl befektetési horizonttal kell
rendelkeznilik. Mivel az eszkbzalap szamos orszagban vagy gazda-
sagi térségben tevékenyked6 nagy szamu vallalkozasba fektet be,
ez csokkentheti a befekteték kozvetlen vagy egyszeri befektetéssel
jaré kockéazatat.

Az eszkozalap kitlind lehet6ségeket nyljt egy adott portfélié diver-
zifikalasahoz, hiszen a kockazatokat a részvénypiac meghatarozott
szegmenséhez allokalja. A befektetéknek célszer( figyelembe ven-
nitik, hogy az eszkozalap az eszkdézeinek tllnyomé részét egyes
el6re meghatéarozott iparagban tevékenyked vallalatok értékpapir-
jaiba fekteti be, amelyek volatilitdsa magasabb lehet, mint egy, a
fejlett piacokon befektetett, tobb iparagi kitettséggel rendelkez6,
diverzifikalt portfélioé.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

Fogalmak

A portfoliokezel6: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozd enge-
déllyel rendelkezé részvénytéarsasag, amely a biztositd altal kezelt alapok te-
kintetében a befektetési politika keretein bellil befektetési dontéseket hoz.

A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdémeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkezd részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) —

térvényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibo-
csatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir.
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