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Eszkozalapok dsszetétele és befektetési politika

Befektetési egységhez kotott életbiztositas Az eszkbzalapban szereplé befektetési alapok referencia indexe:
Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztositaso- UNION-Euro Részvény Eszkézalap
kat nevezziik, amelyeknél a biztosité a biztositasi szerz6désnek a Eurd betat
biztositastechnikai tartalékat az altala Iétrehozott, 6nall6 befekteté-
si politikdval rendelkezé, elkilonitetten kezelt — azonos értékd, el-
méleti elszamolasi részekbol (befektetési egységekbdl) allo — esz-
koézallomanyba (eszkozalapokba) fekteti. Az eszkdzalapok t6kéjét a
biztositd vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult tarsasag altal
kezelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy egyedi piacké-
pes eszkdzokbe helyezi befektetés céljabdl, a szerz6d6 valasztasa-

Referencia index

Pioneer Funds Austria MSCI EM Europe

Eastern Europe Stock befektetési Alap |10/40

Pioneer Selecta Eurépai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Részvény Alap 10% RMAX Index

90% S&P100 Index,

10% RMAX

Pioneer USA Devizarészvény Alap

tél fuggben, a szerz6désben el6re meghatérozott szabalyok szerint.
Ezen valasztéssal a befektetési kockazatot az tigyfél, mig a szerz6-
désben meghatarozott biztositasi kockazatokat a biztosité viseli.

Befektetési eszkozalapok

Az eszkozalapok befektetés politikajat az UNION Vienna Insurance

Group Biztosit6 Zrt. és a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. befek-

tetési szakemberei hatérozzak meg. A befektetési stratégia kivalasz-

tasanal fontos szerepe van a szerz6d6 kockéazatvallalasi hajlandésa-
ganak és az egyes részpiacokra vonatkozd egyéni varakozasainak.

Az eszkdzalapok napi kezelését a portfélidkezeld végzi. A biztosité a

portfélidkezelével kotott portfolidkezelési szerzédésben rogzitett be-

fektetési politika szerint kinal lehet6séget egyedi befektetési eszko-

z6kbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténé befektetésre. Ezek a

befektetési jegyek arfolyamba épuil6 alapkezelési dijat tartalmaznak.

Az eszkozalap dijstruktiraja tobb részbél all:

a) a biztosito altal felszamitott alapkezelési koltség,

b) a biztosité altal a térvényi elGirdsok 2001. évi CXX. torvény sze-
rint, portfélidkezeléssel megbizott portfélidkezel6i dija,

c) a biztosité altal megbizott letétkezel6 dija és befektetési jegyek
esetén a befektetési jegyek arfolyamaba maér beépitett, a befek-
tetési alap alapkezel6jének sajat alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktudlis Osszetételét a portféliokezel6 hatéarozza

meg a portfélidkezelési szerz6désben foglalt aranyokon beldl.

Az eszkozalapokban elhelyezett ,t6ke” (azaz a biztositasi szerz6-

dés biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozési be-

fektetési egységek formajaban kertl jovairasra. Az arfolyamok no-
vekedése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfolyamok
esése annak csokkenésével jar.

Az eszkozalapok hozama a biztosité altal megadott befektetetési

politikan beldl a portféliokezel6 befektetési politikajanak és a pia-

ci arfolyamok alakulasanak egytttes eredménye.

Az euréban denominalt UNION-Euro Részvény Eszkozalap eszko-
zeit a befektetési politikdban meghatéarozott aranyban az eur6zéna
részvénypiacain befekteté Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap
befektetési jegyben, a féként az USA részvénypiacain befektetd
Pioneer USA Devizarészvény Alap befektetési jegyben és a féként
kelet-eurépai részvénypiacokon befekteté Pioneer Funds Austria -
Eastern Europe Stock Alap befektetési jegyben tartja. Ezen befek-
tetési jegyek koziil kettd, a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alap
befektetési jegy, illetve a Pioneer USA Devizarészvény Alap befek-
tetési jegyeinek arfolyama forintban jegyzett. Az UNION-Euro
Részvény Eszkdzalap eurdéban meghatarozott netté eszkdzértéké-
nek és ezen keresztlll az egy befektetési egységre esé arfolyam
meghatarozasakor ezen kettd, forintban denominéalt befektetési
alapok aktudlis piaci értékét az aznapi eurd/forint MNB kozéparfo-
lyamon szamolja at a biztosité, mivel a Pioneer Befektetési Alap-
kezel6 Zrt. is ezt az arfolyamot hasznalja ezen alapok nem forint-
ban denominalt eszkdzeinek értékelésére. Az MNB kozéparfolyam
kovetkezetes alkalmazasa biztositja azt, hogy a tébbszéri atszami-
tas utan a piaci értékek ne torzuljanak.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

Az eszkozalap arfolyama euréban van nyilvantartva. A port-
félidkezel6 déntben az eurdzdéna orszagaiban fekteti be az eszkdz-
alap eszkozeit. Emellett az eurdzonatdl kilonbozé orszag deviza-
nemében is eszkozol befektetéseket (USA, Kelet-Kozép-Eurdpa),
igy ezekben az esetekben az adott részvénybefektetés eredeti de-
vizanemében elért hozamait befolyasolhatja az adott devizak arfo-
lyammozgéasa, illetve azok euréval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: Jelent6s kockazatu

2. DINAMIKUS ESZKOZALAP

A korabbi hozamokbél nem lehet a befektetések eszkdzértékének - - - ,

jovébeni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkdzalapok tényleges 6sz- Dllnamlkus Eszkozalap CEL |[MINIMUM |MAXIMUM
szetételei az alabb felsorolt lehet6ségeken beliil mozognak. Pioneer Magyar Kotveny Alap 50% 40% 60%

A biztositd eszkozalapjaiban 1év6 befektetési jegyek (befektetési Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alap| 33% 28% 38%
alapok) részletes befektetési politikajarél a Pioneer Befektetési Pioneer Magyar Részvény Alap 17% 12% 22%

Alapkezel6 Zrt. és az osztrdk Pioneer Investments Austria inter-
netes oldalan tajékozodhat. A Dinamikus Eszkozalap befektetési célja
A portfolié tékéjének mintegy felét magyar allampapirokba, masik
felét pedig magyar részvényekbe (kisebb részben), illetve nyugat-
eurdpai részvényekbe (nagyobb részben) fekteti. A befektetési
alapkezel6 torekszik arra, hogy az eszkozalap kozepes kockazat

mellett a magyar allampapir- és részvénypiacok (magyar és eurd-

Eszkdzalapok

1. UNION-EURO RESZVENY ESZKOZALAP

UNION-Euro Részvény Eszkdzalap CEL |MINIMUM [MAXIMUM . ; PR i ,, .
Fure - = = = pai) egylittes hozamét tlkrozze. Az eszkozalap t6ke- és hozam-
uro betét : 0% 0% 5% garanciat nem hirdet meg.
Pioneer Funds Austria — i 55% 50% 60% Az eszkdzalapban szerepld befektetési alapok referencia indexe:
Eastern Europe Stock befektetési Alap - - - —
Bi Selecta Europai Dinamikus Eszkdzalap Referencia index
|f)ne<=:r electa turopal 15% 10% 20% Pioneer Magyar Kétvény Alap MAX
Részvény Alap Pioneer Selecta Eurdpai 90% FTSE Eurotop 100 Index,
Pioneer USA Devizarészvény Alap 30% 25% 35% Részvény Alap 10% RMAX Index
L. . P ) L, 80% BUX Index,
Az UNION-Euro Részvény Eszkozalap befektetési célja Pioneer Magyar Részvény Alap 20% RMAX Index

Az eszkozalap jelentés (részvénypiaci) kockazat felvallalasa mel-

lett az allampapirok hozamat és az inflaciét meghaladd hozam el-

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme

érésére torekszik. Az eszkdzalap célja nagyrészt eurdpai, illetve ki-
sebb részben észak-amerikai t6zsdei részvénybefektetéseken ke-
resztiil, korlatozott mérték(i tékekockazat felvallaldsa mellett,
hosszabb tavon maximalis mérték(i tékendvekmény elérése. A be-
fektetési politika tovabbi célja, hogy az eszkézalap befektetéinek
részesedése a gazdasagi novekedésbdl magasabb legyen, mint a
hagyomanyos (kétvénytipust) befektetések hozama.

Az eszkozalap t6ke- és hozamgaranciat nem hirdet meg.

Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva. A port-
foliokezel6 dontéen — 67% korlli mértékben — forintban, kisebb
részben az eurdzéna orszagaiban fekteti be az eszkdzalap eszkéze-
it. Az eur6zéna orszagaiban torténd befektetések esetében az adott
részvénybefektetés eredeti devizanemében elért hozamait befolya-
solhatja a forint euréval szemben mért elmozdulasa.

Kockazati besorolas: K6zepes-magas kockazatu




3. KONZERVATIV ESZKOZALAP

Konzervativ Eszkozalap CEL [MINIMUM [MAXIMUM
Pioneer Magyar Kétvény Alap 90% 85% 100%
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 10% 0% 15%
Készpénz 0% 0% 5%

A Konzervativ Eszkozalap befektetési célja

A portfélié konzervativ befektetési politikat folytatva hazai allam-
kotvényekbe, kincstarjegyekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe fektet. Elsédleges célja a
Jtiszta” pénzpiaci befektetéseket és banki betéteket meghaladé
hozam elérése kdzép-, hosszl tavon. Az eszkdzalap téke- és ho-
zamgaranciat nem hirdet meg. Az eszkozalapban szereplé befek-
tetési alapok referencia indexe 90%-ban MAX index, 10%-ban
RMAX index.

Az eszkozalap, illetve a befektetések devizaneme
Az eszkozalap arfolyama forintban van nyilvantartva és az eszkoze-
it is forintban fekteti be.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatl
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Az eszkézalapokba torténd befektetéssel kapcsolatos kockazatok
Az egyes eszkozalapok kockazata az adott befektetési alap befektetései
altal lefedett eszkdzcsoportok, illetve a befektetési, mikodési kérnyezet
kockazatara terjed ki, amelyek az alabbiak lehetnek:

Nemzetkozi politikai tényezok

A nemzetkozi politikai helyzet, kiilénésen a befektetésekkel megcélzott
orszagok nemzetkdzi megitélése, annak kedvez6tlen valtozésa erés hatast
gyakorolhat ezen orszadgok pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara
is. Az esetleges kedvez6tlen hatasok negativan befolyasolhatjak a részvé-
nyek és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil a befektetési alap
netté eszkozértékét, igy a befektetési jegyek arfolyamat is.

Nemzetkozi gazdasagi tényezék

A nemzetkoézi gazdasag helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel meg-
célzott orszagok vilaggazdasagba térténd erételjes beagyazddottsédga ko-
vetkeztében - kozvetlen befolyassal bir ezen orszagok pénz- és t6kepia-
cainak alakulasara is. Az utébbi évek tapasztalatai alapjan nem zérhaté
ki olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a nemzet-
kozi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacokon
bekovetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatéssal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhat-
jak az eszkozalap arfolyamanak alakulasat.

Politikai és gazdasagi tényez6k

A befektetésekkel megcélzott orszagok kormanyainak politikaja, a politi-
kai iranyvonal esetleges megtorése, valtozasa jelentés hatast gyakorolhat
az eszkozalap nett6 eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhat-
ja. Szintén komoly hatéssal lehet az eszkdzalap netté eszkozértékére
ezen orszagok gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi
kulfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacié és a piaci kamatszint alakulasa

A befektetésekkel megcélzott orszagok inflacios rataja, illetve a piaci ka-
matszint esetleges emelkedése hatranyosan érintheti a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkozalap nettd eszkozér-
tékét jelentésen csokkentheti. El6fordulhat, hogy a kamatszint alulmarad
az inflacié mértékéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményez-
het az eszkdzalap eszkozei tekintetében.

Részvényarfolyamok alakulasa

Bar a befektetési alapok vagyonkezel6je alapvetéen konzervativ részvény
befektetési politikat szandékozik kovetni, amelynek megfelel6en déntéen
pénzigyileg szilard alapokon nyugvd, magas jovébeli jovedelem termeld-
képességgel és névekedési potencidllal rendelkezé tarsasagok részvénye-
ibe kivanja az eszkozalap sajat t6kéjét befektetni, garancia azonban nem
adhat6 arra, hogy ezen részvények arfolyama minden esetben emelkedé
tendenciat mutat, s igy a befekteté az eszkézalapba befektetett t6kéjé-
nek hozama nem valhat csekély mérték(ivé vagy akar negativva.

Tarsasagok kockazata

Tarsasagok tagsagi jogviszonyt és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirja-
iba tortén6 befektetés annak a veszélynek teheti ki az eszkozalapot, hogy
az ilyen értékpapirok kibocsatdja cséd- vagy felszamolasi eljaras ala ke-
ril, amely anyagilag hatranyosan érintheti az eszkdzalapot.

Nett6 eszkozértékbol eredd kockazat

A befektetési alapok vagyonkezel6je gy alakitotta ki az eszkdzok értéke-
lésének szabdlyait, hogy a nettdé eszkozérték a leheté legpontosabban
tikrozze az egyes befektetési alapok és ezzel egyitt az eszkdzalapnak is
az eszkozeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET,
OTC) esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy
az eszkozalap, illetve az egyes befektetési alapok tulajdonaban lévé ér-
tékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi - nem tik-
rozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek mi-
att a nettd eszkozérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy felllérté-
keltséget mutathat. A nettd eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a
fentiek (feltlértékelt nettd eszkozértéken torténé vasarlas, alulértékelt
netté eszkozértéken torténd eladéds) a befektetd altal realizalt hozam
csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl ered6 kockazat jelen-
tésen mérsékldédik hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.

Az arazas kockazata

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockaza-
tot jelent a befektet6k szdmara az a tény, hogy a megbizas megadasanak
idépontjaban még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama,
amely arfolyam a befektet6k szamara mind kedvez6, mind pedig kedve-
z6tlen irdnyba elmozdulhat a megbizads megadasa és annak teljesitése
kozott eltelt idészakban.

Fogalmak

A portfoliokezeld: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozé enge-
déllyel rendelkez6 részvénytarsasag, amely a biztosité altal kezelt alapok
tekintetében a befektetési politika keretein belll befektetési dontéseket
hoz.

A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdémeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval jon létre
és mikodik, és amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték altalanos
megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységre enge-
déllyel rendelkezd részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) — tor-
vényben meghatarozott médon és alakszer(iséggel — sorozatban kibocsa-
tott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatéd értékpapir.
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