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Eszkozalapok Osszetétele és befektetési politika

— A hazai fizetSeszk6z ERM-II és EURO-zona csatlakozasi id6-
pontjaban az atvaltasi arany (paritas) rendkiviil bizonytalan.
Ezt kivédendd a megtakaritasokat mar most dontd részben
eurd-denominalt eszkozokbe fektetjlik és valamennyi eszkozt
eurdban tartjuk nyilvan.
Kockazati besorolas: Jelentds kockazatt

Befektetési egységhez kotott €letbiztositas
Befektetési egységhez kotott életbiztositasnak azon életbiztositaso-
kat nevezziik, amelyeknél a biztositd a biztositasi szerz8désnek a
biztositastechnikai tartalékat az altala 1étrehozott, 6nallo befekteté-
si politikaval rendelkezd, elkiilonitetten kezelt — azonos érték(i, el-
méleti elszamolasi részekbdl (befektetési egységekbdl) all6 — eszkdz-
allomanyba (eszkozalapokba) fekteti. Az eszkdzalapok t6kéjét a biz-
tositd vagy mas befektetési alapkezelésre jogosult tarsasag altal ke-
zelt befektetési alapok befektetési jegyekbe vagy egyedi piacképes

2. DINAMIKUS ESZKOZALAP

eszkozokbe helyezi befektetés céljabol, a szerz6dd valasztasatol fig- Dinamikus eszkozalap CEL | MINIMUM | MAXIMUM
gben, a szerz8désben elére meghatarozott szabalyok szerint. Ezen CA Kotvény Alap 50% 40% 60%
valasztassal a befektetési kockazatot az tigyfél, mig a szerzédésben CA Selecta Eu-i Részvény Alap 33% 28% 38%
meghatarozott biztositasi kockazatokat a biztosito viseli. CA Részvény Alap 17% 12% 22%

Befektetési eszkozalapok

Az eszkdzalapok befektetés politikajat az UNION Biztosito Rt. és A Dinamikus eszkozalap befektetési célja:

a CA IB Ertékpapir Befektetési Alapkezel Rt. befektetési szak-
emberei hatarozzak meg. A befektetési stratégia kivalasztasanal
fontos szerepe van a szerz8d6 kockazatvallalasi hajlandosaga-
nak ¢és az egyes részpiacokra vonatkoz6 egyéni varakozasainak.
Az eszkozalapok napi kezelését a portfoliokezeld végzi. A bizto-
sitd a portfolidkezeldvel kotott portfdlidkezelési szerzédésben
rogzitett befektetési politika szerint kinal lehetSséget egyedi be-
fektetési eszkozokbe vagy befektetési alapok jegyeibe torténd be-
fektetésre. Ezek a befektetési jegyek arfolyamba épiild alapkeze-
1ési dijat tartalmaznak. Az eszkozalap dijstruktiiraja tobb részbdl
all: a) a biztositd altal felszamitott alapkezelési koltség, b) a biz-
tositd altal a torvényi eldirasok 2001. évi CXX. tdrvény szerinti,
portfélidkezeléssel megbizott portfdlidkezeldi dija, ¢) a biztositd
altal megbizott letétkezeld dija és befektetési jegyek esetén a be-
fektetési jegyek arfolyamaba mar beépitett, a befektetési alap
alapkezel8jének sajat alapkezelési koltsége.

Az eszkozalapok aktualis dsszetételét a portfolidkezeld hataroz-
za meg a portfolidkezelési szerz&désben foglalt aranyokon beltil.
Az eszkozalapokban elhelyezett ,t6ke” (azaz a biztositasi szerzo-
dés biztositastechnikai tartaléka) kezdeti, illetve felhalmozasi be-
fektetési egységek formajaban keriil jovairasra. Az arfolyamok
novekedése a kotvényérték emelkedéséhez vezet, mig az arfo-
lyamok esése annak csokkenésével jar.

Az eszkozalapok hozama a biztositd altal megadott befektetetési
politikan beliil a portfélidkezeld befektetési politikajanak és a piaci
arfolyamok alakulasanak egyiittes eredménye.

A korabbi hozamokbdl nem lehet a befektetések eszkozértéké-
nek jov8beni alakulasara kovetkeztetni. Az eszkozalapok tényle-
ges Osszetételei az alabb felsorolt lehet&ségeken beliil mozognak.

— A portfolié t8kéjének mintegy felét magyar allampapirokba,
masik felét pedig magyar részvényekbe (kisebb részben), illet-
ve nyugat-eurdpai részvényekbe (nagyobb részben) fekteti. A
befektetési alapkezeld torekszik arra, hogy az eszkédzalap ko-
zepes kockazat mellett a magyar allampapir- és részvénypia-

cok (magyar és eurdpai) egyitittes hozamat tiikrozze.

Kockazati besorolas: Kozepes-magas kockazatt

3. KONZERVATIV ESZKOZALAP

Konzervativ eszkozalap CEL | MINIMUM | MAXIMUM
CA Kotvény Alap 90% 85% 100%
CA Pénzpiaci Alap 10% 0% 15%

Eszkozalapok
1. UNION-EURO ESZKOZALAP

UNION-Euro eszkozalap CEL | MINIMUM | MAXIMUM
Eurd betét 0% 0% 5%
Capital I}nyf:stment Eastern EU Stock 559% 50% 60%
befektetési jegy

CA SELI}ECTA EU részvényalap 15% e 20%
befektetési jegy

CA Dev1)za} {\merlkal részvényalap 30% 25% 15%
befektetési jegy

Az UNION-Euro eszkozalap befektetési célja:
— Jelent8s (részvénypiaci) kockazat felvallalasa mellett az allam-
papirok hozamat és az inflacidt meghaladd hozam elérése.
— Az egyes részvénypiacok részesedése a gazdasagi novekedés-
b8l magasabb legyen, mint a hagyomanyos (kotvénytipust)
befektetések hozama.

A Konzervativ eszkozalap befektetési célja:

— A portfoli6 konzervativ befektetési politikat folytatva hazai al-
lamkotvényekbe, kincstarjegyekbe, pénzpiaci eszkdzokbe fek-
tet. Els6dleges célja a ,tiszta” pénzpiaci befektetéseket és ban-
ki betéteket meghaladd hozam elérése kozép-, hosszi tavon.

Kockazati besorolas: Kozepes kockazatt

Fogalmak

A portfolidkezelS: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozd
engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag, amely a biztosito &ltal ke-
zelt alapok tekintetében a befektetési politika keretein beliil befekte-
tési dontéseket hoz.

A befektetési alap egy jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg,
amely befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor(i kibocsatasaval jon
létre és miikodik, és amelyet a befektetési alapkezeld a befektetdk al-
talanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységre en-
gedéllyel rendelkezd részvénytarsasag.

A befektetési jegy a befektetési alap nevében (javara és terhére) — tor-
vényben meghatarozott modon ¢és alakszer(iséggel — sorozatban kibo-
csatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatoé értékpapir.

A biztositd altal kezelt alap

A biztosit6 elkiilonitett eszkozalapokat hoz 1étre a fent részletezett be-
fektetési politikak alapjan. Az életbiztositas szerz8d6je maga donthe-
ti el, hogy melyik alapot valasztja.

Befektetési egység: az eszkozalapban vald aranyos részesedést kife-
jez6 elszamolasi egység.

Kétféle befektetési egységet kiilonboztetiink meg: kezdeti befektetési
egység ¢és felhalmozasi befektetési egység.
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