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Eszkozalap-tajékoztato

A ,,C” jel(i Eszkdzalap-tajékoztatd (a tovabbiakban: Eszkozalap-tdjékoztatd) az NN Biztosito Zrt. befektetési egységekhez
kotott egyes, a jelen Eszkozalap-tajékoztatoban megadott forintalapu életbiztositasi szerz6déseihez kapcsolodo eszkéz-
alapok tipusait, célkit(izéseit, befektetési politikajat, a kapcsolddé kockazatokat és az eszkdzalapokkal kapcsolatos eljara-
sokat osszefoglalé dokumentum.

Jelen Eszkozalap-tdjékoztato a lenti listdban taldlhato befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6dések (a tovabbiak-
ban: biztositasi szerz6dés) elvalaszthatatlan részét képezi.

Erintett életbiztositasok:
¢ 007 jell rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 008 jell rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
¢ 009 jell rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 707 jell egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 717 jell egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas

A dokumentum bevezet6 altalanos része utdn az egyes eszkodzalapok egyedi tajékoztatdi kovetkeznek.

Felhivjuk szives figyelmét arra, hogy a jelen Eszkozalap-tajékoztaté a hatalyba Iépésének napjatol visszavondasig, vagy
az Eszkozalap-tajékoztato kovetkezo frissitéséig érvényes.

Altalanos jellemz6k

A befektetési egységekhez kotott biztositas olyan életbiztositds, amelynek a megtakaritasi részét képezé befektetési portfolio
hozama 3ltaldban hosszu tavon érhet el kedvez6 mértéket. A biztositdsi szerz6dés hozamanak alapja az egyes eszkozalapok
hozama. Az eszkozalapok multbeli teljesitménye nem jelent garanciat az eszk6zalap jovobeli teljesitményére vonatkozéan.
Az, hogy a biztositas befektetési része az egyes eszkozalapok kozott milyen ardnyban oszlik meg, a szerz6dési feltételek kere-
tei kozott a biztositéval biztositasi szerz&dést koté fél (a tovabbiakban: Szerz6d6) dontésén mulik.

A mindenkori vagyonkezelési tevékenységet ellato szervezet/szervezeti egység (a tovabbiakban: vagyonkezel§) szakemberei
dontenek — az eszkozalapok megcélzott referenciaindexeinek megfeleléen, a befektetési irdanyelvekben meghatarozott el6ira-
sok keretein belil — a befektetések 6sszetételérél. Az egyedi Eszkozalap-tajékoztato részek tartalmazzak azon eszkdzcsopor-
tokat, értékpapirtipusokat (befektetett eszkdzok — likviditast biztosité eszkdzok bontasban), melyekbe az adott eszkdzalap
fektethet, valamint ezek eszk6zalapon beliili megcélzott aranyait.

Felhivjuk figyelmét arra, hogy egy eszkdzalapndl a likviditasi arany esetenként magasabb lehet, mint a befektetési politika-
ban célként megfogalmazott befektetési arany. Az eszkézalapba beérkezd vagy az eszkdzalapbdl kivont pénzaramlasok vagy
a piaci atértékelésbdl fakado valtozasok miatt el6fordulhat, hogy a likviditasi ardny meghaladja a célként megfogalmazott
befektetési aranyt. Ezek az esetek mind az eszkozalap kezdeti id6szakaban, mind érett szakaszaban el6fordulhatnak. Ebbél
kovetkezéen — bar nem szandékoltan — id6rél id6re megtorténhet, hogy az eszkdzalap a meghatarozottnal nagyobb mérték
pénzpiaci eszkozt tart, ami teljesitményét eltéritheti a mogottes alap teljesitményéhez képest.

Tovabba vegye figyelembe, hogy az egyes mogottes alapoknadl, illetve eszkdzalapoknal feltiintetett referenciaindexeket
(benchmarkokat) tajékoztato jelleggel adtuk meg. Az eszkdzalapok és a mégottes alapok teljesitménye a referenciaindextdl
pozitiv és negativ iranyba is eltérhet, igy sem a Biztositd, sem a mogottes alapok kezelSi nem vallalnak garanciat arra, hogy
a mogottes alapok és ezaltal az eszkézalapok hozama a referenciahozamok teljesitményével megegyezzen.
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A mogottes alapok befektetési politikdjat a mogottes alapok alapkezelGje valdsitja meg (a tovabbiakban: Alapkezel6). Ameny-
nyiben a vagyonkezel6 a befektetéseit mogottes NN luxemburgi befektetési alapokon keresztiil valésitja meg azok részletes
befektetési politikajat, kockazati jellemzdit és a kockazatok részletes bemutatasat az NN (L) SICAV, az NN (L) International SICAV
és az NN (L) Patrimonial SICAV (atruhazhaté értékpapirokba kollektiv alapon befektetd) tarsasagok tajékoztatdi tartalmazzak.

Amennyiben az egyedi Eszkdzalap tajékoztatd rész masként nem rendelkezik, az eszkdzalapok nyiltvégliek és hatarozatlan
id6re kerililnek bevezetésre.

Kockazatokkal kapcsolatos altalanos informaciok

Az eszk6zalapok — befektetési politikatdl fiiggetleniil — befektetési kockazattal jarnak. A befektetési kockazatot a Szerz6d6
viseli. Nyomatékosan felhivjuk figyelmét arra, hogy a befektetési egységek arfolyama nemcsak novekedhet, hanem csok-
kenhet is, kiilonésen, de nem kizardlag a legkockazatosabb eszkézalapok esetén.

A Biztosit6 az eszkozalapok teljesitményével kapcsolatban sem tékevédelmet/garanciat, sem hozamvédelemet/garanciat
nem vallal, kivéve, ha az egyedi Eszkozalap-tajékoztato rész ezt kifejezetten tartalmazza.

Minden eszkdzalap esetén kockazatot jelent az a tény, hogy az abban elhelyezett értékpapirokat kiilfoldi partner, illetve
egyéb harmadik fél bocsatja ki, illetve kiilféldi partner vagy egyéb harmadik fél forgalmazza, illetve kezeli. Ezek a kockazatok
kiilénosen, de nem kizarélagosan: partnerkockazat, likviditasi kockazat, visszafizetési kockazat.

Mindezen tulmenden az egyes eszkdzalapok egyedi kockazati profillal rendelkeznek, melyrdl az egyedi alapok tajékoztatdi
nyujtanak informaciot. A jellemz6 kockazatok magyardzata az Eszkozalap-tajékoztatd végén taldlhaté. A kockazatok dsszeha-
sonlitasa érdekében a Biztosito az aggregalt kockazati szintet egyetlen mutatdba Osszesiti. A Biztositd 7 foku skalat alkal-

maz az egyes eszkdzalapok kockdzati besoroldsdhoz, ahol a magasabb érték magasabb kockazatot jeldl.

A kollektiv befektetési eszkdz tulsulyos eszkdzalapok esetén a kockazat jellemzéen a mogottes alap kockazataval hasonld mér-
ték(, azonban amennyiben az eszkdzalap és a mogottes alap devizaneme eltér6, az eszkozalap addicionalis devizakockazatot
hordozhat. A Biztosito az alabbi kockazati kategdriakba sorolta be az egyes eszkozalapokat:

L(;rc‘lsézati Jellemz6 eszk6zalapok
1 100%-0s t6kevédelemmel/garanciaval rendelkezd eszkdzalapok
2 Likviditasi, pénzpiaci, rovid futamidejl kotvény eszkdzalapok
3 Hosszabb futamidej( kotvény eszkozalapok (jellemzéen allampapir)
4 Magas hozamu, kockazatos kotvény eszkozalapok (fedezetlen allampapirok, vallalati kotvények)
5 Részvény eszkodzalapok
6 Magasabb kockdzattal rendelkezd eszkozalapok
7 Magas kockazatu, t6keattételes eszkdzalapok

A fenti tablazat csak a f6bb kategdridk kockazati besorolasat mutatja be, azonban szdmos egyedi tényezé modosithatja az egyes
eszkozalapok kockazatat. Ezek a tényezSk — a teljesség igénye nélkiil — a kovetkez6k: devizakockazat, orszag- és politikai kocka-
zat, diverzifikacié hidnya, bizonyos foku t6kevédettség, stb. A kockazati kategéria meghatdrozdsakor a Biztosito tekintettel van
arra is, ha az eszkdzalap vegyes befektetési politikat folytat, azaz tobb kockazati kategoriaju eszkézcsoportba fektet be.

Inv_pol_MkC_201912_P oldal 2/49



A t6kepiaci folyamatok valtozasabdl eredGen az eszkdzalapok kockazati besorolasa, valamint az ajanlott minimalis befek-
tetési ideje megvaltozhat.

A termékekhez kapcsolddd, eszkozalapok kozti atvaltasokbol eredd kockazatot a Szerz6dé viseli. Az életbiztositasi szerz6dés
(jellemzGen az ajanlott befektetési idétavon bellili) visszavasarlasa esetén jelentls veszteség szenvedhet6 el.

Koltségekkel kapcsolatos altalanos informaciok
Felhivjuk figyelmét, hogy a befektetési egységekhez kotott biztositds a befektetési jellegl koltségeken kiviil egyéb koltségeket
is tartalmaz. Ezen koltségekrdl a szerz6dés kilonods feltételeiben tdjékozédhat.

A mogottes alapok koltségeinek megvaltoztatasara kizarélag a mogottes alapok kezelGi jogosultak, annak mértékét a Biz-
tositd nem garantalja, arra nincs rahatasa. A koltségek valtozasabol eredd kockazatot a Szerz6dé viseli.

Eszkozalapokkal kapcsolatos eljarasok

A Biztosito az altala miikodtetett eszk6zalapokkal kapcsolatban az aldbbi alapvet6 eljarasokat alkalmazhatja:
1. Létrehozhat (bevezethet) eszkozalapot

2. Megsziintethet eszkozalapot, mely esetben az eszkdzalap végleges (jogutod nélkili) bezarasa torténik

3. Felfliggeszthet (és szétvalaszthat) eszkozalapot

4. Megvaltoztathatja az eszkozalap befektetési politikajat

A fenti eljarasok tartalma és eljarasi szabalyai

1. Eszkézalap létrehozasa

Eszkozalapok bevezetése a Biztositd rendelkezésére alld lehetGség, mellyel szinesiti a Szerz6dék altal elérheté eszkdzalap-pa-
lettat, Uj eszkdzok, befektetési lehetbségek allnak azt kovetGen a Szerz6d6k rendelkezésére. A bevezetést kdvetben a Biztositod
megkildi a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: Felligyelet) szamara az eszkdzalap elnevezését és befektetési politikajat.

A Biztositd meghatarozza azon Szerz6d6k és szerz6dések korét is, akik, illetve amelyek esetében a Szerz6d6 lehetGséget kap
adott eszkozalapokba torténd befektetési egységek vasarlasara vagy eladasara, a szerzdési feltételek adta lehet6ségek kere-
tében és igénybevételével.

Eszkozalap létrehozdsa esetén a Biztosito értesiti a Szerz6dbket az Uj lehet&ségrdl, az eszkézalap indulasi datumardl, az érintett
termékek korérdl, amelyeken keresztiil az indulé alap elérhetd. Az értesitést a Biztositd a honlapjan (www.nn.hu) teszi kézzé.
A véltozasokrol a Szerz6d6k az NN TeleCenteren (1433-as zoldszamon) keresztil is tajékozddhatnak.

2. Eszkozalap megsziintetése
A Biztositd egyoldaltan és indokoldsi kotelezettség nélkiil, barmikor megsziintethet eszkézalapokat. Eszkézalapok megsziinte-
tésére kiilonosen, de nem kizardlagosan akkor keriil sor,
a) ha egy adott eszkbzalap gazdasdgosan nem m(ikodtethetd,
b) ha a mogottes alap (egyéb instrumentum) megsz(inése vagy beolvadasa kévetkezményeként a kordbban kézzétett
befektetési politika tarthatatlanna valik,
c) ha annak ellenére, hogy az eszkézalap gazdasagosan miikodtethetd, jogszabalyi valtozas vagy mas elGiras azt megtiltja.

Ebben az esetben a Biztositd értesiti a megsz(ing eszkozalap altal érintett Szerz6d6ket a megszlintetésrél. Az értesités tobbek
kozott tartalmazza, hogy mely szerz6dések esetén milyen hataridGig van lehet8ség az érintett befektetési egységek vonatko-
zasaban a rendelkezések megtételére (pl. egységek kivonasa), valamint arrél, hogy a Szerz6d6 rendelkezésének hianyaban

a Biztositd milyen eljarast alkalmaz. Az értesités a Biztositd honlapjan (www.nn.hu) térténik. A valtozasokrol a Szerz6d6 az NN
TeleCenteren (1433-as z6ldszamon) keresztil is tajékozodhat. Azon Szerz6d6k részére, akik a megsziintetett eszkozalapban
befektetési egységgel rendelkeznek, a Biztositd az értesitést a vonatkozé szerz6dési feltételekben meghatdrozott hatarid6vel
irdsban is megkdldi.
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3. Eszkozalap felfliggesztése, szétvalasztasa, tajékoztatas

A. Eszkozalap felfiiggesztése

(1)

()

3)

(4)

(5)

A Biztosito a Szerz6d6k érdekében a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6déshez kapcsolddo eszkoz-
alap befektetési egységeinek eladasat és vételét felfliggeszti (a tovabbiakban: eszkodzalap-felfliggesztés), amennyi-
ben az eszkdzalap nettd eszkdzértéke, illetve ezzel egyltt a befektetési egységeknek az arfolyama azért nem allapit-
hatdé meg, mert az eszkozalap eszkozei részben vagy egészben illikvid eszkozzé valtak. Az eszkdzalap felfliggesztését
a Biztositd az annak okaul szolgald kortlményrél vald tudomasszerzését kovetGen haladéktalanul végrehaijtja arra
az értékelési napra (a tovabbiakban: az eszkézalap-felfliggesztés kezdS idGpontja) visszamend hatallyal, amely
értékelési napot megel6z6en az utolso alkalommal megallapithatd volt az eszkdzalap nettd eszkozértéke. Ezen kivil
az eszkozalapok felfiiggesztése a Biztosito rendelkezésére allé lehetdség, melyre killonésen, de nem kizérdlagosan
akkor kerl sor, ha egy adott id6szakban az eszkdzalap mlkodtetése akaddlyokba tkdzik: példaul az eszkdzalap
mogott allé mogottes alap(ok) forgalmazasat és értékelését id6legesen felfliggesztik, ezaltal nem allapithaté meg
napi arfolyam az eszkdzalap befektetési egységeire sem.

Az eszkozalap felfiiggesztésének tartama alatt — a biztositasi dij felfiiggesztett eszkdzalapbdl vald atiranyitasa
kivételével — a felfliggesztett eszkdzalapot érint6 rendelkezések (igy kiilonGsen atvaltas, rendszeres pénzkivonas,
részleges visszavasarlas) nem teljesithetGek.

Amennyiben az eszkézalap felfiiggesztésének tartama a 30 napot meghaladja, akkor az eszkézalap-felfiiggesztés
kezd6 id6pontjat kovet6 35. napig a Biztositd igazolhaté modon irasbeli tajékoztatast kiild a felfliggesztett eszkoz-
alap vonatkozasaban érintett valamennyi Szerz6d6 (azaz a felfliggesztett eszk6zalapban befektetési egységgel
rendelkez6 Szerz6dd) részére arrol, hogy az eszkdzalap-felfiiggesztés megsziintetését kovetéen a Biztosito akkor
teljesiti ezeket a rendelkezéseket, ha azok teljesitésére vonatkozéan a Szerz6d6 az eszkézalap-felfiiggesztés
megsziintetését kovetGen ismételten rendelkezést ad. A felfliggesztés tartama alatt felfiiggesztett eszkozalapra
vonatkozéan rendelkezést ado Szerz6d6k szamara a Biztosito haladéktalanul tajékoztatast ad a rendelkezéssel
kapcsolatban.

Amennyiben a befizetett dijat a szerz6dés, illetve a Szerz6d6 rendelkezése alapjan a Biztositdnak a felfliggesztett
eszkozalapba kellene befektetnie, a Biztositd — a Szerz6d6 ettdl eltérd atiranyitasi rendelkezése hianyaban — kote-
les a dijat elkllonitetten nyilvantartani. Ha a fenti esetben az eszkozalap felfliggesztésének tartama a 30 napot
meghaladja, akkor az eszkdzalap-felfliggesztés kezd6 id6pontjat kovets 35. napig a Biztositd igazolhaté mdédon
irasbeli tajékoztatdst kild az elkilonitetten nyilvantartott dijjal rendelkez6 Szerz6dék részére arrdl, hogy az elkiloni-
tetten nyilvantartott és az eszkdzalap-felfiiggesztés id6tartama alatt beérkez6 dijat mely masik, fel nem fliggesztett
eszkozalapba irdnyitja at — a Szerz6d6 azzal ellentétes rendelkezése (atiranyitasi rendelkezés) hidnyaban — az eszkoz-
alap-felfiiggesztés kezd6 id6pontjat kovets 45. naptdl.

Az eszkozalap felfiiggesztésének tartama alatt a szerz6désben meghatarozott idépont elérése (lejarat) mint biz-
tositasi esemény bekovetkezése vagy a szerz6dés teljes visszavasarlasa esetében a Biztosito a Szerz6d6 szamldja
aktudlis egyenlegének értékét a felfliggesztett eszk6zalap befektetési egységeinek figyelmen kivil hagyasaval
allapitja meg. A Biztosité a fenti esetekben az eszkdzalap-felfiggesztés megsziintetését kdvetd 15 napon belil —
amennyiben a (7) bekezdésben irt feltétel nem all fenn — koteles a Szerz6dés szamlajan a felfliggesztett eszkozalap
befektetési egységeibdl nyilvantartott befektetési egységeknek az eszkdzalap-felfliggesztés megsziintetését kovetd
elsé ismert arfolyaman szamitott aktualis értékét vagy ugyanezen az arfolyamon a visszavasarlasra vonatkozé szer-
z6déses rendelkezések szerinti 6sszeget kifizetni.

A Biztosito haldleseti (kockazati) szolgdltatasa teljesitését az eszkozalap felfliggesztése annyiban érinti, hogy a Biz-
tositd a Szerz6d6 szamlaja aktualis egyenlegének értékét a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységeinek
vonatkozasaban az eszkézalap-felfliggesztést megel6z4 utolso ismert arfolyama alapjan hatarozza meg, és a biztosi-
tasi szerzGdés szerinti kifizetési kotelezettségét a Biztositd az eszkdzalap felfliggesztésének tartama alatt is a fentiek
alapjan meghatarozott értékben teljesiti, a felfliggesztett eszkozalap befektetési egységei tekintetében teljesitendé
szolgdltatdsrész vonatkozasaban azonban Biztositottanként legfeljebb 30 millié forint 6sszeghatarig. Az eszkoz-
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(6)

(7)

alap-felfiiggesztés megsziintetését kovet6 15 napon beliil az eszkézalap-felfliggesztés megsziintetését kdvetd elsé
ismert arfolyamon a Biztosité a felfliggesztett eszkozalap befektetési egységei tekintetében teljesitendé halaleseti
(kockazati) szolgdltatasrészt Ujra megallapitja, és amennyiben ez meghaladja a korabban erre kifizetett 6sszeget,
akkor a klilonbozetet utdlag kifizeti. Amennyiben a (7) bekezdésben irt feltétel fennall, akkor a Biztositd a fenti
Ujboli megallapitast és a kiilonbozet kifizetését a (7) bekezdésben irt elszamolas keretében teljesiti.

Az eszkozalap-felfiiggesztés id6tartama legfeljebb 1 év, amelyet a Biztositd indokolt esetben 6sszesen tovabbi 1
évvel meghosszabbithat. A Biztosité a meghosszabbitasrol sz616 dontését az eszkdzalap-felfliggesztés idGtartama-
nak lejartat legalabb 15 nappal megel6z6en, figyelemfelhivasra alkalmas médon kdzzéteszi a honlapjan, valamint
kifliggeszti az Gigyfélszolgalati irodaiban, tovabba egyidejlileg megkiildi a Felligyelet részére.

A Biztosito az eszkozalap-felfiiggesztést haladéktalanul megsziinteti:

a) az eszkozalap-felfiiggesztés id6tartamanak lejartat kovetGen;

b) az eszk6zalap-felfliggesztés okaul szolgald korilmény megsz(inésérdl vald tudomdasszerzését kovetben; vagy

c) amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli.

Amennyiben az eszkodzalap-felfliggesztés (6) bekezdés szerinti megsziintetésekor az eszkdzalap nettd eszkozértéke,
illetve ezzel egyiitt a befektetési egységeknek az arfolyama tovabbra sem allapithaté meg azért, mert az eszkézalap
eszkozei részben vagy egészben illikvid eszk6zok, akkor a Biztositd az eszkdzalapot megsziinteti, és a Szerz6ddkkel —
a megszilintetéskori aktualis piaci helyzet alapul vételével — elszamol.

B. Eszkozalap-szétvalasztas

(1)

()

Az eszkozalap-felfiiggesztés kezdd id6pontjat kdvetd 30 napon belll a Biztositd — a Szerz6d6k kozotti egyenl6 elba-
nas elvének biztositasa és a Biztositd eszkdzalappal kapcsolatos szolgaltatasainak folyamatos fenntartasa érdekében
—azillikviddé valt eszkdzbket és az eszkdzalap egyéb, nem illikvid eszkozeit szétvalasztja (az eszkdzalapot illikvid

és nem illikvid eszkdzoket tartalmazoé utddeszkdzalapokra bontja, a tovdbbiakban: szétvalasztas) akkor, ha az esz-
kozalap utolsé ismert nettd eszkozértékének legfeljebb 75%-at képvisel6 eszkdzok valtak illikviddé. A szétvdlasztas
végrehajtasdval egyidejlileg a nem illikvid eszk6zoket tartalmazé utddeszkozalap vonatkozdsaban az eszkozalap-fel-
flggesztés megsz(inik, és az 6nallé eszkozalapként miikodik tovabb. Garantalt eszkozalap esetén — fliggetlenl

az illikvid eszk6z6k hanyadatdl — a teljes eszkozalap felfliggesztésre keriil. Ebben az esetben a garancia lejaratakor

a Biztositd az eredeti szerzGdéses feltételek szerint koteles elszamolni a Szerz&dGkkel.

A szétvdlasztas esetében az illikviddé valt eszkdzdket elklilonitetten, ugyancsak 6nallé eszkozalapként kell nyilvan-
tartani, amelyre vonatkozdan az eszkodzalap-felfiiggesztés az e fejezet korabbi bekezdéseiben irottak szerint marad
érvényben azzal, hogy az eszktzalap-felfliggesztés kezdd idGpontjanak az eredeti eszkdzalap-felfliggesztés kezd6
id6pontjat kell tekinteni. A szétvalasztas kdvetkeztében az eredeti eszkdzalap megsz(inik, amelynek soran az eredeti
eszkozalap befektetési egységeit ligyfelenként olyan ardnyban kell az illikvid és nem illikvid eszkozdket tartalmazd
utddeszkozalapokhoz rendelni, amilyen aranyt az illikvid és nem illikvid eszkdzok az eredeti eszkézalap utolsd ismert
netto eszkozértékén belul képviseltek. Szétvalasztas esetén az A. pont (2) és (3) bekezdéseiben szerepl6 tajékozta-
tasi kotelezettség kiegészil a szétvalasztasrol sz016 értesitéssel.

C. Altaldnos tajékoztatdas tartalma és médja

(1)

()

A Biztosito a fentiekben meghatarozottakon kivil tajékoztatja a Szerz6dét:

a) az eszkozalap-felfiggesztés és a szétvalasztas torvényi megalapozottsagardl, végrehajtasardl, annak indokardl,
a felfliggesztés kezd6 id6pontjardl, a biztositasi szerz6dést és annak teljesitését érinté kovetkezményeirdl, ide-
értve kiilonosen a Szerz6ddGket érint6 befektetési kockazatok valtozasat, valamint a koltségek és dijak érvényesi-
tésének szabdlyait; és

b) az eszkbzalap-felfliggesztés megsziintetésérdl, annak indokardl, valamint a megsziintetésnek a biztositasi szerz6-
dést és annak teljesitését érintd kdvetkezményeirdl.

A Biztosito a jelen pont szerinti tdjékoztatast az eszkozalap-felfliggesztés és a szétvalasztas végrehajtasaval, valamint
az eszkozalap-felfliiggesztés megsziintetésével egyidejlleg, figyelemfelhivasra alkalmas médon koézzéteszi a hon-
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lapjan (www.nn.hu) és kifliggeszti az ligyfélszolgalati iroddiban, valamint a tajékoztatast folyamatosan naprakészen
tartja. A Szerz6d6 az NN TeleCenteren (1433-as zoldszamon) keresztil is tajékozddhat. A Biztositd a tajékoztatast
egyidejlileg megkildi a Felligyelet részére.

(3) Azon Szerz6ddk részére, akik a felfliggesztett, szétvalasztott eszkdzalapban befektetési egységgel rendelkeznek,
a Biztositd az értesitést a fentieknek megfelelGen irdsban is megkdildi.

D. Dijfizetés
(1) Az eszkozalap-felfiiggesztés és szétvalasztas Szerz6dé fél dijfizetési kotelezettségét és a Biztosito szolgaltatasi
kotelezettségét — e fejezet rendelkezéseit figyelembe véve — nem sziinteti meg.

A felfiliggesztésbdl és szétvalasztasbdl ered6 kockazatot — mint befektetési, likviditasi kockdzatot — a Szerz6dé viseli, a Bit.
127. §-aban meghatdarozottak valamint a vonatkozo szerz6dési feltételek és a jelen Eszk6zalap-tajékoztato rendelkezései
figyelembe vételével.

4. Az eszkozalap befektetési politikdjanak megvaltoztatasa

Az eszkozalap befektetési politikdjanak modositdsara csak akkor keriilhet sor, ha az eredeti befektetési politika megvalésitasa
a befektetési kbrnyezet vagy az eszkdzok elérhetéségének vagy megfelelGségének megvaltozdsa miatt nem lehetséges. Ezen
tulmenden a Biztositd az eszkozalap befektetési politikajat csak ugy valtoztathatja meg, hogy a mddositdas nem befolyasolja
egy adott eszkozalap kockazati szintjét.

A Biztositd a befektetési politika mdédositasardl azon Szerzédbket szdban, irdsban vagy elektronikus Uton tajékoztatja a médo-
sitas hatalybalépését megel6z6en legaldbb 60 nappal, akik a mddositas id6pontjaban befektetési egységgel rendelkez-

tek abban az eszkézalapban, amelynek befektetési politikdja mddositasra keriilt (érintett Szerz6dék). Abban az esetben,

ha az el6z6 részben meghatarozott korlilmények az elGzetes tdjékoztatast nem teszik lehet6vé, akkor a Biztositd az értesitési
kotelezettségnek legkésébb a valtozds bekovetkezésétsl szamitott 5 munkanapon belil tesz eleget. Az értesitést kdvetd hat-
vannapos idGszakban a Biztositd a Szerz8d6 szamara biztositja mas eszkdzalapba valé dijmentes atvaltas lehetGségét.

Az eszkozalapok befektetési politikdja, az eszkdzalapokkal kapcsolatos aktualis informacidk, koltségek a hatalyos Eszkéz-
alap-tajékoztatéban a www.nn.hu oldalon érhetéek el.
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007 jelli rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszkozalapjai
707 jelli egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszkdzalapjai
717 jelii egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszkdzalapjai

Dinamikus vegyes alapok eszkdzalapja
Eurdpai ingatlancégek részvény eszkozalap
Eurdpai részvény eszkozalap

Eurdpai véllalati kotvény eszkdzalap
Fejl6dé azsiai részvény eszkozalap
Harmonikus vegyes alapok eszkozalapja
Informacidtechnoldgia részvény eszkdzalap
Kommunikacids szektor részvény eszkozalap
Konzervativ vegyes alapok eszkdzalapja
Kotvény eszkbzalap

Nemzetkozi részvénypiaci eszkozalap
Pénzpiaci eszkdzalap

Részvény eszkdzalap

008 jelli rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszkozalapjai
009 jelii rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszkozalapjai

Dinamikus vegyes alapok eszkozalapja
Eurdpai ingatlancégek részvény eszkozalapja
Eurdpai részvény eszkozalap

Eurdpai véllalati kotvény eszkdzalap

Fejl6dé azsiai részvény eszkozalap
Harmonikus vegyes alapok eszkdzalapja
Hazai pénzpiaci eszkdzalap
Informacidtechnoldgia részvény eszkdzalap
Kommunikacids szektor részvény eszkozalap
Konzervativ vegyes alapok eszkdzalapja
Magyar kdtvénypiaci eszkdzalap

Magyar részvénypiaci eszkodzalap
Nemzetkozi részvénypiaci eszkozalap
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Alacsony kockazatu eszkozalapok

Hazai pénzpiaci eszkozalap
(a 008, 009 jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthato)

Az eszkézalap indulasa: 2014. aprilis 5.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor
Ezen eszkdzalap véalasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legaldbb 1 év, vagy ha On
konzervativ befektetének tartja magat.

Az eszkozalap bemutatasa

Az eszkozalap célja, hogy folyamatosan versenyképes pénzpiaci megtérilést biztositson magas likviditasu, forintalapu, révid
lejaratu értékpapirokba fektet6 alap befektetési jegyein keresztil. A révid lejaratu értékpapirok kamatlab-érzékenysége ala-
csony, azaz a piaci kamatlab ingadozasa kevésbé befolydsolja arfolyamuk alakuldsat. A pénzpiaci eszk6zok stabil piaci hozamot
tudnak nyujtani a befektet6knek, mivel ingadozasuk mind pozitiv, mind pedig negativ irdnyba alacsony. A hitelkockazat csok-
kentése érdekében az eszkozalap olyan befektetési alapok kozil valaszt, amelyek elsGsorban allampapirokat és diszkontkincs-
tarjegyeket tartalmaznak, de kismértékben egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirokat, valamint rovid tavra lekotott,
illetve nem lekotott banki betéteket is tartalmazhatnak, figyelembe véve a jogszabalyi elGirasokat és a befektetési korlatokat.
A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referenciaindexet, de lehet&sége van az eszkdzosztalyon beliil olyan eszkézok
vasarlasara is, amelyek referenciaindexe eltér a jelzettél. Az eszkdzalap maximum 10% készpénzt is tartalmazhat. Ez az arany
az eszkozalap induladsakor, az eszkdzalap bezarasa el6tti id6szakban, illetve nagymértéki pénzmozgdsok esetén atmenetileg
megnovekedhet.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések kisebb mértékben eltéré devizanemben is megvaldsulnak,
ezért a forint arfolyamdnak alakulasa kis mértékben befolyasolhatja az eszkozalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy RMAX Index 100% -10%

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsoldédé visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére.

Szdrmaztatott pénziigyi eszk6zokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkalmazni, amennyiben hozzajarulnak a koc-
kazatok csokkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat Magas
Részvénykockazat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat

Devizakockazat Hitel- és partnerkockdzat Magas
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat

Arukockézat Nem érinti

A mogottes alap bemutatdsa

Jelenlegi moégottes alap(ok): NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond luxemburgi alap forintban jegy-
zett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU1011268031

Az alap célja, hogy hozamot érjen el els6sorban magyar forintban denominalt, révid futamidej fix kamatozasu eszkdzokbe
(vagyis allamkotvényekbe, allam altal garantalt kotvényekbe, kereskedelmi papirokba, valtozé kamatozasu kotvényekbe,
letétekbe stb.) torténd befektetés révén. Elsésorban rovid futamidej(i dllampapirokba fektet. Ertéknovelésre térekszik azaltal,
hogy megvizsgalja a kibocsatok és szektorok mindségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevd futamidét. Az alap

a hatékony portfélidkezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénziigyi eszkdzokbe is fektethet.

Az alap a rovid futamidejl pénzpiaci alapok és fix kamatozasu alapok alternativ befektetési formajat kinalja, mivel befekte-
téseinek varhato sulyozott atlagos futamideje (duracio) legfeljebb 2 év. A nagyobb duracio nagyobb kamatlab-érzékenységet
jelent. Tobbéves id6tdvon mérve igyekszik tulszarnyalni a RMAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban Iévé
részesedését az alap befektetdje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitdsra
keril, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap
nem fizet osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre kerdil.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok el6segitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz316 opcids vagy hataridbs szerz6dések, tézsdei hataridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciodk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridds tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltdsi tranzakciokat
bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényezs hat. Ezek tobbek kozott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénziigyi eszkozok kibo-
csatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatdssal van az éltaldnos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhaté hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockdzata magas. Likviditasi kockazat akkor mertil fel,
amikor az alap meghatdrozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy nehézségbe Utkozik
az alapban Iévé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfeliil az alap teljesitményére hatdssal lehet a devizaarfolyamok ingado-
zasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi teriletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet
felolel6 befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét
visszakapja.

Inv_pol_MkC_201912_P oldal 9/49



Eves dijak, koltségek
Eszkézalap Mégottes alap”

NN (L) International

Hazai pénzpiaci eszkozala R
penzp P Hungarian Short Term Government Bond

Alapkezelési dij: 0,95% Folyd koltségek: 0,41%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozod sszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Kotvény eszkozalap
(a 007, 707, 717 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 1997. marcius 25.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 4 év, vagy ha On
legaldbb mérsékelten kockazatvallald. Ne valassza ezt az eszkézalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke
(elsGsorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tdvon versenyképes kdtvénypiaci megtérilést biztositson, elsésorban forintban
kifejezett kozép- és hosszu lejaratu kotvénybefektetéseken keresztiil. Ennek érdekében az eszkdzalap t6kéjének tulnyomo részét
kozepes, illetve magas kamatkockdazatu, forintban kifejezett allamkotvényekbe fekteti. Ezen tul a vagyonkezeld az eszkbzalap
eszkozeit forintban és kisebb mértékben forinttdl eltéré devizanemekben (eurdban, dollarban, angol fontban, cseh koronaban,
lengyel zlotyiban és roman lejben) kifejezett fix és valtozd kamatozasu kotvényekbe és egyéb kotvényszer( tékepiaci eszko-
z0kbe, illetve pénzpiaci eszkdzokbe fektetheti, figyelembe véve a jogszabalyi elGirasokat és a befektetési korlatokat.

A vagyonkezel§ elsGédleges célja a hozam kozép-, illetve hosszu tavi maximalizalasa, ezért az eszkodzalap rovid tava arfo-
lyam-ingadozdsa magas lehet. Az eszkdzalap tulnyomdrészt forinteszkdzoket tartalmazhat, tehat a kiilonb6z6 devizaarfolya-
mokbdl szarmazé arfolyamkockazat csak korlatozott mértékben terheli. A vagyonkezeld rendkiviili figyelmet fordit arra, hogy
csak a legbiztonsagosabb eszkozokbe fektesse az eszkozalap pénzeszkozeit, és ezzel minimalis szintre csokkentse a vissza-
nemfizetési kockazatot.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések kisebb mértékben eltéré devizanemben is megvaldsulnak,
ezért a forint arfolyamdnak alakulasa kis mértékben befolyasolhatja az eszkozalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Kotvények MAX Index 100% 5%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési politikdban meghatarozott kétvények és pénzpiaci eszkdzok vételére

és eladdsara, illetve a befektetési korlatok figyelembe vétele mellett betétlekotésre.

Lehet&sége van tovabba a portfdlid értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddo visszava-
sarlasi megdllapodasok kotésére.

Szarmaztatott pénzigyi eszkozokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkalmazni, amennyiben hozzéjarulnak a koc-
kazatok csokkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Kozepes Likviditasi piaci kockazat Alacsony
Részvénykockazat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Devizakockazat Alacsony Hitel- és partnerkockdzat Kozepes
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat Kozepes
Arukockézat Nem érinti

Eves dijak, koltségek

Eszkozalap Maogottes alap

Ko6tvény eszkézalap Az eszkdzalap befektetési médja kdzvetlen.

Alapkezelési dij: 1,55% -
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Magyar kétvénypiaci eszkdzalap
(a 008, 009 jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. aprilis 5.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 4 év, vagy ha On
legaldbb mérsékelten kockazatvallald. Ne valassza ezt az eszkézalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke
(elsGsorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon versenyképes kotvénypiaci megtériilést biztositson olyan alap(ok)ba
torténd befektetés altal mely(ek) els6sorban magas kamatkockazatu, forintban kifejezett allamkotvényekbe fektet(nek).
Ezen eszkdzok elsGsorban forintban kifejezett kozép- és hosszu lejaratu kdtvénybefektetéseket tartalmaznak, révid tavu arfo-
lyam-ingadozasuk magas lehet.

Az eszkbzalap maximum 10% készpénzt is tartalmazhat. Ez az arany az eszk6zalap induldsakor, az eszkozalap bezarasa el6tti
idG6szakban, illetve nagymérték(i pénzmozgasok esetén dtmenetileg megnovekedhet.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések kisebb mértékben eltéré devizanemben is megvaldsulnak,
ezért a forint arfolyamdnak alakulasa kis mértékben befolyasolhatja az eszkozalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy MAX Index 100% -10%

A vagyonkezel6nek lehetdsége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet8sége van tovabbd a portfélio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megdllapoddasok kotésére. Szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkalmazni,
amennyiben hozzdjarulnak a kockazatok csokkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.

Az eszko6zalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockdzat Magas
Részvénykockazat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat

Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat Magas
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat

Arukockézat Nem érinti
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) International Hungarian Bond luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy oszta-
lya. ISIN: LU1011268114

Az alap célja hosszu tavu tékendvekedés elérése elsésorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba torténd
befektetés révén. E befektetési cél elérése érdekében az alap elsésorban magyar forintban denominalt, kiilénbo6z6 tipusu

fix kamatozdasu és pénzpiaci eszkdzokbe (vagyis allamkotvényekbe (allam altal garantalt kotvényekbe), vallalati kotvényekbe,
kereskedelmi papirokba, valtozé kamatozasu kotvényekbe, letétekbe stb.) fektet. Az alapkezels értéknovelésre torekszik azal-
tal, hogy megvizsgalja a kibocsatok és szektorok minGségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevé futamidét. Az alap
a hatékony portféliékezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzligyi eszkdzokbe is fektethet.
Tobbéves id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a MAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban Iévé
részesedését az alap befektetdje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitdsra
keril, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap
nem fizet osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre kerdil.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz316 opcids vagy hataridbs szerz6dések, tézsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvény-
piaci opciodk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozd t6zsdei hataridds tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltdsi tranzakciokat
bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényezs hat. Ezek tobbek kdzott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénziigyi eszkézok kibo-
csatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhaté hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kockazat akkor meriil fel,
amikor az alap meghatdrozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy nehézségbe Utkozik
az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfeliil az alap teljesitményére hatdssal lehet a devizaarfolyamok ingado-
zasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi teriletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet
felolel6 befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét
visszakapja.

Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mégottes alap”
Magyar kétvénypiaci eszkézalap NN (L) International Hungarian Bond
Alapkezelési dij: 0,95% Folyd koltségek: 0,56%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozd 6sszesitett koltségek a jelen Eszkodzalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Pénzpiaci eszkozalap
(a 007, 707, 717 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 1999. aprilis 29.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor
Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 1 év, vagy ha On
konzervativ befektetének tartja magat.

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy rovid és kozéptavon, alacsony kockazat mellett versenyképes hozamot biztositson, rovid lejaratu,
biztonsagos forintbefektetések alkalmazasaval. Ennek érdekében az eszkozalap t6kéjének tulnyomad részét alacsony kamat-
és hitelkockazatu, két évnél révidebb lejaratu fix vagy lejarati korlatozas nélkiil valtozé kamatozasi magyar allamkotvényekbe
fekteti. Ezen tul a vagyonkezel6 az eszkbzalap eszkozeit forintban kifejezett, fix és valtozé kamatozasu kotvényekbe és egyéb
kotvényszer( t6kepiaci eszkdzokbe, illetve pénzpiaci eszkdzdkbe fektetheti, figyelembe véve a jogszabdlyi elGirdsokat

és a befektetési korlatokat.

Ezen eszkdzok kamatlab-érzékenysége alacsony, azaz a piaci kamatladb ingadozasa kevésbé befolyasolja arfolyamuk alakula-
sat. A vagyonkezel$ pénzpiaci eszkézok valasztasaval stabil piaci hozamot kivan nyujtani a befektet6knek, aminek ingado-
zasa mind pozitiv, mind pedig negativ irdnyba alacsony. Az eszkozalap kizardlag forinteszkozoket tartalmazhat, tehat a kilon-
b6z6 devizadrfolyamokbdl szarmazé arfolyamkockazat nem terheli. A vagyonkezel§ rendkiviili figyelmet fordit arra, hogy csak
a legbiztonsagosabb eszkdzokbe fektesse az eszkdzalap pénzeszkozeit, és ezzel minimalis szintre csdokkentse a visszanemfi-
zetési kockazatot.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6ézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Fix és véltozo kamatozasu kotvények RMAX Index 100% -5%

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési politikdban meghatarzott kotvények és pénzpiaci eszkdzok vételére és elada-
sara, valamint betétlekotésre.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddé visszava-
sarlasi megdllapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzdkbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csokkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Alacsony Likviditasi piaci kockazat Alacsony
Részvénykockazat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Devizakockazat Nem érinti Hitel- és partnerkockdzat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat Kozepes
Arukockézat Nem érinti

Eves dijak, koltségek

Eszkozalap Maogottes alap

Pénzpiaci eszkozalap Az eszkdzalap befektetési médja kdzvetlen.

Alapkezelési dij: 1,49% -
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Kockazatos, mérsékelt ligyfélaktivitast igénylo eszkdzalapok

Dinamikus vegyes alapok eszkozalapja
(a 007, 008, 009, 707, 717 jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2014. januar 29.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap véalasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legalabb 10 év vagy ha On kockazatkedvels
befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkézalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke (elsGsorban
révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tdvon kiemelked6 hozamot érjen el, megfelel6 kockdzatvallalas mellett megfelelGen diver-
zifikalt befektetési portfélid kialakitas révén, nagy koriltekintéssel kivalasztott befektetési eszkdzok segitségével. Az eszkoz-
alap befektetéseit nagyrészt nemzetkozi részvények és emellett kiilfoldi kotvények alkotjak. A részvénybefektetések révid
tavon jelentds arfolyam-ingadozassal jarhatnak, azonban tapasztalatok szerint hosszu tavon magasabb hozamot eredményez-
hetnek. A vagyonkezel6 mind a kotvény-, mind a részvénybefektetéseket mogottes alapokon keresztiil valdsitja meg. A kot-
vénybefektetések a fejlédé piacot célozzak meg, a részvénybefektetések mind a fejlédé, mind globalis fejlett piaci részvénye-
ket vasaroljak.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltérd devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakulasa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Az eszkozalap a kovetkezd befektetési eszkdozosztalyokba fektet:

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy 100% -10%

Hazai kotvények MAX Index 0% +10%

JPM GBI EM Global Di ified

Helyi devizas fejl6d6 piaci kotvények alapja Int;)exa versine 25% +10%

Globalis fejlett piaci részvényalap MSCI World NTR Index 37,5% +10%

Fejl6dé piaci részvényalap MSCI Emerging Markets NTR Index 37,5% +10%

A vagyonkezel6nek lehetdsége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet8sége van tovabbd a portfélio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapoddasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.
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A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje az egyes — tablazatban jelzett — referenciaindexeket, de lehetdsége van az egyes
eszkozosztalyokon beliil olyan eszkdzok vasarldsara is, amelyek referenciaindexe eltér a tablazatban jelzett6l. Ezek elsGsorban
foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el a referenciaindextdl. Az alkalmazott befektetési eszkézosztalyok

és a likvid eszkdzok ésszerd és a vallalt kockazatokat tekintve optimalis kombindldsa révén a vagyonkezel6 igyekszik kihasz-
nalni a piaci tendencidakbdl fakadd el6nyoket és csdkkenteni a kedvez6tlen piaci mozgasok hatdsat.

Az eszkoézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

A mogottes alapok bemutatasa

Jelenlegi mogottes alapok:
NN (L) Emerging Markets High Dividend luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0O300634739

Az alap Latin-Amerika (beleértve a Karibi-térséget), Azsia (kivéve Japant), Kelet-Eurdpa, a Kdzel-Kelet és Afrika olyan fel-
torekvd vagy fejlédé orszagaiban alapitott, illetve az ottani t6zsdéken jegyzett vagy forgalmazott vallalatok részvényeibe
fektet be, amelyek vonzo osztalékhozamot (a részvénydrfolyam szazalékdban meghatdrozott osztalék) kindlnak. A portfélio
kilonb6z6 orszagok és iparagi szektorok kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tdvon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI
Emerging Markets NR referenciaindex teljesitményét. Az alap célja, hogy kihasznalja a piacok altal biztositott lehetGségeket.
Az alapkezeld arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil és viszonylag
magas osztalékot kinald vallalatokra Gsszpontosit. Végsd soron azokat a részvényeket valasztja ki, amelyek szilard pénzugyi
helyzetik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdan fenntarthaté osztalékot kindlnak. A befektetési alapban |évé részese-
dését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra kertl, ami ezen befekte-
tési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhatdé értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tgyleteket az alapkezel6 kockazatcsékkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott Gigyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdozokre sz6l6 opcids vagy hataridds szerz6dések, t6zsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

E pénzligyi eszkdzok arfolyamara szamos tényezé hat. Ezek tobbek kozott az alabbiak: a pénzigyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkozok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fenndllé gazdasagi és politikai dllapotok. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kocka-
zat akkor merdil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Uitkozik az alapban 1évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfeliil az alap teljesitményére rendkiviil nagy hatdssal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az egyetlen (példaul az alap ,Célkitlizések és befektetési politika” c. dokumentumaban
bemutatott) specialis terilletre iranyuld befektetések koncentraltabbak, mint a tobb kiilonb6z6 teriletet érintd befektetések.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektetd az induld befektetésének Gsszegét visszakapja.

Inv_pol_MkC_201912_P oldal 18/49



NN (L) Global High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0191250504

Az alap az eurdpai orszagok t6zsdéin jegyzett, vonzo osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékaban meghatarozott osz-
talék) kinald vallalatokba fektet be. A portfdlid kiilonb6z6 orszdgok és iparagak kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon mérve
az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI World NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 célja, hogy kihasznalja a piacok
altal biztositott lehetGségeket. Arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil
és viszonylag magas osztalékot kindlé vallalatokra 6sszpontosit. Végsé soron azokat a részvényeket vélasztja ki, amelyek szi-
lard pénziigyi helyzetiik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatéan fenntarthaté osztalékot kinalnak. A befektetési alapban
|évé részesedését minden olyan (munka)napon visszavalthatja, amelyen a befektetési jegyek értéke kiszamitasra kerl, ami
ezen befektetési alap esetében naponta térténik. A befektetési alap nem nyujt osztalékot. Minden eredmény Ujra befekte-
tésre kerdl.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott Ugyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz0l6 opcids vagy hataridbs szerzédések, tézsdei hataridGs szerz&dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzlgyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6z6tt az aldbbiak: a pénziigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkozok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van
az dltalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkiviil nagy hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat
arra, hogy a befektet6 az indulé befektetésének 0sszegét visszakapja.

NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) luxemburgi alap amerikai dollarban jegyzett befektetési jegy osztalya.
ISIN: LU0555021707

Az alap Latin-Amerika, Azsia, K6zép-Eurdpa, Kelet-Eurépa és Afrika fejlédé orszagainak (,feltdrekvé orszagok”) devizaiban
kibocsatott és/vagy meghatérozott, hitelviszonyt megtestesits, hosszabb lejaratl eszkdzokbe (pl. kotelezvényekbe, kotvé-
nyekbe, bizonylatokba, stb.) fektet be. Az alap a feltorekvd piacokon hataridds devizaligyleteket (olyan devizapiaci tranzakcio,
amelynél az eladd a vevével abban allapodik meg, hogy egy jov6beni id6pontban a vevének meghatarozott devizat szallit le)
is kot. Az alapkezel6 arra torekszik, hogy kamatlab- és devizapozicionalas révén érje el az alap értéknovekedését. Tobbéves
id6tavon mérve igyekszik tulszarnyalni a JP Morgan GBI-EM Global Diversified referenciaindex teljesitményét. A befektetési
alapban |évé részesedését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra kerdl,
ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Gjra befek-
tetésre kerdl.

Az alap befektethet mas atruhdzhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tigyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott Gigyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdozokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, t6zsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozé tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

E pénzligyi eszkdzok arfolyamara szamos tényezé hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzigyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkozok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatdssal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,

valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. A varhato hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelen-
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ségének kockazata, valamint a mogottes befektetések kockdzata magas. Az alap likviditasi kockdzata magas. Likviditasi kocka-
zat akkor merdil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Uitkozik az alapban 1évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfeliil az alap teljesitményére rendkiviil nagy hatdssal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az egyetlen (példaul az alap ,Célkitlizések és befektetési politika” c. dokumentumaban
bemutatott) specialis terlletre iranyuld befektetések koncentraltabbak, mint a tobb kilonb6z6 teriletet érintd befektetések.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 6sszegét visszakapja.

Eves dijak, koltségek

Eszkozalap Mégéttes alapok”
Dinamikus vegyes alapok eszkodzalapja (referenciaindexek alapjan sulyozott, 6sszesitett)
Alapkezelési dij: 1,30% Folyo koltségek: 0,85% (0,84% - 0,85%)

* A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozd Gsszesitett koltségek a jelen Eszkodzalap-tajékoztato idGpontja-
ban érvényes, referenciaindexek aranyaban sulyozott, 6sszesitett éves koltségek. Az eszkdzalap befektetési részardnyainak
valtozasa szerint — a megadott maximalis eltérési sdvban — a koltségek eltérhetnek. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix
szolgdltatasi dij és a jegyzési adod Osszege.
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Harmonikus vegyes alapok eszkdzalapja
(a 007, 008, 009, 707, 717 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. januar 29.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legalabb 8 év vagy ha On kockazatkedveld
befektetének tartja magat. Ne vdlassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke (elsésorban
révid tdvon) csdkkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiemelkedd hozamot érjen el, megfelel§ kockazatvéllalas mellett megfelel6en diver-
zifikalt befektetési portfélio kialakitas révén, a kivalasztott befektetési eszkdzok segitségével. Az eszkozalap olyan mogottes
alapokat vasarol, melyek befektetéseit hazai kbtvények és kilfoldi részvények alkotjak.

A részvénybefektetések révid tdvon jelentGs arfolyam-ingadozassal jarhatnak, azonban tapasztalatok szerint hosszu tavon
magasabb hozamot eredményezhetnek. A kbtvénybefektetések elsGsorban a hazai piacot célozzak meg, a részvénybefekteté-
sek mind a fejléd6, mind globalis fejlett piaci részvényeket vasaroljak.

Az eszkozalap a befektetési politikat befektetési alap(ok)on keresztiil valdsitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések részben eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint
arfolyamanak alakulasa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Az eszkozalap a kovetkez6 befektetési eszkdzosztalyokba fektet:

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6ézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési Jegy 100% -10%
Hazai kotvények MAX Index 50% +10%
PM GBI E | Di ifi
Helyi devizés fejl6d6 piaci kdtvények alapja JPM GBI EM lil;:;a iversified 0% +10%
Globadlis fejlett piaci részvényalap MSCI World NTR Index 25% +10%

MSCI Emerging Markets NTR

25% +10%
Index

Fejl&dé piaci részvényalap

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsdnzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénzligyi eszkozokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemz6i

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockdzat
Devizakockdazat Hitel- és partnerkockdazat
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

A mogottes alapok bemutatasa

Jelenlegi moégottes alapok:
NN (L) Emerging Markets High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0O300634739

Az alap Latin-Amerika (beleértve a Karibi-térséget), Azsia (kivéve Japant), Kelet-Eurdpa, a Kdzel-Kelet és Afrika olyan fel-
torekvd vagy fejlédé orszagaiban alapitott, illetve az ottani t6zsdéken jegyzett vagy forgalmazott vallalatok részvényeibe
fektet be, amelyek vonzo osztalékhozamot (a részvénydrfolyam szazalékdban meghatdrozott osztalék) kindlnak. A portfélio
kilonb6z6 orszagok és iparagi szektorok kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tdvon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI
Emerging Markets NR referenciaindex teljesitményét. Az alap célja, hogy kihasznalja a piacok altal biztositott lehetGségeket.
Az alapkezeld arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil és viszonylag
magas osztalékot kinald vallalatokra Gsszpontosit. Végsd soron azokat a részvényeket valasztja ki, amelyek szilard pénzigyi
helyzetik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdan fenntarthaté osztalékot kindlnak. A befektetési alapban Iévé részese-
dését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra kertl, ami ezen befekte-
tési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhatdé értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az alapkezel6 kockazatcsékkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott Gigyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdozokre sz6l6 opcids vagy hataridds szerz6dések, t6zsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

E pénzligyi eszkdzok arfolyamara szamos tényezé hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzigyi piac fejlettsége, ezen pénz-
lgyi eszkozok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kocka-
zat akkor meriil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Uitkozik az alapban l1évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfeliil az alap teljesitményére rendkiviil nagy hatdssal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az egyetlen (példaul az alap ,Célkitlizések és befektetési politika” c. dokumentumaban
bemutatott) specialis terlletre iranyuld befektetések koncentraltabbak, mint a tobb kiilonb6z6 teriletet érintd befektetések.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektetd az induld befektetésének Gsszegét visszakapja.

NN (L) Global High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0191250504

Az alap az eurdpai orszagok t6zsdéin jegyzett, vonzd osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékdban meghatérozott osz-
talék) kinald vallalatokba fektet be. A portfélié kiilonbozé orszagok és iparagak kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon mérve
az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI World NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 célja, hogy kihasznalja a piacok
altal biztositott lehet6ségeket. Arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil
és viszonylag magas osztalékot kinald vallalatokra 6sszpontosit. Végsd soron azokat a részvényeket vdlasztja ki, amelyek szilard
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pénzigyi helyzetlk és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdan fenntarthaté osztalékot kinalnak. A befektetési alapban lévé
részesedését minden olyan (munka)napon visszavalthatja, amelyen a befektetési jegyek értéke kiszamitasra keriil, ami ezen
befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem nyujt osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre kertil.
Az alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba (opciés
utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénziigyi eszkozok lehetGségével is, amennyiben azok el6segitik a befektetési
célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap t6keattételt
nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott tgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy
pénzpiaci eszkdzokre szold opcids vagy hataridbs szerz6dések, t6zsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, cse-
retigyletek (performance swap), t6zsdei hatdridGs devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra vonatkozé tézsdei
hataridés lgyletek, opciok, swapok. Az alap értékpapirokat kélcséndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzugyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénzigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkdzok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van
az altaldnos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkivil nagy hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat
arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 0sszegét visszakapja.

NN (L) International Hungarian Bond luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU1011268114

Az alap célja hosszu tavu t6kendvekedés elérése elsésorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba torténd
befektetés révén. E befektetési cél elérése érdekében az alap elsésorban magyar forintban denominalt, kiilénb6z6 tipusu

fix kamatozdasu és pénzpiaci eszkdzokbe (vagyis allamkotvényekbe (allam altal garantalt kotvényekbe), vallalati kotvényekbe,
kereskedelmi papirokba, valtozé kamatozasu kotvényekbe, letétekbe stb.) fektet. Az alapkezeld értéknovelésre torekszik azal-
tal, hogy megvizsgalja a kibocsatok és szektorok minGségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevé futamidét. Az alap
a hatékony portféliékezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzligyi eszkdzokbe is fektethet.
Tobbéves id6tdvon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a MAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban l1évé
részesedését az alap befektetGje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitdsra
kertil, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap
nem fizet osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre kerdl.

Az alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba (opcids
utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénziigyi eszkozok lehetGségével is, amennyiben azok el6segitik a befektetési
célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap t6keattételt
nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott tigyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy
pénzpiaci eszkdzokre szold opcids vagy hataridbs szerz6dések, t6zsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, cse-
religyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra vonatkozo tézsdei
hataridés lgyletek, opciok, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsénozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényezd hat. Ezek tébbek kdzott az aldbbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénziigyi eszkézok kibo-
csatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altaldanos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. A varhatd hitelkockazat, a kibocsaté fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kockazat akkor meriil fel,
amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy nehézségbe (itkozik
az alapban Iévé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfelll az alap teljesitményére hatassal lehet a devizadrfolyamok ingadozasa.
Egy-egy korilhatarolt foldrajzi teriletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet feldlelé
befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektetd induld befektetésének dsszegét visszakapja.
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Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mégottes alapok”
Harmonikus vegyes alapok eszkodzalapja (referenciaindexek alapjan sulyozott, Gsszesitett)
Alapkezelési dij: 1,30% Folyd koltségek: 0,70% (0,67% - 0,73%)

* A mogottes alap(ok)ra vonatkozo Osszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd idGpontjaban érvényes, referenciainde-
xek aranyaban sulyozott, sszesitett éves koltségek. Az eszkdzalap kdtvény-részvény befektetési részaranyanak valtozasa szerint
— a zardjelben megadott maximalis eltérési savban — a koltségek eltérhetnek. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgalta-

tasi dij és a jegyzési ad6 Osszege.
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Konzervativ vegyes alapok eszk6zalapja
(a 007, 008, 009, 707, 717 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. januar 29.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor
Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 6 év vagy ha On legalabb mérsékel-
ten kockazatkedvel6 befektetSnek tartja magat. Ne valassza ezt az eszkbzalapot, ha nem készilt fel arra, hogy befektetésének

értéke (elsGsorban rovid tavon) csékkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot érjen el a kivalasztott befektetési eszkozok segitségével,
mely elsédlegesen az alacsonyabb kockdzatu értékpapirok nagyobb részaranya révén stabilizalt. Az eszkdzalap olyan mogottes
alapokat vasarol, melyek befektetéseit nagyrészt magyar allampapirok valamint kilfoldi részvények alkotjak. A biztonsagos
allampapirok teljesitményét hosszu tadvon mar jelentGsen javithatjak a részvények. A kotvénybefektetések elsGsorban a hazai
piacot célozzdk meg, a részvénybefektetések mind a fejl6d6, mind globdlis fejlett piaci részvényeket vasaroljak. Az eszkdzalap
a befektetési politikat befektetési alap(ok)on keresztiil valdsitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések részben eltér6 devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint
arfolyamanak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Az eszkozalap a kovetkez6 befektetési eszkézosztalyokba fektet:

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszkozalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy 100% -10%

Hazai kotvények MAX Index 75% +10%

Helyi devizas fejl6dé piaci kotvények JPM GBI EM Global Diversified Index 0% +10%

Globalis fejlett piaci részvények MSCI World NTR Index 12,5% +5%

Fejl6dé piaci részvények MSCI Emerging Markets NTR Index 12,5% +5%

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddé visszava-
sarlasi megdllapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat Magas
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat

Devizakockazat Hitel- és partnerkockdzat Magas
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat

Arukockézat

A mogottes alapok bemutatasa

Jelenlegi moégottes alapok:
NN (L) Emerging Markets High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0O300634739

Az alap Latin-Amerika (beleértve a Karibi-térséget), Azsia (kivéve Japant), Kelet-Eurdpa, a Kdzel-Kelet és Afrika olyan fel-
torekvd vagy fejlédd orszagaiban alapitott, illetve az ottani t6zsdéken jegyzett vagy forgalmazott vallalatok részvényeibe
fektet be, amelyek vonzé osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékaban meghatdarozott osztalék) kinalnak. A portfélio
kiilonb6z6 orszdgok és iparagi szektorok kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI
Emerging Markets NR referenciaindex teljesitményét. Az alap célja, hogy kihasznalja a piacok altal biztositott lehet&ségeket.
Az alapkezel6 arra toérekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil és viszonylag
magas osztalékot kinald vallalatokra Gsszpontosit. Végss soron azokat a részvényeket valasztja ki, amelyek szilard pénzigyi
helyzetlk és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdan fenntarthato osztalékot kinalnak. A befektetési alapban 1évé részese-
dését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra kertl, ami ezen befekte-
tési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott Gigyletek a teljesség igénye nélkiil az alabbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre szAl6 opcids vagy hataridGs szerzédések, tézsdei hataridGs szerz&dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

E pénzligyi eszkdzok arfolyamara szamos tényezé hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzigyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkozok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatdssal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kocka-
zat akkor merdil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Utkozik az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfelll az alap teljesitményére rendkiviil nagy hatassal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az egyetlen (példaul az alap ,Célkitlizések és befektetési politika” c. dokumentumaban
bemutatott) specialis teriletre iranyuld befektetések koncentraltabbak, mint a tébb kiilonb6z6 teriiletet érinté befektetések.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektetd az induld befektetésének Gsszegét visszakapja.

NN (L) Global High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0191250504

Az alap az eurdpai orszagok t6zsdéin jegyzett, vonzd osztalékhozamot (a részvénydarfolyam szazalékdban meghatérozott osz-
talék) kinald vallalatokba fektet be. A portfdlid kiilonb6z6 orszagok és iparagak kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon mérve
az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI World NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 célja, hogy kihasznalja a piacok
altal biztositott lehetGségeket. Arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil
és viszonylag magas osztalékot kinald vallalatokra 6sszpontosit. Végsd soron azokat a részvényeket valasztja ki, amelyek szilard
pénzigyi helyzetik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdéan fenntarthaté osztalékot kinalnak. A befektetési alapban lévé
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részesedését minden olyan (munka)napon visszavalthatja, amelyen a befektetési jegyek értéke kiszamitasra keriil, ami ezen
befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem nyujt osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre kertil.
Az alap befektethet mas atruhazhatd értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok elGsegitik a befek-
tetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott Ugyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap t6keat-
tételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkiil az alabbiak lehetnek: atruhazhato értékpapirokra
vagy pénzpiaci eszkdzokre szolé opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hataridés szerz6dések vagy részvénypiaci opciok,
csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatdridGs devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zs-
dei hatdridGs lUgyletek, opciok, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsénozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzugyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénziigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkozok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van
az altaldnos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkivil nagy hatadssal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat
arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 0sszegét visszakapja.

NN (L) International Hungarian Bond luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU1011268114

Az alap célja hosszu tavu tékendvekedés elérése els6sorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba torténd
befektetés révén. E befektetési cél elérése érdekében az alap elsésorban magyar forintban denominalt, kiilénbo6z6 tipusu

fix kamatozdasu és pénzpiaci eszkdzokbe (vagyis allamkotvényekbe (allam altal garantalt kotvényekbe), vallalati kotvényekbe,
kereskedelmi papirokba, valtozé kamatozasu kotvényekbe, letétekbe stb.) fektet. Az alapkezels értéknovelésre torekszik azal-
tal, hogy megvizsgalja a kibocsatok és szektorok minGségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevé futamidét. Az alap
a hatékony portfélidkezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzligyi eszkdzokbe is fektethet.
Tobbéves id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a MAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban Iévé
részesedését az alap befektetdje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitdsra
keril, ami ezen befektetési alap esetében naponta térténik. Az alap célja, hogy tékendvekedést érjen el. A befektetési alap
nem fizet osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre kerdil.

Az alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szél6 warrantokba (opciés
utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszk6zok lehetGségével is, amennyiben azok el6segitik a befektetési
célok megvaldsitdsat. Ezen szdrmaztatott ligyleteket az alapkezeld kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap tékeattételt
nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: dtruhazhatd értékpapirokra vagy
pénzpiaci eszkozokre sz616 opcids vagy hatdridds szerzédések, tézsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvénypiaci opcidk, cse-
religyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra vonatkozo tézsdei
hataridés Ugyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kolcsondzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat.

Eves dijak, koltségek

Eszkozalap Mégéttes alapok”
Konzervativ vegyes alapok eszkézalapja (referenciaindexek alapjan sulyozott, 6sszesitett)
Alapkezelési dij: 1,30% Folyo koltségek: 0,63% (0,60% - 0,66%)

* A mogottes alap(ok)ra vonatkozd Gsszesitett koltségek a jelen Eszkézalap-tdjékoztatd idGpontjaban érvényes, referenciaindexek
aranyaban sulyozott, 6sszesitett éves koltségek. Az eszkdzalap kotvény-részvény befektetési részaranydnak valtozasa szerint

—a megadott maximalis eltérési sdvban — a koltségek eltérhetnek. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgaltatasi dij

és a jegyzési ado Osszege.
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Kockazatos, ligyfélaktivitast igényl6 eszkozalapok

Eurdpai vallalati kotvény eszkozalap
(a 007, 008, 009, 707, 717 jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap véalasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 6 év, vagy ha On
legalabb mérsékelten kockazatvallald. Ne vélassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke
(els6sorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célkitlizése, hogy az eurdpai allamkotvényekét meghaladd hozamot érjen el, pénziigyi, illetve vallalati szerepl6k
eurdban, vagy mas OECD-devizaban kibocsatott addssagleveleibe fektets befektetési alapon keresztiil. Ezeknek a vallalatok-
nak a hitelkockdzata — bar alacsony kockazatot képviselnek — magasabb az eurdpai allamok hitelkockazatanal.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdésulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya
Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszkozalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +5%

P Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Befek 1009 =59
efektetesi jegy Corporate TR Index 00% %

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfdlid értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddo visszava-
sarlasi megdllapoddasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkoézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat Nem érinti
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) Euro Credit luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya.
ISIN: LU0555026250

Az alap els6sorban kivalé min6ség(i (AAA - BBB- mingsitési), eurdban meghatérozott vallalati kotvények diverzifikalt portfo-
lidjaba fektet be. Az alap korlatozott mértékben magasabb kockazatl (BBB-nél rosszabb minésités(i), ennélfogva magasabb
kamatozdasu vallalati kotvényekbe is befektethet. Tobbéves idGtavon mérve igyeksziink tulszarnyalni a Bloomberg Barclays
Euro Aggregate Corporate referenciaindex teljesitményét. Az alap aktivan kezelt, aminek soran a kotvények allnak a figyelem
kézéppontjaban. Az optimalis portfolié 6sszeallitasa érdekében a meghatarozott vallalati kotvénykibocsatdokra vonatkozd
elemzéseket egyesitik a szélesebb kord piaci elemzéssel. Az alap célja, hogy az adott szektorokon belll kiaknazza a kétvényt
kibocsato vallalatok értékelései kozotti kiilonbségeket, valamint az iparagak és kiilonb6z6 minbségi szegmensek (mindsitések)
értékelései kozotti kiilonbségeket. Befektetés el6tt az alapkezel6 az 6sszes kibocsatd Uizleti tevékenységét és pénziigyi koc-
kazatat alapos vizsgalatnak veti ala, mivel a kibocsatéra jellemzd kockazat jelent6sen befolyasolhatja az alap teljesitményét.
A befektetési alapban l1évé6 részesedését barmely olyan (munka)napon eladhatd, amely napon a befektetési jegyek értéke
szamitasra kerul, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden ered-
mény Ujra befektetésre kertil.

Az alap befektethet mds atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre szA16 opcids vagy hataridGs szerzédések, tézsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

E pénziigyi eszk6zok arfolyamara szamos tényez6 hat. Ezek tobbek kozott az alabbiak: a pénzligyi piac fejlettsége, ezen
pénzigyi eszkozok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vilaggazdasagi
helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. A varhato hitelkockazat, a mogottes befek-
tetések kibocsatodinak csédkockazata kozepes. Az alap likviditasi kockazata kdzepes. Likviditasi kockazat akkor merdil fel,
amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy elé6fordulhat, hogy nehézségbe litkodzik
az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld
befektetésének 6sszegét visszakapja.

Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mégottes alap”
Eurépai vallalati kétvény eszkozalap NN (L) Euro Credit
Alapkezelési dij: 0,90% Folyd koltségek: 0,49%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozd 6sszesitett koltségek a jelen Eszkodzalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Eurdpai ingatlancégek részvény eszkozalapja
(a 007, 008, 009, 707, 717 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedvel6 befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsésorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célkitlizése minél nagyobb t6kendvekmény és osztalékjovedelem elérése az eurdpai orszdgok részvénypiacain
talalhato, illetve azok teriiletén bejegyzett olyan vallalatok részvényeibe torténd befektetés altal, amelyek aktivak az ingatlan-
piacon. Az eszkozalap célkit(izéseit befektetési alap(ok)on keresztiil valdsitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6ézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Befektetési jegy 10/40GPR 250 Europe 20% UK NR Index 100% -5%

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsoldédé visszava-
sarlasi megdllapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockdzat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Magas Koncentracids kockazat
Arukockézat
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap: NN (L) European Real Estate luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya.
ISIN: LU0191250173

Az alap eurdpai orszagokban alapitott, az ottani t6zsdéken jegyzett, illetve forgalmazott ingatlanpiaci vallalatokba fektet be.
Olyan vallalatok tartoznak ide, amelyek f6 bevétele vagy tevékenysége ingatlanvagyonhoz, annak kezeléséhez és/vagy fejlesz-
téséhez kapcsolddik. A portfélio kiilonb6z6 orszagok kézott diverzifikalt. Tobb éves id6tdvon mérve az alap igyekszik tulszar-
nyalni a 10/40 GPR 250 Europe 20% UK NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 atfogd vaéllalati elemzésen alapuld
részvénykivalasztassal az alap értékének novelésére torekszik. A befektetési alapban 1évé részesedés barmely olyan (munka)
napon eladhatd, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keriil, ami ezen befektetési alap esetében naponta tor-
ténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot, minden eredmény ujra befektetésre kerdil.

Az alap befektethet mas atruhdzhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az alapkezel6 kockazatcsékkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott Gigyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdozokre sz6l6 opcids vagy hataridds szerz6dések, t6zsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

A részvények és/vagy pénzugyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénziigyi piac fej-
lettsége, a részvény és/vagy pénzugyi eszk6zok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig hatdssal van az altalanos
vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. Az alap likviditasi kockazata
kozepes szintd. Likviditasi kockazat akkor merdl fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése
nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy nehézségbe (itkozik az alapban Iévé befektetéseinek visszavaltdsa. Ezen feliil az alap tel-
jesitményére rendkivil nagy hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Egy-egy meghatarozott iparagba torténé befekte-
tések koncentraltabbak, mint a tobb iparagat feldlel6 befektetések. Az alapkezelé nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy
induld befektetésének 6sszegét visszakapja.

Eves dijak, koltségek

Eszkozalap Mégéttes alap”
Eurdpai ingatlancégek részvény eszkdzalapja NN (L) European Real Estate
Alapkezelési dij: 0,90% Folyo koltségek: 0,70%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozo Osszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Eurdpai részvény eszkozalap
(a 007, 008, 009, 707, 717 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedvel6 befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsésorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy olyan befektetési
alap(ok)ba fektet, mely(ek) vagyonat az Eurdpai Monetaris Unid részvénypiacain taldlhatd, illetve az Eurdpai Unié terlletén
bejegyzett vallalatok részvényeibe fekteti.

Az eszkbzalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Befektetési jegy MSCI EMU NR EUR Index 100% -5%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kélcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat
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A mogottes alap bemutatasa
Jelenlegi mogottes alap: NN (L) Euro Equity luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LUO095084066

Az alap az eurdzona térségében miikodé vallalatok széles skalajaba fektet be. Tobb éves id6tavon mérve az alap igyekszik tul-
szarnyalni az MSCI EMU NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 a vallalatok mélyrehatd elemzésére 6sszpontositva
prébalja meghatarozni a legjobb befektetéseket. A dontéseket az adott vallalat részvényarfolyamdnak kapcsolddo kockaza-
tokkal sulyozott névekedési lehetGségeire alapozva hozza meg. A piaccal és a gazdasagi fejleményekkel 6sszefliggd kockaza-
tokat arra alkalmas eszkézokkel minimalizalja. A befektetési alapban |évé részesedése minden olyan (munka)napon eladhaté,
amelyen a befektetési jegyek értéke szamitasra keril, ami e befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap
nem nyujt osztalékot, minden eredmény ujra befektetésre kerl.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lUgyleteket az alapkezel§ kockazatcsokkentési céllal alkalmazza,

a mogottes alap tékeattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott tgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak lehetnek:
atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szold opcids vagy hataridds szerz6dések, t6zsdei hataridds szerz6dések
vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint
kamatlabra vonatkozo t6zsdei hatdrid6s ligyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltasi tranz-
akciokat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

A részvények és/vagy pénzlgyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénziigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkdzok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal
van az altalanos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. Az alapkezeld
nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy az indulé befektetés 6sszege visszafizetésre kerdil.

Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mégéttes alap”
Eurdpai részvény eszkozalap NN (L) Euro Equity
Alapkezelési dij: 0,90% Folyo koltségek: 0,70%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozo Gsszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6épontjaban érvényesek.
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Fejlodé azsiai részvény eszkozalap
(a 007, 008, 009, 707, 717 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedvel6 befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsésorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt és osztalékjovedelmet érjen el olyan befektetési alap(ok)on
keresztiil, amely(ek) az Azsia és Csendes-6cedn térségben (kivéve Ausztraliat és Japant) tézsdén jegyzett, illetve forgalmazott,
valamint azok terlletén alapitott vallalatok részvényeibe fektetnek.

Az eszkbzalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Befektetési jegy MSCI AC Asia Ex Japan Index 100% -5%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kélcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat Magas
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat Magas
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat

Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat

Arukockézat
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap: NN (L) Asia Income luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya.
ISIN: LU0293039755

Az alap az azsiai térségben (kivéve Ausztraliat és Japant) alapitott, jegyzett vagy forgalmazott vallalatok részvényeibe fektet
be. A részvényosztalék mellett vételi opcidk (mogottes részvények vagy indexek meghatarozott arfolyamon és meghatarozott
id6n belil torténd leszallitdsara vald kotelezettség) eladasdval kivan az alap tovabbi jovedelemre szert tenni.

Ez a befektetési politika részben korlatozza az azsiai részvénypiacok erGteljes esésének alapra gyakorolt hatdsat. E struktura
kévetkezményeként erételjesen emelkedd piac esetén az alap az azsiai részvénypiacokhoz képest jellemz6en gyengébben,
csokkend vagy stagnalo piacok esetén azonban rendszerint jobban teljesit. Az alap els6dleges célja, hogy magas éves jove-
delmet termeljen. Masodlagos célja a befektet6k t6kéjének novelése. Ez a termék olyan befektetének felel meg, aki vallalja
a részvénybefektetésbdl és a szarmazékos pénziigyi eszkdzokkel folytatott kereskedésbdl szarmazo kockazatokat. A résza-

lap teljesitményét nem mérik valamely referencia értékhez. Azonban teljesitmény-6sszehasonlitas céljabdl a részalap egy
referenciaindexet hasznal, amely az MSCI All Country Asia Ex-Japan (Net). A befektetési alapban |évé részesedés barmely
olyan (munka)napon eladhatd, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keril, ami ezen befektetési alap esetében
naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre kertil.

Az alap befektethet mds atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szélé6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott Ugyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz0l6 opcids vagy hataridbs szerzédések, tézsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

E pénziigyi eszkdzok arfolyamara szamos tényezé hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzigyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkdzok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatdssal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kocka-
zat akkor merdil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Utkozik az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfelll az alap teljesitményére rendkiviil nagy hatassal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi terlletre irdnyuld befektetések jobban koncentraltak,
mint a tébb foldrajzi tertletet feldlel6 befektetések. Az alapkezelé nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy induld befekte-
tésének 0sszegét visszakapja.

Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mégottes alap”
Fejl6d6 azsiai részvény eszkbzalap NN (L) Asia Income
Alapkezelési dij: 0,90% Foly6 koltségek: 0,86%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozo sszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Informaciotechnoldgia részvény eszkozalap
(a 007, 008, 009, 707, 717 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2011. november 10.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedvel6 befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsésorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célkitlizése minél nagyobb t6kendvekmény és osztalékjovedelem elérése olyan alap(ok)ba torténé befektetés
altal, amely(ek) informacids technoldgiai vallalatok részvényeibe fektet be.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya
Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +5%

MSCI 10/40 World IT NR Hedged

0 _50,
(EUR) 100% 5%

Befektetési jegy

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsoldédé visszava-
sarlasi megdllapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockdzat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap: Fidelity Funds — Global Technology Fund I-ACC-Euro (eurdra fedezett). ISIN: LU2082327623

Célja, hogy hosszu tavu t6kenovekedést biztositson alacsony szint( varhaté jovedelem mellett.

Eszkozeinek legalabb 70%-at a technoldgiai fejlédéshez, illetve termék-, folyamat- és szolgaltatasfejlesztéshez hozzajaruld
vagy ezekbdl jelentés mértékben profitalni képes véllalatok részvényeibe fekteti vildgszerte. Mivel ez az alap globdlis befek-
tetéseket végezhet, feltorekvd piacnak tekintett orszagokban is befektethet. Az alap f6 foldrajzi térségein, piaci szektorain,
iparagain és eszkozosztalyain kiviil is szabadon befektethet.

Az eszkozokbe kozvetlenil is befektethet, vagy kozvetetten szerezhet kitettséget mas megfeleld eszkdzokkel, koztik példaul szar-
mazékos eszkdzokkel. Szarmazékos eszkdzoket hasznalhat fel annak érdekében, hogy csékkentse a kockazatot vagy a koltségeket,
illetve hogy — tobbek kozott példaul befektetési célbodl - tovabbi tékét képezzen az alap kockazati profiljanak megfelelGen.

Az alap célkit(izéseinek és befektetési politikajanak keretén beliil 6nalléan donthet a befektetések kivalasztasarol.
Devizafedezeti ligyletet alkalmaz annak érdekében, hogy jelent6sen csdkkentse a kedvez6tlen drfolyammozgasokbdl eredd veszte-
ségek kockdazatat. Az Un. ,look through” devizafedezés az értékpapirok szintjén jelentkez6 mogottes devizahatasoknak a fedezett
befektetésijegy-osztaly Referenciadevizdjaéval szembeni fedezésére hasznalatos, ezéltal teljesitve a mogottes piaci hozamokat.

A jovedelem a befektetési jegyek arfolyamaban halmozddik fel. Befektetési jegyeket altalaban az alap minden munkanapjan

lehet vasarolni vagy eladni.

Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mégottes alap”
Informaciétechnoldgia részvény eszkdzalap Fidelity Funds - Global Technology Fund
Alapkezelési dij: 0,90% Foly6 koltségek: 0,65%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozod sszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Kommunikacids szektor részvény eszkozalap
(a 007, 008, 009, 707, 717 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2019. december 1.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedvel6 befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsésorban révid tdvon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célkitlizése minél nagyobb t6kendvekmény és osztalékjovedelem elérése olyan alap(ok)ba torténé befektetés
altal, amely(ek) kommunikacids vallalatok részvényeibe fektetnek be vilagszerte.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya
Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +5%

MSCI World Communication Servi-
Befektetési j 100% -5%
etektetest jegy ces Sector Net Total Return Index ? ?

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddé vissza-
vasarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockdzat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi moégottes alap: Xtrackers MSCI World Communication Services UCITS ETF Share Class: 1C
ISIN: IEOOBM67HR47

Az alap célja az MSCI World Communication Services Total Return Net Index (tovabbiakban: Index) teljesitményének leko-
vetése. Az Index a fejlett orszagok kommunikacids szektoraba sorolt vallalatok altal kibocsatott részvények teljesitményét
igyekszik tiikrozni.

Egy vallalat sulya az Indexben az elérhet6 részvényeinek relativ 6sszértéke alapjan kertil meghatarozasra. Az Index értéke napi
szinten teljes hozam alapjan kerul kiszamitasra, ami azt jelenti, hogy minden a cégektdl befolyo osztalék és egyéb jovedelem
addzas utani értéke Ujrabefektetésre keril. Az Index fellilvizsgalatara és kiigazitdsara legalabb negyedévente sor kerdil.

Az alap az Indexbdl jelentds szamu részvényt vasarol az Indexnek megfelelé ardanyban, hogy céljanak megfelelGen tudja lema-
solni (replikalni) az Indexet.

Az alap alkalmazhat olyan technikakat és pénziigyi eszkozoket, amelyekkel kockazatokat kezel, csokkenti a koltségeket

és javitja az eredményeket. Ezek az eszk6zok tartalmazhatnak szarmaztatott ligyleteket (derivativakat) is. Az alap a befekteté-
seire fedezett hitelligyeletek is kothet harmadik személlyel, hogy a bevétellel ellenstlyozza a koltségeket.

Az alap nem fizet osztalékot. Az alapban levé részesedését az alap befektetdje barmely munkanapon visszavalthatja.

A mogottes alap fenti ismertetése tajékoztato jellegli/nem teljes kord és nem a kibocsato Kiemelt Befektetdi Informaciok

(KIID) hivatalos forditasa. A hivatalos KIID a kibocsaté honlapjan taldlhaté meg: https://etf.dws.com/en-gb/AssetDownload/
Index/7605a6a8-b121-4f6b-8ebd-b615b463b44a/KIID.pdf/

Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mégéttes alap”
Kommunikacids részvény eszkozalap Xtrackers MSCI World Communication Services UCITS ETF
Alapkezelési dij: 0,90% Folyo koltségek: 0,30%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozo Gsszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6épontjaban érvényesek.
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Magyar részvénypiaci eszk6zalap
(a 008, 009 jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. aprilis 5.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedvel6 befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsésorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap a befektetéseit mind kdzvetlen részvényvasarldssal, mind kozvetett befektetéseken (t6zsdén és t6zsdén kivill
kereskedett kollektiv befektetési értékpapirokon) keresztiil megvaldsithatja. Az eszkozalap célkitlizése, hogy vagyonat koz-
vetve vagy kozvetlenll magyar részvénytarsasdgok részvényeibe befektetve minél nagyobb t6kenévekményt és osztalékjove-
delmet érjen el. E célkit(izés megvaldsitasahoz az eszkdzalap eszkézeinek jelentds részét a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzett,
hosszu tavon kedvez6 névekedési kilatasokkal rendelkezé részvényekbe fekteti. Minden egyes részvény megvasarlasat alapos
véllalatelemzés el6zi meg.

Kozvetlen részvényvasarlds esetén az egyes részvényeknek az eszkdzalapon belilli részardnya az adott részvény BUX indexen
tetésnek tekinti. Ennek megfeleléen az eszkbzalap befektetési politikdjaval nincsenek 6sszhangban a révid tavud, spekulativ
jelleggel torténd részvényvasarlasok. Az eszkdzalap korlatozott mértékben befektethet a t6zsdén kiviili kereskedelemben
forgd, megfelelGen likvid tarsasagok részvényeibe is, amennyiben a tarsasag kedvezd novekedési kilatasokkal és megfelel6
min&ségi mutatdkkal rendelkezik. Az eszkézalap maximum 10% készpénzt is tartalmazhat. Ez az ardny az eszkozalap indula-
sakor, az eszkdzalap bezarasa el6tti id6szakban, illetve nagymértékii pénzmozgasok esetén dtmenetileg megnovekedhet.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Hazai részvények BUX Index 100% -10%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési politikdban meghatarzott részvények és pénzpiaci instrumentumok vételére
és eladasara, valamint betétlekotésre.

Lehet8sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsdnzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénzligyi eszkozokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzdjarulnak a kockazatok csokkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdozok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Alacsony Likviditasi piaci kockazat Alacsony
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Devizakockazat Nem érinti Hitel- és partnerkockdzat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat Kozepes
Arukockazat Alacsony

Eves dijak, koltségek

Eszkozalap Maégottes alap”

Magyar részvénypiaci eszkozalap Az eszkozalap befektetési mddja kozvetlen.

Alapkezelési dij: 1,50% -

Inv_pol_MkC_201912_P oldal 41/49



Nemzetkozi részvénypiaci eszkdzalap
(a 007, 008, 009, 707, 717 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. aprilis 5.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedvel6 befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsésorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célkitlizése minél nagyobb t6kendvekmény és osztalékjovedelem elérése olyan alapokba torténd befektetés
altal, amelyek globalis magas osztalékhozamu vagy egyéb globalis részvénystratégiat kovetnek.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy MSCI World NTR Index 100% -10%

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddé visszava-
sarlasi megdllapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszko6zalap kockazati jellemzdi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentrécids kockazat
Arukockézat
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap: NN (L) Global High Dividend luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztalya.
ISIN: LU0191250504

Az alap az eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett, vonzd osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékaban meghatarozott osz-
talék) kindlé vallalatokba fektet be. A portfélio kiilonbdz6 orszagok és iparagak kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon mérve
az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI World NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 célja, hogy kihasznalja a piacok
altal biztositott lehetGségeket. Arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil
és viszonylag magas osztalékot kinald vallalatokra 6sszpontosit. Végs6 soron azokat a részvényeket valasztja ki, amelyek szi-
lard pénziigyi helyzetiik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatoan fenntarthaté osztalékot kinalnak. A befektetési alapban
|évé részesedését minden olyan (munka)napon visszavélthatja, amelyen a befektetési jegyek értéke kiszamitasra kerul, ami
ezen befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem nyujt osztalékot. Minden eredmény Ujra befekte-
tésre kerdl.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott Ugyleteket az alapkezel6 kockazatcsékkentési céllal alkalmazza, az alap
tékeattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei hataridds szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzugyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénzigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkdzok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van
az altaldnos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkiviil nagy hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat
arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 0sszegét visszakapja.

Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mégottes alap”
Nemzetkozi részvénypiaci eszkozalap NN (L) Global High Dividend
Alapkezelési dij: 0,95% Folyd koltségek: 0,81%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozod 6sszesitett koltségek a jelen Eszkodzalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Részvény eszkozalap
(a 007, 707, 717 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 1997. marcius 25.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legaldbb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedvel6 befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsésorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célkitlizése minél nagyobb tGkendvekmény és osztalékjovedelem elérése a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett,

jo likviditassal és hosszu tavon kedvez6 névekedési kilatasokkal rendelkezé magyar részvénytarsasagok részvényeibe tor-
ténd befektetés altal. Minden egyes részvény megvasarlasat alapos vallalatelemzés el6zi meg. Az eszkdzalap a portfélidjaba
bekerilé részvényeket kdzép- és hosszu tavu befektetésnek tekinti. Ennek megfelel6en az eszkdzalap befektetési politikajaval
nincsenek 6sszhangban a révid tavu, spekulativ jelleggel torténé részvényvasarlasok.

Az eszkozalap korlatozott mértékben befektethet a tézsdén kiviili kereskedelemben forgd, megfelel&en likvid tarsasagok rész-
vényeibe is, amennyiben a tarsasag kedvez6 novekedési kilatasokkal és megfelelé minGségi mutatokkal rendelkezik.

Noha az eszkbzalap szandékai szerint teljes vagyonat részvényekbe fekteti, el6fordulhatnak olyan rendkivili piaci korilmé-
nyek (pl. hirtelen megugré inflacid), amikor az eszkdzalap eszkozeit, vagy azok egy részét atmenetileg pénzpiaci eszkézékbe
(pl. diszkont kincstarjegyekbe) forgatja at.

Megcélzott részaranya/silya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Hazai részvények BUX Index 100% -5%

A vagyonkezel6nek lehetdsége van a befektetési politikdban meghatdrozott pénzligyi instrumentumok vasarlasara illetve
eladasara, valamint betétlekotésre.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsoldédé visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszkozok hatékony kezelését.

Az eszko6zalap kockazati jellemzgi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Nem érinti Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentrécids kockazat
Arukockézat
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Eves dijak, koltségek

Eszkézalap Mogottes alap
Részvény eszkozalap Az eszkozalap befektetési modja kozvetlen.
Alapkezelési dij: 2,02% -
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Az eszkozalapok kockazati jellemzoéi alpontokban hasznalt fogalmak

A kockazati besoroldsok id6vel valtozhatnak. A magasabb piaci arfolyamingadozas (volatilitas) példaul a mogottes alap maga-
sabb kockazati besorolasaval jarhat egyiitt.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideértve a nemesfémeket is) drdban bekovetkezs lehetsé-
ges valtozas.

Devizakockazat

A kilfoldi befektetések esetében fellép6 kockdzat. Ez esetben befektetés portfélidjaban olyan eszkdzok talalhatok, amelyek
hozama a belfdldi befektetd szamara nem csak az adott piac arfolyam-ingadozasaitdl fiigg, hanem a két orszag kozotti deviza-
piac ingadozasaitdl is. A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkézalapokban |évé devizaban kibocsatott eszkdzok forintban
kifejezett arfolyamértékére. (A forint er6sodése esetén az arfolyam csékken, gyengiilése esetében pedig né.)

SzélsGséges esetben valamely eszkoz forintban kifejezett értéke annak ellenére is csokkenhet, hogy sajat devizajaban kifeje-
zett értéke emelkedett.

Orszag- és politikai kockazat

Egy eszkozalap kialakitasakor varhatdan tobb orszagba, régidba fektetiink, igy a portfélié kockazatat jelentés mértékben meg-
hatarozzak a benne talalhato eszkdzok féldrajzi, regiondlis, helyi és politikai kockazatai. Az egyes kormanyok politikdja

és intézkedései jelent8s hatassal lehetnek az eszkézalapokban Iévé befektetések arfolyamanak alakuldsara és az lizleti életre
altaldban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérél id6re az eszkdzalapok portfo-
lidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos tékepiaci feltételeket és a befektetések hozamait
is. Az eszkozalapok teljesitményét kiilondsen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyam-politika, a kdltségvetési egyensuly, illetve
a folyo fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint. Az Eurépan kiviili orszagokban torténé befektetések esetében nem
szokvéanyos kockdzatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kozgazdasagi kdrnyezettdl eltéré kockazatok.

Az alapok alapja konstrukcidban m(ikodé eszkozalapok ezen kockazatait teljes mértékben a mogottes alap orszag- és politikai
kockdazata hatarozza meg. Erre tekintettel ezek a kockazatok a mogottes alapok kockdazatai kozott keriilnek bemutatdsra.

Hitel- és partnerkockazat

Hitelkockazat

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a bizonytalan jovébeli fizet6képességébdl eredd kockazata, amely legrosz-
szabb esetben a hitel és a kamatok 6sszegének teljes elvesztését is jelentheti.

A kockazati besorolas egy adott kétvénykibocsato, illetve egy adott kdtvénykibocsatas fizetésképtelenségére vonatkozd —
betlikkel mindsitett — flggetlen szakért&i vélemény. A besorolas az AAA (legjobb) kategdriatdl a D kategériaig terjed. Ezek

a kategoriak altaldnossagban két csoportra oszthatok: a ,,Befektetésre ajanlott” besorolas, ezek az AAA és BBB- kozotti kate-
goriak, valamint a ,,Magas kockdzatu” besorolds, ezek a BB+ és D kozotti kategdriak. Az utdbbi csoportban jellemzéen a téke-
és a hozamfizetés szempontjabdl spekulativabb jellegl befektetések szerepelnek.

Partnerkockazat

Az eszkozalapok a luxemburgi székhelyl NN (L) SICAV, az NN (L) International SICAV és az NN (L) Patrimonial SICAV tarsasagok
altal kibocsatott alapokba (eurdpai alapok, kollektiv befektetési értékpapirok) — mogottes alapokba — fektetnek. A mogottes
alapok portfélidjanak kezelését az NN Investment Partners Luxemburg S.A. végzi, aki a befektetési politikatdl fliggéen tovabbi
PortféliokezelSket vesz igénybe.

Erre tekintettel az eszkodzalapok viselik a mogottes alapok kibocsatdinak, kezelGinek és forgalmazdjanak mikodésében rejlé
valamennyi kockazatot is, igy az eszkdzalapok partnerkockazatnak vannak kitéve.
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Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendencidakbdl adddd leértékel6dések kockazata.

Kamatkockazat

A piaci hozamszint emelkedése hatranyosan érintheti az eszkdzalap portfélidjaban szerepld értékpapirok, kiilondsen a fix
kamatozasu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékét. A kamatok és tagabb értelemben a tékepiaci, ezen belil is els6-
sorban az allampapir-piaci hozamok nem feltétlenil tartanak Iépést az inflacidval, ami kedvezG6tlen koriilmények esetén akar
negativ redlhozamu befektetést is eredményezhet.

Koncentracios kockazat
Amennyiben az eszkdzalapok befektetései egy adott kibocsatd, szektor, deviza, foldrajzi régiod tekintetében magas koncentra-
ciét érnek el, az csokkentheti a kockazatok hatékony megosztasabdl fakadd el6nyoket.

Likviditasi piaci kockazat

Az eszkozalapok jellemzéen alapok alapja konstrukcidban mikédnek. Az eszkozalapok jellemzéen befektetési jegyekbe és kol-
lektiv befektetési értékpapirokba fektetnek, melyek alapvetéen likvid befektetési instrumentumok, de a visszavaltasukkal
kapcsolatos intézkedés néhdany munkanapot vesz igénybe, amelyet az eszkdzalap megfelel6 likvideszkdz-allomany tartasaval
hidal 4t. Masfeldl a likviditasi kockazat korébe tartozik a mogottes befektetési alapok, értékpapirok (részvények, kotvények,
stb.) forgalmazasanak felfliggesztésével, illetve megsziintetésével kapcsolatos esetleges kockazat is, tovabba az eszkbézalapok
esetleges felfliggesztésébdl eredd kockazat.

Részvénykockazat

Gazdasagi tarsasagok tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirjaiba torténd befektetés annak a veszélynek teheti ki az esz-
kozalapot, hogy az értékpapirok arfolyama az altalanos piaci folyamatoknak, a tarsasagok megitélésének vagy gazdasagi
helyzetének romlasanak kovetkeztében dtmenetileg vagy tartdsan csdkkenhet, vagy akar teljesen el is értéktelenedhet.

A cégek kozotti diverzifikacidval csokkenthetd a portfélié egyedi tarsasagokkal kapcsolatos kockazata. Azon cél megvaldsitasa
soran, hogy a portfélié hozama a referenciahozamot meghaladja, a referenciaindex sulyaihoz képest egyes részvények aranya
alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint az indexben szerepl6 részvények sulya. Ez egyedi kockazat felvallalasat jelenti

a referenciaindex Osszetételéhez képest.

Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések kockazatai

A szarmaztatott Ggyletek specidlis kockazatokat képviselnek. Ezen termékek likviditasa révid id6n belil jelentGsen csékken-
het, valamint jelentds t6keattétellel miikddhetnek. A tékedttételnek kdszonhetden a befektets atlagon fellli mértékben
részesedhet az alaptermék pozitiv és negativ arfolyam alakulasaibdl felfelé és lefelé is, ennél fogva a teljes veszteség kockaza-
ta is fennall.
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Referenciaindexek leirasa

10/40 GPR (Global Property Research) 250 Europe 20% UK Index:

A GPR 250 globalis index a vilag barmely orszagaban az ingatlanpiacon tevékenykedd 250 leglikvidebb vallalat részvényeinek
teljesitményét méri. Az NN Investment Management Luxembourg S. A. az érintett mogottes alap befektetési politikajanak
megfelelGen ezen vallalatok koziil az eurdpai ingatlanpiaci vallalatokra fékuszalva (ezen beliil Nagy-Britannia maximum 20%
részaranyban) alakitotta ki a belsé fejlesztés(i indexét.

Bloomberg Barclays Capital Pan-European High-Yield Hedged (EUR) Index:
A Barclays altal publikdlt index az eurdban, angol fontban, norvég, dan, svéd és cseh korondban, forintban és lengyel zloty-
ban denominalt, nem befektetési minGsitésl vallalati kotvények teljesitményét mutatja be.

Bloomberg Barclays Capital U.S. High Yield Hedged (EUR) Index:
A Barclays altal publikalt, dollarban denominalt, nem befektetési mingsitési vallalati kbtvények teljesitményét bemutatd
index.

Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index
A Barclays altal publikalt vallalati kdtvényindex, mely az EMU térséghez tartozé orszagokon beliil euréban vagy egyéb mas
devizaban kibocsatott vallalati kotvények teljesitményét méri.

BUX Index:
A Budapesti Ertékt6zsde hivatalos részvényindexe, a legnagyobb forgalmu részvények utolsé kotési arabdl és az adott cég
nagysagabol sulyozassal szamitott mutatd.

JPM (J.P. Morgan) GBI (Government Bond Index) EM (Emerging Markets) Global Diversified Index:
A J.P. Morgan altal publikalt/szamitott 14 fejl6dé piaci orszag helyi/sajat devizaban kibocsatott pénzpiaci eszkbzeinek teljesit-
ményét mérd index. Az indexben Kina és India nem tartozik bele.

MAX (Magyar Allamkédtvény) Index:
A magyar allampapirpiac fix kamatozasu, egy évnél hosszabb hatralévé futamidejl dllamkotvényeinek teljes referenciaindexe.
Az index a kotvények arfolyamvaltozasain tul a kamatokat is figyelembe veszi.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) AC (All Countries) Asia Ex Japan Index:

Az index az azsiai régid — kivéve Japan — részvénypiaci teljesitményét hivatott mérni. A kdvetkezd 10 fejlett és fejlédé piaci
orszag részvényindexét tartalmazza: Kina, Hongkong, India, Indonézia, Korea, Malajzia, Fulop-szigetek, Szingapur, Tajvan,
Thaifold.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) EM (Emerging Markets) NTR Index:

A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott globalis fejl6d6 piacok részvénypiaci teljesitményét mérs indexe. A MSCI EM Free
index 21 fejl6d6 orszag vallalatainak részvényeit tartalmazza, ezen belil: Brazilia, Kina, Kolumbia, Csehorszag, Egyiptom,
Magyarorszag, India, Indonézia, Korea, Malajzia, Mexikd, Marokko, Peru, Fllop-szigetek, Oroszorszag, Dél-Afrika, Tajvan,
Thaifold, Torokorszag.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) EMU (European and Monetary Union) NTR Index:

Az index az EMU orszagainak részvénypiaci teljesitményét hivatott mérni. A kovetkezé 11 fejlett piaci orszag t6zsdeindexét
tartalmazza: Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Németorszag, Gorogorszag, irorszag, Olaszorszag, Hollandia, Portu-
gdlia és Spanyolorszag.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World NTR Index:

A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott globalis fejlett piacok részvénypiaci teljesitményét méré indexe. Az MSCI World 24
fejlett orszag véllalatainak részvényeit tartalmazza: Ausztralia, Ausztria, Belgium, Kanada, Dénia, Finnorszag, Franciaorszag,
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Németorszag, Gorogorszag, Hongkong, irorszag, Izrael, Olaszorszag, Japan, Hollandia, Uj-Zéland, Norvégia, Portugalia, Szingapur,
Spanyolorszag, Svédorszag, Svajc, Nagy-Britannia és USA.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) 10/40 World IT NR Hedged (EUR) Index:

Az MSCI World IT 10/40 Index a Morgan Stanley altal publikalt, globalis fejlett piacok informaciotechnolégiai szektoranak
teljesitményét mérs indexe. Az MSCI World IT 10/40 Index az anyaindex MSCI World-ben szereplé 24 fejlett ipari orszag IT
szektoranak legjelent&sebb vallalati részvényeit tartalmazza. Az MSCI 10/40 részvény index csaladot 1998. december 31. 6ta
kalkulaljak. A 10/40 azt jelenti, hogy 10%-nal nagyobb nem lehet egy részvény sulya a teljes portfdlion beliil, valamint az 5%
feletti részvények egyittes stulya nem haladhatja meg a portfdlié vagyonanak 40%-at.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World Communication Services Sector Net Total Return Index:

Az MSCI World Communication Services Sector Net Total Return Index célja, hogy a GICS (Global Industry Classification Stan-
dard) szerinti kommunikaciods szektorba tartozd, 23 fejlett piaci orszag nagy és kdzepes kapitalizacidju részvények teljesitmé-
nyét mérje.

NTX New European Blue Chip Index:

A bécsi borze altal l1étrehozott kapitalizacids suly alapjan eurdban kalkuldlt kdzép-eurdpai részvényindex. 30 meghatarozé
nagyvallalat (top blue chip) részvényei taldlhatdak benne a kévetkezé orszagok t6zsdéin jegyzett cégeibdl: Ausztria, Bulgdéria,
Horvatorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag, Romania, Szlovakia, Szlovénia.

RMAX Index:

A rovid lejarati magyar allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelz6 index, amelyben a MAX-bdl — a futamidd révid-
sége miatt — kikerilg, fix kamatozasu, hdrom hdnap és egy év kozotti hatralévé futamidejd magyar allamkotvények, valamint
a harom hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegyek talalhatok. Az RMAX a pénzpiaci alapok teljesitmé-
nyének megitélésekor hasznalhato referenciaindex.

ZMAX Index:

A ZMAX index a 6 hdnapnal révidebb lejaratu allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelz6 index. Tartalmazza a 14
és 182 nap kozotti hatralévd futamidejd, fix kamatozasu magyar allamkodtvényeket, valamint diszkont kincstarjegyeket.

A ZMAX a pénzpiaci alapok teljesitményének megitélésekor hasznalhatd referenciaindex.
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