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,»A” jelli Eszko6zalap-tajékoztato

Hatalyos: 2017.01.01-t6l

Eszkozalap-tajékoztato

Az ,A” jelli Eszkozalap-tajékoztatd (a tovabbiakban: Eszkdzalap-tdjékoztatd) az NN Biztositd Zrt. befektetési egységekhez
kotott egyes, a jelen Eszkozalap-tajékoztatoban megadott forintalapu életbiztositasi szerz6déseihez kapcsolodo eszkéz-
alapok tipusait, célkit(izéseit, befektetési politikajat, a kapcsolddé kockazatokat és az eszkdzalapokkal kapcsolatos eljara-
sokat 6sszefoglalé dokumentum.

Jelen Eszkozalap-tdjékoztato a lenti listaban taldlhato befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6dések (a tovabbiak-
ban: biztositasi szerzdés) elvalaszthatatlan részét képezi.

Erintett élet- és nyugdijbiztositasok:
¢ 010 jel(i rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 011 jelli rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
¢ 118 jelli rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 158 jelli rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott nyugdijbiztositas
o 718 jelli egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
o 758 jelli egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott nyugdijbiztositas

A dokumentum bevezetd altalanos része utan az egyes eszkdzalapok egyedi tajékoztatoi kovetkeznek.
Felhivjuk szives figyelmét arra, hogy a jelen Eszkozalap-tajékoztaté a hatalyba Iépésének napjatdl visszavonasig, vagy
az Eszkozalap-tajékoztatd kovetkez6 frissitéséig érvényes.

Altalanos jellemz6k

A befektetési egységekhez kotott biztositas olyan életbiztositds, amelynek a megtakaritasi részét képez6 befektetési portfélio
hozama 3ltaldban hosszu tdvon érhet el kedvez6 mértéket. A biztositdsi szerz6dés hozamanak alapja az egyes eszkozalapok
hozama. Az eszkézalapok multbeli teljesitménye nem jelent garanciat az eszkézalap jovébeli teljesitményére vonatkozéan.
Az, hogy a biztositas befektetési része az egyes eszkozalapok kozott milyen ardnyban oszlik meg, a szerz6dési feltételek kere-
tei kozott a biztositoval biztositasi szerz6dést koté fél (a tovabbiakban: Szerz6d6) déntésén mulik.

A mindenkori vagyonkezelési tevékenységet ellato szervezet/szervezeti egység (a tovabbiakban: vagyonkezel§) szakemberei
dontenek — az eszkozalapok megcélzott referenciaindexeinek megfelel6en, a befektetési iranyelvekben meghatarozott elSira-
sok keretein belil — a befektetések 6sszetételérél. Az egyedi Eszk6zalap-tajékoztato részek tartalmazzak azon eszkézcsopor-
tokat, értékpapirtipusokat (befektetett eszk6z6k — likviditast biztosito eszk6zok bontasban), melyekbe az adott eszkdzalap
fektethet, valamint ezek eszk6zalapon beliili megcélzott aranyait.

Felhivjuk figyelmét arra, hogy egy eszkdzalapnal a likviditasi arany esetenként magasabb lehet, mint a befektetési politika-
ban célként megfogalmazott befektetési arany. Az eszkozalapba beérkezé vagy az eszkdzalapbdl kivont pénzaramldsok vagy
a piaci atértékelésbdl fakado valtozasok miatt el6fordulhat, hogy a likviditasi arany meghaladja a célként megfogalmazott
befektetési aranyt. Ezek az esetek mind az eszkdzalap kezdeti id6szakdban, mind érett szakaszdban el6fordulhatnak. Ebbdl
kovetkezéen — bar nem szandékoltan — id6rél id6re megtorténhet, hogy az eszkézalap a meghatarozottnal nagyobb mérték
pénzpiaci eszkozt tart, ami teljesitményét eltéritheti a mogottes alap teljesitményéhez képest.

Tovabba vegye figyelembe, hogy az egyes mogottes alapoknadl, illetve eszkdzalapoknal feltiintetett referenciaindexeket
(benchmarkokat) tajékoztato jelleggel adtuk meg. Az eszkdzalapok és a mégottes alapok teljesitménye a referenciaindextdl
pozitiv és negativ iranyba is eltérhet, igy sem a Biztositd, sem a mogottes alapok kezelSi nem vallalnak garanciat arra, hogy
a mogottes alapok és ezaltal az eszkézalapok hozama a referenciahozamok teljesitményével megegyezzen.
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A mogottes alapok befektetési politikdjat a mogottes alapok alapkezelGje valdsitja meg (a tovabbiakban: Alapkezel§). Ameny-
nyiben a vagyonkezel6 a befektetéseit mogottes NN luxemburgi befektetési alapokon keresztiil valdsitja meg azok részletes
befektetési politikajat, kockazati jellemzdit és a kockazatok részletes bemutatasat az NN (L) SICAV, az NN (L) International SICAV
és az NN (L) Patrimonial SICAV (atruhazhato értékpapirokba kollektiv alapon befektetd) tarsasagok tajékoztatoi tartalmazzak.
Amennyiben az egyedi Eszkdzalap tajékoztatd rész masként nem rendelkezik, az eszkdzalapok nyiltvégliek és hatarozatlan
id6re keriilnek bevezetésre.

Kockazatokkal kapcsolatos altalanos informaciok

Az eszk6zalapok — befektetési politikatdl fiiggetleniil — befektetési kockazattal jarnak. A befektetési kockazatot a Szerz6d6
viseli. Nyomatékosan felhivjuk figyelmét arra, hogy a befektetési egységek arfolyama nemcsak novekedhet, hanem csok-
kenhet is, kiilonésen, de nem kizardlag a legkockazatosabb eszkézalapok esetén.

A Biztosit6 az eszkézalapok teljesitményével kapcsolatban sem t6kevédelmet/garanciat, sem hozamvédelemet/garanciat
nem vallal, kivéve ha az egyedi eszk6zalap tajékoztato rész ezt kifejezetten tartalmazza.

Minden eszkdzalap esetén kockazatot jelent az a tény, hogy az abban elhelyezett értékpapirokat kiilfoldi partner, illetve
egyéb harmadik fél bocsatja ki, illetve kiilféldi partner vagy egyéb harmadik fél forgalmazza, illetve kezeli. Ezek a kockdzatok
kiildbnosen, de nem kizarélagosan: partnerkockazat, likviditasi kockazat, visszafizetési kockazat.

Mindezen tulmenden az egyes eszkdzalapok egyedi kockazati profillal rendelkeznek, melyrdl az egyedi alapok tajékoztatoi
nyujtanak informaciot. A jellemzd kockdzatok magyarazata az Eszkozalap-tajékoztato végén talalhatd. A kockazatok 6sszeha-
sonlitasa érdekében a Biztosito az aggregalt kockazati szintet egyetlen mutatoba Osszesiti. A Biztosito 7 foku skalat alkal-

maz az egyes eszkdzalapok kockdzati besoroldsdhoz, ahol a magasabb érték magasabb kockazatot jelol.

A kollektiv befektetési eszkdz tulsulyos eszkdzalapok esetén a kockazat jellemzéen a mogottes alap kockazataval hasonld mér-
tékd, azonban amennyiben az eszkdzalap és a mogottes alap devizaneme eltér6, az eszkdzalap addicionalis devizakockazatot
hordozhat. A Biztosito az alabbi kockazati kategériakba sorolta be az egyes eszkozalapokat:

I:;:\':ézaﬁ Jellemz6 eszkozalapok
1 100%-o0s t6kevédelemmel/garanciaval rendelkezd eszkdzalapok
2 Likviditasi, pénzpiaci, rovid futamidej(i kotvény eszkozalapok
3 Hosszabb futamidej(i kotvény eszkézalapok (jellemzéen allampapir)
4 Magas hozamu, kockazatos kotvény eszkdzalapok (fedezetlen allampapirok, vallalati kotvények)
5 Részvény eszkodzalapok
6 Magasabb kockézattal rendelkezé eszkdzalapok
7 Magas kockazatu, t6keattételes eszkdzalapok

A fenti tablazat csak a f6bb kategdridk kockazati besorolasat mutatja be, azonban szamos egyedi tényezé mddosithatja

az egyes eszkozalapok kockazatat. Ezek a tényez6k — a teljesség igénye nélkiil — a kovetkezdk: devizakockazat, orszag- és poli-
tikai kockazat, diverzifikacio hianya, bizonyos foku t6kevédettség, stb. A kockazati kategdria meghatarozdsakor a Biztositd
tekintettel van arra is, ha az eszkbzalap vegyes befektetési politikat folytat, azaz tébb kockazati kategoridju eszkdzcsoportba
fektet be.

A t6kepiaci folyamatok valtozasabdl ered6en az eszkdzalapok kockazati besorolasa, valamint az ajanlott minimalis befek-
tetési ideje megvaltozhat.

A termékekhez kapcsolddod, eszkdzalapok kézti atvaltasokbol eredd kockazatot a Szerz6d6 viseli. Az életbiztositasi szerz6dés
(jellemz6en az ajanlott befektetési id6tavon bellli) visszavasarlasa esetén jelentds veszteség szenvedhet6 el.
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Koltségekkel kapcsolatos altalanos informacidk

Felhivjuk figyelmét, hogy a befektetési egységekhez kotott biztositds a befektetési jellegl koltségeken kiviil egyéb koltségeket
is tartalmaz. Ezen koltségekrdl a szerz6dés kiilonos feltételeiben tajékozddhat.

A mogottes alapok koltségeinek megvaltoztatasara kizarélag a mogottes alapok kezelGi jogosultak, annak mértékét a Biz-
tosité nem garantalja, arra nincs rahatasa. A koltségek valtozasabdl ered6 kockazatot a Szerz6dé viseli.

Eszkozalapokkal kapcsolatos eljarasok

A Biztosito az altala miikodtetett eszk6zalapokkal kapcsolatban az alabbi alapvet6 eljarasokat alkalmazhatja:
1. Létrehozhat (bevezethet) eszkdzalapot

2. Megsziintethet eszkézalapot, mely esetben az eszkdzalap végleges (jogutod nélkili) bezarasa torténik

3. Felfliggeszthet (és szétvalaszthat) eszkozalapot

4. Megvaltoztathatja az eszkdzalap befektetési politikajat

A fenti eljarasok tartalma és eljarasi szabalyai

1. Eszkézalap létrehozasa

Eszkozalapok bevezetése a Biztositd rendelkezésére allo lehetdség, mellyel szinesiti a Szerz6dd6k altal elérhet6 eszkoz-
alap-palettat, Uj eszk6zok, befektetési lehetdségek alinak azt kovet6en a Szerz6ddk rendelkezésére. A bevezetést kbvetSen
a Biztositd megkildi a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: Feligyelet) szamara az eszkozalap elnevezését és befektetési
politikdjat.

A Biztosité meghatdrozza azon Szerz6d6k és szerz6dések korét is, akik, illetve amelyek esetében a Szerz6dé lehetbséget
kap adott eszkozalapokba torténé befektetési egységek vasarlasara vagy eladasdra, a szerz6dési feltételek adta lehetGségek
keretében és igénybevételével.

Eszkozalap létrehozédsa esetén a Biztosito értesiti a Szerz6dbket az Uj lehetGségrél, az eszkdzalap induldsi datumardl, az érin-
tett termékek korérdl, amelyeken keresztiil az induld alap elérhetd. Az értesitést a Biztositd a honlapjan (www.nn.hu) teszi
kozzé.

A valtozasokrdl a Szerz6d6k az NN TeleCenteren (06-40/464-464) keresztiil is tajékozéddhatnak.

2. Eszko6zalap megsziintetése
A Biztositd egyoldaltan és indokolasi kotelezettség nélkil, barmikor megsziintethet eszk6zalapokat. Eszkézalapok megsziinte-
tésére kiilonosen, de nem kizarolagosan akkor kerdl sor,
a) ha egy adott eszkozalap gazdasagosan nem mikodtethetd,
b) ha a mogottes alap (egyéb instrumentum) megsz(inése vagy beolvadasa kévetkezményeként a kordbban kézzétett
befektetési politika tarthatatlanna valik,
¢) ha annak ellenére, hogy az eszkdzalap gazdasdgosan muiikodtethets, jogszabalyi valtozas vagy mas elbiras azt megtiltja.

Ebben az esetben a Biztositd értesiti a megsz(ing eszkozalap altal érintett Szerz6dGket a megsziintetésrél. Az értesités tobbek
kozott tartalmazza, hogy mely szerz6dések esetén milyen hatéridSig van lehetdség az érintett befektetési egységek vonatko-
zadsaban a rendelkezések megtételére (pl. egységek kivonasa), valamint arrél, hogy a Szerz6dé rendelkezésének hianyaban

a Biztositd milyen eljarast alkalmaz. Az értesités a Biztosité honlapjan (www.nn.hu) térténik.

A viéltozasokrdl a Szerz6d6 az NN TeleCenteren (06-40/464-464) keresztil is tajékozodhat. Azon Szerz6dék részére, akik

a megszlintetett eszk6zalapban befektetési egységgel rendelkeznek, a Biztositd az értesitést a vonatkozo szerzddési feltéte-
lekben meghatarozott hataridével irasban is megkldi.
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3. Eszkozalap felfliggesztése, szétvalasztasa, tajékoztatas

A. Eszkozalap felfiiggesztése
(1) A Biztositd a Szerz6dG6k érdekében a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz&déshez kapcsolddo eszkoz-
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—
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alap befektetési egységeinek eladasat és vételét felfliggeszti (a tovabbiakban: eszkozalap-felfliggesztés), amennyi-
ben az eszkdzalap nettd eszkdzértéke, illetve ezzel egyltt a befektetési egységeknek az arfolyama azért nem allapit-
hatdé meg, mert az eszkozalap eszkozei részben vagy egészben illikvid eszkozzé valtak. Az eszkdzalap felfliggesztését
a Biztositd az annak okaul szolgald kortlményrél vald tudomasszerzését kovetGen haladéktalanul végrehaijtja arra
az értékelési napra (a tovabbiakban: az eszkézalap-felfliggesztés kezdS idGpontja) visszamend hatallyal, amely
értékelési napot megel6z6en az utolso alkalommal megallapithatd volt az eszkdzalap nettd eszkozértéke. Ezen kivil
az eszkodzalapok felfliggesztése a Biztositd rendelkezésére all6 lehetdség, melyre kiilondsen, de nem kizarélagosan
akkor kerl sor, ha egy adott id6szakban az eszkdzalap mikodtetése akaddlyokba Utkodzik: példaul az eszkdzalap
mogott allé mogottes alap(ok) forgalmazasat és értékelését idGlegesen felfliggesztik, ezaltal nem allapithaté meg
napi arfolyam az eszkozalap befektetési egységeire sem.

Az eszkozalap felfiiggesztésének tartama alatt — a biztositasi dij felfiiggesztett eszkdzalapbdl valé atiranyitasa
kivételével — a felfliggesztett eszk6zalapot érint6 rendelkezések (igy kiilonGsen atvaltas, rendszeres pénzkivonas,
részleges visszavasarlas) nem teljesithetéek.

Amennyiben az eszk6zalap felfliggesztésének tartama a 30 napot meghaladja, akkor az eszk6zalap-felfiiggesztés
kezd6 id6pontjat kovet6 35. napig a Biztositd igazolhaté modon irasbeli tajékoztatast kiild a felfliggesztett eszkoz-
alap vonatkozasaban érintett valamennyi Szerz6d6 (azaz a felfiiggesztett eszkdzalapban befektetési egységgel
rendelkez6 Szerz6dd) részére arrdl, hogy az eszk6zalap-felfiiggesztés megsziintetését kovetGen a Biztosito akkor
teljesiti ezeket a rendelkezéseket, ha azok teljesitésére vonatkozéan a Szerz6d6 az eszkozalap-felfiiggesztés meg-
sziintetését kovetden ismételten rendelkezést ad. A felfiiggesztés tartama alatt, a felfiiggesztett eszkozalapra
vonatkozéan rendelkezést ado Szerz6d6k szamara a Biztosité haladéktalanul tajékoztatast ad a rendelkezéssel
kapcsolatban.

Amennyiben a befizetett dijat a szerz6dés, illetve a Szerz6d6 rendelkezése alapjan a Biztositonak a felfliggesztett
eszkozalapba kellene befektetnie, a Biztositd —a Szerz6d6 ettél eltérd atiranyitasi rendelkezése hianydban — koteles
a dijat elktlonitetten nyilvantartani. Ha a fenti esetben az eszkdzalap felfliggesztésének tartama a 30 napot meg-
haladja, akkor az eszkdzalap-felfiiggesztés kezd6 id6pontjat kovets 35. napig a Biztositod igazolhaté mddon irdsbeli
tajékoztatast kild az elkilonitetten nyilvantartott dijjal rendelkez6 Szerz6d6k részére arrél, hogy az elkilonitet-

ten nyilvantartott és az eszkozalap-felfliggesztés idGtartama alatt beérkezé dijat mely masik, fel nem flggesztett
eszkozalapba irdnyitja at — a Szerz4d6 azzal ellentétes rendelkezése (atiranyitasi rendelkezés) hidnyaban — az eszkoz-
alap-felfliggesztés kezd6 id6pontjat kovets 45. naptdl.

Az eszkozalap felfiiggesztésének tartama alatt a szerz6désben meghatarozott id6pont elérése (lejarat) mint biz-
tositasi esemény bekovetkezése vagy a szerz6dés teljes visszavasarlasa esetében a Biztosito a Szerz6d6 szamlaja
aktualis egyenlegének értékét a felfliggesztett eszk6zalap befektetési egységeinek figyelmen kivil hagyasaval
allapitja meg. A Biztosito a fenti esetekben az eszkdzalap-felfliiggesztés megsziintetését kovetd 15 napon belil —
amennyiben a (7) bekezdésben irt feltétel nem all fenn — koteles a Szerz6dés szamlajan a felfliggesztett eszkdzalap
befektetési egységeibdl nyilvantartott befektetési egységeknek az eszkdzalap-felfliggesztés megsziintetését kovetd
elsé ismert arfolyaman szamitott aktualis értékét vagy ugyanezen az drfolyamon a visszavasarlasra vonatkozé szer-
z6déses rendelkezések szerinti 6sszeget kifizetni.

A Biztosito halaleseti (kockazati) szolgdltatasa teljesitését az eszkozalap felfliggesztése annyiban érinti, hogy a Biz-
tositd a Szerz8d6 szamlaja aktualis egyenlegének értékét a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységeinek
vonatkozdsdban az eszkdzalap-felfliggesztést megel6z6 utolsd ismert drfolyama alapjan hatarozza meg, és a biztosi-
tasi szerz6dés szerinti kifizetési kotelezettségét a Biztositd az eszkdzalap felfliggesztésének tartama alatt is a fentiek
alapjan meghatarozott értékben teljesiti, a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységei tekintetében teljesitend6
szolgéltatasrész vonatkozasaban azonban Biztositottanként legfeljebb 30 millié forint 6sszeghatarig. Az eszkdzalap-
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felfliggesztés megsziintetését kdvetd 15 napon bellll az eszkozalap-felfliiggesztés megsziintetését kovet6 elsé ismert
arfolyamon a Biztosité a felfliggesztett eszkozalap befektetési egységei tekintetében teljesitendé halaleseti (koc-
kazati) szolgdltatasrészt ujra megallapitja, és amennyiben ez meghaladja a korabban erre kifizetett 6sszeget, akkor

a kulénbozetet utdlag kifizeti. Amennyiben a (7) bekezdésben irt feltétel fennall, akkor a Biztositd a fenti Ujboli
megallapitast és a kiilonbozet kifizetését a (7) bekezdésben irt elszamolas keretében teljesiti.

(6) Az eszkozalap-felfliggesztés idGtartama legfeljebb 1 év, amelyet a Biztositd indokolt esetben 6sszesen tovabbi 1
évvel meghosszabbithat. A Biztosité a meghosszabbitasrol sz616 dontését az eszkdzalap-felfliggesztés idGtartama-
nak lejartat legalabb 15 nappal megel6zGen, figyelemfelhivasra alkalmas mddon kdzzéteszi a honlapjan, valamint
kifliggeszti az Gigyfélszolgalati irodaiban, tovabba egyidejlileg megkiildi a Felligyelet részére.

A Biztosito az eszkozalap-felfiiggesztést haladéktalanul megsziinteti:

a) az eszkozalap-felfliggesztés id6tartamanak lejartat kovetden;

b) az eszkdzalap-felfiiggesztés okaul szolgald korilmény megszlinésérél vald tudomasszerzését kbvetben; vagy
c) amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli.

(7) Amennyiben az eszkdzalap-felfiiggesztés (6) bekezdés szerinti megsziintetésekor az eszkdzalap nettd eszkdzértéke,
illetve ezzel egyiitt a befektetési egységeknek az arfolyama tovdbbra sem allapithaté meg azért, mert az eszkozalap
eszkozei részben vagy egészben illikvid eszk6zok, akkor a Biztositd az eszkdzalapot megsziinteti, és a Szerz6d6kkel —
a megsziintetéskori aktualis piaci helyzet alapul vételével — elszamol.

B. Eszkozalap-szétvalasztas

(1) Az eszkozalap-felfuggesztés kezdd id6pontjat kovetd 30 napon belill a Biztosito — a Szerz8d6k kozotti egyenlé elba-
nas elvének biztositasa és a Biztositd eszkozalappal kapcsolatos szolgdltatasainak folyamatos fenntartdsa érdekében
—azillikviddé valt eszkdzoket és az eszkdzalap egyéb, nem illikvid eszkozeit szétvalasztja (az eszkdzalapot illikvid
és nem illikvid eszkdzoket tartalmazo utddeszkozalapokra bontja, a tovabbiakban: szétvalasztas) akkor, ha az esz-
kozalap utolsé ismert nettd eszkozértékének legfeljebb 75%-at képviselS eszkdzok valtak illikviddé. A szétvalasztds
végrehajtasdval egyidejlileg a nem illikvid eszk6zoket tartalmazé utddeszkozalap vonatkozdsaban az eszkozalap-fel-
flggesztés megszlinik, és az 6nallo eszkdzalapként miikodik tovabb. Garantalt eszkozalap esetén — fliggetlendl
az illikvid eszk6z6k hanyadatdl — a teljes eszkozalap felfliggesztésre keriil. Ebben az esetben a garancia lejaratakor
a Biztositd az eredeti szerz6déses feltételek szerint koteles elszamolni a Szerz&d6kkel.

(2) A szétvalasztas esetében az illikviddé valt eszkézoket elkilonitetten, ugyancsak 6nallé eszkdzalapként kell nyilvan-
tartani, amelyre vonatkozdan az eszkodzalap-felfiiggesztés az e fejezet korabbi bekezdéseiben irottak szerint marad
érvényben azzal, hogy az eszkozalap-felfiiggesztés kezdd idépontjanak az eredeti eszkézalap-felfliggesztés kezd6
id6pontjat kell tekinteni. A szétvalasztas kdvetkeztében az eredeti eszkdzalap megszlinik, amelynek sordn az eredeti
eszkozalap befektetési egységeit Uigyfelenként olyan aranyban kell az illikvid és nem illikvid eszk6zoket tartalmazé
utédeszkozalapokhoz rendelni, amilyen aranyt az illikvid és nem illikvid eszkdzok az eredeti eszkozalap utolsé ismert
nettd eszkozértékén beliil képviseltek. Szétvalasztas esetén az A. pont (2) és (3) bekezdéseiben szerepld tajékozta-
tasi kotelezettség kiegészil a szétvalasztasrol sz01o értesitéssel.

C. Altalanos tajékoztatas tartalma és maédja
(1) A Biztosito a fentiekben meghatarozottakon kivll tajékoztatja a Szerz6dét:

a) az eszkozalap-felfliiggesztés és a szétvalasztds térvényi megalapozottsagardl, végrehajtasardl, annak indokardl,
a felfliggesztés kezdG idGpontjardl, a biztositasi szerzGdést és annak teljesitését érintd kovetkezményeirdl, ide-
értve kiilonosen a Szerz6ddéket érint6 befektetési kockazatok valtozasat, valamint a koltségek és dijak érvényesi-
tésének szabalyait; és

b) az eszkbzalap-felfliggesztés megsziintetésérdl, annak indokardl, valamint a megszilintetésnek a biztositasi szerz6-
dést és annak teljesitését érint6 kbvetkezményeirdl.

(2) A Biztositd a jelen pont szerinti tajékoztatast az eszkozalap-felfliggesztés és a szétvalasztas végrehajtasaval, valamint
az eszkozalap-felfliggesztés megsziintetésével egyidejlileg, figyelemfelhivasra alkalmas mddon kézzéteszi a hon-
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lapjan (www.nn.hu) és kifliggeszti az ligyfélszolgalati iroddiban, valamint a tajékoztatast folyamatosan naprakészen
tartja. A Szerz6d6 az NN TeleCenteren (06-40/464-464) keresztiil is tajékozddhat. A Biztositd a tajékoztatast egyide-
jdleg megkuldi a Felligyelet részére.

(3) Azon SzerzGdGk részére, akik a felfliggesztett, szétvalasztott eszkzalapban befektetési egységgel rendelkeznek,
a Biztositd az értesitést a fentieknek megfelelGen irdsban is megkdldi.

D. Dijfizetés
(1) Az eszkézalap-felfiiggesztés és szétvalasztas Szerz6do fél dijfizetési kotelezettségét és a Biztositd szolgaltatasi
kotelezettségét — e fejezet rendelkezéseit figyelembe véve — nem sziinteti meg.

A felfiliggesztésbdl és szétvalasztasbdl ered6 kockazatot — mint befektetési, likviditasi kockdzatot — a Szerz6dé viseli, a Bit.
127. §-aban meghatdarozottak valamint a vonatkozo szerz6dési feltételek és a jelen Eszkézalap-tajékoztato rendelkezései
figyelembe vételével.

4. Az eszkozalap befektetési politikajanak megvaltoztatasa

Az eszkozalap befektetési politikdjanak modositdsara csak akkor keriilhet sor, ha az eredeti befektetési politika megvalésitasa
a befektetési kbrnyezet vagy az eszkdzok elérhetéségének vagy megfelel6ségének megvaltozdsa miatt nem lehetséges. Ezen
tulmendéen a Biztositd az eszkozalap befektetési politikdjat csak ugy valtoztathatja meg, hogy a mddositdas nem befolydsolja
egy adott eszkozalap kockazati szintjét.

A Biztositd a befektetési politika mddositasardl azon Szerz6dbket szdban, irdsban vagy elektronikus Uton tajékoztatja a mdédo-
sitas hatdlybalépését megelG6zéen legaldbb 60 nappal, akik a mddositas id6pontjaban befektetési egységgel rendelkeztek
abban az eszkoézalapban, amelynek befektetési politikaja mddositasra kerilt (érintett Szerz6dék). Abban az esetben, ha

az el6z6 részben meghatarozott koriilmények az elGzetes tajékoztatast nem teszik lehet6vé, akkor a Biztositd az értesitési
kotelezettségnek legkésGbb a valtozas bekdvetkezésétdl szamitott 5 munkanapon belill tesz eleget. Az értesitést koveté hat-
vannapos id&szakban a Biztositd a Szerz6d6 szamara biztositja mas eszkézalapba valé dijmentes atvaltas lehetdségét.

Az eszkozalapok befektetési politikdja, az eszkdzalapokkal kapcsolatos aktualis informaciok, kéltségek a hatalyos Eszk6z-
alap-tajékoztatéban a www.nn.hu oldalon érhetéek el.

A 010 jell rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszkézalapjai
A 011 jell rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszkézalapjai
A 118 jelli rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszk6zalapjai
A 718 jelli egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas eszkozalapjai
Aktiv hozamfigyel6 vegyes eszkozalap — A sorozat

Biztonsag plusz eszkdzalap

Biztonsag vegyes alapok eszkdzalapja

Céldatum 2030 vegyes eszkozalap

Céldatum 2035 vegyes eszkozalap

Céldatum 2040 vegyes eszkozalap

Céldatum 2045 vegyes eszkozalap

Egyensuly vegyes alapok eszkozalapja

Energia szektor részvény eszkdzalap

Globalis kotvény eszkdzalap

Globalis lendilet részvény eszkozalap

IT szektor részvény eszkdzalap

Kinai részvény eszkdzalap

Lendilet vegyes alapok eszkdzalapja

Magyar Kétvény eszkozalap

Magyar Pénzpiaci eszkdzalap

Magyar Részvény eszkbzalap
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A 158 jelli rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott nyugdijbiztositas eszkozalapjai
A 758 jelli egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott nyugdijbiztositas eszkozalapjai
Biztonsag plusz eszkdzalap

Céldatum 2030 vegyes eszkozalap

Céldatum 2035 vegyes eszkozalap

Céldatum 2040 vegyes eszkozalap

Céldatum 2045 vegyes eszkozalap

Globalis kotvény eszkdzalap

Magyar Kotvény eszkozalap

Magyar Pénzpiaci eszkozalap
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Alacsony kockazatu eszkozalapok

Biztonsag plusz eszkozalap
(a 010,011, 118, 158, 718, 758 jelli befektetési egységekhez kotott biztositasokhoz valaszthato)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. oktdber 9.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor
Ezen eszkozalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha alacsony kockazatu eszkdzalapot keres, vagy ha befektetésének
id6tavja az aktudlis/kovetkezd t6kevédett periddus hossza, vagy legalabb 1 év.

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkézalap célja, hogy vagyondnak elsésorban a magyar pénz- és kdtvénypiacon valé befektetése mellett hozamot érjen
el, mikdzben egy el6re meghatarozott id6tartamra (t6kevédett peridodus) t6kevédelmet nytjtson azon Szerz6ddk részére,
akik a t6kevédett periddus elsé napjan befektetési egységekkel rendelkeznek az eszk6zalapban, és befektetésiiket a tGke-
védett periddus utolsé napjaig megszakitas nélkil megtartjak. A t6kevédelem abban az igéretben testesiil meg, hogy

a tékevédett periddus elsé napjatdl az eszkdzalapban Iévé befektetés értéke a tékevédett periddus utolsé napjaig az esz-
kézalapban tartva nem csékken. A t6kevédett periddus alatt kivont és beérkez6 pénzekre a tékevédelem nem vonatkozik.
A t6kevédelmet a Biztositd a befektetési politikajan keresztiil valdsitja meg. A t6kére és a hozamra a Biztosito, illetve
harmadik személy garanciat nem vallal. Felhivjuk figyelmét, hogy a t6kevédett periddus kdzben a befektetési egységek arfo-
lyama kisebb lehet az adott t6kevédett periddus els6 napjanak arfolyamanal. A t6kevédett periédusok alatt a vagyonkezeld
elsGsorban pénzpiaci eszkozokbe illetve allampapirokba fektethet, de lehetGsége van részvényt vasarolni vagy szarmazta-
tott ligyleteket is kétni. A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy kozvetleniil kezelje az eszkézalapot, emellett azonban lehet&sége
van befektetési alapok vasarlasara is.

Az eszkozalap induldsat kdvetben tékegydijtési periddus kezd6dik. Ennek a t6kegydjtési periddusnak az id6tartamat a Bizto-
sito hatdrozza meg a mérethatékonysag teljesilése fliggvényében, annak tartama azonban nem lehet hosszabb 270 napnal.
Ezen idGszak alatt az eszkozalap befektetéseit elsGsorban pénzpiaci eszkdzokben, likvid eszkozokben, vagy pénzpiaci befek-
tetési alapokban tarthatja. A t6kegydijtési periddusra a tokevédelem nem vonatkozik. A t6kegyjtési periddus tartamanak
végérdl a Biztosité a www.nn.hu honlapon ad tdjékoztatast legkés6bb 30 nappal a tékegydjtési periddus vége elbtt. Az errdl
sz6l6 tajékoztatassal egyidejlileg a Biztosité megadja az elsd tSkevédett periddus elsé és utolsé napjat. A tékevédett perio-
dusok utolsé napjat megel6z6en legkés6bb 30 nappal a Biztositd szintén a www.nn.hu honlapon teszi k6zzé a kdvetkezd
tékevédett periddus utolsé napjat. Az adott tékevédett periddus utolsd napja a kbvetkez6 tékevédett periddus els6 napja.
A t6kevédett periddusok hossza 6 honap és 5 év kozott valtozhat, amit a Biztositd hataroz meg a t6kepiaci koriilmények
figyelembe vételével. Az egyes tGkevédett periddusok hossza eltérd is lehet.

A kezdeti t6kegytijtési periddus alatt a Biztosité barmikor jogosult az eszkdzalap bezarasara. A tékevédett periédus alatt

a Biztosito az eszk6zalap bezarasara akkor jogosult, ha a befektetési egységek drfolyama nem kisebb a t6kevédett periddus
elsé napjan érvényes értéknél, illetve akkor, ha erre jogszabaly, vagy hatdsag kotelezi, vagy vis maior helyzet all el6. Az adott
befektetéssel érintett dllam vagy tarsasag(ok) csédje (fizetésképtelensége vagy fizetési kotelezettségeinek id6szakos vagy vég-
leges felfliggesztése) — toébbek kdzott — szintén vis maiornak minésil. A Biztosito kotelezettséget vallal az eszkozalap befekte-
tési politikajanak betartdsdra azzal, hogy kizarja a felel§sségét minden olyan esetben, amennyiben az eszkdzalap befektetési
politikdjanak betartdsa mellett a Szerz6d6t kiilondsen, de nem kizardlagosan jogszabalyi valtozds, adovaltozas, a kibocsatd
fizetésképtelensége vagy az egyéb piaci szerepl6k és/vagy Uzleti partnerek fizetésképtelensége miatt kar éri, és/vagy a befek-
tetés t6kevédettsége az eszkozalap befektetési politikdjanak betartasa mellett sérdil.

Az eszkézalapnak nincs hivatalos referenciaindexe.
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Befektetési 6sszetétel a t6kevédett peridédusokban

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz, betét - 0% +100%
Hazai pénzpiaci eszkozok nincs hivatalos referenciaindex 100% -100%
Hazai allampapirok nincs hivatalos referenciaindex 100% -100%
Hazai részvények nincs hivatalos referenciaindex 100% -100%
Szarmaztatott Ugyletek nincs hivatalos referenciaindex 100% -100%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési politikdban felsorolt instumentumok vételére és eladasara, valamint betéti
lgyletek kotésére.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kblcsdnzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénzligyi eszkdozokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Nem érinti Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat Nem érinti

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevédik dssze.

Eszkozalap

Biztonsag Plusz eszkozalap

Vagyonaranyos koltség / A 2016.12.31. vagy korabbi kockdzatviselési kezdet( szerz6dések esetén Alapkezelési dij:
t6kegydjtési periédusban: 1,20%

tékevédett periddusokban® 1,60%

* A 2016.07.01-t61 2017.02.24-ig tart6 t6kevédett periddusban a vagyonaranyos kéltség 0, 5%, kiilonben 1,60%.
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Globalis kdotvény eszkozalap
(a 010, 011, 118, 158, 718, 758 jelii befektetési egységekhez kotott biztositasokhoz valaszthatod)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 4 év, vagy ha On
legaldbb mérsékelten kockazatkedvelS. Ne valassza ezt az eszkézalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke
(elsGsorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap kamatozo értékpapirok széles skaldjaba fektet be az egész vilagon, ideértve a fejlett és a fejlédé piacokat

is. A befektetések magasabb hozamu orszagokra vald kiterjesztésével nem pusztan a potencidlisan magasabb jévedelembdl
szarmazik elény, hanem az arfolyamnyereséggel kapcsolatos lehet6ségekbdl is. Az alap célja, hogy részesedjen

a hitelviszonyt megtestesit6 és a szarmazékos értékpapirok — mint példaul globalis allam- és vallalati kotvények, fejlédé
orszagok addssagai, globalis magas hozamu kotvények és jelzdlog-fedezet( értékpapirok, valamint hataridés devizatigyletek,
devizaswap-Ugyletek és kamatswap-ligyletek — teljesitményébdl.

A mogottes alapban kiilonb6z6 devizanemekben (elsésorban eurdban és dollarban) alkalmazott értékpapir-befektetések
lehetnek, ezek eurdval szembeni devizakockazatdt a mogottes alap fedezi, azaz a mogottes alap eurdban kifejezett befektetési
teljesitményét/hozamat — sem kedvezd, sem kedvezGtlen irdnyban — nem befolyasolja a kiilonb6z6 devizakban elhelyezett
befektetések eurdval szembeni arfolyam-alakulasa.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltérd devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/stlya
Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +5%

Barclays Global Aggregate Hedged

0, _EQ,
(EUR) Index 100% >%

Befektetési jegy

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet8sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kélcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat

Részvénykockazat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat

Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat Magas
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat

Szdrmaztatott termékekbe torténé befektetések

Arukockazat Nem érinti L
kockazatai

A mogottes alap bemutatdsa

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) Global Bond Opportunities luxemburgi alap euréban jegyzett (eurdra fedezett) befekte-
tési jegy osztalya. ISIN: LU0555028462

Az alap els6sorban kivalé minéségli (AAA-BBB- mindgsitési), a fejlédé és feltorekvd piacokon kiilonb6zé devizakban kibocsa-
tott allampapirok és vallalati kotvények diverzifikalt nemzetkozi portfélidjaba fektet. Az allampapirokba és véllalati kotvé-
nyekbe torténé kozvetlen befektetések mellett az alap magasabb kockazatu, ennélfogva magasabb kamatozasu kotvényekbe
(ugynevezett magas hozamu kotvények, amelyek BBB-nél rosszabb mindsitésiiek), eszkézalapu értékpapirokba (olyan érték-
papir, amelynek értékét, illetve a bel6le szarmazd jovedelmet meghatarozott mogottes eszkozok portfdlidja hatarozza meg,
illetve biztositja (vagy fedezi)), jelzalogfedezet(i értékpapirokba (olyan értékpapir, amelynek értékét, illetve a belble szarmazd
jovedelmet jelzélogjogok hatarozzak meg, illetve biztositjak (vagy fedezik)) és/vagy devizakba is fektethet. Tobbéves id6tavon
mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a Barclays Global Aggregate hedged (EUR) referenciaindex teljesitményét. E specialis
fedezett befektetésijegy-osztaly esetében az alapkezeld arfolyamfedezési stratégiat alkalmaz. Arfolyamfedezés révén az alap-
kezeld igyekszik elkeriilni az euréban denominalt eszkozokbe fektet6k arfolyamkockazatat. A részalap benchmarkjanak teljes
arfolyamkockazatat fedezi a befektetésijegy-osztaly referenciadevizajaval (eurd) szemben. Az euréval szembeni arfolyam-in-
gadozasok kockazata, amely a portféliénak a részalap benchmarkjahoz viszonyitott alul-, illetve fellilsulyozott pozicidihoz
kapcsolddik, a befektetésijegy-osztalyban marad. Az arfolyamfedezés azt jelenti, hogy egy masik devizaban kiegyenlit6 pozi-
ciot alakitunk ki. Az alapkezel6 befektetési dontéseit a kamatldbak alakulasara vonatkozd nézeteire, atfogd makrogazdasagi
és piaci elemzésekre, valamint modelljeib6l szarmazoé adatokra alapozza. Az alap kockazatanak kezelése érdekében szigoru
kockdzatmonitorozasi mddszereket alkalmaznak. Az alap olyan befektet6k szamara alkalmas, akik képesek felmérni a befekte-
téssel jard kockazatokat. A befektetési alapban lévé részesedését az alap befektetGje barmely olyan (munka)napon eladhatja,
amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keriil, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja,
hogy t6kenovekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet osztalékot, minden eredmény ujra befektetésre kerdil.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkézokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott Gigyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdozokre sz6l6 opcids vagy hataridds szerz6dések, t6zsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozé tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

E pénzligyi eszkdzok arfolyamara szamos tényezé hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzigyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkozok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. A varhatd hitelkockazat, a kibocsato fizetésképte-
lenségének kockazata, valamint a mogottes befektetések kockdzata magas. Az alap likviditasi kockazata kozepes. Likviditasi
kockdazat akkor meriil fel, amikor az alap meghatdrozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé vilik, igy el6fordulhat,
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hogy nehézségbe (itkozik az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfellil az alap teljesitményére rendkivil nagy
hatdssal lehet a devizaarfolyamok ingadozdsa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld
befektetésének 6sszegét visszakapja. A befektetésijegy-osztalyok fedezése, vagyis annak mddja, ahogy az alap kezeli a sajatos
devizakockazatot, a végrehajtott fedezeti Uigylet hatékonysagatdl fliggéen tovabbi hitelkockazatot és maradvany piaci kocka-
zatot eredményezhet.

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbol) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek dsszegébdl tevddik Gssze.

Eszkézalap Méogéttes alap”

Globalis kétvény eszkdzalap NN (L) Global Bond Opportunities

Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,16%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdetii Fix szolgaltatasi dij: 0,12%
szerzdések esetén Alapkezelési dij: 1,40% Jegyzési ado: 0,01%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozd dsszesitett koltségek a jelen Eszkdzalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Magyar kétvény eszkézalap
(a 010, 011, 118, 158, 718, 758 jelii befektetési egységekhez kotott biztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. oktdber 9.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 4 év, vagy ha On
legaldbb mérsékelten kockazatkedvelS. Ne valassza ezt az eszkézalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke
(elsGsorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja hosszu tavu értéknovekedés elérése elsGsorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba torténd
befektetéssel. Az eszkozalap a befektetési politikat befektetési alap(ok)on keresztiil valdsitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések kisebb mértékben eltéré devizanemben is megvaldsulnak,
ezért a forint drfolyamanak alakuldsa kis mértékben befolydsolhatja az eszkozalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy MAX Index 100% -10%

A vagyonkezel6nek lehetdsége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet8sége van tovabbd a portfélio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megdllapoddasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszkozok hatékony kezelését.

Az eszk6zalap kockazati jellemzi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat Magas
Részvénykockazat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat

Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat Magas
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat

Arukockézat Nem érinti
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) International Hungarian Bond luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy osztélya.
ISIN: LU1011268114

Az alap célja hosszu tavu t6kendvekedés elérése elsésorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba torténd
befektetés révén. E befektetési cél elérése érdekében az alap elsésorban magyar forintban denominalt, kiilénbo6z6 tipusu

fix kamatozdasu és pénzpiaci eszkdzokbe (vagyis allamkotvényekbe (allam altal garantalt kotvényekbe), vallalati kotvényekbe,
kereskedelmi papirokba, véltozé kamatozasu kotvényekbe, letétekbe stb.) fektet. Ertéknovelésre torekszik azéltal, hogy
megyvizsgalja a kibocsatdk és szektorok mindségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevd futamidé6t. Az alap a haté-
kony portfélickezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzigyi eszk6zokbe is fektethet. Tobbéves
id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a MAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban Iévé részesedé-
sét barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keril, ami ezen befektetési
alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet osztalékot, minden
eredmény Ujra befektetésre kertil.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei hataridds szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozé tézsdei hatarid6s tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényezs hat. Ezek tobbek kozott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénziigyi eszkézok kibo-
csatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhaté hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockdzata magas. Likviditasi kockazat akkor meriil fel,
amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy elé6fordulhat, hogy nehézségbe litkodzik
az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfellil az alap teljesitményére hatdssal lehet a devizadrfolyamok ingado-
zasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi teriletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet
feldlel6 befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 6sszegét
visszakapja.

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevddik dssze.

Eszkézalap Méogéttes alap”

Magyar kétvénypiaci eszk6zalap NN (L) International Hungarian Bond
Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,15%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i Fix szolgaltatasi dij: 0,15%
szerz&dések esetén Alapkezelési dij: 1,40% Jegyzési ado: 0,01%

* A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)a vonatkozd Gsszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6épontjaban érvényesek.
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Magyar pénzpiaci eszk6ézalap
(a 010, 011, 118, 158, 718, 758 jelii befektetési egységekhez kotott biztositasokhoz valaszthatod)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor
Ezen eszkozalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha alacsony kockdzatu eszkdzalapot keres. Az eszkdzalap ajanlott
befektetési idGtavja legalabb 1 év.

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy versenyképes hozamot érjen el, elsGsorban magyar forintban denominalt, révid futamideji fix
kamatozasu eszk6zokbe (vagyis allamkotvényekbe, allam altal garantalt kotvényekbe, kereskedelmi papirokba, valtozé kama-
tozasu kétvényekbe, letétekbe stb.) torténé befektetés révén. Az eszkdzalap a befektetési politikat befektetési alap(ok)on
keresztil valésitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések kisebb mértékben eltéré devizanemben is megvaldsulnak,
ezért a forint arfolyamanak alakulasa kis mértékben befolyasolhatja az eszktzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6ézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy RMAX Index 100% -10%

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsoldédé visszava-
sarlasi megdllapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzdkbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockdzat Magas
Részvénykockdzat Nem érinti Orszag- és politikai kockazat

Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat Magas
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat

Arukockézat Nem érinti
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond luxemburgi alap forintban jegy-
zett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU1011268031

Az alap célja, hogy hozamot érjen el elsGsorban magyar forintban denominalt, rovid futamideji fix kamatozasu eszkdzokbe
(vagyis allamkotvényekbe, dllam altal garantdlt kotvényekbe, kereskedelmi papirokba, valtozé kamatozasu kétvényekbe,
letétekbe stb.) torténd befektetés révén. Elsésorban rovid futamidejd dllampapirokba fektet. Ertékndvelésre torekszik azaltal,
hogy megvizsgélja a kibocsatok és szektorok minGségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevé futamidé6t. Az alap

a hatékony portfélidkezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzligyi eszkdzokbe is fektethet.

Az alap a rovid futamidejli pénzpiaci alapok és fix kamatozasu alapok alternativ befektetési formajat kinalja, mivel befekte-
téseinek varhato sulyozott atlagos futamideje (duracio) legfeljebb 2 év. A nagyobb duracié nagyobb kamatlab-érzékenységet
jelent. Tobbéves id6tdvon mérve igyekszik tulszarnyalni az RMAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban |évé
részesedését az alap befektetGje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra
kertil, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap
nem fizet osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre kertil.

Az alap befektethet mds atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott Ugyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz0l6 opcids vagy hataridGs szerzédések, tézsdei hataridGs szerz&dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozé tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényezs hat. Ezek tobbek kozott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénzigyi eszk6zok kibo-
csatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatdssal van az dltalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhaté hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockdzata magas. Likviditasi kockazat akkor mertil fel,
amikor az alap meghatarozott moégottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy elé6fordulhat, hogy nehézségbe litkodzik
az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfellil az alap teljesitményére hatdssal lehet a devizaarfolyamok ingado-
zasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi tertletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet
feltlel6 befektetések. Az alapkezelé nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektetd az induld befektetésének 6sszegét
visszakapja.

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbol) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek dsszegébdl tevddik Gssze.

Eszkézalap Mégéttes alap”

Magyar pénzpiaci eszkdzalap NN (L) International Hungarian Short Term Government Bond
Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,10%

A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i Fix szolgaltatasi dij: 0,10%
szerzdések esetén Alapkezelési dij: 1,25% Jegyzési ado: 0,01%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozd dsszesitett koltségek a jelen Eszkdzalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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Kockazatos, mérsékelt ligyfélaktivitast igénylo eszkdzalapok

Aktiv hozamfigyel6 vegyes eszk6zalap — A sorozat
(a 010, 011, 118, 718 jelii befektetési egységekhez kotoétt biztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkoézalap indulasa: 2016. aprilis 11.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetési id6tavja legalabb 10 év vagy ha On legalabb mérsé-
kelten kockazatkedveld befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkGzalapot, ha nem készllt fel arra, hogy befektetésé-
nek értéke (elsGsorban rovid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

A vagyonkezel$ a befektetéseket mogottes alapokon keresztil valdsitja meg. Az eszkdzalap olyan mogottes alapokba fek-
tethet, amelyek torekszenek arra, hogy kedvezétlen piaci kériilmények kozott is attraktiv hozamot érjenek el. Az eszkézalap
befektetési céljat mérsékelt volatilitdssal rendelkez8 abszolut hozamu befektetési alapok megvasarlasaval kivanja elérni.

Az eszkozalap sem t6ke-, sem hozamgaranciat nem tartalmaz. A mogottes alapok a befektetések széles skalajat alkalmazhat-
jak a tradicionalis befektetésektdl (részvények, kotvények, pénzpiaci instrumentumok, ingatlanpiaci befektetések, nyersanyag
szektor befektetések és devizdk) a nem tradiciondlis, Ugynevezett alternativ befektetésekig (hedge fund, mdltargy, infrastruk-
turalis befektetések). A részvénybefektetések révid tavon jelentSs arfolyam-ingadozassal jarhatnak, azonban tapasztalatok
szerint hosszu tdvon magasabb hozamot eredményezhetnek. Az eszkdzalapnak nincs hivatalos referenciaindexe.

Az eszkozalap befektetési 6sszetétele:

Megcélzott részaranya/

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex sulya az eszkézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy - 100% -10%

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.
Lehet&sége van tovabba a portfolid értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolédé visszava-
sarlasi megéllapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-

mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockdzat
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockazat Koncentracids kockazat
Arukockézat
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A mogottes alap(ok) bemutatasa
Jelenlegi moégottes alap(ok):
NN (L) First Class Multi Asset luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU1387175265

A befektetési alap az NN (L) First Class Multi Asset luxemburgi alap (ISIN: LU0809674202) forintra fedezett valtozata. A befek-
tetési alap a hagyomanyos és nem hagyomanyos eszkozosztalyok széles korébe fektet be, ide értve a részvényeket, a kot-
vényeket, a készpénzt, a devizakat, az arukat (olyan kereskedelmi szempontbdl fontos nyersanyagok, amelyek mas azonos
tipusu és hasonld minGségl arukkal helyettesithet6k) és az ingatlanokat. A befektetési cél elérése érdekében egyéb pénz-
Ugyi eszkozok és eszkozosztalyok is igénybe vehet6k. Az alap teljesitményét referencia indexhez nem mérik, tehat az alapot
abszolut hozamu megkodzelitéssel kezelik. A befektetési alap célja, hogy minden piaci kériilmény kdzott vonzd hozamot érjen
el. A stratégia rugalmas befektetési megkozelitést alkalmaz, amelynek célja, hogy rugalmasan reagaljon a gyorsan valtozo
piaci koérnyezetre. Emellett kiemelt figyelmet fordit a lefelé mutaté kockazatok csokkentésére. Mivel az alap nincs referencia
indexhez kotve, ezért akkor vallalja a kockazatos eszkdzoknek valo kitettséget, ha a kockazat-hozam arany varhatéan meg-
felelé nyereséggel jar, ugyanakkor 6vatosan jar el, ha a kockazatok magasak és a kilatasok bizonytalanok. A befektetési alap
az értékteremtés érdekében (1) taktikai eszkozallokacios dontéseket hoz, beleértve olyan poziciok kialakitasat, amelyek tik-
rozik az alap bizonyos foldrajzi régiok és agazatok iranti preferenciait (2) meghatarozott értékpapirokat valaszt ki (kbzvetlen
befektetések révén vagy befektetési alapokon keresztiil) (3) a portfélid diverzifikalasaval és a kockdzatkezeléssel kapcsolatos
dontéseket hoz. A befektetési alapban |évé részesedését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési
jegyek értéke szamitasra keriil, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot.
Az alapkezel6 minden eredményt Ujra befektet.

Az alap befektethet mds atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz0l6 opcids vagy hataridGs szerzédések, tézsdei hataridGs szerz&dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

E pénziigyi eszkozok arfolyamara szamos tényez6 hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzligyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkozok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatdssal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. A varhato hitelkockazat, a mogottes befektetések
kibocsatoinak csédkockazata kozepes. Az alap likviditasi kockazata kozepes. Likviditasi kockazat akkor meriil fel, amikor

az alap meghatdrozott mégottes befektetésének értékesitése nehézzé vilik, igy el6fordulhat, hogy nehézségbe ltkozik az
alapban lévé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfellil az alap teljesitményére hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektets induld befektetésének 6sszegét visszakapja.
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Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevddik dssze.

Eszkozalap Méogéttes alapok”

Aktiv hozamfigyelG vegyes eszkbzalap — A sorozat NN (L) First Class Multi Asset

Vagyonaranyos koéltség / Alapkezelési dij: 0,10%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i Fix szolgaltatasi dij: 0,15%
szerzdések esetén Alapkezelési dij: 1,70% Jegyzési ado: 0,01%

* A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozd Gsszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tdjékoztatod kibocsatasanak

id6épontjaban érvényesek.
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Biztonsag vegyes alapok eszkozalapja
(a 010, 011, 118, 718 jelli befektetési egységekhez k6tott biztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 6 év, vagy ha On
legaldbb mérsékelten kockazatkedvelS. Ne valassza ezt az eszkézalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke
(elsGsorban révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot érjen el a kivalasztott befektetési eszkozok segitségével,
mely elsédlegesen az alacsonyabb kockazatu értékpapirok nagyobb részaranya révén stabilizalt. Az eszkdzalap befekteté-
seit nagyrészt magyar allampapirok alkotjak, amelyek mellett kiilfoldi részvénybefektetések is helyet kapnak. A biztonsagos
allampapirok teljesitményét hosszu tdvon mar jelentdsen javithatjak a részvények. A kotvénybefektetések elsGsorban a hazai
piacot célozzak meg, a részvénybefektetések mind a fejl6d6, mind globdlis fejlett piaci részvényeket vasaroljak. Az eszkozalap
a befektetési politikat befektetési alap(ok)on keresztiil valdsitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések részben eltér6 devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint
arfolyamanak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Az eszkozalap a kovetkez6 befektetési eszkdzosztalyokba fektet:

Megcélzott részaranya/

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex sulya az eszkézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy - 100% -10%

Hazai kétvényalap MAX Index 75% +10%

Helvi iz4s feil6d piaci kitvénvek

alj;/jladewzas €jl6d6 piaci kotvénye JPM GBI EM Global Diversified Index 0% +10%

Globalis fejlett piaci részvényalap MSCI World NR Index 12,5% +5%

Fejléd6 piaci részvényalap MSCI Emerging Markets NR Index 12,5% +5%
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A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje az egyes — tablazatban jelzett — referenciaindexeket, de lehetdsége van az egyes
eszkozosztalyokon beliil olyan eszkdzok vasarldsara is, amelyek referenciaindexe eltér a tablazatban jelzett6l. Ezek elsGsorban
foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el a referenciaindextdl. Az alkalmazott befektetési eszkézosztalyok és a likvid
eszkozok ésszerl és a vallalt kockazatokat tekintve optimalis kombinaldsa révén a vagyonkezelG igyekszik kihasznalni a piaci
tendencidkbdl fakadd el6nydket és csokkenteni a kedvezdtlen piaci mozgasok hatasat.

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kélcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdozok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzé6i

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat Magas
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat

Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat Magas
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat

Arukockézat

A mogottes alapok bemutatasa
Jelenlegi moégottes alap(ok):
NN (L) International Hungarian Bond luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU1011268114

Az alap célja hosszu tavu t6kendvekedés elérése elsésorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba torténd
befektetés révén. E befektetési cél elérése érdekében az alap elsésorban magyar forintban denominalt, kiilénbo6z6 tipusu

fix kamatozdasu és pénzpiaci eszkdzokbe (vagyis allamkotvényekbe (allam altal garantalt kotvényekbe), vallalati kotvényekbe,
kereskedelmi papirokba, véltozé kamatozasu kotvényekbe, letétekbe stb.) fektet. Ertéknovelésre torekszik azéltal, hogy
megyvizsgalja a kibocsatdk és szektorok mindségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevé futamidé6t. Az alap a haté-
kony portfélidkezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzigyi eszk6zokbe is fektethet. Tobbéves
id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a MAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban lévé részesedését
az alap befektetdje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keril, ami
ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet
osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzugyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei hataridds szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényezs hat. Ezek tobbek kozott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénziigyi eszk6zok kibo-
csatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
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orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhaté hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockdzata magas. Likviditasi kockazat akkor mertil fel,
amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy nehézségbe titkozik
az alapban lévé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfelll az alap teljesitményére hatassal lehet a devizaarfolyamok ingado-
zasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi teriletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet
feldlel6 befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét
visszakapja.

NN (L) Emerging Markets High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0300634739

Az alap Latin-Amerika (beleértve a Karibi-térséget), Azsia (kivéve Japant), Kelet-Eurdpa, a Kdzel-Kelet és Afrika olyan fel-
torekvd vagy fejlédd orszagaiban alapitott, illetve az ottani t6zsdéken jegyzett vagy forgalmazott vallalatok részvényeibe
fektet be, amelyek vonzé osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékaban meghatdrozott osztalék) kinalnak. A portfélio
kiilonb6z6 orszdgok és iparagi szektorok kozott diverzifikalt. Tobb éves idétavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI
Emerging Markets NR referenciaindex teljesitményét. Az alap célja, hogy kihasznalja a piacok altal biztositott lehet&ségeket.
Az alapkezel6 arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil és viszonylag
magas osztalékot kinald vallalatokra Gsszpontosit. Végsd soron azokat a részvényeket valasztja ki, amelyek szilard pénzigyi
helyzetiik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdan fenntarthaté osztalékot kindlnak. A befektetési alapban |évé részese-
dését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra kertl, ami ezen befekte-
tési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhatdé értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott Ugyleteket az alapkezel6 kockazatcsékkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkozokre sz6l6 opcids vagy hataridls szerz6dések, t6zsdei hatdrid6s szerz6dések vagy részvény-
piaci opciodk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridGs tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

E pénziigyi eszkozok arfolyamara szdmos tényezé hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzligyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkozok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kocka-
zat akkor merdil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Utkozik az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfelll az alap teljesitményére rendkivil nagy hatassal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az egyetlen (példaul az alap ,,Célkitlizések és befektetési politika” c. dokumentumaban
bemutatott) specialis terlletre iranyuld befektetések koncentraltabbak, mint a tobb kilonb6z6 teriletet érintd befektetések.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét visszakapja.

NN (L) Global High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0191250504

Az alap az eurdpai orszagok tézsdéin jegyzett, vonzo osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékaban meghatéarozott
osztalék) kinald vallalatokba fektet be. A portfdlié kiilonb6z6 orszagok és iparagak kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon
mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI World NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 célja, hogy kihasznalja
a piacok altal biztositott lehet6ségeket. Arra térekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valasz-
sza ki. Stabil és viszonylag magas osztalékot kinald vallalatokra 6sszpontosit. Végsd soron azokat a részvényeket valasztja ki,
amelyek szilard pénzigyi helyzetiik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdéan fenntarthatd osztalékot kindlnak. A befekte-
tési alapban [évé részesedését minden olyan (munka)napon visszavalthatja, amelyen a befektetési jegyek értéke kiszamitasra
kerll, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem nyujt osztalékot. Minden eredmény Ujra
befektetésre kerdl.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkézokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tgyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
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t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei hataridds szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozd t6zsdei hataridds tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltasi tranzakciokat
bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzlgyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénzligyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkdzok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatéassal van
az altaldnos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallo gazdasagi és politikai dllapotok. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkiviil nagy hatdssal lehet a devizaarfolyamok ingadozdsa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat
arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 6sszegét visszakapja.

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terheld teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbol) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek dsszegébdl tevddik Gssze.

Eszkézalap Mégottes alapok”
Biztonsag vegyes alapok eszk6zalapja (referenciaindexek alapjan sulyozott, dsszesitett)
Alapkezelési dij: 0,13%

Vagyonaranyos koltség /

Fi Igéltatasi dij: 179
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdetii x SZC,) ga ta’taS| dij o f)
szerzdések esetén Alapkezelési dij: 1,50% Jegyzésiado: 0,01%
’ ’ Teljes éves dij: 0,31% (0,31%-0,35%)

* A mogottes alapokra vonatkozod Gsszesitett koltségek a jelen Eszkdzalap-tajékoztato idGpontjaban érvényes, referenciain-
dexek aranyaban sulyozott, Gsszesitett éves koltségek. Az eszkdzalap kotvény-részvény befektetési részaranyanak valtozasa
szerint —a megadott maximalis eltérési sdvban — a koltségek eltérhetnek. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgaltatasi
dij és a jegyzési ado Gsszege.
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Céldatum 2030 vegyes eszkozalap
(a 010, 011, 118, 158, 718, 758 jelii befektetési egységekhez kotott biztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. oktdber 9.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkézalap céldatuma: 2030.10.01.

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha az On megtakaritasi célja 2028-2033 kodzotti id6szakba esik
illetve, ha On legalabb mérsékelten kockazatkedvels befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem
készilt fel arra, hogy befektetésének értéke (elsésorban rovid tavon) csokkenhet is!

Kérjik, vegye figyelembe, hogy az adott eszkdzalap varhaté hozama és kockazatai a célddtumra vannak optimalizalva. Ezért
az eszkodzalap céldatum el6tti elhagyasa esetén el6zetesen tdjékozddjon az eszkbzalap aktualis 6sszetételérdl, valamint az esz-
kozalap id6 el6tti elhagyasa miatt felmerils esetleges kockazatairdl.

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot érjen el a kivalasztott befektetési eszkdzok segitségével.

Az eszkozalap vagyonat nemzetkozi és fejlédé piaci részvények, valamint forintban denominalt pénzpiaci eszk6zok és kotvé-
nyek alkothatjdk. A biztonsdgos allampapirok teljesitményét hosszl tavon mar jelent&sen javithatjak a részvények. Az alkal-
mazott befektetési eszkdzosztalyok, valamint a likvid eszkdzok ésszerd és a vallalt kockazatokat tekintve optimalis kombina-
lasa révén a vagyonkezel6 igyekszik kihasznalni a piaci tendencidkbdl fakado elénydket és csdkkenteni a kedvezétlen piaci
mozgdsok hatasat.

Az eszkozalap a befektetési politikajat mind kdzvetlen befektetésekkel, mind mogottes alapokon keresztiil megvaldsithatja.
A céldatum eszkozalap induldskor kialakitott befektetési eszkdzosztaly aranyokat a vagyonkezeld a céldatum elérésig negyed-
évente valtoztatja, fokozatosan csdkkentve a kockazati szintet. A céldatum elérését kovet6en a célddtum eszkozalap befekte-
tési 6sszetétele és ezaltal befektetési politikaja valtozatlan marad, a céldatum napjan érvényes befektetési eszkdzallomanyt
a vagyonkezel§ a céldatumra megcélzott alacsony kockazati szinten kezeli tovabb. Felhivjuk figyelmét, hogy az altalanos
szabalyok szerint a Biztositd egyoldalian megsziintethet eszkdzalapokat, a céldatum eszkozalap esetében a céldatum elérését
kovetben az eszkdzalap megsziintetése nagy valdszinliséggel bekdvetkezik.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések részben eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint
arfolyamanak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Inv_pol_MkA_201701_P oldal 24/61



Az eszk6zalap befektetési 6sszetétele indulaskor (2014.10.09.) és a céldatum elérésekor (2030.10.01.)

Befektetési Referenciaindex Induléskor (2014.10.09.) Engedélyezett Céldatumkor (2030.10.01.)
eszkozosztalyok befektetési eszkdzosztalyok eltérés befektetési eszkozosztalyok
megcélzott részaranya megcélzott részaranya

Készpénz - 0% +10% 0%
Befektetési jegy - 100% -10% 100%

Magyar pénzpiaci eszkdzok RMAX Index 0% +5% 65%

Magyar kotvényalap MAX Index 60% 5% 35%

Globalis részvényalap MSCI World NR Index 30% +5% 0%

Fejl6d6 piaci részvényalap MSCI Emerging Markets NR Index 10% +5% 0%

Az egyes referenciaindexekre vonatkozo aranyoktdl a céldatum eszkozalap teljes idGtartama alatt a vagyonkezel$ +5%-ban
eltérhet, de egyik befektetési eszkdzosztalynak sem lehet negativ részaranya.

A teljes részvénykitettségre vonatkozd részaranyoktdl a céldatum teljes id6tartama alatt a vagyonkezel6 maximum +10%-ban
eltérhet.

A vagyonkezel§ torekszik arra, hogy lefedje a referenciaindexeket, de lehet&sége van a befektetési eszkézosztalyon belll
olyan eszkdzok vasarlasara is, amelyek referenciaindexe eltér a jelzettdl. Ezek elsGsorban foldrajzi, szektoralis kitettséglikben
térhetnek el a referenciaindextdl. Az eszkdzalap maximum 10% készpénzt is tartalmazhat. Ez az arany az eszkdzalap indulasa-
kor, az eszkdzalap bezdrasa el6tti id6szakban, illetve nagymértéki pénzmozgasok esetén dtmenetileg megndvekedhet.

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfdlié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsdonzésére és ehhez kapcsolddo visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szadrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.

Az eszkozalap kotvény, részvény és pénzpiaci eszkdzcsoportjainak dsszetétele a kovetkez6képpen alakul:
Céldatum 2030 vegyes eszkozalap befektetési 6sszetétele

100% —
90% —

Részvények

80% —
70% —
60% —
50% —
40% —
30% —
20% — Pénzpiaci eszkdzok

10% —

0%

2015.10.01. —
2016. 10. 01. —
2017.10.01. —
2018.10.01. —
2019.10. 01. —
2020. 10. 01. —
2021.10.01. —
2022.10.01. —
2023.10.01. —
2024.10.01. —
2025.10. 01. —
2026.10.01.
2027.10.01.
2028.10.01.
2029.10.01.
2030.10.01. —

2014.10.01.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

Azon mogottes alap(ok) bemutatasa, melyekbe az eszkozalap legalabb 50%-ban fektet(het)

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) International Hungarian Bond luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy oszta-
lya. ISIN: LU1011268114

Az alap célja hosszu tavu t6kendvekedés elérése elsésorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba térténd
befektetés révén. E befektetési cél elérése érdekében az alap elsésorban magyar forintban denominalt, kiilénbo6z6 tipusu

fix kamatozdasu és pénzpiaci eszkdzokbe (vagyis allamkotvényekbe (allam altal garantalt kotvényekbe), vallalati kotvényekbe,
kereskedelmi papirokba, véltozé kamatozasu kotvényekbe, letétekbe stb.) fektet. Ertéknovelésre torekszik azaltal, hogy
megyvizsgalja a kibocsatdk és szektorok mindségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevé futamidé6t. Az alap a haté-
kony portfélidkezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzugyi eszk6zokbe is fektethet. Tobbéves
id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a MAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban lévé részesedését
az alap befektetdje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keril, ami
ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet
osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzugyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az Alapkezeld kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei hataridds szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényezs hat. Ezek tobbek kdzott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénziigyi eszk6zok kibo-
csatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhaté hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockdzata magas. Likviditasi kockazat akkor mertil fel,
amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy elé6fordulhat, hogy nehézségbe litkodzik
az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfellil az alap teljesitményére hatdssal lehet a devizaarfolyamok ingado-
zasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi teriletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet
feldlel6 befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét
visszakapja.
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Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevddik dssze.

Eszkozalap Méogéttes alapok”

Céldatum 2030 vegyes eszkodzalap (referenciaindexek alapjan sulyozott, sszesitett)

Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,13%

A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i Fix szolgaltatasi dij: 0,17%

szerzdések esetén Alapkezelési dij: 1,40% Jegyzési ado: 0,01%
Teljes éves dij: 0,31%

* A mogottes alapokra vonatkozd dsszesitett koltségek a jelen Eszkdzalap-tajékoztatd id6pontjaban érvényes, referencia-
indexek aranyaban sulyozott, 6sszesitett éves koltségek az eszkdzalap 2017. januar 1-én érvényes Osszetételét figyelembe
véve. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgdltatasi dij és a jegyzési ado 6sszege.
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Céldatum 2035 vegyes eszkézalap
(a 010,011,118, 158, 718, 758 jel(i befektetési egységekhez kotott biztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. oktdber 9.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkézalap céldatuma: 2035.10.01.

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha az On megtakaritasi célja 2033-2038 kozotti id6szakba esik
illetve, ha On legalabb mérsékelten kockazatkedvels befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem
készilt fel arra, hogy befektetésének értéke (elsésorban rovid tavon) csokkenhet is!

Kérjik, vegye figyelembe, hogy az adott eszkdzalap varhaté hozama és kockazatai a célddtumra vannak optimalizalva. Ezért
az eszkodzalap céldatum el6tti elhagyasa esetén el6zetesen tdjékozddjon az eszkbzalap aktualis 6sszetételérdl, valamint az esz-
kozalap id6 el6tti elhagyasa miatt felmerils esetleges kockazatairdl.

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot érjen el a kivalasztott befektetési eszkdzok segitségével.

Az eszkozalap vagyonat nemzetkozi és fejlédé piaci részvények, valamint forintban denominalt pénzpiaci eszk6zok és kotvé-
nyek alkothatjdk. A biztonsdgos allampapirok teljesitményét hosszl tavon mar jelent&sen javithatjak a részvények. Az alkal-
mazott befektetési eszkdzosztalyok, valamint a likvid eszkdzok ésszerd és a vallalt kockazatokat tekintve optimalis kombina-
lasa révén a vagyonkezel6 igyekszik kihasznalni a piaci tendencidkbdl fakado elénydket és csdkkenteni a kedvezétlen piaci
mozgdsok hatasat.

Az eszkozalap a befektetési politikajat mind kdzvetlen befektetésekkel, mind mogottes alapokon keresztiil megvaldsithatja.
A céldatum eszkozalap induldskor kialakitott befektetési eszkdzosztaly aranyokat a vagyonkezeld a céldatum elérésig negyed-
évente valtoztatja, fokozatosan csdkkentve a kockazati szintet. A céldatum elérését kovet6en a célddtum eszkozalap befekte-
tési 6sszetétele és ezaltal befektetési politikaja valtozatlan marad, a céldatum napjan érvényes befektetési eszkdzallomanyt
a vagyonkezel§ a céldatumra megcélzott alacsony kockazati szinten kezeli tovabb. Felhivjuk figyelmét, hogy az altalanos
szabalyok szerint a Biztositd egyoldalian megsziintethet eszkdzalapokat, a céldatum eszkozalap esetében a céldatum elérését
kovetben az eszkdzalap megsziintetése nagy valdszinliséggel bekdvetkezik.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések részben eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint
arfolyamanak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.
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Az eszkozalap befektetési 6sszetétele indulaskor (2014.10.09.) és a céldatum elérésekor (2035.10.01.)

Befektetési Referenciaindex Induléskor (2014.10.09.) Engedélyezett Céldatumkor (2035.10.01.)
eszkozosztalyok befektetési eszkdzosztalyok eltérés befektetési eszkozosztalyok
megcélzott részaranya megcélzott részaranya

Készpénz - 0% +10% 0%
Befektetési jegy - 100% -10% 100%

Magyar pénzpiaci eszkdzok RMAX Index 0% +5% 65%

Magyar kotvényalap MAX Index 50% 5% 35%

Globalis részvényalap MSCI World NR Index 35% +5% 0%

Fejl6d6 piaci részvényalap MSCI Emerging Markets NR Index 15% +5% 0%

Az egyes referenciaindexekre vonatkozo aranyoktdl, a céldatum eszkozalap teljes idGtartama alatt a vagyonkezel +5%-ban
eltérhet, de egyik befektetési eszkdzosztalynak sem lehet negativ részaranya.

A teljes részvénykitettségre vonatkozd részaranyoktdl a céldatum teljes id6tartama alatt a vagyonkezel6 maximum +10%-ban
eltérhet.

A vagyonkezel§ torekszik arra, hogy lefedje az egyes — tablazatban jelzett — referenciaindexeket, de lehet&sége van az egyes
befektetési eszkdzosztalyokon beliil olyan eszk6zok vasarlasara is, amelyek referenciaindexe eltér a tablazatban jelzettél. Ezek
elsGsorban foldrajzi, szektorialis kitettséglikben térhetnek el a referenciaindextél. Az eszkdzalap maximum 10% készpénzt is
tartalmazhat. Ez az arany az eszkdzalap induldsakor, az eszkdzalap bezarasa el6tti idészakban, illetve nagymértékd pénzmoz-
gasok esetén atmenetileg megnovekedhet.

A vagyonkezel6nek lehetdsége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehetdsége van tovabba a portfolié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsénzésére és ehhez kapcsolddo visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénzligyi eszkozokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdokkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkozalap kotvény, részvény és pénzpiaci eszkdzcsoportjainak 6sszetétele a kovetkez6képpen alakul:
Céldatum 2035 vegyes eszk6zalap befektetési osszetétele

100% —
90% —

Részvények

80% —
70% —|
60% —
50% —
40% —
30% —
20% — Pénzpiaci eszk6z6k
10% —

0%

2025.10.01. —
2026.10.01. —
2027.10.01. —
2028.10.01. —
2029.10.01. —
2030.10.01. —
2031.10.01. —
2032.10.01. —
2033.10.01. —
2034.10.01. —
2035.10.01. -

2024.10.01. —

2022.10.01. —
2023.10.01. —

2015.10.01. —
2016.10.01. —
2017.10.01. —
2018.10.01.
2019.10.01. —
2020.10.01. —
2021.10.01. +

2014.10.01.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

Azon mogéttes alap(ok) bemutatasa, melyekbe az eszkozalap legalabb 50%-ban fektet(het)

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) International Hungarian Bond luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy osztalya.
ISIN: LU1011268114

Az alap célja hosszu tavu tékendvekedés elérése els6sorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba torténd
befektetés révén. E befektetési cél elérése érdekében az alap elsésorban magyar forintban denominalt, kiilénbo6z6 tipusu

fix kamatozdasu és pénzpiaci eszkdzokbe (vagyis allamkotvényekbe (allam altal garantalt kotvényekbe), vallalati kotvényekbe,
kereskedelmi papirokba, véltozé kamatozasu kotvényekbe, letétekbe stb.) fektet. Ertéknovelésre torekszik azéltal, hogy
megvizsgalja a kibocsatok és szektorok minGségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevd futamid6t. Az alap a haté-
kony portfélidkezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzugyi eszk6zokbe is fektethet. Tobbéves
id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a MAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban lévé részesedését
az alap befektet6je barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra kerul, ami
ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet
osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhatd értékpapirokba, pénzpiaci eszkozokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opciods utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz416 opcids vagy hataridbs szerz6dések, tézsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozd t6zsdei hataridds tgyletek, opciok, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltdsi tranzakciokat
bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényezs hat. Ezek tobbek kozott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénziigyi eszk6zok kibo-
csatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhaté hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kockazat akkor merdil fel,
amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy elé6fordulhat, hogy nehézségbe litkozik
az alapban Iévé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfellil az alap teljesitményére hatdssal lehet a devizadrfolyamok ingado-
zasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi teriletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet
feldlel6 befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét
visszakapja.
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Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevddik dssze.

Eszkozalap Mégéttes alapok”

Céldatum 2035 vegyes eszkozalap (referenciaindexek alapjan sulyozott, 6sszesitett)

Vagyonaranyos koéltség / Alapkezelési dij: 0,12%

A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési Fix szolgdltatasi dij: 0,18%

kezdetli szerz6dések esetén Alapkezelési dij: 1,55% Jegyzési ado: 0,01%
Teljes éves dij: 0,31%

* A fentiekben megadott, mogottes alapokra vonatkozé dsszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd id6pontjaban
érvényes, referenciaindexek aranyaban sulyozott, 6sszesitett éves koltségek az eszkdzalap 2017. januar 1-én érvényes Ossze-
tételét figyelembe véve. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgaltatasi dij és a jegyzési add Gsszege.
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Céldatum 2040 vegyes eszkozalap
(a 010, 011, 118, 158, 718, 758 jelii befektetési egységekhez kotott biztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. oktdber 9.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkézalap céldatuma: 2040.10.01.

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha az On megtakaritasi célja 2038-2043 kozotti id6szakba esik
illetve, ha On legalabb mérsékelten kockazatkedvels befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem
készilt fel arra, hogy befektetésének értéke (elsésorban rovid tavon) csokkenhet is!

Kérjik, vegye figyelembe, hogy az adott eszkdzalap varhaté hozama és kockazatai a célddtumra vannak optimalizalva. Ezért
az eszkodzalap céldatum el6tti elhagyasa esetén el6zetesen tdjékozddjon az eszkbzalap aktualis 6sszetételérdl, valamint az esz-
kozalap id6 el6tti elhagyasa miatt felmerils esetleges kockazatairdl.

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot érjen el a kivalasztott befektetési eszkdzok segitségével.

Az eszkozalap vagyonat nemzetkozi és fejlédé piaci részvények, valamint forintban denominalt pénzpiaci eszk6zok és kotvé-
nyek alkothatjdk. A biztonsdgos allampapirok teljesitményét hosszl tavon mar jelent&sen javithatjak a részvények. Az alkal-
mazott befektetési eszkdzosztalyok valamint a likvid eszkdzok ésszerd és a vallalt kockazatokat tekintve optimalis kombina-
lasa révén a vagyonkezel6 igyekszik kihasznalni a piaci tendencidkbdl fakado elénydket és csdkkenteni a kedvezétlen piaci
mozgdsok hatasat.

Az eszkozalap a befektetési politikajat mind kdzvetlen befektetésekkel, mind mogottes alapokon keresztiil megvaldsithatja.
A céldatum eszkozalap induldskor kialakitott befektetési eszkdzosztaly aranyokat a vagyonkezeld a céldatum elérésig negyed-
évente valtoztatja, fokozatosan csdkkentve a kockazati szintet. A céldatum elérését kovet6en a célddtum eszkozalap befekte-
tési 6sszetétele és ezaltal befektetési politikaja valtozatlan marad, a céldatum napjan érvényes befektetési eszkdzallomanyt
a vagyonkezel§ a céldatumra megcélzott alacsony kockazati szinten kezeli tovabb. Felhivjuk figyelmét, hogy az altalanos
szabalyok szerint a Biztositd egyoldalian megsziintethet eszkdzalapokat, a céldatum eszkozalap esetében a céldatum elérését
kovetben az eszkdzalap megsziintetése nagy valdszinliséggel bekdvetkezik.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések részben eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint
arfolyamanak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.
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Az eszkozalap befektetési 6sszetétele indulaskor (2014.10.09.) és a céldatum elérésekor (2040.10.01.)

Befektetési Referenciaindex Induléskor (2014.10.09.) Engedélyezett Céldatumkor (2040.10.01.)
eszkozosztalyok befektetési eszkdzosztalyok eltérés befektetési eszk6zosztalyok
megcélzott részaranya megcélzott részaranya

Készpénz - 0% +10% 0%
Befektetési jegy - 100% -10% 100%

Magyar pénzpiaci eszkdzok RMAX Index 0% +5% 65%

Magyar kotvényalap MAX Index 40% 5% 35%

Globalis részvényalap MSCI World Index 40% +5% 0%

Fejl6d6 piaci részvényalap MSCI Emerging Markets NR Index 20% +5% 0%

Az egyes referenciaindexekre vonatkozo aranyoktdl a céldatum eszkozalap teljes idGtartama alatt a vagyonkezel$ +5%-ban
eltérhet, de egyik befektetési eszkdzosztalynak sem lehet negativ részaranya.

A teljes részvénykitettségre vonatkozd részaranyoktdl a céldatum teljes id6tartama alatt a vagyonkezel6 maximum +10%-ban
eltérhet.

A vagyonkezel§ torekszik arra, hogy lefedje az egyes — tablazatban jelzett — referenciaindexeket, de lehet&sége van az egyes
befektetési eszkdzosztalyokon beliil olyan eszk6zok vasarlasara is, amelyek referenciaindexe eltér a tablazatban jelzettél. Ezek
elsGsorban foldrajzi, szektorialis kitettséglikben térhetnek el a referenciaindextél. Az eszkdzalap maximum 10% készpénzt is
tartalmazhat. Ez az arany az eszkdzalap induldsakor, az eszkdzalap bezarasa el6tti idészakban, illetve nagymértékd pénzmoz-
gasok esetén atmenetileg megnovekedhet.

A vagyonkezel6nek lehetdsége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehetdsége van tovabba a portfolié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsénzésére és ehhez kapcsolddo visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénzligyi eszkozokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdokkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkozalap kotvény, részvény és pénzpiaci eszkdzcsoportjainak 6sszetétele a kovetkez6képpen alakul:

Céldatum 2040 vegyes eszk6zalap befektetési osszetétele
100% —
90% —|

Részvények

80% —
70% —|
60% —|
50% —
40%
30% —
20% — Pénzpiaci eszk6z6k

10% —

0%

2039.10.01.
2040.10.01. —

2015.10.01. —
2016.10.01.
2017.10.01. —
2018.10.01. —
2019.10.01. —
2020.10.01. —
2021.10.01. —
2022.10.01. —
2023.10.01. —
2024.10.01. —
2025.10.01. —
2026.10.01. —
2027.10.01. —
2028.10.01.
2029.10.01. —
2030. 10. 01. —
2031.10.01. —
2032.10.01. —
2033.10.01. —
2034.10.01. —
2035.10.01.
2036.10.01. —
2037.10.01. —
2038.10.01. —

2014.10. 01.
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A mogottes alapok befektethetnek mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzdkbe, valamint értékpapirokra széld
warrantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alapok élhetnek a szarmaztatott pénziigyi eszkézok lehet&ségével is,
amennyiben azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitasat. Szarmaztatott ligyleteket az Alapkezeld kockazatcsokkentési
céllal alkalmazhat, a mogottes alapok t6keattételt nem tartalmaznak. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil
az alabbiak lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei
hataridds szerz6dések vagy részvénypiaci opcidk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és
devizaopcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hataridés tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alapok értékpapirokat
kolcsonozhetnek és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithatnak. A mogottes részvényalapok a fentieken tul bankbetétekbe,
befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethetnek.

Az eszkézalap kockazati jellemzé6i

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevédik dssze.

Eszkozalap Méogéttes alapok”

Céldatum 2040 vegyes eszkodzalap (referenciaindexek alapjan sulyozott, Gsszesitett)

Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,11%

A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési Fix szolgaltatasi dij: 0,19%

kezdet(i szerz&dések esetén Alapkezelési dij: 1,70% Jegyzési ado: 0,01%
Teljes éves dij: 0,31%

* A fentiekben megadott, mogottes alapokra vonatkozd Osszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd idGpontjaban
érvényes, referenciaindexek aranyaban sulyozott, 6sszesitett éves koltségek az eszkdzalap 2017. januar 1-én érvényes Ossze-
tételét figyelembe véve. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgaltatasi dij és a jegyzési add Gsszege.
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Céldatum 2045 vegyes eszkozalap
(a 010, 011, 118, 158, 718, 758 jelii befektetési egységekhez kotott biztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2014. oktdber 7.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati besorolas:

Az eszkézalap céldatuma: 2045.10.01.

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap véalasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha az On megtakaritasi célja 2043-2048 kozotti id6szakba esik
illetve, ha On legalabb mérsékelten kockazatkedvels befektetének tartja magat. Ne valassza ezt az eszkdzalapot, ha nem
készilt fel arra, hogy befektetésének értéke (elsésorban rovid tavon) csokkenhet is!

Kérjik, vegye figyelembe, hogy az adott eszkdzalap varhaté hozama és kockazatai a célddtumra vannak optimalizalva. Ezért
az eszkodzalap céldatum el6tti elhagyasa esetén el6zetesen tdjékozddjon az eszkbzalap aktualis 6sszetételérdl, valamint az esz-
kozalap id6 el6tti elhagyasa miatt felmerils esetleges kockazatairdl.

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot érjen el a kivalasztott befektetési eszkdzok segitségével.

Az eszkozalap vagyonat nemzetkozi és fejlédé piaci részvények és emellett forintban denomindlt pénzpiaci eszkdzok és kotvé-
nyek alkothatjdk. A biztonsdgos allampapirok teljesitményét hosszu tavon mar jelent&sen javithatjak a részvények. Az alkal-
mazott befektetési eszkdzosztalyok, valamint a likvid eszkdzok ésszerd és a vallalt kockazatokat tekintve optimalis
kombinalasa révén a vagyonkezeld igyekszik kihasznalni a piaci tendenciakbdl fakadé el6nydket és csokkenteni a kedvezG6tlen
piaci mozgasok hatdsat.

Az eszkozalap a befektetési politikdjat mind kdzvetlen befektetésekkel, mind mogottes alapokon keresztiil megvalésithatja.

A céldatum eszkozalap induldskor kialakitott befektetési eszkdzosztaly aranyokat a vagyonkezeld a céldatum elérésig negyed-
évente valtoztatja, fokozatosan csdkkentve a kockdzati szintet. A céldatum elérését kovet6en a céldatum eszkozalap befekte-
tési Gsszetétele és ezaltal befektetési politikaja valtozatlan marad, a céldatum napjan érvényes befektetési eszkdzallomanyt

a vagyonkezel§ a céldatumra megcélzott alacsony kockazati szinten kezeli tovabb. Felhivjuk figyelmét, hogy az altalanos
szabalyok szerint a Biztositd egyoldalian megsziintethet eszkdzalapokat, a céldatum eszkdzalap esetében a céldatum elérését
kovetden az eszkdzalap megsziintetése nagy valdszinliséggel bekbvetkezik.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések részben eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint
arfolyamanak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.
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Az eszk6zalap befektetési 6sszetétele indulaskor (2014.10.09.) és a céldatum elérésekor (2045.10.01.)

Befektetési Referenciaindex Induléskor (2014.10.09.) Engedélyezett Céldatumkor (2045.10.01.)
eszkozosztalyok befektetési eszkdzosztalyok eltérés befektetési eszkozosztalyok
megcélzott részaranya megcélzott részaranya

Készpénz - 0% +10% 0%
Befektetési jegy - 100% -10% 100%

Magyar pénzpiaci eszkdzok RMAX Index 0% +5% 65%

Magyar kotvényalap MAX Index 35% 5% 35%

Globalis részvényalap MSCI World NR Index 40% +5% 0%

Fejl6d6 piaci részvényalap MSCI Emerging Markets NR Index 25% +5% 0%

Az egyes referenciaindexekre vonatkozo aranyoktdl a céldatum eszkozalap teljes idGtartama alatt a vagyonkezel$ +5%-ban
eltérhet, de egyik befektetési eszkdzosztalynak sem lehet negativ részaranya.

A teljes részvénykitettségre vonatkozd részaranyoktdl a céldatum teljes id6tartama alatt a vagyonkezel6 maximum +10%-ban
eltérhet.

A vagyonkezelG torekszik arra, hogy lefedje az egyes — tablazatban jelzett — referenciaindexeket, de lehetdsége van az egyes
befektetési eszkdzosztalyokon beliil olyan eszk6zok vasarlasara is, amelyek referenciaindexe eltér a tablazatban jelzettél. Ezek
els@sorban foldrajzi, szektoridlis kitettséglikben térhetnek el a referenciaindextdl. Az eszkézalap maximum 10% készpénzt is
tartalmazhat. Ez az arany az eszkozalap induldsakor, az eszkdzalap bezardsa el6tti idGszakban, illetve nagymértékl pénzmoz-
gasok esetén atmenetileg megnovekedhet.

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfdlié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsdonzésére és ehhez kapcsolddo visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szadrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.

Az eszkozalap kotvény, részvény és pénzpiaci eszkdzcsoportjainak dsszetétele a kovetkez6képpen alakul:

Céldatum 2045 vegyes eszkozalap befektetési 0sszetétele
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A mogottes alapok befektethetnek mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzdkbe, valamint értékpapirokra széld
warrantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alapok élhetnek a szarmaztatott pénziigyi eszkézok lehet&ségével is,
amennyiben azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitasat. Szarmaztatott Ugyleteket az Alapkezeld kockazatcsokkentési
céllal alkalmazhat, a mogottes alapok t6keattételt nem tartalmaznak. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkdl
az alabbiak lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei
hataridds szerz6dések vagy részvénypiaci opcidk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és
devizaopcidk, valamint kamatlabra vonatkozé t6zsdei hataridés tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alapok értékpapirokat
kolcsénozhetnek és visszavaltdsi tranzakcidkat bonyolithatnak. A mogottes részvényalapok a fentieken tul bankbetétekbe,
befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethetnek.

Az eszkézalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockdzat Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terheld teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbol) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevddik Gssze.

Eszkézalap Mogottes alapok”

Céldatum 2045 vegyes eszkodzalap (referenciaindexek alapjan sulyozott, sszesitett)

Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,11%

A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdetii Fix szolgaltatasi dij: 0,19%

szerzGdések esetén Alapkezelési dij: 1,70% Jegyzési add: 0,01%
Teljes éves dij: 0,31%

* A fentiekben megadott, mogottes alapokra vonatkozd Osszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd idGpontjaban
érvényes, referenciaindexek aranyaban sulyozott, 6sszesitett éves koltségek az eszkdzalap 2017. januar 1-én érvényes Ossze-
tételét figyelembe véve. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgaltatasi dij és a jegyzési add Osszege.
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Egyensuly vegyes alapok eszkodzalapja
(a 010, 011, 118, 718 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 8 év, vagy ha On
kockdazatkedveld befektetd. Ne vdlassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke (els6sorban
révid tdvon) csdkkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiemelkedd hozamot érjen el, megfelel§ kockazatvéllalas mellett megfelel6en diver-
zifikalt befektetési portfélio kialakitas révén, a kivalasztott befektetési eszk6zok segitségével. Az eszkozalap befektetéseit
hazai kotvények és kiilfoldi részvények alkotjak. A részvénybefektetések révid tavon jelentSs arfolyam-ingadozassal jarhat-
nak, azonban tapasztalatok szerint hosszu tadvon magasabb hozamot eredményezhetnek. A kotvénybefektetések elsGsorban

a hazai piacot célozzak meg, a részvénybefektetések mind a fejl6dd, mind globalis fejlett piaci részvényeket vasaroljak. Az esz-
kozalap a befektetési politikat befektetési alap(ok)on keresztiil valésitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések részben eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint
arfolyamanak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Az eszkozalap a kovetkezd befektetési eszkdzosztalyokba fektet:

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszkozalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy - 100% -10%

Hazai kétvényalap MAX Index 50% +10%

el a kel ) JPM GBI EM Global Diversified

Helyi devizés fejl6d6 piaci kdtvények alapja Inc?exa versine 0% +10%

Globalis fejlett piaci részvényalap MSCI World NR Index 25% +10%

Fejl6dé piaci részvényalap MSCI Emerging Markets NR Index 25% +10%

Az eszkozalap kotvény/részvény befektetési aranya:

Kotvény: 50%

Részvény: 50%

A fenti ardnyoktdl a vagyonkezel§ £10%-ban eltérhet, igy a kotvények és részvények aranya az eszkdzalapon beliil igy valtoz-
hatnak:

Koétvény: minimum 40%, maximum 60%

Részvény: minimum 40%, maximum 60%
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A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje az egyes — tablazatban jelzett — referenciaindexeket, de lehetdsége van az egyes
eszkozosztalyokon beliil olyan eszkdzok vasarldsara is, amelyek referenciaindexe eltér a tablazatban jelzett6l. Ezek elsGsorban
foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el a referenciaindextdl. Az alkalmazott befektetési eszkézosztalyok és a likvid
eszkozok ésszerl és a vallalt kockazatokat tekintve optimalis kombinaldsa révén a vagyonkezelG igyekszik kihasznalni a piaci
tendencidkbdl fakadd el6nydket és csokkenteni a kedvezdtlen piaci mozgasok hatasat.

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kélcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdozok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzé6i

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

A mogottes alap(ok) bemutatasa
Jelenlegi mogottes alap(ok):
NN (L) Emerging Markets High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0O300634739

Az alap Latin-Amerika (beleértve a Karibi-térséget), Azsia (kivéve Japant), Kelet-Eurdpa, a Kdzel-Kelet és Afrika olyan fel-
torekvd vagy fejlédd orszagaiban alapitott, illetve az ottani t6zsdéken jegyzett vagy forgalmazott vallalatok részvényeibe
fektet be, amelyek vonzo osztalékhozamot (a részvénydrfolyam szazalékdban meghatdrozott osztalék) kindlnak. A portfélio
kiilonb6z6 orszdgok és iparagi szektorok kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI
Emerging Markets NR referenciaindex teljesitményét. Az alap célja, hogy kihasznalja a piacok altal biztositott lehetGségeket.
Az alapkezeld arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil és viszonylag
magas osztalékot kinald vallalatokra 6sszpontosit. Végsé soron azokat a részvényeket valasztja ki, amelyek szilard pénziigyi
helyzetik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdan fenntarthatd osztalékot kindlnak. A befektetési alapban Iévé részese-
dését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitdsra kertil, ami ezen befekte-
tési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe, valamint értékpapirokra szolé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz316 opcids vagy hataridbs szerz6dések, tézsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridds tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltdsi tranzakciokat
bonyolithat.

E pénziigyi eszkdzok drfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tébbek kézott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkozok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,

valamint az egyes orszagokban fennall6 gazdasagi és politikai dllapotok. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kocka-
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zat akkor merdil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Utkozik az alapban 1évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfeliil az alap teljesitményére rendkiviil nagy hatdssal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az egyetlen (példaul az alap ,Célkitlizések és befektetési politika” c. dokumentumaban
bemutatott) specialis teriletre iranyuld befektetések koncentraltabbak, mint a tobb kilonb6z6 teriletet érintd befektetések.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 6sszegét visszakapja.

NN (L) Global High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0191250504

Az alap az eurdpai orszagok t6zsdéin jegyzett, vonzo osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékaban meghatéarozott
osztalék) kinald vallalatokba fektet be. A portfdlié kiilonb6z6 orszagok és iparagak kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon
mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI World NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 célja, hogy kihasznalja
a piacok altal biztositott lehet6ségeket. Arra térekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valasz-
sza ki. Stabil és viszonylag magas osztalékot kinald vallalatokra 6sszpontosit. Végsd soron azokat a részvényeket valasztja ki,
amelyek szilard pénzigyi helyzetiik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdan fenntarthatd osztalékot kindlnak. A befekte-
tési alapban [évé részesedését minden olyan (munka)napon visszavalthatja, amelyen a befektetési jegyek értéke kiszamitasra
kerll, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem nyujt osztalékot. Minden eredmény Ujra
befektetésre kerdl.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tigyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott Gigyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdozokre sz6l6 opcids vagy hataridds szerz6dések, t6zsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozé tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzugyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénziigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkdzok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van
az altaldnos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkivil nagy hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat
arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 0sszegét visszakapja.

NN (L) International Hungarian Bond luxemburgi alap forintban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU1011268114

Az alap célja hosszu tavu t6kendvekedés elérése elsésorban magyar allamkotvények diverzifikalt portfélidjaba torténd
befektetés révén. E befektetési cél elérése érdekében az alap elsésorban magyar forintban denominalt, kiilénbo6z6 tipusu

fix kamatozdasu és pénzpiaci eszkdzokbe (vagyis allamkotvényekbe (allam altal garantalt kotvényekbe), vallalati kotvényekbe,
kereskedelmi papirokba, véltozé kamatozasu kotvényekbe, letétekbe stb.) fektet. Ertéknovelésre torekszik azéltal, hogy
megyvizsgalja a kibocsatdk és szektorok mindségét és sokszinliségét, valamint a lejaratig hatralevé futamidé6t. Az alap a haté-
kony portfélidkezelés érdekében és/vagy a befektetési stratégia részeként egyéb pénzugyi eszk6zokbe is fektethet. Tobbéves
id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a MAX referenciaindex teljesitményét. A befektetési alapban lévé részesedését
az alap befektetdje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keril, ami
ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet
osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzugyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkozokre sz6l6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvény-
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piaci opciodk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A kotvényekre szamos tényez6 hat. Ezek tobbek kdzott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, ezen pénziigyi eszkozok kibo-
csatéinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhaté hitelkockazat, a kibocsato fizetésképtelenségének kockazata,
valamint a mogottes befektetések kockazata magas. Az alap likviditasi kockdzata magas. Likviditasi kockazat akkor mertil fel,
amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy nehézségbe titkozik
az alapban lévé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfelll az alap teljesitményére hatassal lehet a devizaarfolyamok ingado-
zasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi teriletre iranyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriletet
felolel6 befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét

visszakapja.

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terheld teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbol) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevddik Gssze.

Eszkézalap Méogottes alapok”
Egyensuly vegyes alapok eszk6zalapja (referenciaindexek alapjan sulyozott, sszesitett)
Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,12%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdeti Fix szolgaltatasi dij: 0,19%
szerzGdések esetén Alapkezelési dij: 1,50% Jegyzési add: 0,01%
Teljes éves dij: 0,31% (0,31%—0,35%)

* A mogottes alapokra vonatkozd Osszesitett koltségek a jelen Eszkdzalap-tajékoztato idGpontjaban érvényes, referenciain-
dexek ardnyaban sulyozott, dsszesitett éves koltségek. Az eszkdzalap kétvény-részvény befektetési részaranyanak valtozasa
szerint —a megadott maximalis eltérési sdvban — a koltségek eltérhetnek. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgaltatasi
dij és a jegyzési ado Gsszege.

Inv_pol_MkA_201701_P oldal 41/61



Lendiilet vegyes alapok eszkozalapja
(a 010, 011, 118, 718 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 10 év, vagy ha On
kockdazatkedveld befektetd. Ne vdlassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke (els6sorban
révid tdvon) csdkkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiemelkedd hozamot érjen el, megfelel§ kockazatvéllalas mellett megfelel6en diver-
zifikalt befektetési portfélid kialakitasa révén, a kivalasztott befektetési eszkdzok segitségével. Az eszkdzalap befektetéseit
nagyrészt nemzetkozi részvények és emellett kiilféldi kotvények alkotjak. A részvénybefektetések rovid tavon jelentés arfo-
lyam-ingadozdssal jarhatnak, azonban tapasztalatok szerint hosszu tdvon magasabb hozamot eredményezhetnek. A kdtvény
befektetések a fejlédd piacot célozzak meg, a részvénybefektetések mind a fejlédé, mind globalis fejlett piaci részvényeket
vasaroljak. Az eszkozalap a befektetési politikat befektetési alap(ok)on keresztiil valositja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Az eszkozalap a kovetkezd befektetési eszkdzosztalyokba fektet:

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Befektetési jegy - 100% -10%

Hazai kotvényalap MAX Index 0% +10%

JPM GBI EM Global

. e laia . o +109
Helyi devizas fejl6dé piaci kotvények alapja Diversified Index 25,0% +10%
Globalis fejlett piaci részvényalap MSCI World NR Index 37,5% +10%
Fejl6dé piaci részvényalap MSCI Emerging Markets NR Index 37,5% +10%
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Az eszkozalap kotvény/részvény befektetési aranya:

Kotvény: 25%

Részvény: 75%

A fenti ardnyoktdl a vagyonkezel6 £10%-ban eltérhet, igy a kotvények és részvények aranya az eszkdzalapon belll igy valtoz-
hatnak:

Kotvény: minimum 15%, maximum 35%

Részvény: minimum 65%, maximum 85%

A vagyonkezelG torekszik arra, hogy lefedje az egyes — tablazatban jelzett — referenciaindexeket, de lehetdsége van az egyes
eszkozosztalyokon beliil olyan eszk6zok vasarlasara is, amelyek referenciaindexe eltér a tablazatban jelzett6l. Ezek elsGsorban
foldrajzi, szektoralis kitettséglikben térhetnek el a referenciaindextdl. Az alkalmazott befektetési eszkdzosztalyok

és a likvid eszkdzok ésszerl és a véllalt kockazatokat tekintve optimalis kombinalasa révén a vagyonkezel6 igyekszik kihasz-
nalni a piaci tendenciakbdl fakadd el6nyoket és csékkenteni a kedvez6tlen piaci mozgasok hatdsat.

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfdlid értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddo visszava-
sarlasi megdllapoddasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.

Az eszkozalap kockazati jellemzGi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockazat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

A mogottes alap bemutatdsa
Jelenlegi mogottes alap(ok):
NN (L) Emerging Markets Debt (Local Bond) luxemburgi alap dollarban jegyzett befektetési jegy osztdlya. ISIN: LU0555021707

Az alap Latin-Amerika, Azsia, K6zép-Eurdpa, Kelet-Eurépa és Afrika fejl6d6 orszagainak (,feltorekvd orszagok”) devizaiban
kibocsatott és/vagy meghatarozott, hitelviszonyt megtestesits, hosszabb lejaratl eszkdzokbe (pl. kotelezvényekbe, kotvé-
nyekbe, bizonylatokba, stb.) fektet be. Az alap a feltorekvd piacokon hataridés devizaligyleteket (olyan devizapiaci tranzakcio,
amelynél az elado a vevével abban allapodik meg, hogy egy jovébeni id6pontban a vevének meghatarozott devizat szallit le)
is kot. Az alapkezel6 arra torekszik, hogy kamatlab- és devizapozicionalas révén érje el az alap értéknovekedését. Tobbéves
id6tavon mérve igyekszik tulszarnyalni a JP Morgan GBI-EM Global Diversified referenciaindex teljesitményét. A befektetési
alapban |évé részesedését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra kerdil,
ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Ujra befek-
tetésre kerdl.

Az alap befektethet mds atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szélé6 warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott lgyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
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papirokra vagy pénzpiaci eszkdozokre sz6l6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hataridbs szerz6dések vagy részvény-
piaci opcidk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakciokat
bonyolithat.

E pénziigyi eszkozok arfolyamara szdmos tényez6 hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzligyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkdzok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai allapotok. A varhatd hitelkockdzat, a kibocsato fizetésképtelen-
ségének kockazata, valamint a mogottes befektetések kockdzata magas. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kocka-
zat akkor mertil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé vilik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Utkozik az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfelll az alap teljesitményére rendkivil nagy hatassal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az egyetlen (példaul az alap ,,Célkitlizések és befektetési politika” c. dokumentumaban
bemutatott) specialis teriletre iranyuld befektetések koncentraltabbak, mint a tébb kiilénb6z6 teriiletet érinté befektetések.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét visszakapja.

NN (L) Emerging Markets High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0300634739

Az alap Latin-Amerika (beleértve a Karibi-térséget), Azsia (kivéve Japant), Kelet-Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika olyan fel-
torekvd vagy fejlédd orszagaiban alapitott, illetve az ottani t6zsdéken jegyzett vagy forgalmazott vallalatok részvényeibe
fektet be, amelyek vonzo osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékdban meghatdrozott osztalék) kindlnak. A portfélio
kiilonb6z6 orszagok és iparagi szektorok kozott diverzifikalt. Tobb éves id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI
Emerging Markets NR referenciaindex teljesitményét. Az alap célja, hogy kihasznalja a piacok altal biztositott lehet&ségeket.
Az alapkezel6 arra torekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valassza ki. Stabil és viszonylag
magas osztalékot kinald vallalatokra 6sszpontosit. Végsé soron azokat a részvényeket valasztja ki, amelyek szilard pénziigyi
helyzetik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdan fenntarthaté osztalékot kinalnak. A befektetési alapban Iévé részese-
dését barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitdsra kertil, ami ezen befekte-
tési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem fizet osztalékot. Minden eredmény Ujra befektetésre keril.

Az alap befektethet mas atruhazhatd értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opciods utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz416 opcids vagy hataridGs szerz6dések, tézsdei hataridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridds tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltdsi tranzakciokat
bonyolithat.

E pénziigyi eszk6zok arfolyamara szdmos tényez6 hat. Ezek tobbek kozott az aldbbiak: a pénzligyi piac fejlettsége, ezen pénz-
Ugyi eszkozok kibocsatdinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet,
valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Az alap likviditasi kockazata magas. Likviditasi kocka-
zat akkor mertil fel, amikor az alap meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé vilik, igy el6fordulhat, hogy
nehézségbe Utkozik az alapban |évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfelll az alap teljesitményére rendkivil nagy hatassal
lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az egyetlen (példaul az alap ,,Célkitlizések és befektetési politika” c. dokumentumaban
bemutatott) specialis teriletre iranyuld befektetések koncentraltabbak, mint a tébb kiilénb6z6 teriiletet érinté befektetések.
Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét visszakapja.

NN (L) Global High Dividend luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0191250504

Az alap az eurdpai orszagok t6zsdéin jegyzett, vonzd osztalékhozamot (a részvényarfolyam szazalékaban meghatarozott
osztalék) kinald vallalatokba fektet be. A portfélié kiilonb6z6 orszagok és iparagak kozott diverzifikalt. Tobb éves idGtavon
mérve az alap igyekszik tulszarnyalni az MSCI World NR referenciaindex teljesitményét. Az alapkezel6 célja, hogy kihasznalja

a piacok altal biztositott lehet6ségeket. Arra térekszik, hogy gondos elemzés alapjan a legigéretesebb részvényeket valasz-
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sza ki. Stabil és viszonylag magas osztalékot kinald vallalatokra 6sszpontosit. Végsd soron azokat a részvényeket valasztja ki,
amelyek szilard pénzigyi helyzetiik és gazdalkodasuk eredményeképp varhatdéan fenntarthatd osztalékot kindlnak. A befekte-
tési alapban [évé részesedését minden olyan (munka)napon visszavalthatja, amelyen a befektetési jegyek értéke kiszamitasra
kerll, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. A befektetési alap nem nyujt osztalékot. Minden eredmény Ujra
befektetésre kerdl.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetGségével is, amennyiben azok eldsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tigyleteket az alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott Gigyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdozokre sz6l6 opcids vagy hataridds szerz6dések, t6zsdei hatdridGs szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozé tézsdei hataridds tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzugyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénziigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkdzok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van
az altaldnos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkivil nagy hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat
arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 6sszegét visszakapja.

Eves dijak, koltségek:
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevédik dssze.

Eszkozalap Méogéttes alapok”
Lendiilet vegyes alapok eszkozalapja (referenciaindexek alapjan sulyozott, Gsszesitett)
Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,19%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i Fix szolgaltatasi dij: 0,21%
szerz6dések esetén Alapkezelési dij: 1,50% Jegyzési ado: 0,01%
Teljes éves dij: 0,41% (0,37% — 0,44%)

* A mogottes alapokra vonatkozd Gsszesitett koltségek a jelen Eszkdzalap-tajékoztatd idépontjaban érvényes, referenciain-
dexek ardnyaban sulyozott, 6sszesitett éves koltségek. Az eszkdzalap kétvény-részvény befektetési részaranyanak valtozasa
szerint — a megadott maximalis eltérési sdvban — a koltségek eltérhetnek. A teljes éves dij az alapkezelési dij, a fix szolgaltatasi
dij és a jegyzési ado Gsszege.
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Kockazatos, ligyfélaktivitast igényl6 eszkozalapok

Energia szektor részvény eszkozalap
(a 010, 011, 118, 718 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap véalasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 10 év, vagy ha On
kockazatkedvel6 befektets. Ne valassza ezt az eszkézalapot, ha nem készllt fel arra, hogy befektetésének értéke (elsGsorban
révid tavon) csokkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap elsGsorban az energiaszektorban tevékenykedd, a vildg barmely orszagaban bejegyzett vagy t6zsdéjén kereske-
dett, vallalatok részvényeinek és/vagy mas atvalthato értékpapirjainak diverzifikalt portfélidjaba fektet. Ez a kovetkezd ipar-
agak vdllalatait foglalja magdban: olaj és gaz (kutatds, termelés, értékesités, finomitas és/vagy olaj- és gazszallitds), tovabba
az energiaszektorhoz kot6da6 felszerelés és szolgaltatasok (olajfurd berendezések és egyéb, az energetikaval kapcso-

latos szolgaltatasok és berendezések el6allitasa). Az eszkbzalap a befektetési politikat befektetési alap(ok)on keresztiil vald-
sitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltérd devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszkézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Befektetési jegy MSCI World Energy 10/40 NR Index 100% -5%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet8sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kélcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat Magas

A mogottes alap bemutatdsa
Jelenlegi moégottes alap(ok): NN (L) Energy luxemburgi alap dollarban jegyzett befektetési jegy osztalya. ISIN: LU0242142577

Az alap energiaipari vallalatok részvényeibe fektet be vilagszerte. Olyan vallalatok tartoznak ide, amelyek Uzleti tevékeny-
ségliket a kovetkezd iparagakban fejtik ki: olaj- és gazkutatas, -elGallitas, -finomitas és/vagy -szallitas, valamint energiaipari
berendezések gyartasa és energiaipari szolgaltatasok nyujtasa. A portfélio kiilonboz6 orszagok kozott diverzifikalt. Az alap
tobb éves idGtdvon mérve igyekszik tulszarnyalni a MSCI World 10/40 Energy NR referenciaindex teljesitményét. Atfogd
vallalati elemzésen alapuld részvénykivalasztassal az alap értékének novelésére torekszik. Az alapkezel6 az aktudlis arfolyam
emelkedési potencialjat tudatosan szembeidllitja a befektetés kockazataval, miel6tt az adott részvényt felvenné az alapba.

A befektetési alapban Iévé részesedését az alap befektetGje barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befekte-
tési jegyek értéke szamitdsra keril, ami ezen befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést
érjen el. A befektetési alap nem fizet osztalékot, minden eredmény Ujra befektetésre kerdil.

Az alap befektethet mas atruhazhatdé értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tigyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei hataridds szerz6dések vagy részvény-
piaci opciodk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridGs tigyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakcidkat
bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzugyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénzigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkdzok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van
az altaldnos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai helyzet. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkivil nagy hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Egy-egy meghatdrozott iparagba torténé befek-
tetések koncentraltabbak, mint a tobb iparagat feldlel6 befektetések. Az alapkezel6é nem vallal semmilyen garanciat arra,
hogy a befektet6 az induld befektetésének 0sszegét visszakapja.
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Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevddik dssze.

Eszkézalap Méogéttes alap”

Energia szektor részvény eszkozalap NN (L) Energy

Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,10%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
szerzdések esetén Alapkezelési dij: 1,70% Jegyzési ado: 0,01%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozd sszesitett koltségek a jelen Eszkdzalap-tajékoztatd kibocsatasanak

id6pontjaban érvényesek.
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Globalis lendiilet részvény eszkozalap
(a 010, 011, 118, 718 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 10 év, vagy ha On
kockdazatkedveld befektetd. Ne vdlassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke (els6sorban
révid tdvon) csdkkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja
Az eszkozalap els6dlegesen olyan, a vilag barmely iparosodott orszagaban m(ikodd, vagy ezen orszagok t&zsdéin jegyzett

a globalis atlagnal magasabb jovedelem noévekedést érhetnek el. Az eszkdzalap a befektetési politikat befektetési alap(ok)on
keresztil valdsitja meg.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Befektetési jegy MSCI AC World NR Index 100% —-5%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kblcsdnzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénzligyi eszkozokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

Mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) Global Equity Opportunities luxemburgi alap euroban jegyzett befektetési jegy osztalya.
ISIN: LU0250161907

Az alap a vilag kiilonb6z6 orszagaiban székhellyel rendelkezd, illetve a vildg, beleértve a feltorekvd piacokat is, t6zsdéin
jegyzett vagy forgalmazott vallalatokba fektet. A portfélio kiilonbdz6 orszagok és ipardgi szektorok kozott diverzifikalt. Az alap
tobb éves id6tavon mérve igyekszik tulszarnyalni az MSCI (AC) World NR referenciaindex teljesitményét a piacok altal kinalt
lehet6ségek kihasznalasa révén. Az alapkezel6 arra torekszik, hogy gondos vallalati elemzés alapjan torténd részvénykivalasz-
tas révén novelje az alap értékét. Az alapkezel6 az aktualis arfolyam emelkedési potencialjat tudatosan szembeidllitja a befek-
tetés kockazataval, miel6tt az adott részvényt felvenné az alapba. A befektetési alapban I1évé részesedését az alap befektetdje
barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keril, ami ezen befektetési alap
esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy tékendvekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet osztalékot, minden
eredmény Ujra befektetésre kerdil.

Az alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra szolé warrantokba (opcids
utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénziigyi eszkozok lehetGségével is, amennyiben azok elGsegitik a befektetési
célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott Ugyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap t6keattételt
nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkiil az alabbiak lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy
pénzpiaci eszkdzokre sz6l6 opcids vagy hataridds szerz&dések, tézsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, cse-
retigyletek (performance swap), tézsdei hatarid6és devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra vonatkozé t6zsdei
hataridds Ugyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kolcséndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat.

A részvények és/vagy pénzugyi eszk6zok arfolyamara szamos tényezd hat. Ezek tobbek k6zott az aldbbiak: a pénziigyi piac
fejlettsége, a részvények és/vagy pénziigyi eszkozok kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig szintén hatassal van
az altaldnos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fennallé gazdasagi és politikai dllapotok. Ezen feliil az alap
teljesitményére rendkivil nagy hatassal lehet a devizaarfolyamok ingadozasa. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat
arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 6sszegét visszakapja.

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevédik dssze.

Eszkézalap Mégottes alap”

Globalis lendiilet részvény eszkdzalap NN (L) Global Equity Opportunities

Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,10%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdeti Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
szerzGdések esetén Alapkezelési dij: 1,70% Jegyzési add: 0,01%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozod sszesitett koltségek a jelen Eszkodzalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6pontjaban érvényesek.
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IT szektor részvény eszkozalap
(a 010, 011, 118, 718 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 10 év, vagy ha On
kockdazatkedveld befektetd. Ne vdlassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke (els6sorban
révid tdvon) csdkkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap elsédlegesen olyan, az informacidtechnoldgiai szektorban m(ikodd, a vildg barmely orszagaban bejegyzett vagy
t6zsdéjén kereskedett vallalatok részvényeinek és/vagy mas atvélthato értékpapirjainak diverzifikalt portfélidjaba fektet,
amelyek profitdlhatnak az informacids technoldgia teriiletén végzett fejlesztésbél, e technoldgia fejl6désébél, valamint

e technoldgidk alkalmazasabdl. A kdvetkezs teriileteken aktiv véllalatok érintettek: szoftvergyarto és -fejleszt6 véllalatok
(ideértve az internet, alkalmazéasok, rendszer- és/vagy adatbazismenedzsment, valamint IT-tanacsado és -szolgaltatd cégeket)
tovabba hardver- és IT-felszerelést gyarto vallalatok (ideértve a kommunikdcios hardver, szamitogép, kiegészit6k, elektronikus
hardver, valamint félvezetSk és azzal kapcsolatos termékek elGallitasara szolgald eszkézok és anyagok gyartdit). Az eszkdzalap
a befektetési politikat befektetési alap(ok)on keresztil valdsitja meg.

A mogottes alapban kiilénb6z6 devizanemekben (de els6sorban USA dollarban és japan jenben) alkalmazott értékpapirbe-
fektetések lehetnek, melyek eurdval szembeni devizakockazatat viszont a mogottes alap fedezi, azaz a mogottes alap eurdban
kifejezett befektetési teljesitményét/hozamat — sem kedvez8, sem kedvezétlen iranyban — nem befolyésolja a kiilonb6z6
devizakban elhelyezett befektetések eurdval szembeni arfolyamalakulasa.

Az eszkozalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltéré devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolydsolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/stlya
Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6ézalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +5%

MSCI World IT 10/40 NR Hedged

0, —50,
(EUR) Index 100% %

Befektetési jegy

A vagyonkezel6nek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet&sége van tovabba a portfélié értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsonzésére és ehhez kapcsolddé visszava-
sarlasi megéllapodasok kotésére. A szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat
Arukockézat

A mogottes alap bemutatdsa

Jelenlegi moégottes alap(ok): NN (L) Information Technology luxemburgi alap euroban jegyzett (és eurora fedezett) befekte-
tési jegy osztalya. ISIN: LU1078611909

Az alap informacids technoldgiai vallalatok, példaul technoldgiai szoftvereket gyartd és technoldgiai szolgaltatasokat kinald,
valamint technoldgiai hardvereket és eszkozoket gyartd vallalatok részvényeibe fektet. A portfélio kiilonbdz6 orszagok kozott
diverzifikalt. Az alap tébb éves id6tavon mérve igyekszik tulszarnyalni az MSCI World 10/40 Information Technology (Net)
hedged (EUR) referenciaindex teljesitményét. Atfogé vallalati elemzésen alapuld részvénykivélasztassal az alap értékének
novelésére torekszik. Az alapkezel6 az arfolyam-emelkedési potencidlt az aktudlis részvényarfolyam alapjan szembeallitja

a befektetés kockazataval, miel6tt az adott részvényt felvenné az alapba. A befektetési alapban 1évé részesedését az alap
befektet6je barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra keril, ami ezen
befektetési alap esetében naponta torténik. Az alap célja, hogy tékendvekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet osztalé-
kot, minden eredmény Ujra befektetésre kerdil.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warrantokba
(opcids utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehetéségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz616 opcids vagy hataridds szerz6dések, tézsdei hataridds szerz6dések vagy részvény-
piaci opcidk, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. Az alap értékpapirokat kélcsondzhet és visszavaltdsi tranzakciokat
bonyolithat.

A részvények arfolyamara szamos tényezd hathat. Ezek tobbek kézott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, a részvények
kibocsatoinak gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig hatdssal van az dltalanos vildggazdasagi helyzet, valamint az egyes
orszagokban fennallé gazdasagi és politikai helyzet. Ezenfelll az alap teljesitményére rendkiviil nagy hatassal lehet a devizaa-
rfolyamok ingadozasa. Az egy-egy adott iparagba torténé befektetések koncentraltabbak, mint a tobb iparagat feldlel§ befek-
tetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének 6sszegét visszakapja.
A befektetésijegy-osztalyok fedezése, vagyis annak modja, ahogy az alapkezel6 megprébalja kezelni a sajatos devizakockaza-
tot, a végrehajtott fedezeti ligylet hatékonysagatdl fliggben tovabbi hitelkockazatot és maradvany piaci kockazatot eredmé-
nyezhet.
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Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevddik dssze.

Eszkézalap Méogéttes alap”

IT szektor részvény eszkozalap NN (L) Information Technology

Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,10%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
szerzdések esetén Alapkezelési dij: 1,70% Jegyzési ado: 0,01%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozd sszesitett koltségek a jelen Eszkdzalap-tajékoztatd kibocsatasanak

id6pontjaban érvényesek.
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Kinai részvény eszkozalap
(a 010, 011, 118, 718 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 10 év, vagy ha On
kockdazatkedveld befektetd. Ne vdlassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke (els6sorban
révid tdvon) csdkkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

a Kinai Népkoztarsasag, Hongkong és Tajvan t6zsdéin jegyzett vagy forgalmazott vallalatok. Az eszkdzalap a befektetési politi-
kat befektetési alap(ok)on keresztiil valdsitja meg.

Az eszkbzalap devizaneme forint, azonban a végsé befektetések eltérd devizanemben valdsulnak meg, ezért a forint arfolya-
manak alakuldsa befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Befektetési jegy MSCI Golden Dragon NR Index 100% -5%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van a befektetési jegyek jegyzésére és visszavaltasara.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kélcsonzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockazatok csdkkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdozok hatékony kezelését.

Az eszkézalap kockazati jellemzé6i

Kamatkockazat Likviditasi piaci kockazat

Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat Magas
Devizakockazat Magas Hitel- és partnerkockazat

Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat

Arukockézat
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A mogottes alap bemutatasa

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) Greater China Equity luxemburgi alap euroban jegyzett befektetési jegy osztalya.
ISIN: LU1074963353

Az alap vallalati részvények olyan portféliojabdl all, amely a tagabb értelemben vett kinai gazdasag 6sszes iparaga kozott
diverzifikalt. E részvények kibocsatdit a Kinai Népkdztarsasagban, Hongkong Kiilonleges Igazgatdsu Terileten vagy Tajvan-
ban alapitottak, illetve az ottani t6zsdéken jegyzik vagy forgalmazzdk. A vallalatokba torténé kozvetlen befektetések mellett
az alap egyéb pénzigyi eszkézokbe is befektethet. Tobb éves id6tavon mérve igyekszik tulszarnyalni az MSCI Gold Dragon
(net) referenciaindex teljesitményét. Az alap aktivan kezelt, és az alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy a portfélié a teljes
régidban az orszagok és a részvények szintjén is diverzifikalt legyen. A befektetési alapban |évé részesedését az alap befekte-
t6je barmely olyan (munka)napon eladhatja, amely napon a befektetési jegyek értéke szamitasra kertl, ami ezen befektetési
alap esetében naponta térténik. Az alap célja, hogy t6kendvekedést érjen el. A befektetési alap nem fizet osztalékot, minden
eredmény Ujra befektetésre kerdl.

Az alap befektethet mas atruhazhaté értékpapirokba, pénzpiaci eszk6zokbe, valamint értékpapirokra szélé warrantokba
(opciods utalvanyokba) is. Az alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok elGsegitik

a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal alkalmazza, az alap
t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak lehetnek: atruhazhato érték-
papirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz416 opcids vagy hataridbs szerz6dések, tézsdei hatarid6s szerz6dések vagy részvény-
piaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hatarid6s devizaszerz6dések és devizaopcidk, valamint kamatlabra
vonatkozo t6zsdei hataridds tgyletek, opciok, swapok. Az alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltdsi tranzakciokat
bonyolithat.

A részvények arfolyamara szamos tényezd hathat. Ezek tobbek kézott az alabbiak: a pénziigyi piac fejlettsége, a kibocsatok
gazdasagi fejlettsége, amelyekre pedig hatdssal van az altalanos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagokban fenn-
allo gazdasagi és politikai allapotok. Az alap likviditasi kockazata kozepes. Likviditasi kockazat akkor meril fel, amikor az alap
meghatarozott mogottes befektetésének értékesitése nehézzé valik, igy el6fordulhat, hogy nehézségbe itkozik az alapban
|évé befektetéseinek visszavaltasa. Ezenfellil az alap teljesitményére rendkiviil nagy hatdssal lehet a devizaarfolyamok inga-
dozasa. Egy-egy korilhatarolt foldrajzi terlletre irdnyuld befektetések jobban koncentraltak, mint a tobb foldrajzi teriiletet
feldlel6 befektetések. Az alapkezel6 nem vallal semmilyen garanciat arra, hogy a befektet6 az induld befektetésének dsszegét
visszakapja.

Eves dijak, koltségek
Az eszkozalapot terhel§ teljes koltség az eszkdzalap vagyonaranyos koltségébdl (a 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési
kezdet( szerz6dések esetén alapkezelési dijbdl) és a mogottes alapot terheld dijak és koltségek 6sszegébdl tevédik dssze.

Eszkézalap Méogéttes alap”

Kinai részvény eszkozalap NN (L) Greater China Equity

Vagyonaranyos koltség / Alapkezelési dij: 0,05%
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i Fix szolgaltatasi dij: 0,25%
szerz6dések esetén Alapkezelési dij: 1,70% Jegyzési ado: 0,01%

*A fentiekben megadott, mogottes alap(ok)ra vonatkozo Gsszesitett koltségek a jelen Eszkozalap-tajékoztatd kibocsatasanak
id6épontjaban érvényesek.
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Magyar részvény eszkozalap
(a 010, 011, 118, 718 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszko6zalap indulasa: 2012. marcius 8.
Nyilvantartas pénzneme: magyar forint
Kockazati szint:

Az eszkozalap altal megcélzott ligyfélkor

Ezen eszkdzalap valasztasat akkor érdemes megfontolnia, ha befektetésének megcélzott id6tavja legalabb 10 év, vagy ha On
kockdazatkedveld befektetd. Ne vdlassza ezt az eszkdzalapot, ha nem késziilt fel arra, hogy befektetésének értéke (els6sorban
révid tdvon) csdkkenhet is!

Az eszkozalap befektetési politikaja

Az eszkozalap célja, hogy vagyondat magyar részvénytarsasdgok részvényeibe fektetve minél nagyobb t6kendvekményt és
osztalékjovedelmet érjen el. E célkitlizés megvaldsitasahoz az eszkdzalap eszkozeinek jelentds részét a Budapesti Ertéktézs-
dén jegyzett, jo likviditassal és hosszu tavon kedvez6 névekedési kilatasokkal rendelkezd részvényekbe fekteti. Minden egyes
részvény megvasarlasat alapos vallalatelemzés el6zi meg. Az eszkdzalap a portfdlidjaba bekerild részvényeket kozép- és
hosszu tavu befektetésnek tekinti. Ennek megfelelen az eszkozalap befektetési politikajaval nincsenek 6sszhangban a révid
tavuy, spekulativ jelleggel torténd részvényvasarlasok. Az eszkozalap korlatozott mértékben befektethet a tézsdén kiviili keres-
kedelemben forgd, megfelelGen likvid tarsasagok részvényeibe is, amennyiben a tarsasag kedvezé novekedési kildtdsokkal és
megfelel§ min&ségi mutatdkkal rendelkezik.

Noha az eszkbzalap szandékai szerint teljes vagyonat részvényekbe fekteti, el6fordulhatnak olyan rendkivili piaci korilmé-
nyek (pl. hirtelen megugro inflacié), amikor az eszkozalap eszkozeit vagy azok egy részét atmenetileg pénzpiaci eszk6zokbe
(pl. diszkont kincstarjegyekbe, allampapirokba, betétekbe) forgatja at.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Hazai részvények BUX Index 100% -5%

A vagyonkezelGnek lehet&sége van pénzpiaci eszkdzok, dllampapirok és részvények vasarlasara, eladdsara, valamint betétle-
kotésre.

Lehet6sége van tovabba a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok kdlcsdnzésére és ehhez kapcsolddod visszava-
sarlasi megallapodasok kotésére. A szarmaztatott pénzligyi eszkozokbe torténé befektetéseket csak annyiban lehet alkal-
mazni, amennyiben hozzajarulnak a kockdzatok csdkkentéséhez, vagy el6segitik az eszk6zok hatékony kezelését.
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Az eszkézalap kockazati jellemzéi

Kamatkockazat Alacsony Likviditasi piaci kockdzat Alacsony
Részvénykockazat Magas Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Devizakockazat Nem érinti Hitel- és partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Koncentracids kockazat Kozepes
Arukockézat Alacsony

Eves dijak, koltségek

Eszkozalap Mogottes alap

Magyar részvény eszkozalap Az eszkozalap befektetési modja kozvetlen.

Vagyonaranyos koltség / -
A 2016.12.31. vagy korabbi kockazatviselési kezdet(i
szerz6dések esetén Alapkezelési dij: 1,82%
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Az eszkozalapok kockazati jellemz6i alpontokban hasznalt fogalmak

A kockazati besoroldsok id6vel valtozhatnak. A magasabb piaci arfolyamingadozas (volatilitas) példaul a mogottes alap maga-
sabb kockazati besorolasaval jarhat egylitt.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideértve a nemesfémeket is) draban bekovetkezs lehetsé-
ges valtozas.

Devizakockazat

A kilfoldi befektetések esetében fellép6 kockdzat. Ez estben befektetés portfélidjaban olyan eszkdzok taldlhatdk, amelyek
hozama a belfdldi befektetd szamara nem csak az adott piac arfolyam-ingadozasaitdl fiigg, hanem a két orszag kozotti deviza-
piac ingadozasaitdl is. A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkézalapokban |évé devizaban kibocsatott eszkdzok forintban
kifejezett arfolyamértékére. (A forint er6sodése esetén az arfolyam csékken, gyengiilése esetében pedig né.)

SzélsGséges esetben valamely eszkoz forintban kifejezett értéke annak ellenére is csokkenhet, hogy sajat devizajaban kifeje-
zett értéke emelkedett.

Orszag- és politikai kockazat

Egy eszkozalap kialakitasakor varhatdan tobb orszagba, régidba fektetiink, igy a portfélié kockazatat jelentés mértékben meg-
hatarozzak a benne talalhato eszkdzok féldrajzi, regiondlis, helyi és politikai kockazatai. Az egyes kormanyok politikdja

és intézkedései jelent8s hatassal lehetnek az eszkézalapokban Iévé befektetések arfolyamanak alakuldsara és az lizleti életre
altaldban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérél id6re az eszkdzalapok portfo-
lidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolydsolhatja az altalanos tékepiaci feltételeket és a befektetések hozamait
is. Az eszkozalapok teljesitményét kiilondsen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyam-politika, a koltségvetési egyensuly, illetve
a folyo fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint. Az Eurépan kiviili orszagokban torténé befektetések esetében nem
szokvanyos kockdazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kozgazdasagi kornyezettdl eltérd kockazatok.

Az alapok alapja konstrukcidban m(ikodé eszkozalapok ezen kockazatait teljes mértékben a mogottes alap orszag- és politikai
kockazata hatdrozza meg. Erre tekintettel ezek a kockdzatok a mogottes alapok kockazatai kozott kerlilnek bemutatdsra.

Hitel- és partnerkockazat

Hitelkockazat

Hitelviszonyt megtesit6 értékpapirok esetében a bizonytalan jovébeli fizetGképességébdl ered6 kockazata, amely legrosszabb
esetben a hitel és a kamatok 6sszegének teljes elvesztését is jelentheti.

A kockazati besorolas egy adott kétvénykibocsato, illetve egy adott kotvénykibocsatas fizetésképtelenségére vonatkozd —
betlikkel mindsitett — figgetlen szakértGi vélemény. A besorolas az AAA (legjobb) kategdriatdl a D kategdriaig terjed. Ezek

a kategoriak altaldnossagban két csoportra oszthatok: a ,,Befektetésre ajanlott” besorolas, ezek az AAA és BBB- kozotti kate-
goriak, valamint a ,,Magas kockazatu” besorolds, ezek a BB+ és D kozotti kategoriak. Az utdbbi csoportban jellemzéen a téke-
és a hozamfizetés szempontjabdl spekulativabb jellegli befektetések szerepelnek.

Partnerkockazat

Az eszkozalapok a luxemburgi székhelyl NN (L) SICAV, az NN (L) International SICAV és az NN (L) Patrimonial SICAV tarsasagok
altal kibocsatott alapokba (eurdpai alapok, kollektiv befektetési értékpapirok) — mogottes alapokba — fektetnek. A mogottes
alapok portfélidjanak kezelését az NN Investment Partners Luxemburg S.A. végzi, aki a befektetési politikatdl fliggéen tovabbi
PortféliokezelSket vesz igénybe.

Erre tekintettel az eszkdzalapok viselik a mogottes alapok kibocsatdinak, kezelGinek és forgalmazdjanak mikodésében rejlé
valamennyi kockazatot is, igy az eszkoézalapok partnerkockazatnak vannak kitéve.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendencidakbdl adddd leértékel6dések kockazata.
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Kamatkockazat

A piaci hozamszint emelkedése hatranyosan érintheti az eszkdzalap portfélidjaban szerepld értékpapirok, kiillondsen a fix
kamatozasu, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok értékét. A kamatok és tagabb értelemben a t6kepiaci, ezen belll is els6-
sorban az allampapir-piaci hozamok nem feltétlenil tartanak lépést az inflacioval, ami kedvezGtlen kériilmények esetén akar
negativ redlhozamu befektetést is eredményezhet.

Koncentraciés kockazat
Amennyiben az eszkdzalapok befektetései egy adott kibocsatd, szektor, deviza, féldrajzi régio tekintetében magas koncentra-
ciét érnek el, az csOkkentheti a kockazatok hatékony megosztasabdl fakadd el6nyoket.

Likviditasi piaci kockazat

Az eszkozalapok jellemzden alapok alapja konstrukcidban mikédnek. Az eszkozalapok jellemzéen befektetési jegyekbe és
kollektiv befektetési értékpapirokba fektetnek, melyek alapvetden likvid befektetési instrumentumok, de a visszavaltasukkal
kapcsolatos intézkedés néhany munkanapot vesz igénybe, amelyet az eszkézalap megfelel6 likvideszkdz-allomany tartasaval
hidal at. Masfeldl a likviditasi kockazat korébe tartozik a mogottes befektetési alapok, értékpapirok (részvények, kotvények,
stb.) forgalmazasanak felfliggesztésével, illetve megsziintetésével kapcsolatos esetleges kockazat is, tovabba az eszkdzalapok
esetleges felfliggesztésébdl eredd kockazat.

Részvénykockazat

Gazdasagi tarsasagok tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirjaiba torténd befektetés annak a veszélynek teheti ki az esz-
kozalapot, hogy az értékpapirok arfolyama az altalanos piaci folyamatoknak, a tarsasagok megitélésének vagy gazdasagi
helyzetének romlasanak kovetkeztében atmenetileg vagy tartdsan csokkenhet, vagy akar teljesen el is értéktelenedhet.

A cégek kozotti diverzifikacidval csokkentheté a portfélid egyedi tarsasagokkal kapcsolatos kockazata. Azon cél megvaldsitasa
sordn, hogy a portfélié hozama a referenciahozamot meghaladja, a referenciaindex sulyaihoz képest egyes részvények aranya
alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint az indexben szerepld részvények sulya. Ez egyedi kockazat felvallalasat jelenti

a referenciaindex Osszetételéhez képest.

Szarmaztatott termékekbe térténd befektetések kockazatai

A szarmaztatott lgyletek specialis kockazatokat képviselnek. Ezen termékek likviditasa révid id6n belil jelentésen csdkken-
het, valamint jelentds t6keattétellel miikddhetnek. A t6kedttételnek kdszonhetden a befektets atlagon fellli mértékben
részesedhet az alaptermék pozitiv és negativ arfolyam alakuldsaibdl felfelé és lefelé is, ennél fogva a teljes veszteség kockaza-
ta is fennall.
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Referenciaindexek leirasa

Barclays Global Aggregate Hedged (EUR) Index:

A Barclay’s Capital altal szamitott, a befektetési mingsités( kotvények piacanak reprezentdlasara szolgald index, mely piaci
kapitalizacid szerint sulyozza a benne szerepld kotvényeket. Tehat az indexben szerepl8 értékpapirok az egyes kotvények piaci
mérete szerint szerepelnek az indexben. Az indexben szerepelnek kincstarjegyek, allamkotvények, jelzaloglevelek és vallalati
kotvények.

BUX Index:
A Budapesti Ertékt6zsde hivatalos részvényindexe, a legnagyobb forgalmu részvények utolsé kotési arabdl és az adott cég
nagysagabol sulyozassal szamitott mutato.

JPM (J.P. Morgan) GBI (Government Bond Index) EM (Emerging Markets) Global Diversified Index:
A J.P. Morgan altal publikalt/szamitott 14 fejl6dé piaci orszag helyi/sajat devizaban kibocsatott pénzpiaci eszkbzeinek teljesit-
ményét mérd index. Az indexbe Kina és India nem tartozik bele.

MAX (Magyar Allamkadtvény) Index:
A magyar allampapirpiac fix kamatozasu, egy évnél hosszabb hatralévé futamidejl dllamkotvényeinek teljes referenciaindexe.
Az index a kotvények arfolyamvaltozasain tul a kamatokat is figyelembe veszi.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) AC (All Countries) World NR Index:
A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott globalis fejlett és fejl6d6 piacok részvénypiaci teljesitményét méré indexe. Az MSCI
AC World Index 45 fejlett és fejlédd orszag tobb mint 9000 vallalatanak részvényeit tartalmazza.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) EM (Emerging Markets) NR Index:

A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott globalis fejl6dé piacok részvénypiaci teljesitményét méré indexe. A MSCI EM Free
index 21 fejl6d6 orszag véllalatainak részvényeit tartalmazza, ezen belil: Brazilia, Kina, Kolumbia, Csehorszag, Egyiptom,
Magyarorszag, India, Indonézia, Korea, Malajzia, Mexikd, Marokko, Peru, Fllop-szigetek, Oroszorszag, Dél-Afrika, Tajvan,
Thaifold, Torokorszag.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) Golden Dragon Index:

A Morgan Stanley altal szamitott, tagabb értelemben kinai részvénypiac mozgasait reprezentald index. Az indexben benne
foglaltatnak a Kindban jegyzett B, H, Red Chip és P chip részvényosztalyok, valamint a Kinan kiviil a hongkongi és tajvani t6zs-
déken jegyzett kinai részvények.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World NR Index:

A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott globalis fejlett piacok részvénypiaci teljesitményét méré indexe. Az MSCI World 24
fejlett orszag véllalatainak részvényeit tartalmazza: Ausztralia, Ausztria, Belgium, Kanada, Dénia, Finnorszag, Franciaorszag,
Németorszag, Gorogorszag, Hongkong, irorszag, |zrael, Olaszorszag, Japan, Hollandia, Uj-Zéland, Norvégia, Portugalia, Szinga-
pur, Spanyolorszag, Svédorszag, Svajc, Nagy-Britannia és USA.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World Energy 10/40 NR Index:

Az MSCI World Energy 10/40 Index a Morgan Stanley altal publikalt, globdlis fejlett piacok telekommunikacids szektoranak
teljesitményét méré indexe. Az MSCI World Emergy 10/40 Index az anyaindex MSCI Worldben szerepl§ 24 fejlett ipari orszag
energiaszektoranak legjelentGsebb vallalati részvényeit tartalmazza. Az MSCI 10/40 részvény index csaladot 1998. december
31. 6ta kalkuldljak. A 10/40 azt jelenti, hogy 10%-nél nagyobb nem lehet egy részvény sulya a teljes portfélion belil, valamint
az 5% feletti részvények egyiittes sulya nem haladhatja meg a portfélié vagyonanak 40%-at.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World IT 10/40 NR Hedged (EUR) Index:
Az MSCI World IT 10/40 Index a Morgan Stanley altal publikalt, globalis fejlett piacok informaciétechnoldgiai szektoranak
teljesitményét méré indexe. Az MSCI World IT 10/40 Index az anyaindex MSCI Worldben szerepld 24 fejlett ipari orszag IT-
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szektoranak legjelent&sebb vallalati részvényeit tartalmazza. Az MSCI 10/40 részvény index csaladot 1998. december 31. 6ta
kalkulaljak. A 10/40 azt jelenti, hogy 10%-nal nagyobb nem lehet egy részvény sulya a teljes portfélion beliil, valamint az 5%
feletti részvények egyittes sulya nem haladhatja meg a portfdlié vagyonanak 40%-at.

RMAX Index:

A rovid lejarati magyar allampapirok atlagos piaci drfolyamvaltozasat jelz6 index, amelyben a MAX-bdl — a futamidé révid-
sége miatt — kikerilg, fix kamatozasu, hdrom hdnap és egy év kozotti hatralévd futamidejd magyar allamkotvények, valamint
a harom hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegyek talalhatok. Az RMAX a pénzpiaci alapok teljesitmé-
nyének megitélésekor hasznalhato referenciaindex.
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