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,D” jell Eszkozalap-tajékoztato

Eszkozalap-tajékoztato

A ,,D” jelli Eszkbzalap-tajékoztato (a tovabbiakban: Eszkdzalap-tajékoztatd) az NN Biztosité Zrt. befektetési egységekhez
kotott egyes, a jelen Tajékoztatoban megadott eurdalapu életbiztositasaihoz kapcsolddé eszkézalapok tipusait, célkitiizé-
seit, befektetési politikajat, a kapcsolodoé kockazatokat és az eszkdzalapokkal kapcsolatos eljarasokat 6sszefoglalé doku-
mentum.

Erintett életbiztositasok:
e 017 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 027 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 037 jelli rendszeres dijas, garantalt, befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 047 jelli rendszeres dijas befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 077 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositas
e 087 jelli rendszeres dijas befektetési egységekhez kotott életbiztositas
o 727 jelli egyszeri dijas befektetési egységekhez kotott életbiztositas
o 737 jelli egyszeri dijas befektetési egységekhez kotott életbiztositas
o 747 jelli egyszeri dijas befektetési egységekhez kotott életbiztositds
¢ 93A jelli eseti dijas befektetési egységekhez kotott életbiztositas

Jelen Eszkozalap-tajékoztato a fenti listaban talalhatd befektetési egységekhez kotott biztositasi szerz6dések (a tovabbiakban:
biztositasi szerz6dés) elvalaszthatatlan részeit képezi.

Fontosnak tartjuk hangsulyozni, hogy a befektetési egységekhez kotott biztositas olyan életbiztositds, amelynek a megtakari-
tasi részét képez6 befektetési portfélio hozammal novelt értéke altaldban hosszu tavon érhet el kedvezé mértéket.

A biztositasi szerz6dés hozamanak alapja az egyes eszk6zalapok hozama. Az eszkézalapok multbeli teljesitménye nem
jelent garanciat az eszkézalap jovGbeli teljesitményére vonatkozoan. Az, hogy a biztositas befektetési része az egyes eszkoz-
alapok kozott milyen ardnyban oszlik meg, a szerz6dési feltételek keretei kdzott az ligyfél dontésén mulik. Az eszkdzalapok

— befektetési politikatol fliggetleniil — befektetési kockazattal jarnak. A befektetési kockazatot az ligyfél viseli. A részvény
eszkozalapok az ligyfél altal elérhet6 eszkozalapok kéziil a legkockazatosabbak. Nyomatékosan felhivjuk figyelmét arra,
hogy a befektetési egységek arfolyama nemcsak névekedhet, hanem csékkenhet is, kiilondsen, de nem kizardlag a legkoc-
kazatosabb eszkézalapok esetén. A kilfoldi vallalati kotvény eszkézalapok kockazata nem azonos a Magyarorszagon jellemzd,
elsésorban allampapirokat tartalmazo, kotvény eszkozalapok kockazataval. Bizonyos esetekben a kotvény eszkozalapok kocka-
zata elérheti, illetve meghaladhatja a részvény jellegli eszkozalapok kockazatat.

Felhivjuk szives figyelmét arra, hogy a jelen Eszkdzalap-tajékoztatdban feltlintetett adatok kizardlag tajékoztatd jellegtiek,

és e tajékoztatd megjelenésének idépontjaban érvényesek visszavonasig vagy a kovetkezé frissitéséig. A tékepiaci folyama-
tok valtozasabol eredéen az eszk6zalapok szamszerlisithet6 kockazatai és ezaltal kockazati besoroldsa, valamint az ajanlott
minimalis befektetési ideje megvaltozhat.

A mindenkori vagyonkezelési tevékenységet ellato szervezet/szervezeti egység (a tovabbiakban: vagyonkezel§) szakemberei
folyamatos elemzések alapjan dontenek — az eszkézalapok megcélzott referenciaindexeinek megfelelGen, a befektetési irany-
elvekben meghatarozott el6irdsok keretein belill — a befektetések 6sszetételérdl.

A vagyonkezel$ az eszkozalapok befektetési eszkdzeit jellemzSen és nagymértékben befektetési alapokba, illetve egyéb kol-
lektiv befektetési értékpapirokba (tovabbiakban: mogottes alapokba) fekteti, de kismértékben — likviditasi szempontok miatt
— pénzpiaci eszkozokbe (példaul bankbetétekbe és pénzeszkozokbe) is fektethet.

A mogottes alapok befektetési politikajat a mogottes alapok alapkezelGje valdsitja meg (a tovabbiakban: Alapkezel§).
Amennyiben a vagyonkezel6 a befektetéseit mégottes NN luxemburgi befektetési alapokon keresztiil valésitja meg azok
részletes befektetési politikdjat, kockazati jellemzdit és a kockazatok részletes bemutatasat az NN (L) SICAV, az NN (L) Interna-
tional SICAV és az NN (L) Patrimonial SICAV (atruhazhaté értékpapirokba kollektiv alapon befektet8) tarsasagok tajékoztatoi
tartalmazzak.
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A mogottes alapok koltségeinek megvaltoztatasara kizardlag a mogottes alapok kezelGi és a szolgaltaték jogosultak, annak
mértékét a Biztosité nem garantalja, és nincs rahatasa. A koltségek valtozasabol eredd kockazat az ligyfél befektetési koc-
kazatanak korébe esik.

A Biztosit6 az eszkozalapok teljesitményével kapcsolatban nem vallal t6ke-, illetve hozamigéretet/garanciat.

Az eszkozalapokkal kapcsolatos aktualis informacidk és a mindig aktualis Eszkdzalap-tdjékoztatd a www.nn.hu oldalon érhetd
el. A Biztositd a honlapon elérhet6 aktualis Eszkdzalap-tdjékoztatdn keresztil ad tajékoztatast az eszkozalapok befektetési
politikdjanak és koltségeinek, valamint az eszkdzalapokat érintd eljarasok valtozasairdl.

Valamennyi eszkozalap nyiltvég( és hatarozatlan idGre kerilt bevezetésre.

Felhivjuk figyelmét arra, hogy egy eszkdzalapnal a likviditasi ardny esetenként magasabb lehet, mint a befektetési politikdban
célként megfogalmazott befektetési arany. Az eszkdzalapba beérkezd vagy az eszkozalapbdl kivont pénzdramlasok vagy a piaci
atértékelésbdl fakado valtozasok miatt eléfordulhat, hogy a likviditasi arany meghaladja a célként megfogalmazott befektetési
aranyt. Ezek az esetek mind az eszkozalap kezdeti id6szakaban, mind érett szakaszaban el6fordulhatnak. Ebbél kovetkezGen

— bar nem szandékoltan — id6rél idére megtorténhet, hogy az eszkdzalap a meghatarozottnal nagyobb mértékil pénzpiaci
eszkozt tart, ami teljesitményét eltéritheti a mogottes alap euréban/amerikai dollarban/japan jenben kifejezett elméleti
teljesitményéhez képest.

Felhivjuk figyelmét arra, hogy az egyes mogottes alapoknal, illetve eszkézalapoknal feltlintetett referenciaindexeket (bench-
markokat) tajékoztato jelleggel adtuk meg. Az eszkzalapok és a mogottes alapok teljesitménye a referenciaindextdl pozitiv és
negativ irdnyba is eltérhet, igy sem a Biztosito, sem a mogottes alapok kezel6i nem vaéllalnak garanciat arra, hogy a mogottes
alapok és ezdltal az eszkdzalapok hozama a referenciahozamok teljesitményével megegyezzen.

Minden eszkozalap esetén kockazatot jelent az a tény, hogy az abban elhelyezett értékpapirokat kiilfoldi partner, illetve

egyéb harmadik fél bocsatja ki, illetve kiilféldi partner vagy egyéb harmadik fél forgalmazza, illetve kezeli. Ezek a kockazatok a
kovetkez6k: partnerkockazat, likviditasi kockazat, visszafizetési kockazat. Tovabbi kockazatot jelent még a foldrajzi kockazat, az
orszagkockazat és a politikai kockazat, mivel az egyes eszkdzalapok ilyen jellegl kockazatait a mogottes alapokban 1évé érték-

papirok kibocsatasanak a helye (foldrész, orszag, régio stb.) hatarozza meg. Ebben az esetben az adott eszkézalapra vonatkozd
valamennyi kockazatot a mogottes alap jellemz6i kozott mutatjuk be.

A jellemz6 kockazatok magyardzata az Eszkozalap-tajékoztatéd végén talalhaté.

Minden eszkozalap esetében a vagyonkezel6nek lehetGsége van a portfolio értékének maximum 10%-ig az értékpapirok
kolcsénzésére és ehhez kapcsolddo visszavasarlasi megallapodasok kotésére. Amennyiben a befektetési politika masként nem
rendelkezik, a vagyonkezelGnek lehet8sége van a befektetési limitek keretei kozott fedezeti, valamint arbitrazs célu Ggyletek
kotésére. A szarmaztatott pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetéseket csak annyiban lehet alkalmazni, amennyiben hozzaja-
rulnak a kockazatok csékkentéséhez, vagy elGsegitik az eszkdzok hatékony kezelését.

A Biztosito az altala miikodtetett eszk6zalapokkal kapcsolatban az alabbi alapveté eljarasokat alkalmazhatja:
1. Létrehozhat (bevezethet) eszkdzalapot
2. Megsziintethet eszkozalapot, mely esetben az eszkdzalap végleges (jogutdd nélkili) bezarasa torténik
3. Felfuiggeszthet (és szétvalaszthat) eszkozalapot

A fenti eljarasok tartalma és specialis eljarasi szabalyai

1. Eszkézalap létrehozasa

Eszkozalapok bevezetése a Biztositd rendelkezésére alld lehet&ség, mellyel szinesiti az Uigyfelek altal elérhetd eszkozalap-
palettat, Uj eszkozok, befektetési lehetdségek dlinak azt kovetGen a Szerz6d6k rendelkezésére. A bevezetést kovetben a Bizto-
sitd megkuldi a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: Feligyelet) szamara az eszkozalap elnevezését és befektetési politi-
kajat. A Biztosité meghatarozza azon Ugyfelek és szerz&dések korét is, akik, illetve amelyek esetében a Szerz6dé lehet&séget
kap adott eszkozalapokba torténé befektetési egységek vasarlasara vagy eladasdra, a szerzdési feltételek adta lehetGségek
keretében és igénybevételével.
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Eszkozalap Iétrehozasa esetén a Biztosito értesiti ligyfeleit az Uj lehet&ségrél, az eszkozalap induldsi datumardl, az érintett
termékek korérél, amelyeken keresztll az indulé alap elérhet. Az értesités a Biztositd honlapjan (www.nn.hu) torténik.
A viéltozasokrdl a Szerz6d6 az NN TeleCenteren (06-40/464-464) keresztiil is tajékozodhat.

2. Eszk6zalap megsziintetése
A Biztositd egyoldalian megsziintethet eszkdzalapokat. Eszkdzalapok megsziintetésére kiilénosen, de nem kizardélagosan
akkor kerdl sor,

a) ha egy adott eszkdzalap gazdasagosan nem mikodtethetd,

b) ha a mogottes alap (egyéb instrumentum) megsziinése vagy beolvadasa kovetkezményeként a kordbban kozzétett be-

fektetési politika tarthatatlanna valik,

c) ha annak ellenére, hogy az eszkbzalap gazdasdgosan m(ikodtethetd, jogszabalyi valtozas vagy mas eldiras azt megtiltja.
Ebben az esetben a Biztositd értesiti a megsz(inG eszkozalap altal érintett lgyfeleit a megsziintetésrdl. Az értesités tobbek kozott
tartalmazza, hogy mely szerz6dések esetén milyen hataridGig van lehet&ség az érintett befektetési egységek vonatkozasdban
a rendelkezések megtételére (pl. egységek kivondsa), valamint arrdl, hogy a Szerz6d6 rendelkezésének hianyaban a Biztositd
milyen eljarast alkalmaz. Az értesités a Biztositd honlapjan (www.nn.hu) torténik. A valtozasokrol a Szerz6d6 az NN TeleCen-
teren (06-40/464-464) keresztil tajékozodhat. Azon Ugyfelek részére, akik a megsziintetett eszkézalapban befektetési egységgel
rendelkeznek, a Biztositd az értesitést a vonatkozo szerz6dési feltételekben meghatarozott hataridében irdsban is megkuldi.

3. Eszkozalap felfliggesztése, szétvalasztasa, tajékoztatas
A. Eszkozalap felfliggesztése

(1) A Biztosité az ligyfelek érdekében a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6déshez kapcsolodd eszkoz-
alap befektetési egységeinek eladasat és vételét felfliggeszti (a tovabbiakban: eszkozalap-felfliggesztés), ameny-
nyiben az eszkdzalap nettd eszkozértéke, illetve ezzel egyltt a befektetési egységeknek az arfolyama azért nem
allapithaté meg, mert az eszkdzalap eszkdzei részben vagy egészben illikvid eszkozzé véltak. Az eszkozalap felflig-
gesztését a Biztositd az annak okaul szolgald kérilményrél vald tudomasszerzését kbvetben haladéktalanul végre-
hajtja arra az értékelési napra (a tovabbiakban: az eszkdzalap-felfiggesztés kezdd idépontja) visszamend hatallyal,
amely értékelési napot megel6z6en az utolsé alkalommal megallapithatd volt az eszkdzalap nettd eszkozértéke.
Ezen kivil az eszkozalapok felfliggesztése a Biztositd rendelkezésére allé lehetéség, melyre kiilondsen, de nem kiza-
rélagosan akkor keriil sor, ha egy adott id6szakban az eszkdzalap mikddtetése akadalyokba ttkozik: példaul az esz-
kozalap mogott allé mogottes alap(ok) forgalmazasat és értékelését idGlegesen felfliggesztik, ezaltal nem allapithatd
meg napi arfolyam az eszkozalap befektetési egységeire sem.

(2) Az eszkozalap felfiiggesztésének tartama alatt — a biztositasi dij felfliggesztett eszk6zalaprol valo atiranyitasa kivé-
telével — a felfiiggesztett eszkdzalapot érint6 ligyfélrendelkezések (igy kiilon6sen atvaltas, rendszeres pénzki-
vonas, részleges visszavasarlas) nem teljesithet6ek. Amennyiben az eszkozalap felfiiggesztésének tartama a 30
napot meghaladja, akkor az eszkdzalap-felfiiggesztés kezd6 id6pontjat kovet6 35. napig a Biztosité igazolhatd
madon irasbeli tajékoztatast kiild a felfiiggesztett eszkdzalappal érintett valamennyi Szerz6dé fél részére arrdl,
hogy az eszkozalap-felfiiggesztés megsziintetését kbvetGen a Biztositd akkor teljesiti ezeket az tigyfélrendelkezé-
seket, ha azok teljesitésére vonatkozéan Szerz6d6 fél az eszkozalap-felfiiggesztés megsziintetését kbvetGen ismé-
telten rendelkezést ad. A felfiiggesztés tartama alatt felfiiggesztett eszkdzalapra vonatkozéan tigyfélrendelkezést
ado6 Szerz6d6 felek szamara a Biztosité haladéktalanul tajékoztatast ad az ligyfélrendelkezéssel kapcsolatban.

(3) Amennyiben a befizetett dijat a szerz6dés, illetve az ligyfél rendelkezése alapjan a Biztositonak a felfliggesztett eszkoz-
alapba kellene befektetnie, a Biztositd — a Szerz6dd fél ettdl eltérd atiranyitasi rendelkezése hidnyaban — kételes a dijat
elkilonitetten nyilvdntartani. Ha a fenti esetben az eszkozalap felfliggesztésének tartama a 30 napot meghaladja,
akkor az eszkozalap-felfliggesztés kezdd id6pontjat kdvet6 35. napig a Biztositd igazolhatd mddon irdsbeli tdjékoztatast
kild az érintett Szerz6d6 fél részére arrél, hogy az elkiilonitetten nyilvantartott és az eszkézalap-felfliggesztés idGtar-
tama alatt beérkezé dijat mely masik, fel nem fliggesztett eszkdzalapba iranyitja at — azzal ellentétes lgyfélrendelke-
zés (atiranyitasi rendelkezés) hidnyaban — az eszkozalap-felfiiggesztés kezd§ id6pontjat kovets 45. naptdl.
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(4) Az eszkozalap felfiiggesztésének tartama alatt a szerzGdésben meghatarozott id6pont elérése (lejarat) mint bizto-
sitasi esemény bekovetkezése vagy a szerzédés teljes visszavasarlasa esetében a Biztosito a Szerz6d6 fél szam-
laja aktuadlis egyenlegének értékét a felfiiggesztett eszkozalap befektetési egységeinek figyelmen kiviul hagyasaval
allapitja meg. A Biztosito a fenti esetekben az eszkdzalap-felfliggesztés megsziintetését kdvetd 15 napon belil
—amennyiben a (7) bekezdésben irt feltétel nem all fenn — koteles a Szerz6dé fél szamlajan a felfliggesztett eszkoz-
alap befektetési egységeibdl nyilvantartott befektetési egységeknek az eszkdzalap-felfiiggesztés megsziintetését
kovetd elsd ismert drfolyaman szamitott aktualis értékét vagy ugyanezen az arfolyamon a visszavdsarlasra vonat-
kozd szerz6déses rendelkezések szerinti 6sszeget kifizetni.

(5) A Biztositd haldleseti (kockazati) szolgaltatasa teljesitését az eszkdzalap felfliggesztése annyiban érinti, hogy a Biz-
tositd a Szerz8d6 fél szamlaja aktuadlis egyenlegének értékét a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységeinek
vonatkozasdban az eszkdzalap-felfliggesztést megel6z6 utolsd ismert drfolyama alapjan hatarozza meg, és a biztosi-
tasi szerz6dés szerinti kifizetési kotelezettségét a Biztositd az eszkdzalap felfliggesztésének tartama alatt is a fentiek
alapjan meghatarozott értékben teljesiti, a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységei tekintetében teljesitend6
szolgdltatasrész vonatkozasaban azonban Biztositottanként legfeljebb 30 millio forint 6sszeghatarig. Az eszkoz-
alap-felfliggesztés megsziintetését kdvets 15 napon bellil az eszkdzalap-felfliggesztés megsziintetését kdvet6 elsé
ismert arfolyamon a Biztositd a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységei tekintetében teljesitendé haldleseti
(kockazati) szolgaltatasrészt Ujra megallapitja, és amennyiben ez meghaladja a korabban erre kifizetett 6sszeget,
akkor a kiilénboézetet utdlag kifizeti. Amennyiben a (7) bekezdésben irt feltétel fennall, akkor a Biztosito a fenti
Ujbdli megallapitast és a kilénbozet kifizetését a (7) bekezdésben irt elszdmolas keretében teljesiti.

(6) Az eszkozalap-felfiggesztés idGtartama legfeljebb 1 év, amelyet a Biztositd indokolt esetben Gsszesen tovabbi 1
évvel meghosszabbithat. A Biztosité a meghosszabbitasrol sz616 dontését az eszkdzalap-felfliggesztés idGtartama-
nak lejartat legalabb 15 nappal megel&z6en, figyelemfelhivasra alkalmas médon kdzzéteszi a honlapjan, valamint
kifliggeszti az Ugyfélszolgdlati irodaiban, tovabba egyidejlileg megkuldi a Felligyelet részére. A Biztositd az eszkoz-
alap-felfiiggesztést haladéktalanul megszinteti:

a) az eszkozalap-felfiiggesztés id6tartamanak lejartat kovetben;
b)az eszkozalap-felfliggesztés okaul szolgald kérilmény megszlinésérdl vald tudomasszerzését kovetden; vagy
c) amennyiben azt a Feligyelet hatarozatban elrendeli.

(7) Amennyiben az eszkdzalap-felfliggesztés (6) bekezdés szerinti megsziintetésekor az eszkdzalap nettd eszkozértéke,
illetve ezzel egyitt a befektetési egységeknek az arfolyama tovabbra sem allapithaté meg azért, mert az eszkozalap
eszkozei részben vagy egészben illikvid eszk6zok, akkor a Biztosito az eszkdzalapot megsziinteti, és az tigyfelekkel
— a megszintetéskori aktualis piaci helyzet alapul vételével — elszamol.

B. Eszk6zalap-szétvalasztas

(1) Az eszkozalap-felfliggesztés kezdd id6pontjat kbvetd 30 napon bellil a Biztositd — a Szerz6d6 felek kozotti egyenld
elbdnas elvének biztositasa és a Biztositd eszkozalappal kapcsolatos szolgéltatasainak folyamatos fenntartdsa érde-
kében — az illikviddé valt eszkbzoket és az eszkdzalap egyéb, nem illikvid eszkozeit szétvalasztja (az eszkdzalapot illik-
vid és nem illikvid eszkdzoket tartalmazoé utddeszkozalapokra bontja, a tovabbiakban: szétvalasztas) akkor, ha az esz-
kozalap utolsé ismert nettd eszkdzértékének legfeljebb 75%-at képvisel6 eszkdzok valtak illikviddé. A szétvdlasztas
végrehajtasdval egyidejlileg a nem illikvid eszk6zoket tartalmazé utédeszkézalap vonatkozdsaban az eszkozalap-fel-
flggesztés megsz(inik, és az 6nallé eszkozalapként miikodik tovabb. Garantalt eszkozalap esetén — fliggetlenl
az illikvid eszk6z6k hanyadatdl — a teljes eszkozalap felfliggesztésre keriil. Ebben az esetben a garancia lejaratakor
a Biztositd az eredeti szerzGdéses feltételek szerint koteles elszamolni az tgyfelekkel.

(2) A szétvalasztas esetében az illikviddé valt eszkdzoket elkulonitetten, ugyancsak 6nallé eszkbzalapként kell nyilvan-
tartani, amelyre vonatkozdan az eszkodzalap-felfiiggesztés az e fejezet korabbi bekezdéseiben irottak szerint marad
érvényben azzal, hogy az eszkozalap-felfliggesztés kezd idGpontjanak az eredeti eszkdzalap-felfliggesztés kezd6
id6pontjat kell tekinteni. A szétvalasztas kdvetkeztében az eredeti eszk6zalap megsz(inik, amelynek soran az eredeti
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eszkozalap befektetési egységeit Uigyfelenként olyan aranyban kell az illikvid és nem illikvid eszk6zoket tartalmazé
utddeszkozalapokhoz rendelni, amilyen aranyt az illikvid és nem illikvid eszk6zok az eredeti eszkbzalap utolso ismert
nettd eszkozértékén bellil képviseltek. Szétvalasztas esetén az A. pont (2) és (3) bekezdéseiben szerepld tajékozta-
tasi kotelezettség kiegészil a szétvalasztasrol sz0l6 értesitéssel.

C. Altalanos tajékoztatas tartalma és médja

(1) A Biztositd a fentiekben meghatarozottakon kiviil tajékoztatja a Szerz6dé6 felet
a) az eszkOzalap-felfliggesztés és a szétvalasztas torvényi megalapozottsagardl, végrehajtasardl, annak indokardl,
a felfliggesztés kezdd idGpontjardl, a biztositasi szerzédést és annak teljesitését érinté kovetkezményeirdl, ideértve
kiilonosen az ligyfeleket érint6 befektetési kockazatok valtozasat, valamint a koltségek és dijak érvényesitésének
szabalyait; és
b)az eszkozalap-felfliggesztés megsziintetésérél, annak indokardl, valamint a megsziintetésnek a biztositasi szerz6-
dést és annak teljesitését érintd kdvetkezményeirdl.

(2) A Biztositd a jelen pont szerinti tajékoztatast az eszkozalap-felfliggesztés és a szétvalasztas végrehajtasaval, valamint
az eszkozalap-felfliggesztés megsziintetésével egyidejlileg, figyelemfelhivasra alkalmas médon kozzéteszi a honlap-
jan (www.nn.hu), és kifliggeszti az tigyfélszolgalati irodaiban, valamint a tajékoztatast folyamatosan naprakészen
tartja. A Biztosito az NN TeleCenteren (06-40/464-464) keresztil is értesiti Ugyfeleit. A Biztositd a tajékoztatast
egyidejlileg megkildi a Felligyelet részére.

(3) Azon Ugyfelek részére, akik a felfliggesztett, szétvalasztott eszkdzalapban befektetési egységgel rendelkeznek, a Biz-
tosito az értesitést a fentieknek megfelel6en irdsban is megkiildi.

D. Dijfizetés

(1) Az eszkézalap-felfiiggesztés és szétvalasztas Szerz6do fél dijfizetési kotelezettségét és a Biztositd szolgaltatasi
kotelezettségét — e fejezet rendelkezéseit figyelembe véve — nem sziinteti meg.

A felfiliggesztésbdl és szétvalasztasbdl ered6 kockazatot — mint befektetési, likviditasi kockdzatot — a Szerz6dé viseli, a Bit.

132/A. §-adban meghatarozottak, valamint a vonatkozé szerz&dési feltételek és a jelen Eszkézalap-tajékoztaté rendelkezései
figyelembevételével.
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Az eszkozalapok jelen Eszkozalap-tdjékoztatdéban betlirendben vannak feltiintetve. Az egyes termékekhez kapcsolédé eszkoz-

alapok az alabbi tablazatokban taldlhatdak.

017 jelli befektetési egységekhez kotott biztositas eszkozalapjai
Aktiv hozamfigyelG vegyes eszkézalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)
Azsia kétvény eszkozalap

Eurdpai dllamkotvény eszkozalap

Eurdpai ingatlancégek részvény eszkozalapja

Eurd Likviditas eszk6zalap — D sorozat (2016. januar 13-tdl)

Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkézalap

Eurdpai részvény eszkozalap

Eurdpai vallalati kétvény eszkozalap

Fejl6dé azsiai részvény eszkdzalap

Fejl6d6 eurdpai régio részvény eszkézalap

Fejl6d6 kotvénypiacok eszkozalapja

Feltorekvo Eurdpa részvény eszkozalap (2016. januar 13-ig)
Fenntarthat6 noévekedés részvény eszkozalap

Globalis egészségiigyi részvény eszkozalap

Globalis élelmiszeripari részvény eszkozalap

Globalis novekedési részvény eszkézalap

Globalis vallalati kétvény eszkozalap

Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)
Latin-amerikai részvény eszkozalap

Magas kotvényaranyu vegyes eszkozalap — D sorozat (2016. januar 13-tél)
Magas védelm(i vegyes eszkozalap

Nyersanyagpiaci részvény eszkézalap

Presztizs- és luxusmarkak részvény eszkozalapja

USA részvény eszkozalap

027 jelli €uro Alap befektetési egységekhez kotott biztositas eszkozalapjai
077 jelli befektetési egységekhez kotott biztositas eszkdzalapjai
727 jelli Egyszeri dijas, €uro Alap befektetési egységekhez kotott biztositas eszkdzalapjai
Aktiv hozamfigyelG vegyes eszkézalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)
Azsia kétvény eszkozalap

Eurdpai dllamkotvény eszkozalap

Eurépai ingatlancégek részvény eszkozalapja

Eurd Likviditas eszk6zalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)

Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkozalap

Eurdpai vallalati kotvény eszkézalap

Eurdpai részvény eszkozalap

Fejl6do azsiai részvény eszkézalap

Fejl6d6 eurdpai régio részvény eszkézalap

Fejl6d6 kotvénypiacok eszkozalapja

Feltérekvd Eurdpa részvény eszkozalap (2016. januar 13-ig)
Fenntarthatd novekedés részvény eszkozalap

Globalis egészségiigyi részvény eszkozalap

Globalis élelmiszeripari részvény eszkozalap

Globalis novekedési részvény eszkozalap

Globalis vallalati kétvény eszkézalap

Hedge Fund Index vegyes eszkozalap (2016. januar 13-ig)

Inv_pol_MkD_201511_P

oldal 6/76



Kiegyensulyozott vegyes eszkozalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)
Latin-amerikai részvény eszkozalap

Magas kotvényaranyu vegyes eszkézalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)
Magas védelmii vegyes eszkozalap

Nyersanyagpiaci részvény eszkozalap

Presztizs- és luxusmarkak részvény eszkozalapja

USA részvény eszkozalap

037 jelli rendszeres dijas, garantalt, befektetési egységekhez kotoétt biztositas eszkozalapjai

Rendszeres dijakra vonatkozé eszkdzalapok

€P Eurdpai kotvény eszkozalap

€P Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkozalap
€P Fenntarthatd novekedés részvény eszkozalap

€P Japan részvény eszkozalap

€P Ot kontinens befektetés részvény eszkdzalap

€P USA részvény eszkozalap

Eseti dijakra vonatkozé eszkézalapok

Azsia kotvény eszkdzalap

Eurdpai allamkotvény eszkozalap

Eurdpai ingatlancégek részvény eszkozalapja

Eurdpai részvény eszkozalap

Eurépai vallalati kotvény eszkézalap

Fejl6do6 azsiai részvény eszkézalap

Fejl6d6 eurdpai régio részvény eszkozalap

Fejl6dd kétvénypiacok eszkézalapja

Feltorekvo Eurdpa részvény eszkozalap (2016. januar 13-ig)
Fenntarthaté novekedés részvény eszkozalap

Globalis egészségligyi részvény eszkozalap

Globalis élelmiszeripari részvény eszkozalap

Globalis novekedési részvény eszkozalap

Globalis vallalati kétvény eszk6zalap

Hedge Fund Index vegyes eszk6zalap (2016. januar 13-ig)
Latin-amerikai részvény eszkozalap

Magas védelm(i vegyes eszkozalap

Nyersanyagpiaci részvény eszkézalap

Presztizs- és luxusmarkak részvény eszkozalapja

047 jelli rendszeres dijas, garantalt, befektetési egységekhez k6tétt biztositas eszkdzalapjai

Rendszeres dijakra vonatkozé eszkézalapok

€P Eurdpai kotvény eszkozalap

€P Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkozalap
€P Fenntarthato novekedés részvény eszkodzalap

€P Japan részvény eszkozalap

€P USA részvény eszkozalap

Eseti dijakra vonatkozé eszkézalapok
Azsia kotvény eszkdzalap
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Eurdpai dllamkotvény eszkozalap

Eurdpai ingatlancégek részvény eszkozalapja
Eurdpai részvény eszkozalap

Fejl6dd azsiai részvény eszkézalap

Fejl6d6 eurdpai régio részvény eszkbzalap
Fejl6do kétvénypiacok eszkozalapja

Feltérekv6 Eurdpa részvény eszkdzalap (2016. januar 13-ig)
Fenntarthatd novekedés részvény eszkozalap
Globalis egészségligyi részvény eszkozalap
Globalis élelmiszeripari részvény eszkozalap
Globalis novekedési részvény eszkozalap
Globalis vallalati kétvény eszkozalap
Latin-amerikai részvény eszkozalap

Magas védelm(i vegyes eszkozalap
Nyersanyagpiaci részvény eszkozalap

Presztizs- és luxusmarkak részvény eszkozalapja

087 jelli rendszeres dijas, garantalt, befektetési egységekhez k6tétt biztositas eszkdzalapjai

Rendszeres dijakra vonatkozé eszkézalapok

€P Eurdpai kotvény eszkozalap

€P Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkozalap
€P Fenntarthaté novekedés részvény eszkozalap

€P Japan részvény eszkozalap

€P Ot kontinens befektetés részvény eszkdzalap

€P USA részvény eszkézalap

Eseti dijakra vonatkozé eszkézalapok

Azsia kétvény eszkozalap

Eurdpai dllamkotvény eszkozalap

Eurdpai ingatlancégek részvény eszkozalapja

Eurdpai részvény eszkozalap

Eurdpai vallalati kotvény eszkézalap

Fejl6do azsiai részvény eszkdzalap

Fejl6d6 eurdpai régio részvény eszkbzalap

Fejl6dé kétvénypiacok eszkézalapja

Feltorekvo Eurépa részvény eszkozalap (2016. januar 13-ig)
Fenntarthatd novekedés részvény eszkozalap

Globalis egészségligyi részvény eszkozalap

Globalis élelmiszeripari részvény eszkozalap

Globalis novekedési részvény eszkozalap

Globalis vallalati kétvény eszkézalap

Hedge Fund Index vegyes eszk6zalap (2016. januar 13-ig)
Latin-amerikai részvény eszkozalap

Magas védelmii vegyes eszkozalap

Nyersanyagpiaci részvény eszkozalap

Presztizs- és luxusmarkak részvény eszkozalapja
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737 jelli egyszeri dijas, garantdlt, befektetési egységekhez k6tott biztositas eszkdzalapjai
93A jelli garantalt eseti dij eszk6zalapjai

€P Eurdpai kotvény eszkozalap

€P Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkozalap

€P Fenntarthaté novekedés részvény eszkozalap

€P Japan részvény eszkozalap

€P USA részvény eszkozalap

747 jelli egyszeri dijas, garantalt, befektetési egységekhez kotott biztositas eszkozalapjai
€P Eurdpai kétvény eszkézalap

€P Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektetd eszkozalap

€P Fenntarthaté novekedés részvény eszkozalap

€P Japan részvény eszkozalap

€P Ot kontinens befektetés részvény eszkdzalap

€P USA részvény eszkozalap

Hatalyos: 2015. november 13-t4l
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Garantalt termékekhez valaszthato
alacsony kockazatu eszkozalapok

€P Eurdpai kotvény eszkozalap
(a 037, 047, 087, 737, 747, 93A jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2007. julius 1.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot csak akkor valassza, ha On konzervativ befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési idé-
tavja legaldbb 4 év.

A vagyonkezel$ az eszkOzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztlil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Euro Fixed Income (Eurd Kotvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztélya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése a megfelelS eurd hozam elérése azzal, hogy vagyonat az eurdzéna tagallamai altal kibocsatott
legbiztonsagosabb allamkotvényekbe fekteti. Bar ezen allamkotvények hitelkockazata alacsony, ez nem jelenti azt, hogy az
éves hozamteljesitmények kozott ne fordulhasson el6 akdr jelent6s eltérés is. A mogottes alap referenciaindexe a Barclays
Euro Aggregate Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Eurdpai kotvények Barclays Euro Aggregate Index 100% —-5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé warran-
tokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben azok
el6segitik a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezeld kockazatcsdkkentési céllal alkal-
mazza, a mogottes alap tékeattételt nem tartalmaz. Ezek a teljesség igénye nélkiil az aldbbiak lehetnek: atruhazhaté értékpa-
pirokra vagy pénzpiaci eszkézokre sz616 opcids vagy hatarids szerz6dések, tézsdei hataridds szerz6dések vagy részvénypiaci
opcidk, csereligyletek (performance swap), tézsdei hataridés devizaszerz6dések és devizaopciok, valamint kamatlabra vonat-
kozé t6zsdei hataridGs ligyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcsondzhet és visszavaltasi tranzakciokat
bonyolithat.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i
Szamszerd(isithetd kockazatok:

©

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
V' 75% és 25% | H H
(EUR) >75% | PES ST 5% : :
! kézott ' ! i
Hitelkockazat Alacsony i Kozepes i Magas Kamatkockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
AAAésAA | AA-ésBBB | H H
Lo i e i < BBB (duration) <35 1 3,5 és 6 kdzott >6
kozott ! kozott ! ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Nem érinti Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fejloslo piacokon torténd befektetésekbdl eredd Alacsony Nemzetkozi tézsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Kozepes
- . A Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Nem érinti ) ) Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Nem érinti
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Maogéottes alap
€P Eurdpai kotvény eszkézalap NN (L) Euro Fixed Income
Alapkezelési dij: 2,00% Az es%ktlizalap f\lépkezelési dija tartalmazza a mogottes alap
kezelésének dijait.
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Garantalt termékekhez valaszthato kockazatos,
de ugyfélaktivitast igényl6 eszkozalapok

€P Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkozalap
(a 037, 047, 087, 737, 747, 93A jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkoézalap indulasa: 2007. julius 1.
Nyilvantartas pénzneme: eurd

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedvel8 befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési idé-
tavja legaldbb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkdzalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) European High Dividend (Eurépai Magas Osztaléku Részvényekbe Fektetd Alap) luxemburgi alap euré-
ban jegyzett befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatasa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb osztalékjévedelmet és tékendvekményt érjen el azzal, hogy vagyonat
Eurdpa részvénypiacain talalhatd, illetve Eurépaban bejegyzett és vonzé osztalékhozammal rendelkez6 vallalatok részvénye-
ibe fekteti. Ennek megfelel6en a mogottes alap kockazata alacsonyabb, mint egy Magyarorszagon megszokott részvényalapé,
de természetesen a kotvényalapokénal magasabb kockazattal rendelkezik. Azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik hajlanddak
felvallalni a részvényekkel kapcsolatos magasabb kockazatot a magasabb hozam reményében, de az atlagos részvényalap
kockazatanal kisebb kockazatot céloznak meg. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI Europe Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszkézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Eurdpai magas osztaléku részvények MSCI Europe Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott igyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott Ggyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz816 opcids vagy hataridbs szerzédések, tézsdei hataridés
szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés ligyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i
Szamszerd(isithetd kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75% 65 25% | i i
(EUR) >75% | 0ES S ooy : :
! kozott ' ! i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , . Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Kozepes ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Kozepes Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
€P Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkozalap NN (L) European High Dividend
Alapkezelési dij: 2,00% Az es%ktlizalap f\lépkezelési dija tartalmazza a mogottes alap
kezelésének dijait.
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€P Fenntarthato novekedés részvény eszkozalap
(a 037,047, 087,737, 747, 93A jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2007. julius 1.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot csak akkor valassza, ha On kockazatkedveld befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési
idGtavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Global Sustainable Equity (Fenntarthaté Novekedés Részvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett
befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kenévekményt érjen el azzal, hogy vagyonat elsésorban olyan vallalatok
részvényeinek és/vagy mas atvalthato értékpapirjainak globdlisan diverzifikalt portfélidjaba fekteti, amelyek a fenntarthatd
fejlédés elve szerint miikddnek, tovabba a tarsadalmi alapelvek (emberi jogok védelme, diszkriminacio tilalma, gyermek-
munka elitélése) és a kornyezetvédelem figyelembevételével érnek el kiegyensulyozott pénziigyi teljesitményt. A valogatas
alapja az ,adott osztalyon belili legjobb” elve, igy azon vallalatok értékpapirjai kerlilnek a portfélidba, amelyek a fenti elvek-
nek a legjobban megfelelnek. A mogottes alap a likviditasi szempontok miatt eszkozeinek kis hanyadat folyamatosan pénzpi-
aci eszkdzokbe fektetheti. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI World Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Fenntarthaté névekedésl részvények MSCI World Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehetGségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerzdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i
Szamszerd(isithetd kockazatok:

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | i i
(EUR) >75% | 0ES S o5y : :
! kozott ' ! i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kodzepes
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkodzalap Mogottes alap
€P Fenntarthaté névekedés részvény eszkozalap NN (L) Global Sustainable Equity
Alapkezelési dij: 2,00% Az es%ké’izalap ’z.alz?pkezelési dija tartalmazza a mogottes alap
kezelésének dijait.
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€P Japan részvény eszkozalap
(a 037,047, 087,737, 747, 93A jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2007. julius 1.
Nyilvantartas pénzneme: euré

A mogottes alap nyilvantartdsi pénzneme japdn jen. Az eszkdzalap a devizadrfolyam kockazatot nem fedezi, igy az eurénak
a jennel szembeni arfolyam-alakuldasa miatt az eszkdzalap eurdban kifejezett teljesitménye (hozama) jelent&sen eltérhet, a
mogottes alap jenben kifejezett teljesitményétdl (hozamatol), ezért a befektetSk devizakockazatnak vannak kitéve.

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedvel8 befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési idé-
tavja legaldbb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkdzalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Japan Equity (Japan Részvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatasa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat elsé-
sorban a Japdnban alapitott, m(ikodé, illetve a japan t6zsdén jegyzett legmegbizhatdbb, legjelentésebb tékeerejl vallalatok
részvényeinek és/vagy mas atvalthatd értékpapirjainak diverzifikalt portfélidjaba fekteti. A mogottes alap diverzifikacidja
kovetkeztében e részvények az egyedi értékpapirokban rejlé kockdzatokndl alacsonyabb szinten biztositanak vonzé hozamot
a teljes portfélionak. Minden egyes részvény megvasarlasat alapos véllalatelemzés el6zi meg. A mogottes alap a portfdlidjaba
kerild részvényeket kozép- és hosszu tavu befektetésnek tekinti. Ennek megfelelGen a befektetési politikaval nincsenek 6ssz-
hangban a kéltségigényes, rovid tavu, spekulativ részvényvasarlasok. A mogottes alap a likviditasi szempontok miatt eszkozei-
nek kis hanyadat folyamatosan pénzpiaci eszkdzokbe fekteti. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI Japan Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Japan részvények MSCI Japan Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott Gigyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6kedttételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz6l6 opcids vagy hataridSs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerzGdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcsé-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i
Szamszerd(isithetd kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
V' 75% és 25% | H H
(IPY) >75% 4 PSS o5y : :
! kozott ' ! i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kodzepes
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
€P Japan részvény eszkozalap NN (L) Japan Equity
Alapkezelési dij: 2,00% Az es%ktljzalap f\lépkezelési dija tartalmazza a mogottes alap
kezelésének dijait.
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€P Ot kontinens befektetés részvény eszkdzalap
(a 037, 087, 747 jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2008. november 20.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési id6-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Global Equity (Globalis Részvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt érjen el azzal, hogy vagyonat a vildg barmely orszaganak
részvénypiacan forgalmazott, illetve a vilag barmely orszagaban bejegyzett véllalatok részvényeinek és/vagy mas atvalthaté
értékpapirjainak globdlisan diverzifikalt portfélidjaba fekteti. A mogottes alap a vilag 5 foldrészének mindegyikén, igy az afri-
kai kontinensen és Ausztralidban is eszkézolhet befektetéseket. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI World (Net).

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Nemzetkozi vallalati részvények MSCI World (Net) 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott igyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott lgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz816 opcids vagy hataridGs szerzédések, tézsdei hataridés
szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i
Szamszerd(isithetd kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes 1 Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | i i
(EUR) >75% | 0ES S ooy : :
! kozott ' ! i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kodzepes
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
€P Ot kontinens befektetés részvény eszkozalap NN (L) Global Equity
Alapkezelési dij: 2,00% Az es%ktlizalap f\lépkezelési dija tartalmazza a mogottes alap
kezelésének dijait.
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€P USA részvény eszkézalap
(a 037,047, 087,737, 747, 93A jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2007. julius 1.
Nyilvantartas pénzneme: euré

A mogottes alap nyilvantartdsi pénzneme dollar. Az eszkézalap a devizadrfolyam kockazatot nem kezeli (nem fedezi), igy az
eurdnak a dollarral szembeni arfolyam-alakuldsa miatt az eszkbzalap eurdban kifejezett teljesitménye (hozama) jelentGsen
eltérhet a mogottes alap dollarban kifejezett teljesitményétél (hozamatol), ezért a befektet6k devizakockazatnak vannak
kitéve.

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektetének tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: 2NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity (USA Részvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befek-
tetési jegy osztdlya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat az
USA részvénypiacain forgalmazott, illetve az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén bejegyzett legmegbizhatdbb, legjelentésebb
t6keerejl véllalatok részvényeibe fekteti. A mogottes alap diverzifikacidja kdvetkeztében e részvények az egyedi értékpapi-
rokban rejl6 kockazatoknal alacsonyabb szinten biztositanak vonzé hozamot a teljes portfélionak. Minden egyes részvény
megvasarlasat alapos vallalatelemzés elézi meg. A mogottes alap a portfdlidjaba kerils részvényeket kozép- és hosszu tavu
befektetésnek tekinti. Ennek megfeleléen a befektetési politikdval nincsenek 6sszhangban a koltségigényes, rovid tavd, spe-
kulativ részvényvasarlasok. A mogottes alap a likviditasi szempontok miatt eszkdzeinek kis hanyadat folyamatosan pénzpiaci
eszkdzokbe fekteti. A mogottes alap referenciaindexe az S&P 500 Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
USA részvények S&P 500 Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet8ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerzdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.

Inv_pol_MkD_201511_P oldal 20/76



Az eszkozalap kockazati jellemz6i
Szamszerd(isithetd kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | i i
(USD) >75% 1 DUt cosy . .
! kozott ' ! i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kodzepes
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
€P USA részvény eszkozalap NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity
Alapkezelési dij: 2,00% Az es%ktlizalap f\lépkezelési dija tartalmazza a mogottes alap
kezelésének dijait.
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Alacsony kockazatu eszkozalapok

Eurdpai allamkotvény eszkozalap
(a 017, 027,037,047, 077, 087, 727 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor valassza, ha On konzervativ befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési idtavja
legaldbb 4 év.

A vagyonkezel$ az eszkOzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztlil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Euro Fixed Income (Eurd Kotvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztélya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap luxemburgi alap célkitlizése a megfelelS euréhozam elérése azzal, hogy vagyonat az eurdzdna tagallamai
altal kibocsatott legbiztonsagosabb allamkotvényekbe fekteti. Bar ezen allamkétvények hitelkockazata alacsony, ez nem
jelenti azt, hogy az éves hozamteljesitmények kdzott ne fordulhasson el akar jelentds eltérés is. A mogottes alap referencia-
indexe a Barclays Euro Aggregate Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Eurdzdéna allamkotvények Barclays Euro Aggregate Index 100% —-5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok el@segitik a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tigyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerz8dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hatarid6s tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcsé-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
! 75% és 25% | H H
(EUR) >75% | PES ST 5% : :
! kézott ' ! i
Hitelkockazat Alacsony i Kozepes i Magas Kamatkockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
AAAésAA | AA-ésBBB | H H
Lo i - i < BBB (duration) <35 1 3,5 és 6 kdzott >6
kozott ! kozott ! ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Nem érinti Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fejloslo piacokon torténd befektetésekbdl eredd Alacsony Nemzetkozi tézsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockdzat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Kozepes
- . R Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Nem érinti ) ) Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Nem érinti
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Maogéottes alap
Eurépai allamkotvény eszkdzalap NN (L) Euro Fixed Income
Alapkezelési dij: 0,36%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,14%
Jegyzési ado: 0,01%
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Euro Likviditas eszk6ézalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)
(a 017, 027, 077, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2016. januar 13.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On konzervativ befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési id6tavja
legaldbb 1 év.

A vagyonkezel6 a befektetéseket mogottes alapokon keresztiil valdsitja meg. Az eszkdzalap els6sorban olyan mogottes alapot
vasarol, amely eurdban meghatérozott révid futamide;j(i fix kamatozasu eszkdzokbe, pl. allamkotvényekbe (allam altal garan-
talt kotvényekbe), valtozé kamatozasu kotvényekbe és vallalati kotvényekbe fektet be. A mogottes alap elsésorban alacsony
hitelkockazatu (AAA-BBB-mindgsités(i) allampapirokat és véllalati kotvényeket tartalmazhat. Az eszkdzalap megfelelé befekte-
tési eszkodzosztalyanak referenciaindexe a JPM EMU Government Investment Grade 1-3 yr.

Megcélzott részaranya/sulya
Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6ézalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +10%

Eurdpai rovid
JPM EMU G tl t t
futamidej kétvények overnment nvestmen 100% -10%
Grade 1-3 yr

A mogottes befektetési alap (NN (L) Euro Short Duration) befektetési céljai és befektetési politikaja

A Részalap célja hozam elérése eurdban jegyzett kbtvényekbe torténé befektetések révén. A portfélié atlagos futamideje
nem haladja meg a harom évet. Tobb éves id6tavon mérve a Részalap célja, hogy tulszarnyalja a JP Morgan EMU Investment
Grade 1-3 Year benchmark teljesitményét.

A Részalap kiegészitésként befektethet mas atruhazhatd értékpapirokba is (beleértve az atruhazhato értékpapirokra szélo
warrantokat a Részalap Nett6 Eszkozértékének maximum 10%-aig), pénzpiaci eszk6zokbe, a 144A-szabalyozasu értékpapi-
rokba, AEKBV-k és mas kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeibe, a jelen tajékoztatd Il részében leirtaknak
megfeleléen. Az AEKBV-k és mas kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeinek részaranya azonban nem haladhatja
meg a Nettd Eszkozérték 10%-at. Amennyiben a Részalap atruhazhato értékpapirokra sz6l6 warrantokba fektet be, fontos
figyelembe venni, hogy a Nettd Eszkozérték erGsebben ingadozhat, mintha a Részalap a mogottes eszkdzokbe fektetett volna
be, mivel a warrantok értékének ingadozdsa nagyobb.

A befektetési célok megvaldsitdsa érdekében a Részalap igénybe vehet szarmazékos pénziigyi eszkozoket is, beleértve példaul
a kovetkezbket:

— atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszk6zokre vonatkozd opcidk és szabvanyositott hatdridds ligyletek,

— indexekre vonatkozo szabvanyositott hataridds és opcids tgyletek,

— szabvanyositott hatarid6s kamatlabkotések, -opciok és -swapok,

— értéknoveld swapok,

— hitelbeddlési swapok,

— hataridds devizakontraktusok és devizaopciok.

A Részalap nem fektet be aktivan részvényekbe, am kaphat részvényeket szerkezetatalakitds vagy mas vallalati mivelet
kovetkeztében. Ezeket a részvényeket a lehet6 legrovidebb id6n beliil értékesiteni kell, a Befektet6k érdekeinek szem eldtt
tartasaval.

A befektetési alap referenciaindexe a JPM EMU Government Investment Grade 1-3 yr.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i
Szamszerd(isithetd kockazatok:

Devizakockazat | Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat | Alacsony i Kozepes i Magas
L 75% 65 25% | i i
(EUR) ‘ >759% 1 [0Res25% <25% ‘ ' !
! kozott ! ! !
Hitelkockazat | Alacsony i  Kdzepes | Magas Kamatkockazat | Alacsony i  Kézepes | Magas
AAAésAA | AA-ésBBB ! ! !
CESAR L A i <BBB (duration) <35  13,56s6koztt ! >6
kozott ' kozott ' ' '
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Nem érinti Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fejl6dé piacokon torténd befektetésekbdl eredd
) , P Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockdzat
Igénybe vett kozvetiték kockdzata Alacsony Orszag- és politikai kockdzat Alacsony
Inflacids kockdazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
- . R Szdrmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Nem érinti , . Alacsony
kockdzatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Nem érinti
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony

Jelenlegi moégottes alap(ok): NN (L) Euro Short Duration (Eurd Rovid Kotvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett befek-

tetési jegy osztalya.

Eves dijak, koltségek

Eszkozalap

Maogottes alap

Euro Likviditas eszkozalap — D sorozat

NN (L) Euro Short Duration

Alapkezelési dij: 1,05%

Inv_pol_MkD_201511_P

Alapkezelési dij: 0,36%
Fix szolgaltatasi dij: 0,12%
Jegyzési ado: 0,01%
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Magas védelmii vegyes eszkozalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszkézalap indulasa: 2013. marcius 19.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On konzervativ befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési idStavja
legalabb 8 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) First Class Protection (Els6 osztalyu Védelem Alap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy
osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célja az, hogy részlegesen részt vegyen egy jol ismert eurdpai részvényindex teljesit6képességének felsé tar-
tomanydban, mikdzben igyekszik napi szinten fenntartani az el6z6 365 naptari nap soran elért legmagasabb netto eszkdzérték
90%-4t. Ez ugyanakkor nem jelent garanciat a t6ke megdrzésére. Az Alapkezel6 ezt a célt a mogottes alap eszkozeinek részvé-
nyek és rogzitett kamatozasu és/vagy pénzpiaci eszk6zok kozotti dinamikus atcsoportositdsa révén igyekszik elérni. A befek-
tetési célok elérése érdekében egyéb pénziigyi eszkozok is igénybe vehetbek. Az eszkdzok kilonféle részvények és részvé-
nyekhez kapcsolddd instrumentumok kozotti felosztasa a piaci koriilmények fliggvénye, igy idével médosulhat. A mogottes
alapnak nincs hivatalos referenciaindexe.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Részlegesen tékevédett befektetési alap - 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehetGségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerzdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
| 75%és 25% | E E
(EUR) >75% | PES ST 5% : :
! kézott ' ! i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fej|0f:|0 piacokon torténd befektetésekbdl eredd Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések ..
Iparagi kockazat Alacsony ., . Kozepes
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Magas védelmii vegyes eszkdzalap NN (L) First Class Protection
Alapkezelési dij: 0,36%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,15%
Jegyzési ado: 0,01%
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Kockazatos, ligyfélaktivitast nem igényl6 eszkozalapok

Aktiv hozamfigyel6 vegyes eszkdzalap — D sorozat (2016. januar 13-tdl)
(a 017,027, 077, 727 jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszkézalap indulasa: 2016. januar 13.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor valassza, ha On kockazatkedvels befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési id6-
tavja legaldbb 10 év.

A vagyonkezelG a befektetéseket mogottes alapokon keresztiil valdsitja meg. Az eszkdzalap olyan mogottes alapokba fektet,
amelyek torekszenek arra, hogy kedvezétlen piaci kérilmények koézott is pozitiv hozamot érjenek el. Az eszkdzalap sem téke,
sem hozamgaranciat nem tartalmaz. A mogottes alap a befektetések széles skalajat alkalmazhatja a tradicionalis befekteté-
sektdl (részvények, kdtvények, pénzpiaci instrumentumok, ingatlanpiaci befektetések, nyersanyag szektor befektetések és
devizak) a nem tradiciondlis befektetésekig. A részvénybefektetések révidtavon jelentds arfolyam-ingadozassal jarhatnak,
azonban tapasztalatok szerint hosszu tdvon magasabb hozamot eredményezhetnek. Az eszkdzalapnak nincs hivatalos refe-
renciaindexe.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +10%
Total Return befektetési alap - 100% -10%

A mogottes befektetési alap (NN (L) First Class Multi Asset) befektetési céljai és befektetési politikaja

A Részalap célja, hogy barmilyen piaci kériilmények kézott vonzé hozamot érjen el a kbvetkez6kben taglalt eszkdzosztalyokba
torténd befektetés révén. A Részalap tulnyomaé részben mindig befektetésre javasolt mingsités(i addssagok, készpénz-helyet-
tesité eszkozok és rovid lejaratu addssagok kombinacidjaba fektet be. A Részalap kiegészité jelleggel szintén befektethet az
alabb meghatérozott egyéb eszkozosztalyokba (ebbdl eszkozalapu és jelzalog-fedezet(i értékpapirokba a Részalap netté esz-
kozeinek maximum 20%-aig). A Részalap befektethet mds dtruhazhatd értékpapirokba is (beleértve az dtruhazhaté értékpapi-
rokra sz6l6 warrantokat a Részalap nettd eszkozeinek maximum 10%-aig), kotvényekbe, részvényekbe, pénzpiaci eszkozokbe,
a 144A-szabalyozasu értékpapirokba, AEKBV-k és mas kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeibe, a Részalap tajé-
koztatojanak Ill. részének ,Befektetési korlatozasok” c. lll. fejezetének ,Valaszthato befektetések” c. A. szakaszaban leirtaknak
megfelelSen. Az eszkdzalapu értékpapirokba vald befektetések azonban 20%-ra korlatozodnak, és AEKBV-k és mas kollektiv
befektetési vallalkozasok befektetési jegyeibe torténé befektetések részaranya nem haladhatja meg a teljes netté eszkozei-
nek 10%-4t. Amikor a Részalap atruhdzhaté értékpapirokra sz6l16 warrantokba fektet be, az alap Nettd Eszkdzértéke jobban
ingadozhat, mintha az alap a mogottes eszkézokbe fektetett volna be, mivel a warrantok arfolyam-ingadozasa nagyobb. A
Részalap kulénféle arfolyamkockazatoknak lehet kitett abbdl addddan, hogy a Részalap pénznemétdl eltéré pénznemekben
jegyzett értékpapirokba vagy arfolyamokon és valutakon alapuld szarmazékos eszkézokbe fektet be. A befektetési célok meg-
valdsitasa érdekében a Részalap igénybe vehet szarmazékos pénziigyi eszkdzoket is, beleértve példaul a kdvetkezbket:

— atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre vonatkozd opcidk és szabvanyositott hatdridds ligyletek,

— szabvanyositott hatdridGs indexiigyletek és -opciok,

— szabvanyositott hataridés kamatlabkotések, -opcidk és -swapok,

— értéknovel6 swapok,

— hitelbeddlési swapok,

— hataridds devizakontraktusok és devizaopciok.

A szarmazékos pénziigyi eszkozok ilyen, nem fedezési céllal torténd felhasznalasanak kockazatait a Részalap tdjékoztatdjanak
IIl. részének Il. fejezete a , Befektetésekkel kapcsolatos kockazatok” irja le: a kockazatok részletes bemutatasa” cimd Il. feje-

zete ismerteti. A Részalap részt vehet értékpapir-kélcsdnzési és -visszavasarlasi megallapodasokban is.
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Az eszkozalap kockazati jellemz6i
Szamszerd(isithetd kockazatok:

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
D 75%és 25% | 5 i
(EUR) >75% 1 0TS0 <25% ! !
! kozott ' ! i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6dé piacokon torténd befektetésekbdl eredd . R . Yo .
) , P Kozepes Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kozepes
kockdzat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Alacsony Piaci kamatszint kockazat Koézepes
L. , Szdrmaztatott termékekbe torténé befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Ko6zepes
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) First Class Multi Asset luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztélya

Eves dijak, koltségek

Eszkodzalap

Maogéottes alap

Aktiv hozamfigyel6 vegyes eszkdzalap

NN (L) First Class Multi Asset

Alapkezelési dij: 1,90%
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Alapkezelési dij: 0,60%
Fix szolgdltatasi dij: 0,15%
Jegyzési ado: 0,01%
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Magas Kotvényaranyu vegyes eszkézalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)
(a 017, 027, 077, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2016. januar 13.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On mérsékelten kockazatkedvel8 befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott
befektetési idGtavja legalabb 6 év.

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot érjen el a nagy koriiltekintéssel kivalasztott, elsésorban
alacsonyabb kockazatu befektetési eszkozok segitségével. Az eszkézalap vagyonat olyan mogottes alap(ok)ba fekteti, mely(ek)
portfolidjat nemzetkozi és fejl6d6 piaci részvények és emellett eurdban denominalt pénzpiaci eszk6zok és kotvények, illetve
globdlis kotvények alkothatjak. A biztonsagosabb allampapirok teljesitményét hosszu tdvon mar jelentGsen javithatja a rész-
vények teljesitménye. Az alkalmazott befektetési eszk6zosztalyok valamint a likvid eszk6zok ésszer(i és a vallalt kockazatokat
tekintve optimalis kombindlasa révén a vagyonkezel§ igyekszik kihasznalni a piaci tendenciakbdl fakadé elényoket és csdkken-
teni a kedvez6tlen piaci mozgasok hatasat.

Megcélzott részaranya/stlya
Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszkézalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +10%

75% Barclays Euro Aggrega-

1009 +10%
te; 25% MSCI World Net % %

Befektetési jegyek

A mogottes befektetési alap (NN (L) Patrimonial Defensive) befektetési céljai és befektetési politikaja

A befektetési alap egy alapok alapja és elsGsorban részvény-, valamint rogzitett kamatozasu alapok (olyan alapok, amelyek
vagy részvényekbe, vagy rogzitett kamatozdasu értékpapirokba fektetnek be) diverzifikalt nemzetkozi portfélidjaba fektet be.
A befektetési célok elérése érdekében egyéb pénziigyi eszkdzok is igénybe vehetbk. Az alapot aktivan kezelik egy 75%-ban
eurdban jegyzett kotvényekbdl (Barclays Euro Aggregate referenciaindex) és 25%-ban globalis részvényekbdél (MSCI World
Net referencia index) allé befektetési profilhoz viszonyitottan. Tobbéves id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a
kombinalt referencia index teljesitményét. Az alap hdrom maddszert alkalmaz az értékteremtés érdekében: (1) részvények és
kotvények kivalasztasa és aranyuk meghatarozasa, (2) az NN Investment Partners befektetési alapok széleskorl portfélidjanak
megvalasztasa, (3) portfélid diverzifikalasara és a kockdzatkezelésre vonatkozé dontések. A befektetési alap nem fizet oszta-
|ékot. Minden eredményt Ujra befektetlink.

A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referenciaindexeket, de lehet&sége van a befektetési eszkdzosztalyon belil
olyan eszkdzok vasarlasara is, amelyek referenciaindexe eltér a jelzettél. Ezek elsGsorban foldrajzi, szektoralis kitettségikben
térhetnek el a referenciaindextél. Az eszkdzalap maximum 10% készpénzt is tartalmazhat. Ez az arany az eszkdzalap indulasa-
kor, az eszkozalap bezdrasa el6tti id6szakban, illetve nagymérték( pénzmozgasok esetén dtmenetileg megndvekedhet.

Az eszkozalap kockazati jellemzgi
Szamszerd(isithet6 kockazatok:

Devizakockazat | Magas Piaci kockazat | Magas

! 75% és 25%
L kezott

(EUR) ‘ > 75% <25% ‘
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Egyéb (nem szamszerd{isithetd) kockazatok:

Cs6dkockazat

Makrogazdasagi kockazat

Fejl6dé piacokon torténd befektetésekbdl eredd
kockazat

Nemzetkozi tézsdei hangulat begydir(izése

Igénybe vett kozvetit6k kockazata

Orszag- és politikai kockazat

Inflacids kockazat Kozepes

Partnerkockazat

Ingatlankockdzat

Piaci kamatszint kockazat

Kézepes

Iparagi kockazat

Szarmaztatott termékekbe torténé befektetések

kockazatai

Koncentracids kockazat

Részvénykockazat

Likviditasi kockazat

Visszafizetési kockazat

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) Patrimonial Defensive luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy osztédlya

Eves dijak, koltségek

Eszkozalapot terhel§ 6sszes koltség: 2,31%/év, melynek 6sszetétele:

Eszkodzalap

Maogéottes alap

Magas Kotvényaranyu vegyes eszkézalap — D sorozat

NN (L) Patrimonial Defensive

Alapkezelési dij: 1,40%

Teljes Koltség Mutatdja:
Alapkezelési dij:

Fix szolgaltatasi dij:
Jegyzési ado:

0,91%
0,60%
0,15%
0,01%

Teljes Koltség Mutatd: Az el6z6 évben felszamitott tényleges koltségek (vagyonkezelési dij, Fix szolgaltatas dija, jegyzési add,

egyéb koltségek) vagyonardnyos mértéke
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Kiegyensulyozott vegyes eszkézalap — D sorozat (2016. januar 13-t6l)
(a 017, 027, 077, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2016. januar 13.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On mérsékelten kockazatkedvel8 befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott
befektetési idGtavja legalabb 8 év.

Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavon kiegyensulyozott hozamot érjen el a nagy koriltekintéssel kivalasztott befektetési
eszkozok segitségével. Az eszkdzalap vagyonat olyan mogottes alap(ok)ba fekteti, mely(ek) portfolidjat nemzetkozi és fejlédé
piaci részvények és emellett euréban denominalt pénzpiaci eszkdzok és kotvények, illetve globalis kotvények alkothatjak.

A biztonsagosabb allampapirok teljesitményét hosszu tdvon mar jelent6sen javithatja a részvények teljesitménye. Az alkal-
mazott befektetési eszkozosztalyok valamint a likvid eszkdzok ésszerd és a vallalt kockazatokat tekintve optimalis kombinalasa
révén a vagyonkezel igyekszik kihasznalni a piaci tendenciakbdl fakado el6nyoket és csékkenteni a kedvezétlen piaci mozga-
sok hatdsat.

Megcélzott részaranya/stlya
Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszkézalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +10%

50% Barclays Euro Aggrega-

1009 +10%
te; 50% MSCI World Net % %

Befektetési jegyek

A mogottes befektetési alap (NN (L) Patrimonial Balance) befektetési céljai és befektetési politikaja

A befektetési alap egy alapok alapja és elsGsorban részvény-, valamint rogzitett kamatozasu alapok (olyan alapok, amelyek
vagy részvényekbe, vagy rogzitett kamatozdasu értékpapirokba fektetnek be) diverzifikalt nemzetkozi portfélidjaba fektet be.
A befektetési célok elérése érdekében egyéb pénziigyi eszkdzok is igénybe vehetbk. Az alapot aktivan kezelik egy 50%-ban
eurdban jegyzett kotvényekbdl (Barclays Euro Aggregate referenciaindex) és 50%-ban globalis részvényekbdél (MSCI World
Net referencia index) allé befektetési profilhoz viszonyitottan. Tobbéves id6tavon mérve az alap igyekszik tulszarnyalni a
kombinalt referencia index teljesitményét. Az alap hdrom maddszert alkalmaz az értékteremtés érdekében: (1) részvények és
kotvények kivalasztasa és aranyuk meghatarozasa, (2) az NN Investment Partners befektetési alapok széleskorl portfélidjanak
megvalasztasa, (3) portfélid diverzifikalasara és a kockdzatkezelésre vonatkozé dontések. A befektetési alap nem fizet oszta-
|ékot. Minden eredményt Ujra befektetlink.

A vagyonkezel6 torekszik arra, hogy lefedje a referenciaindexeket, de lehet&sége van a befektetési eszkdzosztalyon belil
olyan eszkdzok vasarlasara is, amelyek referenciaindexe eltér a jelzettél. Ezek elsGsorban foldrajzi, szektoralis kitettségikben
térhetnek el a referenciaindextél. Az eszkdzalap maximum 10% készpénzt is tartalmazhat. Ez az arany az eszkdzalap indulasa-
kor, az eszkozalap bezdrasa el6tti id6szakban, illetve nagymérték( pénzmozgasok esetén dtmenetileg megndvekedhet.

Az eszkozalap kockazati jellemzGi
Szamszerd(isithetd kockazatok:

Devizakockazat | Magas Piaci kockazat | Magas

I 75% és 25%

e <25% ‘
kozott

(EUR) ‘ >75%
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Egyéb (nem szamszerd{isithetd) kockazatok:

Cs6dkockazat

Makrogazdasagi kockazat

Fejl6dé piacokon torténd befektetésekbdl eredd

Nemzetkozi tézsdei hangulat begydir(izése Kozepes
kockazat ? ztoz s gydrdz zep
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Orszag- és politikai kockazat
Inflacids kockazat Kozepes Partnerkockazat
Ingatlankockdzat Piaci kamatszint kockdazat Kozepes

. , Szarmaztatott termékekbe torténé befektetések
Iparagi kockazat . .

kockazatai

Koncentracids kockézat Részvénykockazat Kozepes

Likviditasi kockazat

Visszafizetési kockazat

Jelenlegi mogottes alap(ok): NN (L) Patrimonial Balance luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztalya

Eves dijak, koltségek

Eszkozalapot terhel§ 6sszes koltség: 2,53%/év, melynek 6sszetétele:

Eszkodzalap

Maogéottes alap

Kiegyensulyozott vegyes eszk6zalap — D sorozat

NN (L) Patrimonial Balance

Alapkezelési dij: 1,60%

Teljes Koltség Mutatdja: 0,93% ebbdl

Alapkezelési dij: 0,60%
Fix szolgaltatasi dij: 0,15%
Jegyzési ado: 0,01%

Teljes Koltség Mutatd: Az el6z6 évben felszamitott tényleges koltségek (vagyonkezelési dij, Fix szolgaltatas dija, jegyzési add,

egyéb koltségek) vagyonaranyos mértéke.
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Kockazatos, de ligyfélaktivitast igénylo eszkozalapok

Azsia kotvény eszkozalap
(a 017, 027,037,047, 077, 087, 727 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2008. majus 1.
Nyilvantartas pénzneme: euré

A mogottes alap nyilvantartdsi pénzneme dollar. Az eszkdzalap a devizadrfolyam kockazatot nem fedezi, igy az eurénak a
dollarral szembeni arfolyam-alakulasa miatt az eszkézalap eurdban kifejezett teljesitménye (hozama) jelentdsen eltérhet a
mogottes alap dollarban kifejezett teljesitményétdl (hozamatdl), ezért a befektet6k devizakockazatnak vannak kitéve.

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor valassza, ha On mérsékelten kockazatkedvels befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott
befektetési id6tavja legalabb 8 év.

A vagyonkezel$ az eszkOzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Asian Debt (Hard Currency) (Azsiai Kotvényalap) luxemburgi alap dollarban jegyzett befektetési jegy
osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célja, hogy olyan portfélié kialakitasaval érjen el t6kendvekményt, amely vagyonat f6leg azsiai kibocsatdk
(ideértve Kina, Hong-Kong, India, Indonézia, Malajzia, Pakisztan, Flilop-szigetek, Szingapur, Tajvan, Thaifold és Vietnam) ame-
rikai dollarban denominalt kétvényeiben tartja. A mogottes alap referenciaindexe a JP Morgan Asia Credit Index All.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszkézalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Azsiai kotvények JP Morgan Asia Credit Index All 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott igyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott Ggyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz816 opcids vagy hataridbs szerzédések, tézsdei hataridés
szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés ligyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
V' 75% és 25% | H H
(EUR) >75% 4 PSS o5y : :
! kozott ' ! i
Hitelkockazat Alacsony i Kozepes i Magas Kamatkockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
AAAésAA | AA-ésBBB | H H
. es ' es ' <BBB (duration) <3,5 1 3,5 s 6 kozott 1 >6
kozott ! kozott ! ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Nem érinti Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fejl6dé piacokon torténé befektetésekbdl eredd
el O, © piacokon tortend betektetesekbol eredo Kozepes Nemzetkozi tézsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Kozepes Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Kozepes
- . R Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Nem érinti ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Nem érinti
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
PSR . NN (L) Asian Debt
Azsia kotvény eszkozala
2l veny eszkozalap (Hard Currency)
Alapkezelési dij: 0,72%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,15%
Jegyzési ado: 0,01%
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Eurdpai ingatlancégek részvény eszkozalapja
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszkézalap indulasa: 2004. aprilis 30.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési id6-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) European Real Estate (Eurdpai Ingatlanrészvény Alap) luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési
jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kenévekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat az
eurdpai orszagok részvénypiacain talalhato, illetve azok teriiletén bejegyzett olyan vallalatok részvényeibe fekteti be, amelyek
aktivak az ingatlanpiacon. E célkitlizés megvaldsitasahoz a mogottes alap eszkézeinek minimum 90%-4at Eurdpa orszagaiban
talalhatd, az ingatlanpiacon aktiv véllalatok részvényeibe fekteti oly médon, hogy azok a diverzifikacio eredményeképpen az
egyedi kockdzatoknal alacsonyabb szint mellett biztositsanak magasabb hozamot a portfélié egészére. Minden egyes részvény
megvasarlasat alapos vallalatelemzés el6zi meg, amit kiegészit a kiilonféle féldrajzi terlileteken megvasarolhatd részvények
kozotti kdlcsénhatds vizsgdlata is. A mogottes alap a portfélidjaba keriil6 részvényeket kozép- és hosszu tavu befektetésnek
tekinti. Ennek megfelel6en a befektetési politikaval nincsenek 6sszhangban a koltségigényes, rovid tavud, spekulativ rész-
vényvasarlasok. A mogottes alap eszkozeinek kis hanyadat a likviditasi szempontok miatt folyamatosan pénzpiaci eszk6zokbe
fektetheti. A mogottes alap referenciaindexe a 10/40 GPR 250 Europe 20% UK index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Eurdpai ingatlancég részvények 10/40 GPR 250 Europe 20% UK Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott igyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott Ggyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz816 opcids vagy hataridbs szerzédések, tézsdei hataridés
szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés ligyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
D 75% és 25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fej|0f:|0 piacokon torténd befektetésekbdl eredd Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Magas Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , . Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Kozepes ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Kozepes Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Kozepes Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Eurdpai ingatlancégek részvény eszkézalapja NN (L) European Real Estate
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Eurdpai magas osztaléku részvényekbe fektets eszkézalap
(a 017, 027, 077, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszkézalap indulasa: 2005. januar 11.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot csak akkor valassza, ha On kockazatkedveld befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési
idGtavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) European High Dividend (Eurépai Magas Osztaléku Részvényekbe Fektetd Alap) luxemburgi alap
eurdban jegyzett befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb osztalékjovedelmet és t6kendvekményt érjen el azzal, hogy vagyonat az
Eurdpa részvénypiacain talalhatd, illetve az Eurdpaban bejegyzett és vonzo osztalékhozammal rendelkezd vallalatok rész-
vényeibe fekteti be. Ennek megfelel6en a mogottes alap kockazata alacsonyabb, mint egy Magyarorszagon megszokott
részvényalapé, de természetesen a kétvényalapokénal magasabb kockazattal rendelkezik. Azoknak a befektet6knek ajanljuk,
akik hajlandok felvallalni a részvényekkel kapcsolatos magasabb kockdzatot a magasabb hozam reményében, de az atlagos
részvényalap kockazatanal kisebb kockazatot céloznak meg. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI Europe Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Eurdpai magas osztaléku részvények MSCI Europe Index 100% —-5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok el@segitik a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tigyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerz8dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hatarid6s tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcsé-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i
Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75% 65 25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , . Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Kozepes ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Kozepes Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Eurépai magas osztaléku részvényekbe fektet6 eszkozalap NN (L) European High Dividend
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Eurdpai részvény eszkozalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszkézalap indulasa: 2004. aprilis 30.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési id6-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Euro Equity (Eurd Részvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat az
Eurdpai Monetaris Unio részvénypiacain talalhato, illetve az Eurdpai Unid terilletén bejegyzett vallalatok részvényeibe fekteti
be. E célkitlizés megvaldsitasahoz a mogottes alap eszkozeinek minimum 90%-at az eurdzdna legmegbizhatobb, legjelentd-
sebb t6keerejl vallalatainak részvényeibe fekteti oly mddon, hogy azok a diverzifikacio eredményeképpen az egyedi érték-
papirokban rejlé kockazatoknal alacsonyabb szint mellett biztositsanak magasabb hozamot a portfolié egészére. Minden
egyes részvény megvasarlasat alapos vallalatelemzés el6zi meg, amit kiegészit a kilonféle foldrajzi terlileteken megvasa-

tavu befektetésnek tekinti. Ennek megfelelen a befektetési politikdval nincsenek 6sszhangban a koltségigényes, rovid tavu,
spekulativ részvényvasarlasok. A mogottes alap eszkdzeinek kis hanyadat likviditasi szempontok miatt folyamatosan pénzpiaci
eszkézokbe fektetheti. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI EMU Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Eurdpai részvények MSCI EMU Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott igyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott Ggyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz816 opcids vagy hataridbs szerzédések, tézsdei hataridés
szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés ligyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i
Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
| 75%és 25% | E E
(EUR) >75% 4 PSS o5y . .
! kozott ' ! i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , . Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Kozepes ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Kozepes Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Eurdpai részvény eszkozalap NN (L) Euro Equity
Alapkezelési dij: 0,48%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Eurdpai vallalati kotvény eszkozalap
(a 017, 027, 037,077, 087, 727 jelii befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2005. januar 11.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On mérsékelten kockazatkedvel8 befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott
befektetési id6tavja legalabb 5 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Euro Credit (Eurdpai Vallalati Kotvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztalya

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy az eurdpai dllamkotvényekét meghaladd hozamot érjen el azaltal, hogy pénziigyi, illetve
vallalati szerepl6k euréban, vagy mas OECD-devizaban kibocsatott addssagleveleibe fektet. Ezeknek a vallalatoknak a hitel-
kockdazata — bar alacsony kockazatot képviselnek — magasabb az eurdpai allamok hitelkockazatanal. A mogottes alap kocka-
zata egy Magyarorszagon megszokott kdtvényalapéhoz hasonld. A mogottes alap referenciaindexe a Barclays Euro Aggregate
Corporate Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Eurdpai vallalati kétvények Barclays Euro Aggregate Corporate Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott igyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott lgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz816 opcids vagy hataridGs szerzédések, tézsdei hataridés
szerz6dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
V' 75% és 25% | H H
(EUR) >75% | eSS 5% : :
! kozott ! ! !
Hitelkockazat Alacsony i Kozepes i Magas Kamatkockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
AAAésAA | AA-ésBBB | H H
(EUR) . es i es i <BBB (duration) <3,5 1 3,5 és 6 kozott 1 >6
kozott ' kozott ' i i
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Nem érinti Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
el O, O placokon torten bejeiktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tézsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockdzat
Igénybe vett kozvetiték kockdzata Alacsony Orszag- és politikai kockdzat Alacsony
Inflacids kockdzat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Piaci kamatszint-kockazat Kozepes
. . , . Szarmaztatott termékekbe torténé befektetések
Iparagi kockazat Kozepes , K Alacsony
kockdzatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Nem érinti
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Maogéottes alap
Eurdpai vallalati kotvény eszkozalap NN (L) Euro Credit
Alapkezelési dij: 0,36%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgdltatasi dij: 0,14%
Jegyzési add: 0,01%
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Fejlodé azsiai részvény eszkozalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszkézalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési id6-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Asia ex Japan High Dividend (Uj Azsia Részvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési
jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kenévekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat az
Azsia és Csendes-dcedn térségben (kivéve Ausztralidt és Japant) tézsdén jegyzett, illetve forgalmazott, valamint azok teriile-
tén alapitott vallalatok részvényeibe fekteti. E célkit(izés megvaldsitasahoz a mogottes alap eszkozeit oly mddon fekteti be,
hogy azok a diverzifikacié eredményeképpen az egyedi értékpapirokban rejlé kockazatoknal alacsonyabb szint mellett bizto-
sitsanak magasabb hozamot a portfélié egészére. Minden egyes részvény megvasarldsat alapos vallalatelemzés elézi meg,
amit kiegészit a kiillonféle foldrajzi teriileteken megvasarolhatd részvények kdzotti kdlcsénhatds vizsgdlata is. A mogottes alap
nincsenek 6sszhangban a koltségigényes, rovid tavu, spekulativ részvényvasarlasok. A mogottes alap eszkozeinek kis hanyadat
a likviditasi szempontok miatt folyamatosan pénzpiaci eszkdzokbe fektetheti. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI AC
Asia Ex Japan Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Fejl6dé azsiai részvények MSCI AC Asia Ex Japan Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzugyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott lgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre sz6l6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hataridbs
szerzGdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i
Szamszer(isithet6 kockazatok:

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Magas
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Magas Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Magas
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Fejléd6 azsiai részvény eszkozalap NN (L) Asia ex Japan High Dividend
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,25%
Jegyzési ado: 0,01%
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Fejlédo eurdpai régio részvény eszkozalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszkézalap indulasa: 2004. aprilis 30.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektetSnek tartja magat, az eszkdzalap ajanlott befektetési id6-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Emerging Europe Equity (Fejléd6 Eurdpai Részvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett befekte-
tési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kenévekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat az
eurdpai fejl6d6 orszagok részvénypiacain talalhatd, illetve azok teriiletén bejegyzett vallalatok részvényeibe fekteti be. E
célkitlizés megvaldsitdsahoz a mogottes alap eszkozeit elsésorban Eurdpa fejlédé orszagaiban taldlhatd legmegbizhatdbb,
legjelent&sebb tékeereji vallalatok részvényeibe fekteti oly modon, hogy azok a diverzifikacio eredményeképpen az egyedi
értékpapirokban rejlé kockdzatoknal alacsonyabb szint mellett biztositsanak magasabb hozamot a portfélié egészére.

A mogottes alap eszkodzeinek kis hanyadat a likviditasi szempontok miatt folyamatosan pénzpiaci eszkézokbe fekteti. A mogot-
tes alap referenciaindexe az MSCI 10/40 Emerging Europe Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Fejl6d& eurdpai részvények MSCI 10/40 Emerging Europe Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehetGségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerzdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i
Szamszer(isithet6 kockazatok:

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Kozepes
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , . Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Kozepes ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Kozepes Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Fejl6d6 eurdpai régio részvény eszkdzalap NN (L) Emerging Europe Equity
Alapkezelési dij: 0,65%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,25%
Jegyzési ado: 0,01%
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Fejlédo kotvénypiacok eszkdzalapja
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszkézalap indulasa: 2005. januar 11.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On mérsékelten kockazatkedvel8 befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott
befektetési id6tavja legalabb 6 év.

A vagyonkezel$ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency) (Fejl6dé Piaci Devizakétvény Alap) luxemburgi alap euréban
jegyzett (eurdra fedezett) befektetési jegy osztalya.

A mogottes alapban klilénb6z6 devizanemekben alkalmazott értékpapir-befektetések lehetnek, ezek eurdval szembeni
devizakockdazatat a mogottes alap fedezi, azaz a mogottes alap eurdban kifejezett befektetési teljesitményét/hozamat — sem
kedvezs, sem kedvezstlen iranyban — nem befolyasolja a kiilonb6z6 devizakban elhelyezett befektetések euréval szembeni
arfolyam alakulasa.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt érjen el eurédban azzal, hogy vagyonat OECD-allamok
devizaiban denominadlt, atlagosnal kisebb nemzeti jovedelemmel rendelkezé orszdgok altal kibocsatott kotvényekben tartja.
Ennek megfelel6en elmondhatd, hogy a mogottes alap kockdzata magasabb, mint egy Magyarorszagon megszokott kot-
vényalapé, és csak olyan befektetGknek ajanlott, akik értik a fenti kockazatokat, és felvéllaljak azt a magasabb hozam remé-
nyében. A mogottes alap referenciaindexe a JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
OECD 4éllam deviza kotvények JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott Gigyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott lgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhato értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkdzokre sz016 opcids vagy hataridbs szerzédések, tézsdei hataridés
szerzGdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
nodzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i
Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
V' 75% és 25% | H H
(EUR) >75% 4 PSS o5y : :
! kozott ' ! i
Hitelkockazat Alacsony i Kozepes i Magas Kamatkockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
AAAésAA | AA-ésBBB | H H
. es ' es ' <BBB (duration) <3,5 1 3,5 s 6 kozott 1 >6
kozott ' kozott ' i :
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Nem érinti Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
el O, © piacokon tortend betektetesekbol eredo Kozepes Nemzetkozi tézsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Kozepes Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Kozepes
- . A Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Nem érinti ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Nem érinti
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Fejl6dé kotvénypiacok eszkozalapja NN (L) Emerging Markets Debt (Hard Currency)
Alapkezelési dij: 0,72%
Alapkezelési dij: 0,40% Fix szolgaltatasi dij: 0,15%
Jegyzési ado: 0,01%
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Feltorekvo Eurdpa részvény eszkdzalap (2016. januar 13-ig)
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2011. aprilis 9.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Maogottes alap: NN (L) International Converging Europe Equity (Nemzetkozi Uj Eurépa Részvényalap) luxemburgi alap euré-
ban jegyzett befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap elsdsorban az tn. ,Uj Eurdpa”-térség orszagaiban (Kozép- és Kelet-Eurdpaban, Ausztridban, a balti allamok-
ban és korlatozott mértékben Torokorszagban, Oroszorszagban és a korabbi FAK-allamokban) alapitott, t6zsdéin jegyzett vagy
forgalmazott véllalatok részvényeinek és/vagy mas atvalthatd értékpapirjainak diverzifikalt portfélidjaba fektet. A mogottes
alap referenciaindexe a NTX New European Blue Chip Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Feltorekvd eurdpai részvények NTX New European Blue Chip Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzugyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott lgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre sz6l6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hataridbs
szerzGdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd t6zsdei hataridés ligyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

. (~ . . . ©
Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
D 75% és 25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Magas
Fejlédé piacokon torténé befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Magas Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Magas
Inflacids kockazat Kozepes Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Kozepes Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Kozepes Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
NN (L) Int tional
Feltorekvé Eurdpa részvény eszkozalap n n ernationa .
Converging Europe Equity
Alapkezelési dij: 0,72%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,25%
Jegyzési ado: 0,01%
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Fenntarthato névekedés részvény eszkozalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2011. aprilis 9.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Global Sustainable Equity (Fenntarthaté Novekedés Részvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett
befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kenévekményt érjen el azzal, hogy vagyonat elsésorban olyan vallalatok
részvényeinek és/vagy mas atvalthato értékpapirjainak globdlisan diverzifikalt portfélidjaba fekteti, amelyek a fenntarthatd
fejlédés elve szerint miikddnek, tovabba a tarsadalmi alapelvek (emberi jogok védelme, diszkriminacid tilalma, gyermek-
munka elitélése) és a kornyezetvédelem figyelembevételével érnek el kiegyensulyozott pénzligyi teljesitményt. A valogatas
alapja az ,adott osztalyon belili legjobb” elve, igy azon vaéllalatok értékpapirjai keriilnek a portfélidba, amelyek a fenti elvek-
nek a legjobban megfelelnek. A mogottes alap a likviditasi szempontok miatt eszkézeinek kis hdnyadat folyamatosan pénzpi-
aci eszkdzokbe fektetheti. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI World Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Fenntarthatd novekedési részvények MSCI World Index 100% —-5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok el@segitik a befektetési célok megvaldsitasat. Ezen szarmaztatott tigyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerz8dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hatarid6s tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcsé-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kodzepes
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Fenntarthaté névekedés részvény eszkdzalap NN (L) Global Sustainable Equity
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
Inv_pol_MkD_201511_P oldal 53/76



Globalis egészségiigyi részvény eszkozalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2011. aprilis 9.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Health Care (Egészségligyi Részvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett (eurdra fedezett) befek-
tetési jegy osztdlya.

A mogottes alapban kiilonb6z6 devizanemekben (elsésorban eurdban és dollarban) alkalmazott értékpapir-befektetések
lehetnek, ezek eurdval szembeni devizakockazatdt a mogottes alap fedezi, azaz a mogottes alap eurdban kifejezett befektetési
teljesitményét/hozamat — sem kedvezd, sem kedvezGtlen irdnyban — nem befolyasolja a kiilonb6z6 devizakban elhelyezett
befektetések eurdval szembeni arfolyam-alakulasa.

A mogottes alap bemutatasa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb osztalékjovedelmet és t6kendvekményt érjen el azzal, hogy vagyonat a
vilag barmely orszaganak részvénypiacan taldlhatd, illetve bejegyzett olyan vallalatok részvényeibe fekteti be, amelyek aktiv
tevékenységet folytatnak az egészségiigyi szektorban. Ez a kdvetkezd iparagakban tevékenyked6 vallalatokat érinti:
egészséglgyi berendezések és szolgaltatasok, gydgyszerek és biotechnoldgiai termékek fejlesztése, elGallitasa és terjesztése.
A mogottes alap referenciaindexe az MSCI World Health Care Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Globalis egészségugyi részvények MSCI World Health Care Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzugyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott lgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre sz6l6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hataridbs
szerzGdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.

Inv_pol_MkD_201511_P oldal 54/76



A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | i i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Magas
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Kozepes Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Magas ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Kozepes Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Globalis egészségligyi részvény eszkozalap NN (L) Health Care
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Globalis élelmiszeripari részvény eszkézalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2011. aprilis 9.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Food & Beverages (Elelmiszeripari Részvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett (eurdra fedezett)
befektetési jegy osztalya.

A mogottes alapban kiilonb6z6 devizanemekben (elsésorban eurdban és dollarban) alkalmazott értékpapir-befektetések
lehetnek, ezek eurdval szembeni devizakockazatat a mogottes alap fedezi (kezeli), azaz a mogottes alap eurdban kifejezett
befektetési teljesitményét/hozamat — sem kedvez8, sem kedvezétlen irdnyban — nem befolyasolja a kiilonb6z6 devizdkban
elhelyezett befektetések eurdval szembeni adrfolyam-alakulasa.

A mogottes alap bemutatasa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb osztalékjovedelmet és t6kendvekményt érjen el azzal, hogy vagyonat a
vilag barmely orszaganak részvénypiacan taldlhatd, illetve bejegyzett olyan vallalatok részvényeibe fekteti be, amelyek aktiv
tevékenységet folytatnak a mindennapos fogyasztdi javak iparagi szektorban. Ez a kbvetkez6 ipardgakban tevékenykedd
véllalatokat érinti: élelmiszer, tidit6ital és dohanyaru-termelés és -forgalmazas, nem tartds fogyasztasi és személyes termékek
el64llitasa, valamint élelmiszerkereskedelem. A mogottes alap referenciaindexe a MSCI World Consumer Staples Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Globalis élelmiszeripari részvények MSCI World Consumer Staples Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzugyi eszk6zok lehetségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szdrmaztatott lgyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre sz6l6 opcids vagy hataridés szerz6dések, t6zsdei hataridbs
szerzGdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozd tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75% 65 25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Magas
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Kozepes Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Magas ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Kozepes Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Kozepes Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Globalis élelmiszeripari részvény eszkézalap NN (L) Food & Beverages
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Globalis novekedési részvény eszkézalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2008. majus 1.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Global Equity Opportunities (Globalis LehetGségekbe Fektet6 Részvényalap) luxemburgi alap euré-
ban jegyzett befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa
A mogottes alap elsGdlegesen olyan, a vilag barmely iparosodott orszagdban m(ikods, vagy ezen orszagok t6zsdéin jegyzett

a globalis atlagnal magasabb jovedelemndvekedést érhetnek el. A mogottes alap referenciaindexe a MSCI AC World Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Globalis ndvekedési részvények MSCI AC World Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szadrmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridés
szerz8dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opciok, valamint kamatlabra vonatkozo tGzsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mégottes alap értékpapirokat kolcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kodzepes
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Globalis névekedési részvény eszkézalap NN (L) Global Equity Opportunities
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Globalis vallalati kotvény eszkozalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2004. aprilis 30.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On mérsékelten kockazatkedvel8 befektetének tartja magat, az eszkdzalap ajanlott
befektetési idGtavja legalabb 6 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Global High Yield (Globalis Magas Hozamu Kétvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett (eurdra
fedezett) befektetési jegy osztalya.

A mogottes alapban kiilonb6z6 devizanemekben (elsésorban dollarban és eurdban) alkalmazott értékpapir befektetések
lehetnek, ezek eurdval szembeni devizakockazatdt a mogottes alap fedezi, azaz a mogottes alap eurdban kifejezett befektetési
teljesitményét/hozamat — sem kedvezd, sem kedvezGtlen irdnyban — nem befolyasolja a kiilonb6z6 devizakban elhelyezett
befektetések eurdval szembeni arfolyam-alakulasa.

A mogottes alap bemutatasa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt és kamatjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat nem

a legstabilabb vallalatok altal kibocsatott kotvényekbe fekteti be. Ezen vallalatok kockdzatosak, mert a t6ke-visszafizetési és
kamatfizetési képességiik korlatozott. A mogottes alap legalabb t6kéje kétharmadat fekteti a szoban forgd vallalatok altal
kibocsatott kotvényekbe. Az Alapkezel6 az egyedi vallalatok intenziv, fundamentilis hitelkockdzat-elemzésével, szektorelem-
zéssel, illetve makrogazdasagi elemzéssel igyekszik minél magasabb teljes hozamot elérni. A mogottes alap referenciaindexe
a 70% Barclays U.S. Corporate High-Yield, 30% Barclays Pan-European High-Yield, 2% issuer cap, ex subfinancial, both
hedged (EUR).

Megcélzott részaranya/stlya
Befektetési eszkdzosztalyok Referenciaindex az eszkdzalapban Engedélyezett eltérés

Készpénz - 0% +5%

70% Barclays US HY, 30% Barclays
Globalis véllalati kotvények Pan-European HY, 2% issuer cap, 100% -5%
ex subfinancial, both hedged (EUR)

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet8ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerzdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
V' 75% és 25% | H H
(EUR) >75% 4 PSS o5y : :
! kozott ' ! i
Hitelkockazat Alacsony i Kozepes i Magas Kamatkockazat Alacsony i Kozepes i Magas
1 1 1 1
AAAésAA | AA-ésBBB | H H
. es ' es ' <BBB (duration) <3,5 1 3,5 s 6 kozott 1 >6
kozott ! kozott ! ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Magas Makrogazdasagi kockazat Alacsony
Fejloslo piacokon torténd befektetésekbdl eredd Alacsony Nemzetkozi tézsdei hangulat begydir(izése Alacsony
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Kozepes Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Kozepes
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Nem érinti
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Globalis vallalati kétvény eszkdzalap NN (L) Global High Yield
Alapkezelési dij: 0,72%
Alapkezelési dij: 0,40% Fix szolgaltatasi dij: 0,15%
Jegyzési ado: 0,01%
Inv_pol_MkD_201511_P oldal 61/76



Hedge Fund Index vegyes eszkézalap (2016. januar 13-ig)
(a 027, 037, 077, 087, 727 jel(i befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatd)

Az eszk6zalap indulasa: 2008. szeptember 5.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja

Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel§ az eszkozalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkdzalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Alternative Beta Alternativ Béta Részvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett befektetési jegy
osztalya.

A mogottes alap bemutatasa

A mogottes alap célkitlizése a hedge fund indexek teljesitményét lekdveté hozam elérése, amihez egy a hagyomanyos, illetve
a likvid pénzpiaci kockazatokat (ezeket limitalt szinten tartva) kombinald befektetési stratégiat alkalmaz. A mogottes alap
megfelel§ befektetési 6sszetételét egy kifinomult elemzési modellre, valamint nagyon szigoru kockazatelemzésre alapozza. Az
Alapkezel6 befektetési céljat ugy igyekszik elérni, hogy a mogottes alap befektetési eszkbzeinek minimum 2/3-aig a meghata-
rozd tékepiaci indexekbe fektet, ezen feliil pedig — a teljesség igénye nélkil — részvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, az
arfolyam-ingadozasra épiil6 pénziigyi instrumentumokat, hataridds pénziligyi termékeket, hitelviszonyt megtestesit6 értékpa-
pirokat, likvid pénzpiaci eszkozoket és befektetési alapokat is alkalmazhat. A mogottes alap semmilyen kériilmények k6zott
sem fektet be direkt médon hedge fundokba. Az Alapkezel6 befektetési dontéseit egy sajat fejlesztésli modellre alapozza,
majd ezeket a dontéseket dinamikus portfélidkezelés révén alkalmazza. Az Alapkezel6 egy olyan befektetési modellt alakitott
ki, amely azonositja az adott piaci kérilmények kozott a befektetési eszkozok optimalis 6sszetételét, amelyek magyarazatot
adnak a hedge fund indexek hozamalakulasara. A mogottes alap kiegészit6 jelleggel befektethet még atruhazhatd értékpapi-
rokba (pl. atvalthato kotvényekbe). Ez esetben felhivjuk befektet8ink figyelmét arra, hogy az atvalthato kotvények nagyobb
arfolyam-ingadozdsa miatt a mogottes alap nettd eszkdzértéke jobban ingadozhat anndl, mint ha a mogottes alap kdzvetlendl
a mogottes kotvénytermékbe fektetett volna. A mogottes alap hataridés lgyleteket kockazatfedezeti céllal vagy a hatékony
portfélid kialakitas eszkozeként alkalmazhat. A mogottes alap a luxemburgi torvények altal megengedett valamennyi szar-
mazékos eszkozbe befektethet, beleértve — a teljesség igénye nélkil — a piaci armozgasokhoz kotétt, derivativ eszkézoket (pl.
vételi és eladdsi opcidk, kamatswap stb.), a deviza-keresztarfolyamok mozgasahoz kétott hataridds eszkdzoket (pl. hataridds
devizaligyletek, devizavételi és -eladasi opciok vagy deviza swap Ugyletek). A mogottes alap értékpapir-kdlcsdnzést és repo
Ugyleteket is alkalmazhat. A mogottes alap hivatalos referenciaindexe a HFRX Global Hedge Fund Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
T6kepiaci Indexek HFRX Global Hedge Fund Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szdrmaztatott pénziligyi eszkdzok lehetdségével is, amennyiben
azok elGsegitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott igyleteket az Alapkezel6 kockazatcsokkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6kedttételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az aldbbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre sz6l6 opcids vagy hataridSs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerzGdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridGs devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozé tézsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcsé-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i
Szamszer(isithet6 kockazatok:

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Nem érinti Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Nem érinti Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kozepes
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Nem érinti
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockazat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Kozepes
- . A Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Nem érinti ., . Magas
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Hedge Fund Index vegyes eszkozalap NN (L) Alternative Beta
Alapkezelési dij: 0,50%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Latin-amerikai részvény eszkozalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Latin America Equity (Latin-Amerikai Részvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy
osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb tékendvekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat a
latin-amerikai orszagok részvénypiacain jegyzett, illetve forgalmazott, valamint ezen orszagokban alapitott vallalatok részvé-
nyeibe fekteti be. E célkitlizés megvaldsitdsdhoz a mogottes alap eszkozeit oly mddon fekteti be, hogy azok a diverzifikacid
eredményeképpen az egyedi értékpapirokban rejlé kockazatoknal alacsonyabb szint mellett biztositsanak magasabb hozamot a
portfolié egészére. Minden egyes részvény megvasarlasat alapos vallalatelemzés el6zi meg, amit kiegészit a killonféle foldrajzi
terileteken megvasarolhatd részvények kozotti kolcsdnhatas vizsgalata is. A mogottes alap a portfélidjaba kerild részvényeket
kozép- és hosszu tavu befektetésnek tekinti. Ennek megfelel6en a befektetési politikaval nincsenek 6sszhangban a koltség-
igényes, rovid tavu, spekulativ részvényvasarldsok. A mogottes alap eszkozeinek kis hanyadat a likviditasi szempontok miatt
folyamatosan pénzpiaci eszkdzokbe fekteti. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI 10/40 Emerging Latin America Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Latin-amerikai részvények MSCI 10/40 Emerging Latin America Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet8ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerz8dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opciok, valamint kamatlabra vonatkozo tGzsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mégottes alap értékpapirokat kdlcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i
Szamszer(isithet6 kockazatok:

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Magas
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Magas Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Magas
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Magas Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Latin-amerikai részvény eszkézalap NN (L) Latin America Equity
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,25%
Jegyzési ado: 0,01%
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Nyersanyagpiaci részvény eszkézalap
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2008. szeptember 5.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Materials (Alapanyag Részvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatasa

A mogottes alap célja, hogy olyan portfélid kialakitasaval érjen el t6kendvekményt, amely vagyonat nagyrészt a nyersanya-
gok szektorban m(ikédd olyan vallalatok részvényeinek és/vagy mas atvalthatd értékpapirjainak diverzifikalt portfélidjaba
fekteti, melyek a kbvetkez6 ipardgakban tevékenykednek: vegyipar, épit6ipar, csomagolas, fém- és asvanyanyagipar (ideértve
a vasipart), papir- és faipar. A mogottes alap referenciaindexe az MSCI World Materials Index.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Nyersanyagpiaci részvények MSCI World Materials Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szadrmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridés
szerz8dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opciok, valamint kamatlabra vonatkozo tGzsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mégottes alap értékpapirokat kolcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i

Szamszer(isithet6 kockazatok:

©

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | 5 i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Magas
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Kozepes Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Magas ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
Nyersanyagpiaci részvény eszkozalap NN (L) Materials
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Presztizs- és luxusmarkak részvény eszkozalapja
(a 017, 027, 037,047, 077, 087, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) Prestige & Luxe (Presztizs & Luxusjavak Részvényalap) luxemburgi alap eurdban jegyzett befektetési
jegy osztalya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb osztalékjévedelmet és tékendvekményt érjen el azzal, hogy vagyonat

a vilag részvénypiacain talalhatod presztizs-, illetve luxuscikkeket gyartd és forgalmazé vallalatok — e teriileten nagynevli vilag-
markak — részvényeibe fekteti. A mogottes alapnak nincsen hivatalos referenciaindexe.

Megcélzott részaranya/sulya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
Presztizs- és luxusmarka részvények - 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6lé war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehet6ségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szadrmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridés
szerz8dések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opciok, valamint kamatlabra vonatkozo tGzsdei hataridés tigyletek, opcidk, swapok. A mégottes alap értékpapirokat kolcso-
ndzhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.

A mogottes alap kockazati jellemzdi
Szamszer(isithet6 kockazatok:

Devizakockazat | Magas Piaci kockazat | Magas

I 75% és 25%
E kozott

(EUR) ‘ > 75% <25% ‘
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Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:

Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Magas
Feil6d8 piacokon térténd befektetésekbl .
< 0?{0 piacokon torténd befektetésekbl eredd Kozepes Nemzetkozi t6zsdei hangulat begylirlizése Magas
kockazat
Igénybe vett kozvetiték kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockdzat Alacsony
Inflacids kockdazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
.. , Szarmaztatott termékekbe torténé befektetések
Ipardgi kockazat Magas . K Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockézat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockdzat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkbzalap Mogottes alap
Presztizs- és luxusmarkak részvény eszkézalapja NN (L) Prestige & Luxe
Alapkezelési dij: 0,60%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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USA részvény eszkozalap
(a 017, 027, 077, 727 jelli befektetési egységekhez kotott életbiztositasokhoz valaszthatod)

Az eszk6zalap indulasa: 2006. julius 2.
Nyilvantartas pénzneme: euré

Az eszkozalap befektetési politikaja
Ezt az eszkdzalapot akkor vélassza, ha On kockdzatkedveld befektet6nek tartja magat, az eszkézalap ajanlott befektetési idé-
tavja legalabb 10 év.

A vagyonkezel6 az eszkdzalap befektetéseit mogottes alapon keresztiil valdsitja meg. Ezért az eszkozalap befektetési politika-
jat a mogottes alap befektetési politikajan keresztil mutatjuk be.

Mogottes alap: NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity (USA Részvényalap) luxemburgi alap euréban jegyzett befek-
tetési jegy osztdlya.

A mogottes alap bemutatdsa

A mogottes alap célkitlizése, hogy minél nagyobb t6kendvekményt és osztalékjovedelmet érjen el azzal, hogy vagyonat az
USA részvénypiacain forgalmazott, illetve az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén bejegyzett legmegbizhatdbb, legjelentésebb
t6keerejl véllalatok részvényeibe fekteti. A mogottes alap diverzifikacidja kdvetkeztében e részvények az egyedi értékpapi-
rokban rejl6 kockazatoknal alacsonyabb szinten biztositanak vonzé hozamot a teljes portfélionak. Minden egyes részvény
megvasarlasat alapos vallalatelemzés elézi meg. A mogottes alap a portfdlidjaba kerils részvényeket kozép- és hosszu tavu
befektetésnek tekinti. Ennek megfelelen a befektetési politikdval nincsenek 6sszhangban a koltségigényes, rovid tavd, spe-
kulativ részvényvasarlasok. A mogottes alap a likviditasi szempontok miatt eszkdzeinek kis hanyadat folyamatosan pénzpiaci
eszkdzokbe fekteti. A mogottes alap referenciaindexe az S&P 500 Index.

Megcélzott részaranya/stlya

Befektetési eszkozosztalyok Referenciaindex az eszk6zalapban Engedélyezett eltérés
Készpénz - 0% +5%
USA részvények S&P 500 Index 100% -5%

A mogottes alap befektethet mas atruhazhato értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzokbe, valamint értékpapirokra sz6l6 war-
rantokba (opcids utalvanyokba) is. A mogottes alap élhet a szarmaztatott pénzigyi eszk6zok lehetGségével is, amennyiben
azok el6segitik a befektetési célok megvaldsitdsat. Ezen szarmaztatott ligyleteket az Alapkezel6 kockazatcsdkkentési céllal
alkalmazza, a mogottes alap t6keattételt nem tartalmaz. Ezek a szarmaztatott ligyletek a teljesség igénye nélkil az alabbiak
lehetnek: atruhazhaté értékpapirokra vagy pénzpiaci eszkozokre szél6 opcids vagy hataridGs szerz6dések, t6zsdei hatdridbs
szerzdések vagy részvénypiaci opciok, csereligyletek (performance swap), t6zsdei hataridds devizaszerz6dések és deviza-
opcidk, valamint kamatlabra vonatkozo t6zsdei hataridGs tgyletek, opcidk, swapok. A mogottes alap értékpapirokat kdlcso-
nozhet és visszavaltasi tranzakcidkat bonyolithat, a fentieken tul bankbetétekbe, befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba is fektethet.
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A mogottes alap kockazati jellemz6i
Szamszer(isithet6 kockazatok:

Devizakockazat Alacsony i Kozepes i Magas Piaci kockazat Alacsony i Kozepes i Magas
! 75%6s25% | i i
E 9 1 1 2 9 1 1
(EUR) >75% : . : <25% ! !
Egyéb (nem szamszer(isithet6) kockazatok:
Cs6dkockazat Alacsony Makrogazdasagi kockazat Kozepes
Fejl6d6 piacokon torténd befektetésekbdl eredd
e O, O placokon tortent bejelktetesekhol eredo Alacsony Nemzetkozi tzsdei hangulat begydir(izése Kodzepes
kockazat
Igénybe vett kozvetit6k kockazata Alacsony Orszag- és politikai kockazat Alacsony
Inflacids kockazat Alacsony Partnerkockazat Alacsony
Ingatlankockdzat Nem érinti Piaci kamatszint kockazat Alacsony
. , Szarmaztatott termékekbe torténd befektetések
Iparagi kockazat Alacsony ., . Alacsony
kockazatai
Koncentracids kockazat Alacsony Részvénykockazat Magas
Likviditasi kockazat Alacsony Visszafizetési kockazat Alacsony
Eves dijak, koltségek
Eszkozalap Mogdottes alap
USA részvény eszkozalap NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity
Alapkezelési dij: 0,48%
Alapkezelési dij: 0,90% Fix szolgaltatasi dij: 0,20%
Jegyzési ado: 0,01%
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Az eszkozalap, illetve a mogottes alap kockazati jellemzGi alpontokban hasznalt fogalmak

Cs6dkockazat
Annak a kockazata, hogy egy vallalat, orszag vagy mas entitas nem lesz képes hatdridGre eleget tenni a fizetési kotelezettségeinek.

Deviza- (arfolyam-) kockazat
¢ Alacsony, ha a mogottes alap 75%-ot meghaladd aranyban fektet a referencia-pénznemben nyilvéntartott eszkézokbe
o Kozepes, ha a mogottes alap 25 és 75% kozotti aranyban fektet a referencia-pénznemben nyilvantartott eszkdzokbe
e Magas, ha a mogottes alap 25%-nal alacsonyabb aranyban fektet a referencia-pénznemben nyilvantartott eszk6zékbe

Fejlodé piacokon torténd befektetésekbdl ered6 kockazat

Az eszkozalapok mogott allo befektetési alapok befektetési politikajuk szerint tobb féldrajzi régidba fektethetnek. Egyes ala-
pok részben vagy egészben a fejl6dé piacokon fektetik be a kezelt vagyont. A fejl6dé piacok gazdasagi alapjai sokaig bizony-
talanabbak voltak, mint a fejlett piacoké. Magas volt az inflacid, a munkanélkiliség, nagy volt a koltségvetési hidany. Az utébbi
években viszont a fejl6d6 piacok orszagai szamos intézkedést hoztak mutatdik javitasara. A termelGipar beinduldsa, az export
fellendiilése, a munkanélkuliség visszaszoritdsa mind hozzajarultak ahhoz, hogy ezek az orszagok ma mar a vilaggazdasag
jelentGs szereplGivé valtak. A fejlédd orszagok altal el6allitott termékek felvevdpiacai nagyrészt a fejlett orszagok, ezért ezen
orszagok gazdasdagai nagyban fliggnek a fejlett orszagok gazdasagainak allapotatdl.

Foldrajzi, orszag- és politikai kockazat

Egy eszkozalap kialakitasakor varhatdan tobb orszagba, régidba fektetiink, igy a portfdlié kockazatat jelentés mértékben
meghatarozzak a benne taldlhaté eszk6zok foldrajzi, regionalis, helyi és politikai kockazatai. Az egyes kormanyok politikaja

és intézkedései jelent8s hatassal lehetnek az eszkdzalapokban [évé befektetések arfolyamanak alakuldsara és az lizleti életre
altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok id6rél idére az eszkdzalapok portfo-
lidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolydsolhatja az altalanos t6kepiaci feltételeket és a befektetések hozamait
is. Az eszkozalapok teljesitményét kiilondsen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyam-politika, a koltségvetési egyensuly, illetve
a folyo fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint. Az Eurdpan kivili orszagokban torténé befektetések esetében nem
szokvanyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kozgazdasagi kornyezettdl eltéré kockazatok.

Az alapok alapja konstrukcidban m(ikodé eszkozalapok ezen kockazatait teljes mértékben a mogottes alap foldrajzi, orszag és
politikai kockdzata hatarozza meg. Erre tekintettel ezek a kockazatok a mogottes alapok kockdzatai kdzott kerlilnek bemutatasra.

Hitelezési kockazat (csak olyan mégottes alapok esetében, amelyek hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba fektetnek)
e Alacsony, ha az atlagos kockazati besorolas AAA és AA kozé esik
e Kozepes, ha az atlagos kockazati besorolas AA- és BBB- kozé esik
e Magas, ha az atlagos kockazati besorolds BBB- kategdrianal alacsonyabb
A kockazati besorolds egy adott kotvénykibocsatd, illetve egy adott kotvénykibocsatas fizetésképtelenségére vonatkozé
— betlikkel minésitett — fliggetlen szakért6i vélemény. A besorolds az AAA (legjobb) kategériatdl a D kategériaig terjed. Ezek a
kategoriak altalanossagban két csoportra oszthatdk: a ,,Befektetésre ajanlott” besorolas, ezek az AAA és BBB- kozotti kategd-
ridk, valamint a ,Magas kockazatu” besorolas, ezek a BB+ és D kozotti kategdriak. Az utdbbi csoportban jellemzéen a téke- és
a hozamfizetés szempontjabdl spekulativabb jellegli befektetések szerepelnek.

Igénybe vett kozvetit6k kockazata
Az a kockdzat, hogy a pénzigyi tranzakcidk soran alkalmazott szereplék/kozvetiték barmelyike cs6dbe megy.

Inflacids kockazat

Az inflacids kockazat a befektetések realhozamanak értékére van hatassal. Nominalisan rogzitett hozamu befektetések real-
hozamat leginkdbb az inflacié valtozasa hatdrozza meg, mig az olyan értékpapiroknak, amelynek hozamfizetését az inflacié
alakulasahoz kototték, nincs inflacids kockazata.
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Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendencidakbdl adddd leértékel6dések kockazata.

Iparagi kockazat
Egy adott szegmens sajatos, az adott dgazatra jellemz8 kockazatait jelenti.

Kamatkockazat (csak olyan mogdttes alapok esetében, amelyek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnek)
A tablazatokban szerepl6 ,duration” a mdédositott duration mutatd, mely azt mutatja meg, hogy a kamatlab 1%-os valtozasa
hany szdzalékos valtozast eredményez az arfolyamban.

e Modositott duration < 3,5 gyenge reagalds a kamatvaltozasokra
e Modositott duration >3,5és<6 atlagos reagdlds a kamatvéltozasokra
¢ Moddositott duration >6 erds reagdlds a kamatvaltozasokra

Koncentracios kockdazat
Amennyiben az eszkdzalapok befektetései egy adott kibocsatd, szektor, deviza, féldrajzi régio tekintetében magas koncentra-
cidt érnek el, az csokkentheti a kockazatok hatékony megosztasabdl fakado el6nycket.

Likviditasi kockazat

Az eszkozalapok alapok alapja konstrukciéban m(ikddnek. Az eszkdzalapok befektetési jegyekbe és kollektiv befektetési
értékpapirokba fektetnek, melyek alapvetGen likvid befektetési instrumentumok, de a visszavaltasukkal kapcsolatos intézke-
dés néhdny munkanapot vesz igénybe, amelyet az eszkézalap megfelel6 likvid eszkézallomany tartasaval hidal at. Masfel6l a
likviditasi kockazat korébe tartozik a mogottes befektetési alapok forgalmazasanak felfliggesztésével, illetve megsziintetésé-
vel kapcsolatos esetleges kockazat is, tovabba az eszkodzalapok esetleges felfliggesztésébdl ered6 kockazat.

Makrogazdasagi kockazat

A makrogazdasagi kockazatokat alapvet6en az alapkamat, a munkanélkiliség, a kormanyzati beruhazasok, az adévaltozasok

és az inflacié alakulasa befolyasolja.

Nemzetkozi tézsdei hangulat begylir(izése

Egyes kisebb pénziigyi piacokat (pl. magyar részvénypiac) erésen befolyasolhat a nemzetkozi tézsdéken uralkodo befektetdi

hangulat. Ennek hatdsa idénként erételjesebb lehet az egyes részvények arfolyamara, mint az a részvények fundamentumai-
bél kovetkezne.

Partnerkockazat

Az eszkozalapok a luxemburgi székhelylG NN (L) SICAV, az NN (L) International SICAV és az NN (L) Patrimonial SICAV tarsasa-
gok altal kibocsatott alapokba (eurdpai alapok, kollektiv befektetési értékpapirok) — mogottes alapokba — fektetnek. A mogot-
tes alapok portfélidjanak kezelését az NN Investment Partners Luxembourg S.A. végzi, aki a befektetési politikatdl fliggden
tovabbi PortfdlidkezelSket vesz igénybe.

Piaci kamatszint kockazat

Kamatkockdzat: a piaci hozamszint emelkedése hatranyosan érintheti az eszkdzalap portfélidjaban szerepld értékpapirok, kii-
I6n6sen a fix kamatozasu, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékét. A kamatok és tagabb értelemben a t6kepiaci, ezen
beliil is elsésorban az allampapir-piaci hozamok nem feltétlenil tartanak lépést az inflacidval, ami kedvez6tlen kérilmények
esetén akar negativ realhozamu befektetést is eredményezhet.

Piaci kockazat

Altalénos jelleg(i kockdzat, amely minden tipusu befektetésre hatassal van. Az atruhazhato értékpapirok arfolyamvaltozasat
jellemz&en a pénziigyi piacok alakuldsa, tovabba a kibocsatdk gazdasagi helyzetének valtozasa hatarozza meg. A pénzigyi
szerepl6kre a vilaggazdasag altalanos helyzete, illetve az adott orszagra jellemz6 gazdasagi és politikai koriilmények (pl. piaci
kockdzat) is hatnak.

Inv_pol_MkD_201511_P oldal 73/76


http://www.bankihitel.hu/?us=fogalomtar&id=224

Részvénykockazat

Gazdasagi tarsasagok tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirjaiba torténd befektetés annak a veszélynek teheti ki az
eszkozalapot, hogy az értékpapirok arfolyama az altalanos piaci folyamatoknak, a tarsasagok megitélésének vagy gazdasa-

gi helyzetének romlasanak kovetkeztében atmenetileg vagy tartdsan csokkenhet, vagy akar teljesen el is értéktelenedhet.

A cégek kozotti diverzifikacidval csokkentheté a portfélid egyedi tarsasagokkal kapcsolatos kockazata. Azon cél megvaldsitasa
sordn, hogy a portfélié hozama a referenciahozamot meghaladja, a referenciaindex sulyaihoz képest egyes részvények aranya
alacsonyabb vagy magasabb is lehet, mint az indexben szerepld részvények sulya. Ez egyedi kockazat felvallalasat jelenti a
referenciaindex 6sszetételéhez képest.

Szarmaztatott termékekbe térténd befektetések kockazatai

A szarmaztatott lGgyletek specidlis kockazatokat képviselnek. Ezen termékek likviditasa révid id6n belil jelentésen csdkken-
het, valamint jelentds t6keattétellel miikddhetnek. A t6kedttételnek kdszonhetden a befektets atlagon fellli mértékben
részesedhet az alaptermék pozitiv és negativ arfolyam alakuldsaibdl felfelé és lefelé is, ennél fogva a teljes veszteség kockaza-
ta is fennall.

Visszafizetési kockazat
Az alapok alapja konstrukcidban m(kodé eszkdzalapok visszafizetési kockazattal szembesiilhetnek, ha az eszkdzalap mogottes
alapja a forgalmazas felfliggesztése miatt vagy mds indokolt esetben a befektetéseit nem tudja visszavaltani.

Referenciaindexek leirasa

10/40 GPR (Global Property Research) 250 Europe 20% UK Index:

A GPR 250 globalis index a vilag barmely orszagaban az ingatlanpiacon tevékenykedd 250 leglikvidebb vallalat részvényei-
nek teljesitményét méri. Az NN Investment Partners Luxembourg S. A. az érintett mogottes alap befektetési politikdjanak
megfelelen ezen véllalatok kozil az eurdpai ingatlanpiaci véllalatokra fékuszalva (ezen beliil Nagy-Britannia maximum 20%
részaranyban) alakitotta ki a belsé fejlesztés(i indexét.

Barclays Pan-European High-Yield Index:
A Barclays altal publikalt index az eurdban, angol fontban, norvég, dan, svéd és cseh koronaban, forintban és lengyel zlotyban
denominalt, nem befektetési mindsitési vallalati kbtvények teljesitményét mutatja be.

Barclays U.S. Corporate High-Yield Index:
A Barclays altal publikalt dollarban denominalt, nem befektetési mingsitésu vallalati kotvények teljesitményét bemutato index.

Barclays Euro Aggregate Index:
A Barclays Capital altal szdmitott index az eurdban kibocsatott kbtvénypiacok teljesitményét mutatja. A benne szereplé euro-
ban kibocsatott kotvények hatralévd futamideje minimum egy év.

Barclays Euro Aggregate Corporate Index:
A Barclays altal publikalt vallalati kotvényindex, mely az EMU térséghez tartozo orszagokon beliil euréban vagy egyéb mas
devizaban kibocsatott vallalati kotvények teljesitményét méri.

HFRX Global Hedge Fund Index:
Az index a globalis hedge fund szektor teljesitményét tiikrozi. Az indexbe a hedge fund alapok teljesitménye eszkézaranyosan
szamit bele.

JPM (J.P. Morgan) Asia Credit Index All:
A J.P. Morgan altal szamitott index az 4zsiai kdtvénypiacok teljesitményét mutatja.

JPM (J.P. Morgan) EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified Hedged Index:
A J. P. Morgan altal szamitott index a globalis fejl6dé kotvénypiacok teljesitményét mutatja.
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JPM (J.P. Morgan) EMU Government Investment Grade 1-3 yr:
A JP Morgan altal publikalt index az eurdzdna befektetésre ajanlott mingsités, (AAA-BBB) rovid kotvényeinek (1-3 éves
futamid@) teljesitményét mutatja be.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) 10/40 Emerging Europe Index:

Az MSCI 10/40 Emerging Europe Index a Morgan Stanley éltal publikalt, fejl6dé eurdpai piacok teljesitményét mérd indexe.
Az MSCI 10/40 Emerging Europe Index az anyaindex MSCI EM Europe, Middle East and Africa Index legjelent&sebb vallalati
részvényeit tartalmazza. Az MSCI 10/40 részvényindexcsaladot 1998. december 31. 6ta kalkulaljak. A 10/40 azt jelenti, hogy
10%-nal nagyobb nem lehet egy részvény sulya a teljes portfélion belil, valamint az 5% feletti részvények egyittes sulya nem
haladhatja meg a portfélié vagyonanak 40%-at.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) 10/40 Emerging Latin America Index:

Az MSCI 10/40 Emerging Latin America Index a Morgan Stanley altal publikalt, fejl6dé latin-amerikai piacok teljesitményét
mérg indexe. Az MSCI 10/40 Emerging Latin America Index az anyaindex MSCI EM Latin America Index legjelent&sebb villa-
lati részvényeit tartalmazza. Az MSCI 10/40 részvény index csaladot 1998. december 31. ta kalkulaljak. A 10/40 azt jelenti,
hogy 10%-nal nagyobb nem lehet egy részvény sulya a teljes portfélion belll, valamint az 5% feletti részvények egyliittes sulya
nem haladhatja meg a portfélié vagyonanak 40%-at.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) AC (All Countries) Asia Ex Japan Index:
Az index az azsiai régid kivéve Japan részvénypiaci teljesitményét hivatott mérni. A kdvetkezd 10 fejlett és fejl6d6 piaci orszag
részvényindexét tartalmazza: Kina, Hongkong, India, Indonézia, Korea, Malajzia, Fllop-szigetek, Szingapur, Tajvan, Thaifold.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) AC (All Countries) World Index:
A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott globdlis fejlett és fejl6d6 piacok részvénypiaci teljesitményét mérg indexe. Az MSCI
AC World Index 45 fejlett és fejl6dd orszag tébb mint 9.000 vallalatanak részvényeit tartalmazza.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) EMU (European and Monetary Union) Index:

Az index az EMU orszagainak részvénypiaci teljesitményét hivatott mérni. A kovetkezd 11 fejlett piaci orszag tézsdeindexét
tartalmazza: Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Németorszag, Gorogorszag, irorszag, Olaszorszag, Hollandia, Portu-
galia és Spanyolorszag.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) Europe Index:
A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott eurdpai fejlett piacok részvénypiaci teljesitményét mérg indexe. Az MSCI Europe
16 fejlett eurdpai orszag vallalatainak részvényeit tartalmazza.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World Index:

A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott, a globalis fejlett piacok részvénypiaci teljesitményét mérg index. Az MSCI World
24 fejlett orszag vallalatainak részvényeit tartalmazza: Ausztrdlia, Ausztria, Belgium, Kanada, Dania, Finnorszag, Franciaorszag,
Németorszag, Gorogorszag, Hongkong, irorszag, |zrael, Olaszorszag, Japan, Hollandia, Uj-Zéland, Norvégia, Portugélia, Szinga-
pur, Spanyolorszag, Svédorszag, Svajc, Nagy-Britannia és USA.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World (Net):

A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott globalis fejlett piacok részvénypiaci teljesitményét méré indexe. Az MSCI World 23
fejlett orszag véllalatainak részvényeit tartalmazza: Ausztralia, Ausztria, Belgium, Kanada, Dénia, Finnorszag, Franciaorszag,
Németorszag, Gorogorszag, Hongkong, irorszag, |zrael, Olaszorszag, Japan, Hollandia, Uj-Zéland, Norvégia, Portugalia, Szinga-
pur, Spanyolorszag, Svédorszag, Svajc, Nagy-Britannia és USA.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) Japan Index:

A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott, a tokidi t6zsdén, a JASDAQ-on, illetve a nagoyai t6zsdén jegyzett japan vallalatok
részvénypiaci teljesitményét méré indexe.
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MSCI (Morgan Stanley Capital International) World Consumer Staples Index:
A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott, a fejlett piacokon, az alapvet6 fogyasztasi cikkek teruletén tevékenykedd vallalatok
részvénypiaci teljesitményét méré indexe.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World Materials Index:
A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott globalis nyersanyagpiaci részvények teljesitményét mérg indexe.

MSCI (Morgan Stanley Capital International) World Health Care Index:
A Morgan Stanley altal publikalt/szamitott, a fejl6dé piaci egészségligyi részvények teljesitményét mérd indexe.

NTX New European Blue Chip Index:

A bécsi borze altal l1étrehozott kapitalizacids suly alapjan eurdban kalkuldlt kdzép-eurdpai részvényindex. 30 meghatarozé
nagyvallalat (top blue chip) részvényei taldlhatéak benne a kdvetkez8 orszdgok tézsdéin jegyzett cégekbdl: Ausztria, Bulgdria,
Horvatorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag, Romania, Szlovakia, Szlovénia.

S&P (Standard & Poor’s) 500 Index:
Az S&P 500 Index az amerikai piacon (NYSE és NASDAQ) kereskedett 500 legnagyobb kapitalizacidju részvényének teljesitmé-

nyét bemutato index.

Budapest, 2015. november 13.
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