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ALTALANOS RENDELKEZESEK, SZERZODES LETREJOTTE

1. Jelen Kondiciés Lista, az Eletiv Program — Eletbiztositasi Feltételek (to-
vébbiakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete az Egyszeri Dijfize-
tés( Partner Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egyUttesen kép-
zik a szerz6dés feltételeit. Jelen Kondicids Lista tartalmazza a Feltételek-
ben megjeldlt, a GB729 jel Egyszeri Dijfizetés(i Partner Eletiv Programra
vonatkozd paramétereket és jellemzéket. A Kondicioés Listaban foglal-
takat adott hatdlytol a biztositd egyoldaltan is médosithatja a szer-
z6dés tartama alatt, amennyiben a biztosité oldalarél ezt gazdasa-
gossagi, jovedelmezéségi vagy hatékonysagi szempontok indokol-
jak. A modositas soran a biztosito koteles figyelembe venni a Felté-
telek és a Melléklet altal tdmasztott megkotéseket. A szerzédésre a
biztosité adott médozatra vonatkozd, mindenkor hatalyos Kondiciés Lis-
tdja az irdnyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabalyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondiciés Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztracios és kotvényesitési koltség mértéke a szerzédés 30 napon
beldli felmondéasa esetén: 8000 Ft

KOZLESI ES VALTOZAS BEJELENTESI KOTELEZETTSEG,
JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositoéhoz intézett — kérdésnek, panasznak nem minésulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerz6désmaodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizérdlag irasban tortén-
hetnek, de személyesen is kezdeményezheték a biztositd barmelyik tgyfél-
szolgalati irodajaban.

5. A biztositd a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
dokumentum a biztosité barmely Ggyfélszolgélati irodajaba vagy a biztosi-
6 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.
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BIZTOSITASI DiJ
6. Egyszeri dij minimuma: 200 000 Ft
7. A biztositasi dij befizetésére a biztositéd kovetkez6 szadmlaszama szolgal:
11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.
ELVONASOK, KOLTSEGEK
8. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:
a. Afrika Részvény Forint Eszkozalap 0,142%
b. Azsia Részvény Forint Eszkézalap 0,142%
c. Eurozdna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap 0,142%
d. Eurdzdna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkdzalap  0,142%
e. Fejl6d6 Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap 0,084%
f. Kozép-Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
g. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap 0,084%
h. Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 0,084%
i. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap 0,142%
j. Torok Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
9. Ugyfél kérésére kiallitott értesité koltsége: 500 Ft
RENDSZERES PENZKIVONAS
10. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft
11. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

12. Az egyszeri dij befektetési egységekre valtasa az 6sszeg biztositohoz vald
beérkezése utani 3. munkanapon érvényes eladéasi arfolyamon torténik.

13. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkozalap-valtés, illetve a biz-
tositasi szerzédésnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondéasa esetén a



biztosité az igényt a bejelentés biztositohoz torténd beérkezése utani
3. munkanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

14. Valaszthato eszkozalapok és befektetési politikajuk
Az egyes eszkozalapokra jellemz6 szamszer(sithetd kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjed® skalan jellemezziik az aldbbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas kockézat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetéen feltlintetett kockazati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezok részletes bemutatasat a 18. pont tartalmazza.
a. Eszkozalap neve: Afrika Részvény Forint Eszkdzalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Afrikaban székhellyel rendelkezd vagy
Afrikdban gazdasagi tevékenységet folytatd gazdalkodd szervezetek
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozo értékpapirja; egyéb kalfoldi
gazdalkodo szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité érték-
papirja, hitelviszonyt megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozd érték-
papirja; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; részvényekkel kap-
csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; fedezeti célu deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonld eszkdzdkbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; magyar vagy kulfoldi allam altal kibocsatott al-
lampapir; bankbetétek; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az afrikai
foldrész hosszu tavu gazdasagi novekedési potencialjabol adodd rész-
vénypiaci befektetési lehetéségeket, nagyfoku iparagi és foldrajzi diver-
zifikaciot alkalmazva. Az eszkdzalap devizaja forint. A befektetési port-
f6lié olyan médon kertl 6sszeéllitasra, hogy az eszkozalap varhatéd ho-
zama tartésan meghaladja a biztonsagos befektetésektdl elvarhatd ho-
zamot, a részvényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkozalap
eszkozértékének minimum 50%-at afrikai székhelyl vagy Afrikaban je-
lent6s gazdasdagi tevékenységet folytatd véllalatok részvényeibe fekteti.
Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke legfeljebb 20 szazalékanak mértékéig rovid tava befektetési esz-
kozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba fek-
tethet. A révid tavd kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva ma-
gasabb varhatd hozamszint realizélasa hosszabb tavu befektetést igé-
nyel, ezért az ajanlott befektetési idétav 8-10 év. A biztositd az esz-
koézalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:
Piaci arvaltozas KOCKAZata: .......cccooiiiiiiiiiie e 6
KamatkoCKAZat: ... 2
Kibocsatoi/hitelezési kockézat: .. 3
Devizaarfolyam-kockadzat: ............cccooeviiin. ... 6
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé
befektetéi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockdzat: ..., 6
Az eszkozalap kockazat-nyereség mutatojat a vonatkozd CESR irany-
mutatas szerint soroltuk a megfeleld kockazati kategoériaba.
Ajanlott id6tav: 8-10 év
Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 90%-ban az 50 legnagyobb
afrikai vallalat részvényeinek teljesitményét leképezé index, illetve
10%-ban a Budapesti Ertékt6ézsde &ltal szamitott ZMAX index, amely a
fél évnél kevesebb héatralévé futamidejli magyar allamkotvények és
kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.

b. Eszkézalap neve: Azsia Részvény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszkdzdsszetétel: Azsidban, illetve Ausztralidban székhely-
lyel rendelkezé gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tu-
lajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirja, hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirja, egyéb kamatozd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos
szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonld eszk6zokbe fektetd
befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kap-
csolédd kamatozo instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési
alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja az azsiai és csendes-6ceani
régio fejlédé és fejlett piacaiban rejlé novekedési potencial kihasznalasa.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ggyfelek szaméra ajanlja, akik a kockéa-
zatmentes befektetéseknél tartésan magasabb hozamot szeretnének el-
érni hosszU tavon, és cserébe vallaljgk az akar erételjes révid tava arfo-
lyamingadozasokat. Az eszkdzalap devizaja forint. A befektetési portfo-
li olyan modon kerll 6sszedllitasra, hogy az eszkézalap hozama a fejl6-
dé piaci részvényektdl varhaté hozamot nyujtsa, nagyfoku iparagi és
foldrajzi kockdzatmegosztas mellett. Az eszkozalap a likviditasi célu esz-
kozokon fellli eszkozértékének legaldbb 60%-at a régid vallalatainak
részvényeibe, legfeliebb 30%-4t a régid kamatozo értékpapirjaiba fekte-
ti. Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdz-
értéke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszk6zok-
be, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. Az eszkdz-
alap kizarélag arfolyamkockazat fedezése céljabol kéthet szarmazékos
Ugyletet. Az eszkozalap lehet6séget nydjt a forint gyengilése elleni vé-
dekezésre. A forint arfolyamanak véltozasa javithatja, de ronthatja is az
eszkozalap forintban szamitott hozamat. A befektetés a régié orszagai-
nak pénznemeiben torténik, igy ezen orszagok devizaarfolyamainak eu-
rohoz, illetve forinthoz viszonyitott véltozasa javithatja, de ronthatja az
eszkozalap forintban szamitott hozamat. A rovid tavl kockazatmentes
befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozamszint realizalasa
hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav leg-
aldbb 8 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem véllal.
Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .............oooiiiiiiiiiii e 7
KamatkoCKAZat: ........ooooii e 3
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........ccooovviiiiiiiiiice 3

Devizaarfolyam-kockéazat:
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kiilsé
befektetéi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat:...................cocoooioiiii . 7
Ajanlott id6tav: 8-10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index. Az
index eurdban szamitott, szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci kapi-
talizacié alapu index, amely az azsiai-6ceaniai régid részvénypiacainak
teljesitményérol nyujt Utmutatast.

Eszkozalap neve: Eur6zéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozOsszetétel: Az Eurdpai Monetaris Unid (eurddve-
zet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonld
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
Ugyletekhez kapcsolédd kamatozéd instrumentumok; bankbetét; pénz-
piaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az eur6zo-
na kis- és kdzépvallalataiban rejlé hosszu tavi névekedési lehetdsége-
ket részvényekbe torténé befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi
diverzifikacié mellett. Az eszkézalap devizéja forint. A befektetési port-
f6lié olyan médon kerdl 6sszeéllitasra, hogy az eszkozalap véarhatd ho-
zama tartésan meghaladja az eurodvezet allampapirhozamat, a részvé-
nyekre jellemzé magas kockéazat mellett. Az eszkozalap a likviditasi célu
eszkdzokon feluli eszkdzértékének minimum 75%-at az eurdzéna kis-
és kozépvallalatainak részvényeibe fekteti. Az eszkdzalap a piaci leheté-
ségek kihasznalasa és a sziikséges likviditas biztositasa érdekében az
eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befekte-
tési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alap-
ba. Az eszkdzalap kizarolag arfolyamkockazat fedezése céljabol, esz-
kozértékének legfeljebb 20%-anak megfelelé szarmazékos Ugyletet
kothet. Az eszkozalap lehetséget nyujt a forint gyengtlése elleni vé-
dekezésre. A forint arfolyamanak valtozasa javithatja, de ronthatja is az
eszkdzalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap torekszik arra,
hogy stabil hatter(, j6 névekedési kilatasokkal rendelkezé vallalatokba
fektessen. Az eszkozalap lehet6séget nyujt olyan népszerd, felkapott
szegmensek vallalataiba torténd befektetésre, amelyek piaca a jovében



nagysagrendekkel névekedhet (pl. megujulé energia, kozosségi szolgal-
tatasok). A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva ma-
gasabb véarhato hozamszint realizélasa hosszu tavu befektetést igényel,
ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztositd az esz-
kozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........cccooeviiiiieiccceeeee e 5
KamatkoCKAzZat: .......ccveiiiiiee e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..o 2

Devizaarfolyam-kockazat: ............
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé
befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios, Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment é&ltal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az eu-
rodvezet t6zsdén jegyzett, megfelelen likvid kis- és kdzépvéllalatainak
teljesitményérdl nyujt Gtmutatast. Az esedékességek az indexbe nem
kerilnek Ujrabefektetésre.

. Eszkozalap neve: Eur6zona Fenntarthat6 Fejlédés Részvény Forint
Eszkozalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Az Eurdpai Monetaris Unid (eurdove-
zet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonld
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
lgyletekhez kapcsolodo kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénz-
piaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a szokasos részvényhozamo-
kat meghaladd hozam elérése olyan véllalatok részvényeibe torténd be-
fektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthatod fejlédés mellett. Az
eszkdzalap devizaja forint. A befektetést hosszd tavra (minimum 8 év)
ajanljuk olyan felelésen gondolkodd befektetéknek, akik szeretnének
magas hozamot elérni, és cserébe vallaljdk az akar er6teljes révid tava
arfolyamingadozasokat. A befektetési portfolid olyan mddon kerdl
Osszeallitdsra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama tartésan meghaladja
az euroovezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemzé magas koc-
kazat mellett. Ezt a célt olyan véllalatok részvényeibe vald befektetéssel
éri el, amelyek nemcsak stabil pénzlgyi hattérrel rendelkeznek, hanem
kornyezetvédelmi és tarsadalmi szempontbdl is etikusan gazdalkodnak,
mivel ezek a vallalatok eredményes miikodése hosszu tavon is fenntart-
hatd. Az eszkozalap a likviditasi célu eszk6zokon fellli eszkozértékének
minimum 75%-at az eur6zoéna véllalatainak részvényeibe fekteti. Az
eszkozalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a sziikséges likviditas biz-
tositasa érdekében az eszkdzértéke 10%-anak mértékéig fektethet
rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba. Az eszkozalap kivételes esetben az eszkozérték
10%-4t nem meghaladd pénzkolcsont vehet fel, illetve nem eurd alapt
értékpapirba fektethet. Az eszkozalap lehet6séget nyuijt a forint gyen-
gulése elleni védekezésre. A forint arfolyamanak valtozasa javithatja, de
ronthatja is az eszkozalap forintban szamitott hozamat. A rovid tavu
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté ho-
zamszint realizéldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési id6tav legaldbb 10 év. A biztositd az eszkézalapban el-
helyezett megtakaritdsokra garanciat, téke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........oooviiiiiiii i 5
KamatkoCKAzat: .......ooiiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........occoooiiiiiiiii i 7

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé
befektet6i megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentraciods; Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat:...............coooovoovoeciioceeee, 6
Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az eurédvezet leg-
nagyobb véllalatainak teljesitményérél nyujt Gtmutatéast. Az esedékessé-
gek az indexbe nem kertinek Ujrabefektetésre.

. Eszkozalap neve: Fejlédé Piaci Kotvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar allam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; kalfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal kap-
csolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célu deviza szarmazékos
instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem bevezetett jelzaloglevelek;
atvaltoztathatd kotvények; magyar és kulféldi gazdalkodd szervezetek
altal kibocsatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpapirok;
bankbetétek; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befekteté-
si jegye; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja a hazai és
a kozép-eurdpai régio fejl6déd piacainak kamatfelarabdl adodd magas
hozamu befektetési lehetéségeket allam, illetve gazdalkodo szervezetek
altal kibocsatott devizakotvényekbe torténd befektetéssel, a devizaarfo-
lyam-kockazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfolid olyan
maoédon kertl 6sszedllitasra, hogy az eszkozalap varhaté hozama tarto-
san meghaladja a hazai kétvényalapok hozamat, mérsékelt kockazat
mellett. A fedezeti Ugyletek a legjelent&sebb devizék és a forint kozotti
tartos kamatklonbozet miatt novelik az eszkdzalap forintban szamitott
hozamat. Az eszkozalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik a
kozép-eurdpai allamok és nagyvallalatok kotvényeinek a kockazatmen-
tesen elérheté hozamszintnél Iényegesen magasabb hozaméabdl szeret-
nének részesulni a részvényeknél alacsonyabb kockazat mellett. Az esz-
kozalap portfolidja elsésorban hazai és kozép-eurdpai vallalatok, kisebb
részben a magyar éllam, illetve k6zép-eurdpai allamok éltal eurd alapon
kibocsatott kotvényeibdl all, de a befektetési politika lehetévé teszi
ezenkivil az eurdpai, kozel-keleti és észak-afrikai régi¢ hasonld kotvé-
nyeibe torténd befektetést is. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biz-
tositasa érdekében az eszkdzértéke legaldbb 5 szazalékanak mértékéig
rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba fektet. A révid tavl kockézatmentes befekteté-
sekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa hosszabb
tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb
5 év. A biztositd az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ..........ccoovvviiiiiiiiiicceee e 3
KamatkoCKAZat: .. ... 3
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 5
Devizadrfolyam-KOCKAzZat: .. .......ccoviiiiiiiic 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkodzi hatasok és kiilsé
befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios, Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat:..........co.ccoovovvvovoveiecieceee, 3
Ajanlott id&tav: minimum 5 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott ZMAX index, amely a fél évnél kevesebb hatralévé futamidejl
magyar allamkotvények és kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.

Eszkozalap neve: K6zép-Eurépai Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Magyarorszagi és kozép-kelet eurdpai
gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és
egyéb instrumentumok; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozéd
instrumentumok; bankbetét; rovid tava allampapir; pénzpiaci befekte-
tési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval, magas kockazat véllalasa mellett lehet&séget adjon vezeté hazai




és kozép-kelet-eurdpai részvényekbe torténd befektetésre. Az eszkdz-
alap devizaja forint. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szamara
ajanlja, akik a kockazatmentes befektetéseknél tartésan magasabb ho-
zamot szeretnének elérni hosszu tavon, és cserébe véllaljak az akar eré-
teljes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. Az eszkozalap részvényhanya-
da &tlagosan 85%, de a részvénykitettség a piaci folyamatokhoz iga-
zodva a likviditasi célu eszkézokon felll az 50-95%-o0s sdvban mozog-
hat. Az eszkdzalap magas régios részvénykitettsége miatt a befekteték
extra hozamban részestlhetnek az EU-hoz felzarkézé régids piacok fel-
értékel6désébdl. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa érde-
kében az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet révid tava be-
fektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befekteté-
si alapba. A révid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva ma-
gasabb varhatd hozamszint realizélasa hosszu tavu befektetést igényel,
ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 5-7 év. A biztosité az esz-
kozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas KOCKAzata: .........c.ooiviiiiiiiiie e 6
KamatkoCKAzat: .......ooiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: 2
Devizaarfolyam-kockdzat: ............cccooieviieinn. 1
Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Nemzetkdzi hatasok és kilsé
befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraciés; Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott id6tav: 5-7 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 68%-ban a husz vezetd
kozép-eurdpai részvénybdl allé CETOP 20 index, 17%-ban a hazai ve-
zetd részvényekbdl &llé BUX index, 15%-ban a 3 és 12 honap kozotti
hatralévé futamideji magyar allampapirok arfolyamvaltozasat jelz6
RMAX index.

. Eszkdzalap neve: Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott értékpapir; helyi,
illetve regionalis dnkormanyzat 4ltal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurépai Kdézponti Bank
vagy az Eurdpai Unid mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hi-
telviszonyt megtestesitd értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; t6zsdére bevezetett és nem
bevezetett jelzéloglevelek, gazdalkodo szervezetek éltal kibocsatott t6zs-
dére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rok; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; hasonld
eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; rovid tava al-
lampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kdval az egy évnél hosszabb futamideji magyar &llampapirokéval
6sszehasonlitadsban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkdzalap devi-
zaja forint. Az eszkdzalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk,
akik mérsékelt kockazat vallalasa mellett szeretnének a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkbzalap a vagyonat
elsésorban hosszabb lejarati magyar allamkatvényekbe fekteti, kisebb
aranyban rovid lejaratu magyar allamkotvényeket, jelzalogleveleket, ki-
valo hitelbesorolasu vallalatok altal kibocséatott kotvényeket, illetve kiil-
foldi kotvényeket is valogathat a portfélioba. Az eszkdzalap a szikséges
likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10%-anak mértékéig
fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illet-
ve pénzpiaci befektetési alapba. Az eszkdzalap a hozamvaltozasokra ér-
zékeny, kulonosen a forint kamatok varhato csokkenése esetén ajanl-
hat¢ befektetés. A rovid tavu kockdzatmentes befektetésekhez viszo-
nyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél alacsonyabb vérhaté koc-
kazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-5 év. A biztositdé az esz-
kozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas KOCKAzata: .........c.ooiiiiiiiiiiie e 3

KamatkoCKAzZat: .........oooeiio e 4
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........ccooooiiiiiiiiiic 2
Devizaarfolyam-kockdzat: ..o 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kiilsé
befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat:.................cccocoooooiiiiiie 3
Ajanlott id6étav: 3-5 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde éltal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejli ma-
gyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

. Eszkozalap neve: Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar forintban elhelyezett bankbe-
tét legfeljebb 3 honapos hatralévé futamidével, magyar allami garanci-
aval rendelkez6 értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidével,
hasonlo eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a rovid lejarati bankbetétek-
kel és rovid lejaratt magyar allami garanciaval rendelkezé értékpapirok-
kal elérhetd biztonsagos befektetési hozamok realizéldsa. Az eszkdzalap
devizdja forint. A biztositd az eszkdzalapot azon lgyfelek szaméra ajanl-
ja, akik rovid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretnének el-
érni. Az eszkdzalap kockazata alacsony, a legbiztonsagosabb, rovid tavu
pénzpiaci tipust befektetéseknek megfelel6. Befektetési korlatok: az egy
bankndl elhelyezett bankbetétek dsszesitett értéke a teljes piaci értékhez
viszonyitva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az OTP Banknél el-
helyezett bankbetétekre). Az eszkozalap tranzakcidkat kizarélag az en-
gedélyezett eszk6zokon (bankbetét és allami garanciaval rendelkezé ér-
tékpapir, hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye) végezhet; bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir, befektetési jegy
vétel és eladas. Szarmazékos Ugyletet, értékpapir kolcsonzési tgyletet
nem végezhet. Az eszkdzalap azoknak a kockazatkertl, stabil hozamra
torekvd befektetéknek ajanlhatd, akik alacsony kockézati szint mellett
megelégszenek a rovid tavd, pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozam-
szint elérésével. Az alacsony kockazat miatt elsésorban kb. 1 éves id6-
tavra ajanljuk. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
SzamszerUsitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockdzata: .............coooveiiiiiiiiii e 1
KamatkoCKAzat: .......ccoiieei e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ............coooeevieoiiiiiiceeeeeeeeeee 1

Devizaarfolyam-kockazat:
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kiilsé
befektetéi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..o, 1
Ajanlott id6tav: 1 év

Benchmark: Az eszkdzalap abszolut hozam jellegl, benchmarkkal nem
rendelkezik.

Eszkozalap neve: Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkdzdsszetétel: Arupiaci eszkdzokre épiilé befektetési
alapok jegye; arupiaci kitettséget nyujto (long, illetve short) ETF; arupi-
aci szarmazékos Ugyletek; egyéb szarmaztatott eszkdzok; pénz, bank-
betét; rovid lejaratd allampapir; allampapir repélgylet; pénzpiaci befek-
tetési alap jegye; kotvényalap befektetési jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az arupia-
cok (energiahordozok, nemesfémek, mezégazdasagi névények és alla-
tok, ipari fémek, stb.) hosszu tavu dremelkedési lehetéségeit, arupiaci
kitettséget megtestesité eszkozokbe torténd befektetéssel. A befekte-
tési portfolié olyan médon kertl 6sszedllitdsra, hogy az eszkozalap var-
haté hozama hosszu tdvon meghaladja a hazai &llampapirhozamokat,
mérsékelt kockazat mellett. Az &rupiaci befektetések részben devizdban
kertlnek elszamolasra, igy a forint arfolyamanak valtozasa javithatja, de
ronthatja is a befektetési alap forintban szamitott hozamat. Az eszkoz-
alap portfélidja elsésorban arupiaci kitettséget kinald befektetési alapok
jegyeibdl és bankbetétbdl all. A befektetési alapok vételi és eladasi po-



ziciékat egyarant létesithetnek arupiaci eszk6zokben, széles kord diver-
zifikacié mellett. Az eszkozalap az abszolUt hozamu szemlélet segitsé-
gével arra térekszik, hogy kivegye a részét az arupiacok emelkedésébdl,
a csokkenések esetén pedig igyekszik tompitani annak mértékét. Az
eszkozalap a piaci lehet6ségek kihasznalasa, a szlkséges likviditas biz-
tositasa, illetve szlikség esetén a piaci kockazat csokkentése érdekében
az eszkozértéke 75 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, allampapirba, illetve pénzpiaci
vagy kotvény tipusu befektetési alapba. A befektetési alap lehetéséget
nyuUjt a szlikdsen rendelkezésre &ll6 természeti eréforrasok hosszu tavu
csOkkenésébdl/kimertlésébdl adddd hozamlehetéségek kihasznalasara.
A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhaté hozamszint realizélasa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........ccoooeviioiieeiee e 4
KamatkoCKAZat: .......ooviicee e 2
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: .........cc.ooovvviiieiicccecceee 4

Devizaarfolyam-kockazat: ............
Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Nemzetkdzi hatasok és kilsé
befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idétav: minimum 5 év

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmark-
kal nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a rovid tava allampapirho-
zamokat (RMAX) meghaladdé hozam elérése.

Eszkozalap neve: Torok Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Torokorszagban székhellyel rendelkezéd
vagy Torokorszagban gazdasagi tevékenységet folytatd gazdalkodo
szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirja, hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; a
kozel-keleti régidban tevékenykedd gazdalkodd szervezetek részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirja, egyéb kamatozo értékpapirja; egyéb kulfoldi gazdalkodd
szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; részvényekkel kapcsolatos
szarmazékos és egyéb instrumentumok; fedezeti célu deviza szarmazé-
kos instrumentumok; hasonld eszkozokbe fekteté befektetési alapok
befektetési jegye; allampapir; bankbetétek; pénzpiaci befektetési alap
jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval, magas kockazat véllalasa mellett lehetéséget nyudjtson Toérdkor-
szag, illetve a kdzel-keleti régid vezetd vallalatainak részvényeibe torté-
né befektetésre. Az eszkbzalap devizéja forint. A befektetési portfélio
olyan moédon kerdl 6sszedllitasra, hogy az eszkézalap hozama a fejlédé
piaci részvényektél varhaté hozamot nyujtsa, megfeleld iparagi kocka-
zatmegosztas mellett. Az eszkozalapot elsésorban olyan befektetéknek
ajanljuk, akik szeretnének részesulni Torokorszag, illetve a kozel-keleti
régié Europahoz torténé felzarkozasabol adodo kedvezd befektetési le-
het&ségek hozamabol a részvényekre jellemzé magas kockéazat mellett.
Az eszkozalap eszkozértékének minimum 60%-at torokorszagi vagy
kozel-keleti székhelyd, vagy ezekben az orszagokban jelentés gazdasa-
gi tevékenységet folytato vallalatok részvényeibe fekteti. Az eszkdzalap
a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa ér-
dekében az eszkozértéke legfelijebb 40 szazalékanak mértékéig rovid
tavu befektetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci be-
fektetési alapba fektethet. A rovid tavd kockézatmentes befektetések-
hez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa hosszabb tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 8-10 év. A biz-
tositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ........ccoocovviiiiiiiiii 6

KamatkoCkAzat: .. .....oooii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........cccooviiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-kockazat: ...........ccoociiiiiiiiice e 5

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kiilsé
befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos
tgyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: .........co.cooovovioiiiiiiiceee, 6
Az eszkozalap kockézat-nyereség mutatdjat a vonatkozé CESR irany-
mutatas szerint soroltuk a megfelelé kockazati kategoridba.

Ajanlott idGtav: 8-10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 95%-ban a torok tézsdén ke-
reskedett vallalatok részvényeinek teljesitményét leképezé inde, illetve
5%-ban a Budapesti Ertéktézsde éltal szamitott ZMAX index, amely a
fél évnél kevesebb hatralévé futamideji magyar allamkdtvények és
kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.

15. Az Afrika Részvény Forint Eszkozalap és Torok Részvény Forint
Eszkozalap kizardlag a Prémium termékcsomag valasztasa mellett
kotott szerz6dések esetén érhetd el.

16. Az Ertékérzé termékcsomag vélasztasa esetén a szerzédéshez szerzé-
déskotéskor a kovetkezd eszkozalapok és befektetési aranyok kertinek be-
allitasra:

a. Eurdzdna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkozalap 10%
b. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap 10%
c. Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap 10%
d. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap 30%
e. Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 40%

17. Tajékozddasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktudlis értékérél és az egyes eszkozalapok arfolya-
mardl tajékoztatast kaphat a biztositd TeleCenter szaman: +36 1 467 3500.
Az eszkdzalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkozértéke és dsszetétele a
befektetési formak aranyaiban a biztositd napi frissitésti internetes honlapjan
(www.groupamagarancia.hu) megtekintheték. Fentiekrél a szerz6d6 a bizto-
sito Ugyfélszolgalati irodaiban is felvilagositast kaphat.

18. Kockazati tényezdék
Az eszkozalapok a befektetési politikaban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemz6 kockazati tényezdket, igy azonositjak az eszkozalapra jellem-
z6 varhato hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemzd koc-
kazatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdz-
alapok merev portfolio-Osszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok altal
engedélyezett Ugylettipusok felhasznalasaval hajtjak végre. Az eszkozala-
pok befektetéseit a biztosité 100 szazalékban a befektetési politikaban
megjelolt kockazati szintnek és befektetési célnak megfeleld eszkozokben
kivanja tartani, azonban a befektetési portfolié 6sszetételének, méretének
valtoztatasakor el6fordulhat, hogy az eszkdzalap portfolivjaba likvid eszko-
z0k (bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok, pénzpiaci befektetési alapok
jegyei) kerlilnek &tmeneti idére, a befektetési tranzakcio(k) lezarultaig.
Emellett altaldban a piaci mozgasok hatékony kihasznaldsa érdekében
0-10%-o0s aranyban a vagyonkezel6 tarthat likvid eszkozoket a befektetési
portfélioban. Az Ugyfeleknek befektetésiikkel kapcsolatban tébb kockaza-
ti tényezét kell figyelembe vennitk, melyek egy része az altalanos gazda-
sagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem szamszerisithetd kockazati
tényez&k), mas kockazatok pedig az adott eszkdztipus jellemzéibél eredd,
piaci jellegl, szamszer(sitheté kockazatok. A minden kockazati tényezé
figyelembe vételével kialakitott altalanos befektetetési kockdzat mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az alabbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.
a. Nem szadmszer(Usitheté kockazati tényezék
a/1. Politikai tényezdék
A gazdasag helyzetét és a piaci szerepl6k mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozasa. A koltségvetési hiany, az orszag kuls6
egyensulya, az adoézasi kérnyezet, az arfolyam- és addpolitika, az
inflacié6 mind olyan, a politikai dontések &ltal iranyithato, illetve




befolyasolt tényezék, amelyek részben meghatarozzak a pénz- és
t6kepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal bir-
nak az eszkdzalapok értékének alakulasara is.

a/2. Nemzetkozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés
A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nem-
zetkdzi pénzvildaghoz. A tbkepiacok globélis 6sszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régiék gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjdk az 6nmagaban kivaldan teljesité helyi gazdalkodd
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
ldban a vilag fejl6dé régivinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektet6i hangulat
véltozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befektetd eszkozalapok kockazata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.

a/3. Inflacio
Az inflacio a befektetések realhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockéazattdl mentes éllami garanciaval rendelkezé ka-
matozé értékpapirok redlhozama sem garantalt a jovébeli inflacio
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavu a befektetés, annal
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tdvon minél magasabb
realhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozé — befektetésekre.

a/4. Likviditas
Bizonyos tékepiaci szegmensek sajatossagai, a piac viszonylagos
fejletlensége kovetkeztében, illetve altalanos piaci krizishelyzetben
barmely t6kepiac esetében a befektetési eszkdzok forgalma olyan
csekély lehet, hogy az az eszkozok értékesitését megnehezitheti.
A likviditasi kockazat masik vetllete az eszkozalap képessége a be-
fektetési tranzakciokbol és az tgyfelek tranzakciéibdl eredd likvi-
ditasi igények teljesitésére.

a/5. Koncentracio
Az eszkdzalap befektetési portfélioja valtozd szamossagu befekte-
tési eszkodzbdl allhat, melyhez hasonldéan, a befektetési portfélié
egyes fébb kategdriain belll is valtozd darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
talalhato az adott befektetési kategdridban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl all az eszkdzalap befektetési portfolidja, annal
nagyobb a portfélié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
racios kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap tobb
egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfolidjat. Hasonld jellegl
kockéazatot jelent, ha az eszkozalap a foldrajzi régidk egy sziikebb
korére, illetve az ipardgak szlikebb korére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkozalapoknal szandékos befek-
tetési irdnyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentracios kockazat felvallalédsa az eszkozalap célja.

a/6. Partnerek
A befektetési tevékenység soran a tranzakcidkat piaci szerepl6k
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghidsul, ezaltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockazat minimalisra szorithaté megfelel6 hitelkockazati ming-
sitésy, illetve kelléen megbizhatd partner kivalasztasaval.

a/7. Szarmazékos Ugyletek
A szérmazékos Ugyleteket az eszkozalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitasa érdekében, illetve kockdzatmentes
hozam realizéldsa érdekében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben
egyéb kockazatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbd6l adddd Osszetettségik
miatt altaldban magasabb kockazati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemz6 befektetési politikajuk és kockéazati pro-
filjuk keretein belll végezhetik a fenti célu szarmazékos tgylete-
ket, tovabba értékpapir-kdlcsonzést és visszavasarlasi Ugyleteket is.

b. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az &ltalanos befektetési kockazattal azonos besorolas

alapjan jellemezhetdk egy 1-t6l 7-ig terjedd skélan az alabbiak szerint:

alacsony kockézat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.

b/1.

b/2.

b/3.

b/4.

Piaci arvaltozas kockazata

A tékepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kindlati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének
alakulasa és egyéb befolyasolo tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kilonbozé mértékben ingadozik. A tulajdonvi-
szonyt megtestesit6 értékpapirok magukban hordozzak a kibocsa-
t6 csédjének, illetve felszamolasanak kockazatat, amely az érték-
papirok értékének részbeni vagy teljes elvesztését jelentheti. Az
ilyen értékpapirok értékének alakulasa jelentés ingadozast mutat-
hat, ezért révid tdvon mas befektetési formaknal nagyobb valdszi-
niséggel fordulhat el negativ hozam. Hasonléan magas az arupi-
aci befektetések piaci arvéltozasanak kockazata, viszont az arupi-
acok hozamai nem mozognak jellemzéen egyditt az egyéb eszkdz-
kategdridk hozamaval, ezért az arupiacok jelenléte a befektetési
portfélioban csokkentheti annak altalanos kockazatat. Szintén je-
lentés az ingatlanok piaci arvaltozasi kockazata, tovabba ezen esz-
kozosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt fokozott
likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési alapok bizo-
nyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezethetnek be a
befektetési jegyek forgalmazasara vonatkozoan. Az ingatlanok
arazasa esetenként nem valds piaci drakon, hanem becsléseken
alapul, ezért a befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozéasokat
mutathat. A piaci arvéltozés kockdzatdnak mértékét a multban
ténylegesen realizélt hozamok valtozékonysaga jellemzi, amelynek
statisztikai mérészama a széras. A multbeli hozamok alacsony sz6-
résa alacsony kockazatot, kbzepes mérték( szorasa kdzepes koc-
kazatot, magas szdérasa magas piaci arvaltozasi kockazatot jelent.
Kamatkockazat

Az &llampapiroknal és mas kamatozé- és kamatszer(l jovedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdula-
sa jelentésen megvaltoztathatja. Ebb&l adéddan az ilyen eszkozo-
ket tarto eszkodzalapok eszkodzértéke jelentds valtozasokat mutat-
hat. A hosszabb futamideji eszk6zok értéke érzékenyebb a piaci
kamatok valtozasara, ennek mérészéma az adott kamatozo eszkdz
években mért atlagos hatralévé futamideje, az Ugynevezett
duration. Masfél évnél révidebb hatralévé futamidé esetén ala-
csony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockazat.

Kibocsatéi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatédi kotelezettséget vallalnak az Ggy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére.

A pénzlgyi helyzetlk véltozasaval a kibocsaték képtelenné valhat-
nak ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot je-
lent. A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfelelé hitelmi-
nésitést kibocsatd kivalasztasaval. A kibocsatéi kockazatra a nem-
zetkozi hitelminésitd intézetek hitelkockazati besoroldsa ad Utmu-
tatast: a legbiztonsdgosabb AAA kategoériatdl a BBB- kategoridig
terjedé 10 elem( tartoméanyba tartoznak a befektetésre ajanlott
eszkozok. A BBB- kategoriandl rosszabb besorolasu eszkdzok egy
része még elfogadhatd kockazatd, de a legalacsonyabb (CCC-D)
besorolastiak mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.
Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szédmos, devizdban denominalt befekte-
tés érhetd el, melyek bekertlhetnek az eszkozalapok befektetési
portfolidjaba. Az eszkdzalapok eszkdzértéke mindig egy adott devi-
zaban (alapdeviza) szamitodik. Az eszkdzalapnak az alapdevizatél el-
téré devizaban eszkozolt befektetéseinek értéke kilonbozd aranyd
lehet a teljes portfélivértéken beltl. Minél nagyobb az alapdevizatol
eltéré devizdban denominalt eszkdzok ardnya a teljes portfolivérté-
ken beltl, annél nagyobb az eszkdzalap devizaarfolyam-kockéazata.
Az eszkozalap devizafedezeti Ggyletek segitségével csokkentheti ezt
a kockazatot, ekkor az alapdevizatdl eltéré befektetések devizane-
me és az alapdeviza kozotti devizaarfolyam-kockazat csak kisebb
mértékben befolyasolja az eszkdzalap hozamat. Ha az eszkézalap
teljes portfélioértékében az alapdevizaval megegyezé devizaban de-
nominalt, illetve fedezeti tUgyletekkel azonos devizanemre fedezett
eszkdzok értéke 75 szazaléknal magasabbat képvisel, akkor ala-



csony; ha az ilyen eszk6zok aranya 25 és 75 szazalék kozétti, akkor
kozepes; ha 25 szazalék alatti, akkor magas a devizaarfolyam-koc-
kazata. A devizakockazat értékelésekor az is megemlitendd, hogy a
befekteté milyen devizdbdl szamol: szdmara az idegen devizéban
denominélt eszkdzalap akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott
eszkozalap 6nmagéaban alacsony devizakockézatu.

ESZKOZALAP-VALTAS
19. Eszkdzalap-valtas koltsége: 0,25%

20. Biztositasi évenként az elsd két, szerz6dé altal kezdeményezett eszkdz-
alap-valtas ingyenes.

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

21. A biztositéd altal aktudlisan kijelolt biztonsagos eszkézalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

22. A HozamMonitor Szolgéltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni véalasztasara vagy felmondaséara vonatkozo kérelem, illetve a szolgalta-
tadscsomag egy vagy tobb szolgaltatasahoz tartozé kiszobérték megvaltoz-
tatdsara vonatkozo kérelem a szerz6dé igényének a biztositdhoz torténd
beérkezését kovetd 3. munkanapon Iép hatalyba.

23. Az egyes novekedési eszkdzalapokhoz valaszthatd kuszébértékek az
egyes szolgaltatasok vonatkozasaban:

Profitvédelem

Novekedési Stop-loss Hozamvadasz alsé és felsd
eszkdzalap neve kuszobérték  kuszobérték Y
kuszobértékek
. . 10% 15% 0%- 5%
P 20% 20% 5%-15%
Azsia Részvén [ [ U S
Forint Eszkézaylap 1555 15575 o
20% 20% 5%-15%
Eurézoéna Fejlett 10% 15% 0%- 5%
Piaci Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszkézalap 20% 20% 5%-15%
Eurézéna
Fenntarthato 10% 15% 0%- 5%
Fejl6dés 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 5%-15%
Eszkozalap
Fejl6dé Piaci 3% 3% 0%- 2%
Koétvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Ko6zép-Eurdpai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
"A"Iffrf]a; . 3% 3% 0%- 2%
Kbtvéﬁ r;orint 4% 4% 0%- 4%
eny 5% 5% 2%- 4%
Eszk6zalap
Természe:ti 3% 3% 0%- 2%
Kincsek Arupiaci 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkézalap 5% 5% 2%- 4%
Torék Részvén 10% 15% 0%- 5%
Forint Eszkéza?/a 15% 18% 0%-10%
P 20% 20% 5%-15%

24. Az Erték6rzé termékcsomag valasztésa esetén a szerz6déshez a Stop-
loss, Hozamvadasz és Profitvédelem szolgéltatasok is beallitasra kerdlnek, a
kovetkezd kiszobértékekkel:

a. Stop-loss kiiszobérték: 10% az Eurdzéna Fenntarthaté Fejlédés Rész-
vény Forint Eszkdzalap vonatkozasaban, illetve 3% az egyéb novekedé-
si eszkdzalapok vonatkozéasaban.

b. Hozamvadasz kuszobérték: 15% az Eurdzona Fenntarthatd Fejlédés

Részvény Forint Eszkdzalap vonatkozasaban, illetve 5% az egyéb néve-
kedési eszkdzalapok vonatkozasaban.

c. Profitvédelem kuszobértékek: 0% — 5% az Eurézéna Fenntarthato
Fejl6dés Részvény Forint Eszkozalap vonatkozéasaban, illetve 0% — 2%
az egyéb novekedési eszkozalapok vonatkozaséban.

A HozamMonitor Szolgaltatasok fenti kiszobértékeinek megvaltoz-

tatasara nincs lehet6ség.

STOP-LOSS SZOLGALTATAS

25. A Stop-loss szolgaltatas altal inditott automatikus eszkozalap-valtas a
Stop-loss jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat koveté 3. munkanapon
érvényes arfolyamon kerul végrehajtasra.

26. Stop-loss szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS

27. A Hozamvadasz szolgaltatas altal inditott automatikus eszkozalap-val-
tas a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgalé arfolyam napjat koveté 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon kerul végrehajtasra.

28. Hozamvadasz szolgéltatas havi koltsége: 0,02%

PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS

29. A Profitvédelem szolgaltatas altal inditott automatikus atvaltas a Profit-
védelem jelzés alapjaul szolgald napot koveté 3. munkanapon érvényes ar-
folyamon kertl végrehajtasra.

30. Profitvédelem szolgéltatas havi koltsége: 0,02 %

EGYEB KONDICIOK

31. Tajékoztatd a Teljes Koltség Mutatordl
Tisztelt Leend6 Ugyfeliink!

Az On altal megkétni kivant élet- vagy nyugdijbiztositas az olyan befekte-
tési egységekhez kotott (Un. unit-linked tipusu) biztositasok korébe tarto-
zik, ahol a biztosité — az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a be-
fizetett biztositasi dij megtakaritasra szolgald részét.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolodo koltségekrdl atfo-
g6 képet kapjon, a Magyar Biztositék Szévetségének TKM Charta-hoz csat-
lakozé tagbiztositéi megalkotték az un. Teljes Koltség Mutatét (TKM).
A csatlakozd biztositok véllaljak, hogy a TKM-et egységesen alkalmazzék a
befektetéssel kombinalt életbiztositasok TKM Szabéalyzatban meghatéro-
zott koérére, tovabba azt is vallaljak, hogy a mutaté értékérsl Ont mint le-
endd szerzédét elbzetesen tajékoztatjak annak érdekében, hogy megala-
pozottabb déntést tudjon hozni.

Mi a TKM?

A Teljes Koltség Mutatd (TKM mutato) egy, az On tajékoztatasat szolgalo,
egyszer(i mutatd, amely egy szazalékos érték vagy értéktartomany segit-
ségével fejezi ki a tipuspélddban bemutatott biztositas koltségeit,
amelyek tartalmazzak — tobbek k6zo6tt — a termékbe beépitett biz-
tositasi kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kéltségmentes befekte-
tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit-linked
terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszer(ibben éssze
tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befektetési egysé-

gekhez kotott (unit-linked) biztositasok koltségszintjeit.



Lassunk egy egyszeri tipuspéldat!

A biztositott kora és a dijfizetés modja

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— 1750 000 Ft-ért (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb) rendsze-
res diju, éves dijfizetésl biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A befektetési lehetéségekhez kotott élet- és/vagy balesetbiztositasi
szolgaltatasok

A megkotni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett kockaza-
ti biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy balesetbiztosi-
tas). A TKM mutaté azon biztositasi fedezet(ek) kockazati dijat is figyelem-
be veszi koltségként, amely(ek) azokra a biztositasi szolgaltatasokra vonat-
koznak, amelyek a konkrét termékre vonatkozé biztositasi feltételek szerint
kotelezéen valasztando(ak).

Jelen Egyszeri Dijfizetés(i Partner Eletiv Program esetében a szerzédésbe
épitett biztositasi kockazat jellemzéi a kovetezdek:

A biztositott tartam alatt bekovetkezé halédla esetén — amennyiben a haldl
idépontjdban a biztositott nem idésebb 75 évnél, vagy ha id6sebb 75
évnél, de a haldl baleseti eredet(i — a biztositd az egyéni szamla értékét és
a kockéazati biztositasi 6sszeg (egyszeri dij 10%-a) egyuttesét fizeti ki a ked-
vezményezett részére. Egyéb esetekben a biztositd haldleseti szolgaltatasa
az egyéni szamla értékének kifizetését foglalja magaban.

A biztositas idétartama

A TKM kalkulacio kilonbozé idétartamokra torténik. Ez arra szolgal, hogy
lathatd legyen, miként befolyasoljdk a kilonbozé idGtartamok a termék
koltségterhelését.

Rendszeres dijfizetés esetén a szamitas 10-15-20 évre, egyszeri dijas szer-
z6déseknél 5-10-20 évre torténik — igazodva a konkrét termék esetében
ténylegesen elérhetd tartamokhoz. Amennyiben a fenti tartamok kozul va-
lamelyikre nem torténik szamitas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a
konkrét termékre nem elérheté.

Fontos tudni, hogy a nyugdijbiztositasok esetében a fenti szamitasi mod
annyiban tér el, hogy a biztosité folyamatos dijas szerzédések esetén
45-50-55 éves biztositottal, egyszeri dijas szerzédések esetén 45-55-60
éves biztositottal szamol, a hozzajuk értelemszertien tartozé 20-15-10, il-
letve 20-10-5 éves biztositasi id6tartamokkal. Ez a szamitasi mod azaltal,
hogy figyelembe veszi a kérdéses termék specialis tulajdonsagat, — misze-
rint az jellemzé moédon nyugdijba vonulaskor szolgéltat — pontosabb tajé-
koztatast nyujt az tgyfelek szamara. A megkulonboztethetéség érdekében
a nyugdijbiztositasok esetén a TKM helyett a TKMY jel6lést alkalmazzuk.
A TKM szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozd, a befektetés
értékét csokkentd olyan koltséget, ami azért merdl fel, mert On az adott be-
fektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztil valdsitotta meg.
Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetésekhez kapcsolddo
esetleges ado- és jarulékterheket ésivagy kedvezményeket. Amennyiben a
kulonbozé eszkozalapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen szazalékos
érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt adnak meg a biztositok.

Jelen Egyszeri Dijfizetésii Partner Eletiv Program TKM értékei:

TKM értékek

Tartam

Minimum Maximum

5 éves tartam esetén 3,41% 6,81%

10 éves tartam esetén 3,45% 6,85%

3,54% 6,94%

20 éves tartam esetén

A TKM érték a tartam soran nem monoton csokkend, a fent be nem mu-
tatott koztes évekre vonatkozd TKM sévok a kovetkezdk:

— 6 éves tartam esetén: 3,42% — 6,82%

— 7 éves tartam esetén: 3,43% — 6,83%

— 8 éves tartam esetén: 3,43% — 6,84%

— 9 éves tartam esetén: 3,44% — 6,85%

— 11 éves tartam esetén: 3,46% — 6,86%

— 12 éves tartam esetén: 3,47% - 6,87%

— 13 éves tartam esetén: 3,48% — 6,88%

— 14 éves tartam esetén: 3,49% — 6,89%

— 15 éves tartam esetén: 3,50% — 6,90%

— 16 éves tartam esetén: 3,50% — 6,91%

— 17 éves tartam esetén: 3,51% — 6,92%

— 18 éves tartam esetén: 3,52% - 6,93%

— 19 éves tartam esetén: 3,53% - 6,93%

A TKM az elérhetd leghosszabb, 88 éves tartamnal éri el maximumat:
3,96% — 7,38%

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen termék az aldbbi esetekben meghaladja a
TKM Szabdlyzat éltal javasolt TKM limitértéket:

— 5 éves futamidénél a fels6 értéket

— 10 éves futamidénél a fels¢ értéket

— 20 éves futamidénél a fels6 értéket

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkdtése eldtt kozolt TKM értékek
a tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értenddek, azt felté-
telezve, hogy a szerz6dés a biztositasi tartam alatt mindvégig é16,
nem kerul modositasra, a szerz6désbdl pénzkivonas semmilyen for-
maban nem torténik, és a megallapitott dij a tartam soran mara-
déktalanul megfizetésre kertil. A TKM mutaté nem a megvéséarolni ki-
vant konkrét szerzédéssel kapcsolatban ad pontos képet a koltségekrdl,
hanem megkozelits tajékoztatast nyujt az adott termékkel kapcso-
latos koltségekrél, amelyek természetesen a szerzédés egyedi pa-
ramétereire tekintettel akar Iényegesen is eltérhetnek a koézolt
TKM-t6l.

A TKM szamitasara és alkalmazasara vonatkozo szabalyzat a Magyar Bizto-
sitok Szovetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutaté fontos, de nem az egyet-
len lényeges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra
vonatkozd Ugyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a
konkrét ajanlatban szerepld biztositasi fedezet jellege (baleset vagy élet-
biztositas) és nagysaga. HosszU tavu megtakaritasokrol lévén szo, szem-
pont lehet tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozo élethelyzet-
ben a termék mennyire testre szabhaté (pl. milyen kiegészité fedezettel
bévithetd a biztositas), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett
Osszeg, milyen tovabbi kényelmi megoldasokat kinal a tarsasag az tgyfél-
igények kiszolgalasara (pl. befektetések online &tcsoportositasanak lehe-
t6sége).

Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM bevezetésével is hoz-
zajarulunk ahhoz, hogy kilonbozd biztositék altal kinalt, befektetési egy-
ségekhez kotott biztositasok koltségszintje atlathato és Osszehasonlithatd
legyen, és igy On még inkdbb megalapozott déntést hozzon a biztositasi
szolgéltatas megvasarlasakor.

A TKM tajékoztatas idépontja: 2014. julius 15.



