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Biztosito

Az OTP Csoport partnere

KEVEDETT ELETBIZTOSITAS KULONOS FELTETELEI

I. ALTALANOS RENDELKEZESEK

1.§ Szerz6dési feltételek

A Royal Tékevédett Eletbiztositasi szerzédés (a tovabbiakban: biztositas) a
jelen Kilénés Feltételek, a Groupama Garancia Biztosité Zrt. Eletbiztositasi
Altalanos Feltételei, valamint az Ajanlatban foglaltak alapjan jon létre a
Groupama Garancia Biztosité Zrt. (1051 Budapest, Oktéber 6. utca 20., a
tovabbiakban biztositd), valamint barmely személy (a tovabbiakban szerzé-
dé) kozott. Amennyiben a Kulonos Feltételek barmely rendelkezése eltér az
Altalanos Feltételekben foglaltaktdl, a Kiilénos Feltételek rendelkezései az
irdnyadok.

2.8 A biztositas szempontjabol biztositasi esemény

a. a biztositott életben léte a szerz6désben meghatdrozott tartam lejara-
takor;

b. a biztositott tartamon belll bekdvetkez6 baleseti- vagy nem baleseti
eredet( haldla;

C. a biztositottnak a tartamon belll bekovetkezd 51%-os mértékd, vagy
azt meghaladd baleseti eredet(i rokkantsaga (a biztositd altal megalla-
pitott maradandé egészségkarosodas).

3.8 Fogalmak

Jelen Klonos Feltételek alkalmazasa szempontjabol:

(1) Szerz6d6: Az a személy, aki az ajanlatot teszi, a biztositoval a biztosi-
tasi szerz6dést megkdti és a biztositas dijat fizeti. A szerz6d6 azonos is
lehet a biztositottal.

(2) Biztositott: A kockéazatviselés kezdetekor 2-65 év kdzotti természetes
személy, akit a biztositasi ajanlaton ekként neveznek meg.

(3) Kedvezményezett: Az a személy, aki a biztositasi szerzédés szerint a
biztositd szolgaltatasara jogosult.

(4) Biztositasi évforduld: Az elsé biztositasi évforduld 2011. julius 11. Ezt
koveten a biztositasi évforduld a biztositas tartama alatt minden naptéri
évben julius 11.

(5) Biztositasi dij: A megtakaritasi dijrész, a kockazati dijrész és az admi-
nisztracios dijrész dsszege. A szerzédéskotéskor a szerz6dé a biztositasi dij
mellé egyosszegli befizetést, Hozamfokozé Dijat is teljesithet a Il. fejezet-
ben leirtak szerint.

(6) Megtakaritasi dijrész: A szerz6d6 éltal az ajanlattétel soran vélasztott,
a 10.8 szerint valtozd megtakaritasi 6sszeg. A biztositonak jogaban all
meghatarozni a megtakaritasi dijrész minimalis értékét.

(7) Kockazati dijrész: A baleseti eredet(i halaleseti és baleseti eredet( rok-
kantsdgi tobbletszolgaltatasért fizetend dijrész. A kockazati dijrész szerz6-
déskotéskori értékét a Melléklet tartalmazza.

(8) Adminisztracios dijrész: A biztosito éltal évente meghatérozott, a biz-
tosité adminisztrativ koltségeinek fedezésére forditott dijrész. Az admi-
nisztracios dijrész fizetésére vonatkozo szabélyokat a 8.8, szerzédéskotés-
kori értékét pedig a Melléklet tartalmazza.

(9) Aktualis megtakaritasi 6sszeg: A szerz&désen nyilvantartott egysé-
geknek azok aktualis vételi arfolyaman szamitott 6sszértéke. Visszavasarlas,
atdolgozas és lejarat esetén az aktualis megtakaritasi 6sszeg kiszamitasakor
a piaci vételi arfolyam kerul alkalmazasra, egyéb esetekben a védett vételi
arfolyam kerul alkalmazasra. A védett vételi arfolyammal kiszamolt aktualis
megtakaritasi 6sszeg nem lehet kisebb, mint annak kiszamitasa napjaig be-
fizetett megtakaritasi dijrészek és Hozamfokozé Dij 6sszege.

(10) Dijtartalék: A befizetett megtakaritasi dijrészekbdl, a Hozamfokozd
Dijbol, valamint az elért befektetési hozamokbdl a biztosito altal a szerzé-
désben vallalt kotelezettségek fedezetére tartalékolt 6sszeg.

(11) Befektetési eredmény: A szerz6d6 egyéni szamlaja értékében beko-
vetkezé valtozas, amely az egyéni szamla altal a biztositasi év elején képvi-
selt eszkodzéllomany és a biztositasi év kozben befizetett megtakaritasi dij-
részek befektetésén keletkezett. Az igy meghatérozott értéket a biztositd
kamatszer(i hozamként szamszerUsiti, és kozli a szerz6dével.

(12) Baleset: A biztositott akaratan kivdl, hirtelen fellépd kulsé behatas,
amelybdl eredéen a biztositott a bekdvetkezésétsl szamitott egy éven
beltl meghal, vagy 2 éven beltl maradandé egészségkarosodast (rokkant-

sagot) szenved. Jelen feltételekben balesetnek mindstilnek az alabbi ese-
mények is, amennyiben ezek a biztositott akaratan kivdl, hirtelen kovet-
keznek be:
- vizbefulas;
—  égési sérilések, leforrazas, villamcsapas, elektromos aram hatéasai;
- karositd gazok, gézok belélegzése, mérgezd vagy mard anyagok szer-
vezetbe valo kertlése.
(13) Baleseti kockazati biztositasi ésszeg: A biztosito baleseti kockazati
biztositasi 0sszeget allapit meg és fizet ki a biztositott biztositd kockazatvi-
selése alatt bekdvetkezett baleseti halala esetén. A baleseti kockazati biz-
tositasi 6sszeg értéke 2 millié Ft. A biztositd az egy biztositottra vonatkozo
— akar tébb GB167 jel(i Royal T6kevédett Eletbiztositasi szerz6dés alapjan
Osszegzett — baleseti kockézati biztositasi 6sszeget 10 millié Ft-ban maxi-
malja.
(14) Baleseti rokkantsagi biztositasi Gsszeg: A biztosité baleseti rok-
kantsagi biztositasi 6sszeget allapit meg és fizet ki a biztositott biztositd
kockazatviselése alatt bekdvetkezett legaldbb 51%-os mértékl baleseti
eredet(i rokkantsaga esetén. A baleseti rokkantsagi biztositasi 6sszeg érté-
ke 2 millio Ft. A biztosité az egy biztositottra vonatkozé — akar tobb GB167
jel( Royal T6kevédett Eletbiztositasi szerz6dés alapjan sszegzett — balese-
ti rokkantsagi biztositasi 6sszeget 10 millié Ft-ban maximalja.
(15) Haléleseti biztositasi ésszeg: A biztositottnak a biztositd kockazat-
viselése soran bekovetkezd haldla esetén a biztositdé a szerz6d6 egyéni
szamlajan a biztositasi esemény bejelentése napjan nyilvantartott befekte-
tési egységeknek az e napon aktudlis védett vételi és piaci vételi arfolyama
kozul a magasabbik alapjan meghatérozott értékét fizeti ki a kedvezmé-
nyezettnek. A haldleseti biztositasi 6sszeg legalabb a befizetett megtakari-
tasi dijrészek és Hozamfokozé Dij 6sszegét eléri. A biztositottnak az ajanlat
alairasat kovetéen, de a kockazatviselés kezdetét megel6zéen bekovetke-
z6 halala esetén a biztositd a halaleseti kedvezményezett részére a befize-
tett biztositasi dijat fizeti ki.
(16) Lejarati biztositasi 6sszeg: A biztositas lejaratanak napjan megha-
tarozott aktudlis megtakaritasi 6sszeg, szamitasi modjat a 27.§ tartal-
mazza.
(17) Kezdeti kéltség: Az a koltség, amelyet a biztositd a tartam soran fo-
lyamatosan, minden biztositasi évben a 24.8 (1) bekezdése szerint levon.
Meértéke a tartam els6 két évében befizetett megtakaritasi dijrészek bizto-
sitasi év eleji — illetve targyévi befizetés esetén befizetéskori — aktudlis nettd
eszkozértékének évi 5,5%-a és a Hozamfokozo Dij adott biztositasi év eleji
aktualis nett6 eszkdzértékének évi 2%-a.
(18) Eredményrész: Az a koltség, amelyet a biztosito a tartam sorén fo-
lyamatosan, minden biztositasi évben a 24.8 (2) bekezdése szerint levon.
Meértéke a befektetett megtakaritasi dijrész és Hozamfokozé Dij tartam évei
soran keletkez6 hozama kezdeti koltséget meghaladd részének 10%-a. A
biztositas megsz(inésének évében az eredményrész kiszamitasa a piaci vé-
teli arfolyam szerint torténik.

4.8 A biztositas tartama és a biztosité kockazatviselése

(1) A biztositas tartama az ajanlattételt kovetd nap 0 érajatol 2020. julius
11-éig tart.

(2) A kockéazatviselés kezdete 2010. julius 12. A 3.§ (17)-(18) és a 20.8
(6)-(7) bekezdésekben meghatarozott koltségek csak a kockazatviselés kez-
dete utan kerllnek levonasra.

5.§ Ertékesitési idészak

(1) A biztosito értékesitési idészakot hatdroz meg, amely id6szakban a szer-
z6d6 ajanlatot tehet a biztositads megkotésére. Az ajanlattétel datuma a biz-
tositasi ajanlat alairasanak napja. Az értékesitési idészak 2010. aprilis 12-
ét6l 2010. julius 11-éig tart.

(2) A biztosité fenntartja a jogot, hogy az értékesitési id6szakot ko-
rabban lezarja, amennyiben azt a piaci arfolyamok kedvezétlen val-
tozasa szUkségessé teszi.

(3) Amennyiben az ajanlattétel vagy a biztositasi dij befizetése az értékesi-
tési idészak lezarasa utan tortént, a biztositénak jogaban all az ajanlatot
visszautasitani, és a befizetett biztositasi dijat az ajanlattevé altal megadott
szamlaszamra visszafizeti.




Il. DiJ, DIJFIZETES
6.§

(1) A szerz6d6 az ajanlattétel soran hatadrozza meg a megtakaritasi dij-
rész, és igy a biztositasi dij 6sszegét, melyet a 10.8-ban leirt indexalasi el-
jaras szerint biztositasi évfordulonként novelhet.

(2) A szerz6d6 az ajanlattétel soran valaszthatja a Hozamfokozo Dij befi-
zetését is. Hozamfokozé Dij befizetése esetén mind a Hozamfokozo Dij,
mind a folytatélagos havi megtakaritasi dijrészek befektetésére kizérdlag
a Prémium Plusz Portfolio valaszthatd, mely a 27.8-ban leirtak szerint ma-
gasabb hozampotencidllal rendelkezik a lejarati biztositasi 6sszeg tekin-
tetében a kedvezObb lejarati hozamszamitasa révén. Amennyiben a szer-
z6d6 nem valasztja a Hozamfokozd Dij befizetését, ugy a folytatolagos
havi megtakaritasi dijrészek befektetésére kizarodlag a Prémium Portfolio
valaszthato.

(3) Hozamfokozé Dij csak az ajanlattételkor fizetheté. Amennyiben a Ho-
zamfokozé Dij az értékesitési idészakban befizetésre ker(l, a biztosité a
Hozamfokozé Dij ellenében dijkedvezményt nyujt az elsé csoportos be-
szedési megbizas altal befizetett biztositasi dij megtakaritasi dijrészén. A
dijkedvezmény az alabbi képlettel hatarozhatd meg:

o, t
100 365
ED - befizetett Hozamfokozo Dij

t - aHozamfokozo Dij befizetése utani 2. munkanap és a kockazatvise-
lés kezdete kozott eltelt napok széma.

ED » ; ahol

A fenti dijkedvezmény ¢sszegébdl maganszemély szerzédé esetén a hata-
lyos jogszabéalyoknak megfeleléen a biztositd levonja a kamatadot.

(4) A Hozamfokozo Dijat a biztositd a folyamatos dijfizetést szerz6déssel
egyutt kezeli. A Hozamfokozoé Dij nem mindsil Uj szerzédésnek, az a ko-
rabbi szerz6dés részét képezi, annak jogi sorsat osztja, az csupan a szer-
z6désre befizetett dijnak mindsal.

(5) A Hozamfokozé Dij mértéke a havi megtakaritasi dijrész harmincszo-
rosa.

(6) A dijfizetési id6szak 1 hénap.

7.8

(1) A biztositas kizarélag havi dijfizetési lehet, a folytatélagos biztositasi
dijak befizetése kizarolag banki folyoszamlarol torténé csoportos besze-
dési megbizas alapjan dijlehivassal lehetséges.

(2) A szerz6d6 az elsé havi dijat és a Hozamfokozé Dijat az ajanlat ala-
irasakor koteles megfizetni. Ezutan a folytatolagos havi dijat elsé alka-
lommal 2010. augusztus 12-én, majd a biztositd kockazatviselése alatt
minden hénap 12. napjan koteles megfizetni.

(3) A biztositas dija lejaratig, vagy annak a honapnak a végéig fizetends,
amelyben a biztositott haldla bekovetkezett.

8.§

Az adminisztracios dijrész olyan, a biztositasi év soran rogzitett 6sszeg,
melyet a biztosité az ajanlat alairasakor hataroz meg, és évente novelhet,
maximum a biztositasi évfordulét megel6z6 12 honap — a legfrissebb KSH
Kozlemény alapjan megallapithatd — fogyasztéi arindexével, de legalabb
5%-kal.

9.§

A biztositasi dij megfizetésének elmulasztasa esetén a dijesedékességtél
szamitott harmadik honap elteltével a biztositds megsziinik. A biztositas
megsz(inésekor kifizetésre kerll a szerz6d6 részére az aktualis megtaka-
ritdsi 6sszeg visszavasarlasi értéke a 18.§ és 21.8 szerint.

IIl. ERTEKKOVETES, TAJEKOZTATAS AZ AKTUALIS
ADATOKROL

10.8

(1) A biztositd a biztositas realértékének megdrzése érdekében felajanl-
hatja a havi megtakaritasi dijrész évenkénti emelésének (indexalas) lehe-
t6ségét a szerz6dd részére, melyet a szerz6dé jogosult elutasitani, azon-
ban az adminisztraciés dijrész indexalasa kotelezé a 8. § szerint.

(2) A biztositd a szerz6d6ét az index értékérdl legkésébb az indexalast
megel&zéen 45 nappal értesiti.

(3) A biztositd tobb indexértéket ajanlhat fel a szerz6d6 részére, melyet
a szerz6d6 az indexértesitére a biztositasi évforduldig adott megfeleld va-
laszéval fogadhat el. Ezt azonban a biztositonak jogaban all visszautasi-
tani, és a megtakaritasi dijrészt valtozatlanul hagyni, amennyiben az

adott eszkdzalap(ok)ban elhelyezett megtakaritasok dsszértéke az index-
névekménnyel mar meghaladja a t6kevédelem biztositasahoz sziikséges
eszkozértéket.

(4) Az indexalas érinti a teljes biztositasi dijat és a baleseti kockazati-, va-
lamint baleseti rokkantsagi biztositasi 6sszegeket is.

11.8

(1) A biztosité a 10.§ (2) bekezdésben jelzett indexértesitében arrdl is
tajékoztatja a szerz6d6t, hogy mennyi lesz a biztositasi évforduld utan az
adminisztracios dijrész.

(2) A biztosito a biztositasi évforduld utan — legfeljebb 30 nap elteltével
— frasban tajékoztatja a szerz6do6t egyéni szamlaja egyenlegérél, aktualis
megtakaritasi 6sszege nagysagarol és aktudlis visszavasarlasi értékérol.

IV. SZOLGALTATASOK

12.§ Lejarati szolgaltatas, jaradékka alakitas

(1) Amennyiben a biztositott a biztositasi tartam végén életben van, a
kedvezményezett igénybejelentésére a biztositd egydsszegben kifizeti a
lejarati biztositasi 0sszeget a kedvezményezett részére.

(2) A biztosito a kedvezményezett arra iranyuld nyilatkozata alapjan a
biztositd kinalatabol valasztott jaradékbiztositassa alakitja a biztositast. A
jaradék folydsitasa a biztositd és a kedvezményezett kozott létrejove
kulon szerz6dés alapjan torténik.

(3) A jaradékbiztositas vonatkozasaban a biztosité dijkedvezményt nyujt.
(4) A kedvezményezett abban az esetben élhet a jaradékbiztositas koté-
sének lehet6ségével, ha a folydsitandd jaradék 6sszege meghaladija a biz-
tosité altal meghatarozott minimalis jaradék 6sszegét.

13.§ Halaleseti szolgaltatas

(1) A biztositottnak a biztositd kockazatviselése soran bekdvetkezé hala-

la esetén

a. a biztositod a haldleseti biztositasi 6sszeget fizeti ki a kedvezményezett
részére, vagy

b. amennyiben a szerz6d6 megkototte a Dijfizetés atvallalasara szolo ki-
egészitd biztositast, akkor a biztositas a halal hdnapjatol dijfizetési ko-
telezettség nélkdl érvényben marad. Az atvallalt dij nem indexalédik.
A Dijfizetés atvallalasara szold kiegészité biztositas lejaratakor a biz-
tosito a kedvezményezett szamara fizeti ki a lejarati biztositasi Ossze-
get.

(2) A biztositottnak az ajanlat alairasat kovetéen, de a kockazatviselés

kezdetét megel6z6en bekovetkezd haldla esetén a biztositd a haldleseti

kedvezményezett részére a befizetett biztositasi dijat fizeti ki.

(3) A biztositottnak a kockazatviselési id6 alatt, de a varakozasi idén be-

|Uli halala esetén a biztosité a haldleseti biztositasi 6sszeget fizeti ki a ked-

vezményezett részére.

14.§ Baleseti eredetii halal esetén jaro6 szolgaltatas

(1) A biztositottnak a biztosité kockazatviselése soran bekdvetkezd bal-
eseti halala esetén a biztosité a halaleseti biztositasi 6sszeg mellett a bal-
eseti kockazati biztositasi 6sszeget is kifizeti a kedvezményezett részére.
(2) Amennyiben a biztositasi feltételek alapjan a biztosité mentesil a bal-
eseti kockazati biztositasi 6sszeg kifizetése aldl, gy a biztosité a balese-
ti kockazati biztositasi 6sszeget nem fizeti ki.

(3) A baleseti kockazati biztositasi 6sszegbdl a biztositd levonja az ugyan-
ebbdl a balesetbé| eredd rokkantsag miatt mar kifizetett 6sszeget. Ameny-
nyiben a baleseti eredetli rokkantsagra kifizetett szolgaltatasok 6sszege
meghaladja a baleseti haldl okan kifizetett szolgaltatas 6sszegét, az eset-
leges tobbletkifizetést a biztositd nem kovetelheti vissza.

15.§ Baleseti eredetii rokkantsagi szolgaltatas

(1) A biztositottnak a biztosité kockazatviselése soran bekdvetkezd 51%-
os mértékd, vagy azt meghaladé baleseti rokkantsdga esetén a biztositd
a baleseti rokkantsagi biztositasi 0sszeget fizeti ki a kedvezményezett ré-
szére. A kifizetéssel a biztositds nem szlinik meg, hanem véltozatlan fel-
tételekkel hatalyban marad.

(2) Amennyiben a biztositasi feltételek alapjan a biztosité mentesdl a bal-
eseti kockazati biztositasi 6sszeg kifizetése aldl, Ugy a biztosité a balese-
ti kockézati biztositasi 6sszeget nem fizeti ki.

(3) Amennyiben a baleseti eredetli rokkantsag szolgaltatas teljesitését
megel6z&en ugyanazon baleset kdvetkeztében a biztositott a baleseti
kantsag szolgéaltatast nem, csak baleseti halal szolgaltatast teljesit.

(4) A biztosito a balesetbél eredd rokkantsag fokat az alabbi tablazatnak
megfeleléen éllapitja meg:



IV/1. tabla: Rokkantsagi fok megallapitasa

Testrészek Rokkantsag
kéarosodasa foka

egyik felsé végtag vallizilettdl vald teljes elvesztése

vagy teljes mikodésképtelensége 70%

egyik felsé végtag konyokizulet folott valo teljes elvesztése

vagy teljes miikodésképtelensége 65%
egyik felsé végtag konyokizilet alatt vald teljes elvesztése

vagy mikodésképtelensége, tovabba az egyik kéz

teljes elvesztése vagy miikodésképtelensége 60%
egyik huvelykujj teljes elvesztése vagy mikodésképtelensége 20%
egyik mutatéujj teljes elvesztése vagy miikodésképtelensége 10%
barmely mas ujj teljes elvesztése vagy mikodésképtelensége 5%
egyik alsé végtag combkozép folott vald teljes elvesztése

vagy mikodésképtelensége 70%
egyik alsé végtag combkodzépig valo teljes elvesztése

vagy mikodésképtelensége 60%
egyik alsé végtag labszar kdzepéig vald, vagy egyik labfejteljes
elvesztése vagy mikodésképtelensége 50%
egyik labfej boka szintjében valo elvesztésevagy teljes
mUkddoképtelensége 30%
egyik nagylabujj teljes elvesztése vagy mikodésképtelensége 5%

barmely mas labujj teljes elvesztése vagy miikodésképtelensége 2%

mindkét szem latoképességének teljes elvesztése 100%
egyik szem |4toképességének teljes elvesztése 35%
egyik szem l&4toképességének teljes elvesztése,

amennyiben a biztositott a masik szem latoképességét

mar a biztositasi eseményt megel6zéen elvesztette 65%
mindkét ful halloképességének teljes elvesztése 60%
egyik ful halloképességének teljes elvesztése 15%
egyik ful halléképességének teljes elvesztése amennyiben

a biztositott a masik ful halloképességét mar a biztositasi

eseményt megel6zden elvesztette 45%
a beszéléképesség teljes elvesztése 60%
a szagléérzék teljes elvesztése 10%
az {zlel6képesség teljes elvesztése 5%

(5) A tartds rokkantsagot és annak mértékét a biztositd orvosa allapitjia meg.
Az elbiralas soran, a biztosité orvosanak dontése, valamint a biztosité szolgal-
tatasa a tarsadalombiztositasi eljarastol és annak eredményétdl figgetlen.
(6) A tablazatban felsorolt érzékszervek vagy testrészek részleges elveszté-
se vagy karosodasa esetén a rokkantsag fokat a biztosité orvosa ennek
megfelelé mértékben allapitja meg.

(7) Az érzékszervek miikodoképességének részleges elvesztése esetén, a
szolgéltatast legfeljebb a megfeleld rokkantsagi fok 75%-aban lehet meg-
hatarozni.

(8) Egy balesetb¢| fakadd tobb sértlés esetén, a szolgéltatas teljesitése
soran a rokkantséagi tablazat, valamint a (6) és (7) bekezdések alapjan ado-
do szazalékok 6sszegzésre kertilnek.

(9) A baleseti rokkantsag végleges fokat a biztosito a baleset bekovetkezte
utan legkésébb 2 évvel dllapitja meg. Amennyiben a rokkantsag végleges
foka meghaladja az elézetesen megallapitott rokkantsagi fokot, a biztosito
a rokkantsagi fok kilonbozetének megfelel6 tobbletszolgaltatast kifizeti.
(10) A végleges rokkantsagi fok megallapitasa utan, a végelszamolas soran
a kifizetend6 baleseti rokkantsagi biztositasi 6sszegbdl ugyanezen biztosi-
tasi eseménybdl addéddan rokkantsagra mar kifizetett 6sszegek levonasra
kerdilnek.

16.8§ Kizart kockazatok

A biztositasi eseményt el6idéz6 betegség diagnosztizalasa el6tt, il-
letve az adott baleset el6tt barmely okbdl mar sérult, csonka vagy
funkciéjaban korlatozott testrészek a biztositasbol ki vannak zarva.
A biztosité az Eletbiztositasi Altalanos Feltételekben foglaltakon tul
nem tekinti balesetnek, és igy nem nyujt baleseti tobbletszolgalta-
tast a kovetkezdkre:

(1) betegségek bekovetkezte (fert6z6 betegségek bekodvetkezte
nem tekinthet6 baleseti kovetkezménynek);

(2) az atomenergia, illetve az ionizalé sugarzas hatasaval 6sszeflig-
g6 eseményekre, kivéve, ha az inditdéok biztositasi esemény;

(3) a biztositott altal végzett (vagy végeztetett) gydgyeljarasokbdl,

beavatkozasokbol fakadé koévetkezményekre, ha inditéokuk nem
biztositasi esemény;

(4) mentalis- és viselkedészavarokkal 6sszefuggésben bekovetkezé
biztositasi eseményekre;

(5) kozmetikai célu, plasztikai sebészeti beavatkozasokra és korhazi
apolasra, valamint az orvosilag nem indokolt mutétekre, korhazi
apolasokra és gyogyitd eljarasokra;

(6) ha a biztositasi eseményt 6ngyogyitas okozta;

(7) ha a biztositasi esemény nem orvosi szakvégzettségli egyén alta-
li kezeléssel 6sszefuggésben kovetkezett be;

(8) ha a biztositott késén fordult orvoshoz, és ezért az elvaltozast
mar gyogyszeres kezeléssel nem, csak mitéttel lehetett befolyasolni,
vagy korhazi dpolasra szorult;

(9) a repul6eszk6zok, tovabba ejtéernyé (ideértve az ugrot szallito
légi eszkozt is) hasznalatabol eredd balesetekre, kivéve az olyan bal-
eseteket, amelyeket a biztositott személy légi jarm( utasaként, a
polgari légi forgalomban engedélyezett jarm(ivon vagy személyfor-
galomban engedélyezett és kijelolt katonai 1égi jarmivon polgéari
utasként szenved el (utasnak az mindsul, aki a légi jarmiinek nem
Uzembentartdja és nem tartozik a személyzethez);

(10) a motoros jarmivek versenyén (edzésein) a nézét éré balese-
tekre, ideértve a teszt-turakat és a rally versenyeket is;

(11) az orszagos és nemzetkozi siugrd, bob, sibob versenyeken (ed-
zéseken) a nézét éré balesetekre;

(12) arra a balesetre, amely a biztositott vezet6i engedély vagy mas
szUkséges hatosagi engedély nélkuli, vagy ittas allapotban tortént
vasuti, 1égi, vizi, kézuti jarmid vezetése kdzben, azzal okozati 6ssze-
fuggésben kovetkezett be, ideértve a nem koézforgalmi Gton tortént
gépjarmuvezetést is;

(13) a szivinfarktus és az agyvérzés miatti halalos balesetekre.

17.8 A biztosito teljesitéséhez sziikséges
dokumentumok

A szolgaltatasi igény bejelentésekor a biztositd az aldbbi dokumentumok

bemutatasat kéri az Eletbiztositasi Altalanos Feltételekben megadott irato-

kon tul

a. a biztositasi esemény bekdvetkeztével és annak kdvetkezményeivel kap-
csolatos kezel6orvosi dokumentéciok, orvosi vizsgalat eredményei, or-
vosszakértéi véleményezések;

b. a 16.8-ban meghatarozott kizart kockazatok ellenérzéséhez szilkséges ha-
t6éségi eljaras soran keletkezett iratok és orvosszakértéi dokumentaciok.

V. MARADEKJOGOK
18.§

A Prémium Portfolio valasztasaval megkotott biztositas a kockéazatviselés
kezdetétdl szamitott legaldbb 2 év dijjal fedezett tartam eltelte utan, a Pré-
mium Plusz Portfélié valasztasaval megkotott biztositas a szerzédéskotést
kovetéen barmikor visszavasarolhatd. A visszavasarlasi osszeg kifizetése az
igény teljesitéséhez szlikséges utolsé dokumentum beérkezésétél szamitott
15. napon esedékes. A visszavasarlasi 6sszeg a piaci vételi arfolyamon sza-
mitott aktudlis megtakaritasi 6sszegnek az alabbi visszavasarlasi tablazatok
alapjan meghatarozott hanyada, feltéve, hogy a szerz6dé az esedékes dija-
kat megfizette.

V/1. tabla: Evfordulés visszavasarlaskor érvényes visszavasarlasi arany
a piaci vételi arfolyamon szamitott aktualis megtakaritasi 6sszeghez
képest

Biztositasi

évfordulo

Prémium

0, o)
Portféliéra 0% 0%

66,0% | 79,3% | 86,0% | 90,1%

Prémium Plusz

0,
Portféliéra 82,6%

60,0% | 76,8% | 82,8% | 87,0% | 90,2%

Biztositasi
évfordulo

Prémium
Portféliéra

92,9% | 95,0% | 96,6% | 97,9% | 99,0%

Prémium Plusz

0,
Portfoliora 92,6%

94,6% | 96,3% | 97,7% | 99,0%

19.§

Dijmentes leszéllitas és kotvénykolcson igénybevétele nem lehetséges.




VI. BEFEKTETESEKKEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK
20.§ Fogalmak

(1) Eszkézalap: A dijtartalékok befektetését szolgald, a biztositd eszkozei
kozott elkulénitett, homogén eszkdzallomany.

(2) Az eszkézalapok egységei: Minden eszkdzalap azonos értékli egysé-
gekre van felosztva, melyek az eszkdzalapbdl vald egyenld részesedést fe-
jeznek ki.

(3) Portfolio: A biztosito altal kialakitott, az eszkdzalapok eszkozallo-
manyat megadott aranyban tartalmazé befektetési lehetéség.

(4) Brutto eszkézérték: Egy eszkdzalapnak a 21.§ (7) bekezdésben hivat-
kozott értékelési elvek alkalmazaséaval szamitott értéke.

(5) Nettd eszkézérték: Egy eszkdzalap bruttd eszkdzértékének az eszkdz-
alapokat terheld levonasokkal és az eszkozalap-kezelési dijal csokkentett
értéke.

(6) Az eszk6zalapokat terhel6 levondsok: Minden kiadas, koltség, juta-
lék, amely az adott eszkozalap eszkozei megvasarlasa, eladasa, kezelése,
értékelése, fenntartasa, biztositasa soran kdzvetlendl felmerdal.

(7) Eszk6zalap-kezelési dij: Az eszkdzalapok miikodtetésének dija, amely
az eszkozalap értékelése soran a legutdbbi értékelés ota eltelt napokkal
idéaranyosan kertl levonasra. Mértékét a biztositasi szerz6dés Mellékleté-
nek 4. pontja tartalmazza.

(8) Az egységek eladdsi arfolyama: A biztosité a kockézatviselés kezde-
tétél minden honapra meghatérozza a biztositashoz valaszthaté portfoliok
eszkozalapjai befektetési egységeinek eladasi arfolyamat. Az egységek el-
adasi arfolyama a biztositasi dijak tartam soran egyenletes id6kozonként
torténd befizetését alapul véve, a lejaratkori tékevédelem biztositasa érde-
kében az alabbi képlettel hatarozhatd meg:

n
oyl
- -]
4+2% -———
° 24
n - a biztositasi dij esedékessége évének sorszdma a tartam alatt, igy
n=1,2,.. 10;
j  — a biztositasi dij esedékessége honapjanak sorszama adott biztositasi

évben, igyj=1,2,..,12;
vagyis e;") az az eladasi arfolyam, melyet a tartam n-edik évében az adott

biztositasi év j-edik honapjaban esedékes megtakaritasi dijrész egységre
torténd atvaltasakor alkalmaz a biztosité a biztositasi dij befizetésének idé-
pontjatol figgetlendl.

A Hozamfokozé Dij esetén alkalmazott eladasi &rfolyam értéke 1.

(9) Az egységek védett vételi arfolyama: A tékevédelem lejaratkori tel-
jesitése érdekében a biztosité a kockazatviselés kezdetétél a biztositas leja-
ratdig valamennyi munkanapra meghatarozza a biztositashoz valaszthatod
portféliok eszkozalapjai befektetési egységeinek védett arfolyamat. Ha egy
adott napra nem kertl meghatéarozasra arfolyam, akkor az utols6 ismert ar-
folyam marad érvényben. A mindenkori védett arfolyam a tékevédelem le-
jaratkori teljesitése érdekében évi 2%-kal névekszik.

(10) Az egységek piaci vételi arfolyama: Az egységek piaci vételi arfo-
lyama egyenlé az egy egységre jutd nettd eszkozértékkel. A biztositd a koc-
kazatviselés kezdetétdl minden munkanapra meghatarozza a biztositashoz
valaszthaté portfoliok eszkozalapjai befektetési egységeinek piaci arfo-
lyamat is. Ha egy adott napra nem kertl meghatarozasra arfolyam, akkor
az utolsé ismert arfolyam marad érvényben, e szabaly aldl kivételt képez a
lejaratkor aktuélis piaci vételi arfolyam. A lejaratkor aktualis piaci vételi ar-
folyam meghatérozasa a 27.§ szerint torténik.

(1) Allokéacid: Az eszkozalapok egységeinek a szerzédé altal torténd
megvasarlasa a biztositod kockazatviselése alatt, a biztositasi dij esedékessé-
ge szerinti eladasi arfolyamon.

(12) Egyéni szamla: A szerz6d¢ altal befizetett megtakaritasi dijrészek és
a Hozamfokozd Dij ellenében vésarolt egységek nyilvantartasara szolgald
szamla. A biztositd a szerz6d6é egyéni szamlajan nyilvantartott befektetési
egységek szamat és igy az aktudlis megtakaritasi 6sszeget a 3.8 (9) és (15)
bekezdések szerint meghatarozott vételi arfolyam és a 3.§ (17)-(18) bekez-
désekben meghatarozott koltségek figyelembe vételével allapitja meg.
(13) Ugyfélszolgélat: A biztositd barmely szervezeti egysége, amely a szer-
26d6 szamaéra valamennyi, a befektetéseket érinté kérdésrél, az eszkozala-
pokhoz kapcsolédd aktudlis koltségekrdl és arfolyamokrél tajékoztatast
nyujt. A szerz6dé a befektetéseinek elhelyezésérdl és értékérél a Groupama
Garancia Informécios Szolgélat telefonszaman naponta informéaciot kérhet,
melynek elérhetéségét a biztositasi szerzédés Melléklete tartalmazza.

21.8

(1) A biztosité a termék dijtartalékainak a befektetésére eszkozalapokat
hoz létre, amelyek kilonalld, elkilonitett eszkdzallomanyt képeznek a biz-
tositd eszkozei kozott. A fennalld eszkodzalapok listajat és Osszetételét a
szerz&dés Melléklete tartalmazza.

(2) A biztosité meghatérozott portfolidkat kinal fel a szerz6dének, amely
portféliok a rajuk jellemz6 egyedi ardnyban jelentenek befektetést az egyes
eszkdzalapokba. A portfolidk dsszetételét a biztositasi szerzédés Mellékle-
te tartalmazza. Egy portfélié valasztasa az adott szerz6dés megtakaritasi
dijrészeinek és Hozamfokozo Dijanak jellegzetesen meghatéarozott kocka-
zatu és varhato hozamu befektetését biztositja. A portfoliok aktualis kina-
latat a szerzédés Melléklete tartalmazza.

(3) A megtakaritasi dijrészek és a Hozamfokozo Dij a Mellékletben megha-
tarozott portfolidban forditédnak az eszkdzalapok egységeinek megvasar-
lasara. Az egységek megvasarlasa (allokacié) az esedékes dijrészlet, Ho-
zamfokozé Dij, illetve elmaradt dijrészlet biztositéhoz vald beérkezésétél
flggetlentl a 21.8 (8) és (11) bekezdések alapjan torténik.

(4) A megtakaritasi dijrészekbél és a Hozamfokozo Dijbdl vésarolt egysé-
geket a biztositd a szerz6d6 egyéni szamlajan tartja nyilvan. Az egyéni
szamlan nyilvantartott egységek szdmanak és az adott egység aktualis vé-
teli arfolyamanak szorzata egyenlé az aktuélis megtakaritasi 6sszeggel.

(5) Az egységek piaci arfolyama az eszkdzalap netto eszkozértékének meg-
feleléen alakul.

(6) Az eszkozalapok eszkozeit a biztositd rendszeres id6kozonként (napon-
ta) értékeli. Az értékelés soran a biztositd meghatarozza az egyes eszkdzala-
pok bruttd és nettd eszkdzértékét és az egységek piaci vételi arfolyamat.
(7) A biztosito az eszkdzalapok eszkozeinek értékelése soran a befektetési
alapok altaldnos értékelési elvei szerint jar el.

(8) Visszavasarlas, 4tdolgozas, illetve a biztositasi szerzédés Eletbiztositasi
Altalanos Feltételek 2.§-a szerinti felmondasa esetén a biztosité a visszava-
sarlassal, atdolgozassal, illetve felmondassal érintett egységeket a visszava-
sarlas, atdolgozas, illetve a felmondas bejelentésének a biztositohoz torté-
né beérkezése utani masodik munkanapon, az eszkozalapok legutolsé ér-
tékelése soran kialakitott piaci vételi arfolyamon valtja &t.

(9) Visszavésarlas, atdolgozas, illetve a biztositasi szerzédés Eletbiztositasi
Altalanos Feltételek 2.§-a szerinti felmondasa esetén személyes megkere-
sésnél a biztositd valamely szervezeti egységéhez valo beérkezése szamit az
igény beérkezési napjanak. Telefaxon beérkez6 igény esetén a telefax tar-
talmara és datumara vonatkozdan a biztositéhoz érkezd telefax Uzenet
tartalma és datuma a hivatalos. Vita esetén a telefax Uzenet tartalmara és
datumara vonatkozdan a biztosité nyilatkozata az irdnyadé. Eléhangos te-
lefonos rendszeren keresztil a szamitogépes rendszerbe torténé bejegyzés
alapjaul a telefonhivas napja szamit, tartalmara vonatkozdan pedig a hang-
szalagra roégzitett beszélgetés az iranyado. Levélben kuldott igénynél a le-
vélnek a biztositdhoz val6 beérkezése szamit az igény beérkezési napjanak.
E formanal a biztositd javasolja ajanlott levél kildését, amely esetben iga-
zolhato a levél feladasanak ténye.

(10) Visszavasarlas, atdolgozas, illetve a biztositasi szerz6dés Eletbiz-
tositasi Altalanos Feltételek 2.§-a szerinti felmondasa esetén a téke-
védelem nem érvényes, a biztosité az egyéni szdmlan nyilvantartott
befektetési egységeket a piaci vételi arfolyamon értékeli, amely a
védett vételi arfolyam értékénél kisebb is lehet. A visszavasarlasi
osszegnél tovabba figyelembe kell venni a 18.§-ban talalhato vissza-
vasarlasi tablazatot is.

(11) Ha kivételes, rendkivili helyzet folytan a Melléklet 1. pontjaban
bemutatott Kétvények vonatkozasaban megszlinik a masodpiaci ar-
folyamok jegyzése, és ebb6l adéddan nem lehetséges megallapitani
a piaci vételi arfolyamot, akkor a biztosité a piaci vételi arfolyam
megallapitasanak Gjbdli lehetdségéig felfliggesztheti az egységek
visszavasarlasat és a 25.8 szerinti atdolgozast.

22.§ Felmondas a kockazatviselés kezdete el6tt

A Groupama Garancia Biztosité Zrt. Eletbiztosftasi Altalanos Feltételei 2.§-
4ban rogzitett felmondas esetén — amennyiben a felmondasi kérelem a
kockazatviselés kezdete el6tt érkezik be a biztositdhoz — a biztositd a befi-
zetett biztositasi dijaknak a felmondéassal kapcsolatos adminisztracios kolt-
ségek fedezetére visszatartott 4000 forinttal csokkentett Gsszegét fizeti
vissza a szerz6do részére.

23.§ Felmondas a kockazatviselés kezdete utan

A Groupama Garancia Biztosit6 Zrt. Eletbiztositasi Altalanos Feltételei 2.§-
aban rogzitett felmondas esetén — amennyiben a felmondasi kérelem a
kockazatviselés kezdete utan érkezik be a biztositéhoz — a biztosité a szer-
z6d6 egyéni szamlajan nyilvantartott befektetési egységeknek a felmonda-
si kérelem biztositéhoz torténé beérkezését kdvetd 2. munkanapon aktua-
lis piaci vételi arfolyaman szamitott értékének a felmondassal kapcsolatos
adminisztracios koltségek fedezetére visszatartott 4000 forinttal csokken-
tett Gsszegét fizeti vissza a szerz6d6 részére.

24.8

(1) A biztosito a kezdeti koltséget a szerz6d6 egyéni szamlajan nyilvantar-
tott egységek szamanak csokkentésén keresztll vonja le.
(2) A biztosité a befektetett megtakaritési dijrész és Hozamfokozé Dij tar-



tam évei soran keletkezé hozama kezdeti koltséget meghaladd részének
90%-at irja jova a szerzédésen, és 10%-at koltségként levonja az egyéni
szamlan nyilvantartott egységek szamanak csokkentésén keresztul.

25.8

(1) A szerzdés alairasakor a szerz6dé a biztosito altal felkinalt lehetéségek
kozul az altala vallalt biztositasi dijbefizetés alapjan megvalasztja azt a port-
féliot, melybe a biztosité a megtakaritasi dijrészeket és a Hozamfokozo
Dijat befekteti.

(2) A szerzédéskotéskor valasztott portfolié megvaltoztatasa csak a biztosi-
tasi szerz6dés atdolgozasaval lehetséges a kockazatviselés kezdetétdl szami-
tott 2 dijjal fedezett év eltelte utan. Az dtdolgozas a biztositd és a szerz6dd
kozott létrejove kuldn szerz6dés alapjan torténik a biztositd GB174 jelli Ge-
neracio Tékemegtakaritasi Eletbiztositasa Kilonos Feltételei szerint. Az atdol-
gozaskor a biztosité GB174 jel(i Generacio Tékemegtakaritasi Eletbiztosita-
sahoz aktualisan vélaszthato portfolidk alapjan lehet Uj portféliot valasztani.
(3) Az atdolgozaskor a szerz6d6 egyéni szamlajan |évé egységek az igény
teljesitéséhez sziikséges utolsé dokumentum beérkezésétél szamitott ma-
sodik munkanapon, a legkozelebbi értékelés soran meghatarozott piaci vé-
teli arfolyamukon kertilnek atvaltasra a szerz6d6 altal a GB174 jel(i Gene-
racié Tékemegtakaritasi Eletbiztositasahoz aktudlisan valaszthato portfoliok
kozul valasztott Uj portfélioban meghatarozott eszkdzalapok egységeire.
Az atdolgozés koltsége az atdolgozasra kerllé egységek piaci vételi arfo-
lyamon szamitott értékének maximum 2,5%o-e, Ft-ban kifejezett minimalis
és maximalis értékét a biztositasi szerz6dés Melléklete tartalmazza. Az at-
dolgozas koltségét a biztositd vonja le a szerz6dé egyéni szamlajanak érté-
kébdl oly modon, hogy aranyosan csokkenti az dtdolgozas utan jovairasra
kertl6 egységek szamat.

(4) Az atdolgozas utan a szerz6dé 30 napon belll frasbeli tdjékoztatast kap
(j egységei tipusardl, szamardl, a valtoztatas soran alkalmazott arfolyamrol
és egyéni szamlaja Uj egyenlegérdl.

(5) A szerz6d6 befektetéseinek elhelyezésérdl és értékérdl a biztosito tgy-
félszolgalati egységeiben és a Groupama Garancia Informéaciés Szolgalat
telefonszaman naponta informéaciét kérhet.

(6) Az atdolgozas utan Ujra a Royal Tékevédett Eletbiztositast, illetve annak
portfolidit valasztani nem lehet.

(7) A jov6ben fizetendé megtakaritasi dijrészek egyes eszkozalapokba
torténé befektetése aranyanak megvaltoztatasara (atiranyitas) nincs lehe-
t6ség.

26.§ Tokevédelem

(1) A biztositashoz valaszthatd portfoliok eszkdzalapjainak befektetési po-
litikaja alapjan a biztositd a biztositott haldlakor, illetve a biztositas lejarata-
kor teljesitendd szolgaltatasi 6sszegre tékevédelmet vallal. Ennek értelmé-
ben a biztositashoz valaszthato portféliok eszkdzalapjai egységeinek védett
vételi arfolyama a biztositas lejaratanak napjan 21,9%-kal meghaladja a
kockéazatviselés kezdetekor érvényes védett vételi arfolyamot. Ezaltal a leja-
rati biztositasi 6sszeg eléri legalabb a befizetett megtakaritasi dijrészek és
Hozamfokozo Dij 6sszegét.

(2) A tékevédelem korlatozott és nem feltétlen. A tékevédelem kor-
latozasanak feltételeit a Melléklet 1. pontjanak kiemelten szedett
része tartalmazza.

27.§ Lejarati biztositasi 6sszeg

A biztosito lejarati szolgaltatasa a szerz6dé egyéni szamlajan lejaratkor nyil-

vantartott befektetési egységeknek a lejaratkor aktudlis védett vételi és a

lejaratkor aktudlis piaci vételi arfolyama kozil a magasabb arfolyamon sza-

mitott értéke. A piaci vételi arfolyam lejarati (2020. julius 11-én érvényes)
értékét a Melléklet 1. pontjdban bemutatott Kotvények lejarati hozama ha-
tarozza meg. A Kotvények lejarati hozama az aldbbi modon szamitédik.

a. A tartam sordn negyedévente, a jelen bekezdésben meghatarozott idé-
pontokban (,Megfigyelési idépontok”) rogzitik a Melléklet 1. pontja-
ban bemutatott index 2010. julius 12-ét6l mért hozamat (,Rogzitett
hozam"-ok).

b. A biztositds lejaratakor kiszamitasra kerdl a ,Rogzitett hozam"-ok
szamtani atlaga (, Atlaghozam”).

c. A Prémium Plusz Portfoli6 valasztasa esetén az , Atlaghozam” és a ,Ho-
zamszorzd" szorzata adja a Kotvény lejarati hozaméat. A ,,Hozamszor-
20" szerzédéskotéskori értéke 130%, végleges mértékét — mely az
el6z6 mértéknél nem lehet kisebb — a biztosité allapitja meg, és a biz-

tositd internetes honlapjan (www.groupamagarancia.hu) és az OTP
Bank fiokjaiban teszi kozzé 2010. julius 23-an.
d. A Prémium Portfoli6 valasztasa esetén az , Atlaghozam” adja a Kétvény
lejérati hozamat.
Prémium Portfolio esetén a lejaratkor aktuélis piaci vételi arfolyam a Kot-
vény lejarati hozamanak tékével (1-gyel) ndvelt értékének 1,109616-szoro-
sa, mig Prémium Plusz portfoli¢ esetén 1,086371-szerese. Amennyiben az
igy kiszamolt piaci vételi arfolyam nem éri el a lejarati védett vételi arfolyam
értékét, Ugy a lejarati biztositasi 6sszeg a tékevédelem alapjan a lejarati vé-
dett vételi arfolyam szerint kerl meghatarozasra.
Megfigyelési id6pontok:

2010.10.12 2011.01.12 2011.04.12 2011.07.12
2011.10.12 2012.01.12 2012.04.12 2012.07.12
2012.10.12 2013.01.15 2013.04.12 2013.07.12
2013.10.15 2014.01.14 2014.04.14 2014.07.14
2014.10.14 2015.01.13 2015.04.13 2015.07.13
2015.10.13 2016.01.12 2016.04.12 2016.07.12
2016.10.12 2017.01.12 2017.04.12 2017.07.12
2017.10.12 2018.01.12 2018.04.12 2018.07.12
2018.10.12 2019.01.15 2019.04.12 2019.07.12
2019.10.15 2020.01.14 2020.04.14 2020.07.13

VII. ZARO RENDELKEZESEK
28.§

A biztositasi szerz6dés megsz(inik:

lejaratkor;

. a biztositott haléla esetén az esedékes szolgaltatas kifizetésével;

a visszavasarlasi 0sszeg szerz6d6 részére torténd kifizetésével;

. 2 éven belll, dijnemfizetés esetén;

a szerzédés Eletbiztositasi Altalanos Feltételek 2.§-a szerinti felmonda-
sa esetén.

Poo0 oo

29.§ Kiegészité biztositasok

(1) A Royal T6kevédett Eletbiztositas, mint fébiztositas mellé, a biztosito va-
lasztékabol kiegészitd biztositasok kotheték azok kulon szerzédési feltéte-
lei alapjan.

(2) A Royal Tékevédett Eletbiztositashoz létrehozott kiegészité biztositasi
csomagok (Arany csomag, Ezlst csomag, Bronz csomag) vélasztasa esetén
a biztosito a kiegészit6 biztositasok dijabdl dijkedvezményt nyujt. A kiegé-
szitd biztositasi csomagok az alabbiak:

Szolgaltatas, biztositasi 6sszeg

Kiegészit6é
biztositas Arany csomag Ezlst csomag Bronz csomag
Kiegészité
kockazati
életbiztositas

3 000 000 Ft

2 000 000 Ft

1 000 000 Ft

Dijfizetés
atvallalasara
52616 kiegészitd
biztositas

a biztositasi dij
fizetésének
atvallalasa

a biztositasi dij
fizetésének
atvallalasa

a biztositasi dij
fizetésének
atvallalasa

betegség és
baleset esetén
is korhazi napi

betegség és
baleset esetén

Kérhazi
szolgaltatasokra

o tértés 3500 Ft, | is a korhazi
52616 kiegészitdé P s
biztositas muteti napi térités

szolgaltatas 2000 Ft
200 000 Ft

(3) A Royal Tékevédett Eletbiztositashoz létrehozott kiegészité biztositasi
csomagok kozil az Arany vagy az Ezlist csomag valasztasa esetén a GB103
jelli Kérhazi szolgaltatasokra szold kiegészité biztositas a baleseti eredet(i
korhazi dpolas esetén is nyujt napi térités szolgaltatast.




MELLEKLET

A GB167 jel(i Royal T6kevédett Eletbiztositas Kiilonos Feltételeinek Mellék-
lete tartalmazza a Kilonos Feltételekben definialt és a tartam soran valto-
z6 adatok aktudlis (a szerz6déskdtéskor érvényes) értékét.

1. Eszk6zalapok

1.1. Kizérélag folytatolagos biztositasi dij fizetése esetén a havi meg-
takaritasi dijrészek befektetésére szolgald eszkozalap

Eszkozalap neve: Prémium Menedzselt Indexhez Kottt Tékevédett
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Az eszkdzalap a vallalt egyedi tékevédelem
teljesitését biztosito, az OTP Bank Nyrt. altal kibocsatott valtozé kamatoza-
su, indexhez kapcsolt Kétvénybe fektet. Az eszkdzalap induldsakor atme-
neti, likviditasi céllal (0-100% aranyban) bankbetét, illetve révid lejaratu al-
lampapir is szerepelhet a portfoliéban; késébb, a tartam soran az eszkoz-
alap mar nem tartalmaz likvid eszkozt. A fentieken kivil az eszkdzalap
egyéb tranzakcidkat nem kothet.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy egy tobb eszkozcsoport
(részvények, kotvények, arupiaci termékek, devizak) befektetési lehetdsé-
geit kihasznald, az ugynevezett , multi-stratégia” maodszerrel, szabalyozott
kockazattal miikodé befektetési stratégiat megvaldsitdé menedzselt index
hozamabal vald részesedést tegyen elérhetévé. Az eszkozalap zartvégl, 10
éves tartamra jon létre rendszeres megtakaritasok szamara. Az eszkozalap
befektetési egységeinek védett vételi arfolyama lejaratkor 21,9%-kal ha-
ladja meg a kockazatviselés kezdetekor aktudlis értékét, vagyis évente 2%-
kal emelkedik. A biztositd haldleseti szolgaltatasakor a Kulonos Feltételek
alapjan igéri a befizetett biztositasi dij értékét.

A Prémium Menedzselt Indexhez Kotott Tékevédett Forint Eszkozalapot el-
s6sorban azoknak ajanlja a biztositd, akik hosszu tavra szeretnének rend-
szeres befizetésekkel megtakaritani baleseti- és életbiztositasi védelem, il-
letve tékevédelem mellett, és igy hosszu tavon kivannak részesedni az esz-
kozalapot alkoto befektetési instrumentumok hozamaibol.

A Kotvény és az eszkdzalap piaci vételi arfolyama és lejaratkori hozama a
BNP Paribas Millenium Master Series (HUF Hedged) Index (Bloomberg kéd:
BNPIMMSH) teljesitményétél fligg.

A tartam soradn az eszkozalap a Koétvény masodpiaci drmozgésai
miatt piaci kockazatnak van kitéve. Mint minden befektetés esetén,
tovabbi kockazati tényezdk is befolyasolhatjak az eszkozalap piaci
arfolyamat (partnerkockazat, visszafizetési kockazat, foldrajzi koc-
kazat, orszagkockazat, politikai kockazat, likviditasi kockazat).

A tartam végén varhaté hozam a kifizetéseket meghatarozoé index
jellege miatt a kockdzatmentes befektetések hozaméat szamottevs-
en meghaladé mértékdi. A tartam soran az eszk6zalap kockazata ko-
zepes, az eszkozalap piaci arfolyama ingadozasokat mutathat.

Az eszkozalap hozaméat a befektetési politika, tehat a megvasarolt
Kotvény kifizetései biztositjak. Az eszkozalapra vonatkozo tékevé-
delem csak akkor biztositott, ha az OTP Bank Nyrt., mint kibocsato,
illetve a BNP Paribas SA., mint kozrem(ikodé teljesiti fizetési kotele-
zettségeit, illetve nem all el fizetésképtelenségiket eredményezé
helyzet. Amennyiben az OTP Bank Nyrt. vagy a BNP Paribas SA. rész-
ben vagy egészben nem teljesiti fizetési kotelezettségeit, akkor a
Kotvény kifizetései is meghidsulhatnak, illetve késhetnek, igy ebben
a szélséséges esetben a tékevédelem nem feltétlentl biztositott.
Ezen helyzetben a biztosito, amint a szikséges informacidk rendel-
kezésre allnak, levélben haladéktalanul értesiti tgyfeleit, és kozli a
visszafizetésre kerul6é 6sszeget és a visszafizetés varhatd idépontjat.
Az ezzel kapcsolatos befektetési kockazatot a szerz6dé viseli.
SzamszerUsithet6 kockazatok:

Kibocsatoi/hitelezési kockazat
Devizaarfolyam-kockazat: ............
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos tgyle-
tek; Partnerek, Index kockazat.

Altalanos befektetési kockazat: .............c.cccoovoveriieioieiieeeee 3
Ajanlott id6&tav: 10 év.

Benchmark: Az eszkdzalap a specidlis védelem és kifizetési képlet miatt
nem rendelkezik benchmark-kal (kils6 piaci indexszel a teljesitmény 6ssze-
vetése céljabal).

1.2. Hozamfokoz6 Dij befizetése esetén, mind a Hozamfokozé Dij,
mind a folytatélagos havi megtakaritasi dijrészek befektetésére szol-
galo eszkozalap

Eszk6zalap neve: Prémium Plusz Menedzselt Indexhez Ko6tott Téke-
védett Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Az eszkdzalap a vallalt egyedi tékevédelem
teljesitését biztosito, az OTP Bank Nyrt. altal kibocsatott valtozé kamatoza-

su, indexhez kapcsolt Kotvénybe fektet. Az eszkdzalap indulésakor atme-
neti, likviditasi céllal (0-100% aranyban) bankbetét, illetve révid lejaratu al-
lampapir is szerepelhet a portfolidban; késébb, a tartam soran az eszkoz-
alap mér nem tartalmaz likvid eszkozt. A fentieken kivul az eszkozalap
egyéb tranzakcidkat nem kothet.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy egy tobb eszkbzcsoport
(részvények, kotvények, arupiaci termékek, devizak) befektetési lehet6sé-
geit kihasznald, az ugynevezett , multi-stratégia” maédszerrel, szabalyozott
kockazattal mikodé befektetési stratégiat megvaldsitd menedzselt index
hozamabdl valo részesedést tegyen elérhet6vé. Az eszkozalap zartvég, 10
éves tartamra jon létre rendszeres megtakaritasok szamara. Az eszkozalap
befektetési egységeinek védett vételi arfolyama lejaratkor 21,9%-kal ha-
ladja meg a kockazatviselés kezdetekor aktualis értékét, vagyis évente 2%-
kal emelkedik. A biztositd haldleseti szolgaltatdsakor a Kulénos Feltételek
alapjan igéri a befizetett biztositasi dij értékét.

A Prémium Menedzselt Indexhez Kotott Tékevédett Forint Eszkozalapot el-
s6sorban azoknak ajanlja a biztositd, akik hosszu tavra szeretnének rend-
szeres befizetésekkel megtakaritani baleseti- és életbiztositasi védelem, il-
letve tékevédelem mellett, és igy hosszu tavon kivannak részesedni az esz-
kozalapot alkoto befektetési instrumentumok hozamaibdl.

A Kotvény és az eszkodzalap piaci vételi arfolyama és lejaratkori hozama a
BNP Paribas Millenium Master Series (HUF Hedged) Index (Bloomberg kod:
BNPIMMSH) teljesitményétél fugg.

A tartam sordn az eszkozalap a Kotvény masodpiaci armozgasai
miatt piaci kockazatnak van kitéve. Mint minden befektetés esetén,
tovabbi kockazati tényezdk is befolyasolhatjak az eszkozalap piaci
arfolyamat (partnerkockazat, visszafizetési kockazat, foldrajzi koc-
kazat, orszagkockazat, politikai kockazat, likviditasi kockazat).

A tartam végén varhaté hozam a kifizetéseket meghatarozé index
jellege miatt a kockdzatmentes befektetések hozamat szamottevé-
en meghaladé mértékd. A tartam soran az eszkozalap kockazata ko-
zepes, az eszk6zalap piaci arfolyama ingadozasokat mutathat.

Az eszkozalap hozamat a befektetési politika, tehat a megvasarolt
Kotvény kifizetései biztositjak. Az eszkdzalapra vonatkozé tékevé-
delem csak akkor biztositott, ha az OTP Bank Nyrt., mint kibocsato,
illetve a BNP Paribas SA., mint kozrem(ikodd teljesiti fizetési kotele-
zettségeit, illetve nem all el$ fizetésképtelenségiket eredményezé
helyzet. Amennyiben az OTP Bank Nyrt. vagy a BNP Paribas SA. rész-
ben vagy egészben nem teljesiti fizetési kotelezettségeit, akkor a
Koétvény kifizetései is meghiusulhatnak, illetve késhetnek, igy ebben
a szélséséges esetben a tékevédelem nem feltétlendul biztositott.
Ezen helyzetben a biztosit, amint a szikséges informaciok rendel-
kezésre allnak, levélben haladéktalanul értesiti tgyfeleit, és kozli a
visszafizetésre kertulé Gsszeget és a visszafizetés varhato idépontjat.
Az ezzel kapcsolatos befektetési kockazatot a szerz6dé viseli.
SzamszerUsithetd kockazatok:

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek, Index kockéazat.

Altalanos befektetési kockdzat: ..............o.cocooooeoioeoiiieeeeee 3
Ajanlott idétav: 10 év.

Benchmark: Az eszkdzalap a specidlis védelem és kifizetési képlet miatt
nem rendelkezik benchmark-kal (kilsé piaci indexszel a teljesitmény 6ssze-
vetése céljahol).

2. Portfoliok osszetétele

A biztositonak lehetdsége van Uj eszk6zalapok, illetve portféliok lét-
rehozasara és korabban bevezetett eszkzalapok, illetve portfolidk
megszlntetésére is. Utobbira abban az esetben kerulhet sor, ha az
adott eszkdzalap(ok)ban elhelyezett megtakaritasok Osszértéke
nem elégséges a gazdasagos Uzemeltetéséhez. Az eszkozalap, illet-
ve portfolié megszintetésekor a biztositd a szerz6dét legalabb 45
nappal a tervezett megszintetés el6tt értesiti, és felajanlja a meg-
szlntetésre kerulé portféliobdl barmely masik miikédsé portfo-
lié(k)ba valod koltségmentes atdolgozast a Kulonos Feltételek 21.§-a
és 25.8-a szerint. A biztosito a jelzett értesitében tajékoztatja a szer-
z6d6t, hogy az atdolgozéasra vonatkozé, megadott idéhataron belil
torténé rendelkezése hianydban melyik masik mikodo és legkisebb
befektetési kockazatu portfolioba torténik az atdolgozas a meg-
szlintetésre kerilé eszkozalap, illetve portfélio bevonasanak hata-
lyaval.

Barmely portfélié valasztasa esetén az adott eszkdzalap(ok)ba be-
fektetett dijrészeket — a 9. pontban részletezett kockazati tényezék
befektetési egységek arfolyamanak valtozasara valé hatasabal
eredd - befektetési kockazat terheli, amelyet a szerzédé visel. A biz-



tosito részben atvallalhatja a befektetési kockazatot a szerz6dé6tél
azzal, hogy az egyes eszkdzalapokban elhelyezett megtakaritasokra
t6ke- és/vagy hozamvédelmet igér. Az egyes eszkdzalapokban elhe-
lyezett megtakaritdsokra vonatkoz6 téke- és/vagy hozamvédelem
igéretét jelen melléklet 1. pontjaban az egyes eszkozalapok befek-
tetési politikdja tartalmazza.

A multban elért hozamok jovébeli kotelezettséget nem jelentenek.
Elsésorban a részvényekre jellemzé a valtozé hozam, az idénkénti
arfolyamcsokkenés. A biztositasi szolgaltatasok és a biztositashoz
kapcsolédé maradékjogok osszegét a befektetési eredmény befo-
lyasolja, mivel mind a megtakaritasi 6sszeget, mind a visszavasarlasi
Osszeget az eszkozalapok nettd eszkozértéke hatarozza meg.

3. Vélaszthato portféliok szerz6déskotéskor

3.1. Prémium Portfolio

100% Prémium Menedzselt Indexhez Kotott Tékevédett Forint Eszkdzalap
Kizérolag a folytatélagos biztositasi dij fizetése esetén valaszthatd a havi
megtakaritasi dijrészek befektetésére.

3.2. Prémium Plusz Portfélio

100% Prémium Plusz Menedzselt Indexhez K&tott Tékevédett Forint Esz-
kozalap

Kizérélag Hozamfokozo Dij befizetése esetén vélaszthatd, mind a Hozam-
fokozo Dij, mind a folytatolagos havi megtakaritasi dijrészek befektetésére.

4. Eszkozalap-kezelési dij

Prémium Menedzselt Indexhez Kotott Tékevédett

FOrNt ESZKOZalaP ... .c.veiieii it 1,7%
Prémium Plusz Menedzselt Indexhez K&tott Tokevédett
FOrint ESZKOZalap ......covveiiieeiie e 1,7%

5. Atdolgozas koltsége

Az atdolgozasra keriilé egységek piaci vételi arfolyamon szamitott értéké-
nek 2,5 ezreléke, minimum 200 Ft és maximum 2000 Ft.

6. Kockazati dijrész

A szerz6dés megkotésekor érvényes kockazati dijrész havi 150 Ft, mely a
tartam soran a Kulonos Feltételek 10.§-a szerint valtozhat.

7. Adminisztracios dijrész

A szerz6dés megkotésekor érvényes adminisztracios dijrész havi 500 Ft,
mely a tartam soran a Kilénos Feltételek 8.8-a szerint valtozhat.

8. Informacios szolgalat

A szerz6d6 befektetései aktudlis értékérdl és az egyes eszkozalapok arfo-
lyamardl tajékoztatast kaphat a +36 40 300 000 helyi tarifaval hivhato te-
lefonszamon. Az eszkdzalapok egységeinek vételi arfolyamai, netté esz-
kozértéke és osszetétele a biztositd napi frissitési internetes honlapjan
(www.groupamagarancia.hu) megtekintheték.

9. Kockazati tényezék

Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatdrozzék a befektetési célt
és a jellemz6 kockazati tényezoket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellemzé
varhatoé hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 kockéa-
zatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkozala-
pok merev portfélio-6sszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok altal en-
gedélyezett Ugylettipusok felhasznélasaval hajtjak végre. Az eszkozalapok
befektetéseiket 100 szazalékban a befektetési politikaban megjelolt kocka-
zati szintnek megfelel6 eszk6zokben tartjak, azonban a befektetési portfo-
lio 6sszetételének, méretének valtoztatasakor eléfordulhat, hogy az eszkéz-
alap portfolidjaba likvid eszkdzok kerllnek atmeneti idére, kizardlag a be-
fektetési tranzakcid(k) lezarultaig. Az tgyfeleknek befektetéstikkel kapcso-
latban tobb kockazati tényez6t kell figyelembe vennitk, melyek egy része az
altaldnos gazdasagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem szamszerd-
sithetd kockéazati tényezdk), mas kockazatok pedig az adott eszkoztipus jel-
lemz6ibdl eredd, piaci jellegli, szamszerUsithetd kockazatok. A minden koc-
kazati tényez6 figyelembe vételével kialakitott altalanos befektetetési koc-
kazat mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezziik az aldbbiak szerint:
alacsony kockézat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.

9.1. Nem szamszerUsithetd kockazati tényezék

9.1.1. Politikai tényezék

A gazdasdg helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymértékben be-
folyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyozasi kornyezet valto-
zasa. A koltségvetési hidny, az orszag kiilsé egyensulya, az addzasi koérnye-
zet, az arfolyam- és addpolitika, az inflacié mind olyan, a politikai dontések

altal iranyithato, illetve befolyasolt tényezék, amelyek részben meghataroz-
zak a pénz- és tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentds befolyassal
birnak az eszkdzalapok értékének alakulasara is.

9.1.2. Nemzetkozi hatasok és kulsé befektetdi megitélés

A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolodnak a nemzetkozi
pénzvilaghoz. A tékepiacok globalis dsszefliggései miatt foldrajzilag tavol
esd régiok gazdasagi problémai is negativan befolyasolhatjdk az 6nmaga-
ban kivaléan teljesité helyi gazdalkodd szervezetek megitélését, illetve a
helyi befektetések értékét. Altalaban a vilag fejl6dé régidinak gazdasagai és
befektetési piacai nagyobb mértékben vannak kitéve a globélis befektetdi
hangulat véltozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befektetd eszkozalapok kockazata a fejlett ré-
giok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.

9.1.3. Inflacié

Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a befektetés lik-
vidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a kibocsatoi kockazat-
t6l mentes allami garanciaval rendelkezé kamatozé értékpapirok redlhoza-
ma sem garantalt a jovébeli inflacié bizonytalansaga miatt. Minél hosszabb
tavu a befektetés, annél nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tavon
minél magasabb redlhozamot biztositani képes — de révid tdvon nagyobb
befektetési kockdzatot hordozd — befektetésekre.

9.1.4. Likviditas

Bizonyos tékepiaci szegmensek sajatossagai, a piac viszonylagos fejletlen-
sége kovetkeztében, illetve altalanos piaci krizishelyzetben barmely téke-
piac esetében a befektetési eszkdzok forgalma olyan csekély lehet, hogy az
az eszkodzok értékesitését megnehezitheti. A likviditasi kockazat masik ve-
tllete az eszkdzalap képessége a befektetési tranzakciokbdl és az tigyfelek
tranzakcioibol eredd likviditasi igények teljesitésére. A unit linked eszkoz-
alapok nem tartanak likvid eszkozhanyadot, a felmerlé igényeket a bizto-
sito fedezi.

9.1.5. Koncentracio

Az eszkozalap befektetési portfolidja valtozd szamossagu befektetési esz-
kozbdl allhat, és hasonldan, a befektetési portfolio egyes fébb kategdriain
belul is valtozd darabszamu egyedi befektetési instrumentum lehet. Minél
kisebb szamu egyedi befektetés talalhatd az adott befektetési kategoria-
ban, illetve minél kisebb szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési
portfélidja, annal nagyobb a portfélié értékének érzékenysége az egyes
egyedi eszkozok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal nagyobb a kon-
centracioés kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkdzalap tobb egyedi
befektetési eszkdzbdl épiti fel portfolivjat. Hasonld jellegli kockazatot je-
lent, ha az eszkozalap a foldrajzi régiok egy szlikebb korére, illetve az ipar-
4gak szlkebb korére koncentral, azonban ez a régio, illetve ipardg-speci-
fikus eszkodzalapoknal szandékos befektetési iranyt jelent, ami a befekteté-
si politikaban is megjelenik, ekkor a koncentracios kockazat felvallalasa az
eszkozalap célja.

9.1.6. Partnerek

A befektetési tevékenység soran a tranzakcidkat piaci szereplék kotik egy-
massal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése miatt az igylet meg-
hiusul, ezéltal veszteség keletkezhet. A partnerkockazat minimalisra szorit-
haté megfelelé hitelkockazati mindsitésd, illetve kelléen megbizhaté part-
ner kivalasztasaval.

9.1.7. Szarmazékos Ugyletek

A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a hatékony port-
félio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes hozam realizaldsa érde-
kében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben egyéb kockéazatok is megjelen-
nek (partnerkockéazat, piaci arvaltozas kockazata, kamatkockéazat), és ebbdl
adddo Osszetettségik miatt altaldban magasabb kockazati szintet képvisel-
nek. Az eszkozalapok a sajat jellemz6 befektetési politikajuk és kockazati
profiljuk keretein bell végezhetik a fenti célu szarmazékos tgyleteket, to-
vabba értékpapir-kolcsonzést és visszavasarlasi Ugyleteket is.

9.1.8. Index kockazat

Abban a valészin(tlen esetben, ha a befektetés alapjaul szolgald index tu-
lajdonosa beszlintetné az index értékeinek szamitasat, vagy az index sza-
mitasa egyéb okokbdl ellehetetlentine, akkor a BNP Paribas minden Uzleti-
leg ésszer(i eréfeszitést megtesz az index helyettesitésére és a befektetési
termék fenntartasara. Elsésorban olyan helyettesité indexet keres, amely az
eredeti indexhez hasonlé befektetési stratégiat kovet és igy a befektetok az
eredetihez hasonlé befektetéssel rendelkezhetnek.

Ha a BNP Paribas nem tud megfelel6 helyettesité indexet talalni, akkor k-
|6nb6z6 eszkdzosztéalyok felhasznélasaval olyan befektetési kosarat probal
Osszedllitani, amely az eredeti index megfelel6 helyettesitéje lehet.

Ha a fenti lehet&ségek egyike sem mUikoddképes, akkor a befektetés valto-
zatlanul folytatodik az eredeti lejarati idépontig és a befekteték lejaratkor az
eredeti feltételekben szerepl6k szerint a tékét és minimalis hozamot kapjak.

9.2. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az altalanos befektetési kockazattal azonos besorolas
alapjan jellemezhetdk egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan az alabbiak szerint: ala-
csony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.




9.2.1. Piaci arvaltozas kockazata

A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci keres-
let- kinalati viszonyok, a kibocsaték gazdasagi helyzetének alakuldsa és
egyéb befolydsold tényezék miatt minden befektetési eszkoz arfolyama
kulonbozé mértékben ingadozik. A tulajdonviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok magukban hordozzék a kibocsatd csédjének, illetve felszamolasanak
kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy teljes elveszté-
sét jelentheti. Az ilyen értékpapirok értékének alakulasa jelentés ingadozast
mutathat, ezért rovidtdvon mas befektetési formaknal nagyobb valészini-
séggel fordulhat elé negativ hozam. Hasonléan magas az arupiaci befekte-
tések piaci arvaltozasanak kockazata, viszont az arupiacok hozamai nem
mozognak jellemz&en egyltt az egyéb eszkozkategoridk hozamaval, ezért
az arupiacok jelenléte a befektetési portfélioban csékkentheti annak alta-
lanos kockazatat. Szintén jelentds az ingatlanok piaci arvaltozasi kockaza-
ta, tovabba ezen eszkdzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség
miatt fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési alapok
bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezethetnek be a befek-
tetési jegyek forgalmazasara vonatkozoan. Az ingatlanok arazasa eseten-
ként nem valds piaci drakon, hanem becsléseken alapul, ezért a befekteté-
si jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutathat. A piaci arvaltozas koc-
kazatanak mértékét a multban ténylegesen realizalt hozamok valtozékony-
saga jellemzi, amelynek statisztikai mérészama a széras. A multbeli ho-
zamok alacsony szérasa alacsony kockazatot, kozepes mérték(i szorasa ko-
zepes kockazatot, magas szérdsa magas piaci arvaltozasi kockéazatot jelent.
9.2.2. Kamatkockazat

Az édllampapiroknal és mas kamatozé- és kamatszer( jovedelmet biztositd
eszkozoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdulésa jelentésen meg-
valtoztathatja. Ebbél adéddan az ilyen eszkozoket tartd eszkdzalapok nettd
eszkozértéke jelentés valtozasokat mutathat. A hosszabb futamideji esz-
kozok értéke érzékenyebb a piaci kamatok valtozésara, ennek mérészama
az adott kamatozé eszkdz években mért atlagos hatralévd futamideje, az
Ggynevezett duration. Masfél évnél rovidebb hatralévé futamidé esetén
alacsony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration ese-
tén magas a kamatkockazat.

9.2.3. Kibocsatéi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatdi kotelezettséget véllalnak az tgyletben,
értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére. A pénzigyi helyze-
tUk valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhatnak ezen igéretek teljesité-
sére, ami a befektetéknek kockazatot jelent. A kibocsatéi/hitelezési kocka-
zat kezelheté megfeleld hitelmindsitésti kibocsato kivalasztasaval. A kibo-
csatdi kockazatra a nemzetkozi hitelmindsité intézetek hitelkockazati beso-
roldsa ad Utmutatast: a legbiztonsagosabb AAA kategoériatédl a BBB kate-
goridig terjedé 10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott
eszkozok. A BBB kategorianal rosszabb besorolast eszkozok egy része még
elfogadhato kockazatu, de a legalacsonyabb (CCC-D) besorolastak mar
igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

9.2.4. Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt tékepiacokon szamos, devizaban denominalt befektetés ér-
het6 el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befektetési portfoliojaba.
Az eszkdzalapok nettd eszkozértéke mindig egy adott devizdban (alapde-
viza) szamitodik. Az eszkozalapnak az alapdevizatél eltéré devizéban esz-
kozolt befektetéseinek értéke kilonb6zé aranyl lehet a teljes portfolivér-
téken belll. Minél nagyobb az alapdevizatél eltéré devizaban denominélt
eszk6zok aranya a teljes portfolioértéken belll, annal nagyobb az eszkdz-
alap devizaarfolyam kockéazata. Az eszkdzalap devizafedezeti Ugyletek se-
gitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatél eltéré be-
fektetések devizaneme és az alapdeviza kozotti devizaarfolyam kockazat
csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap hozamét. Ha az eszkoz-
alap teljes portfolidértékében az alapdevizaval megegyezé devizdban de-
nominalt, illetve fedezeti Uigyletekkel azonos devizanemre fedezett eszko-
z0k értéke 75 szazaléknal magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az
ilyen eszkdzok ardnya 25 és 75 szazalék kozotti, akkor kdzepes; ha 25 sza-
zalék alatti, akkor magas a devizaarfolyam kockézata. A devizakockazat
értékelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabol sza-
mol: szdmdra az idegen devizdban denominalt eszkdzalap akkor is deviza-
kockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap énmagaban alacsony deviza-
kockazatu.



