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Biztosito

Az OTP Csoport partnere

A GB174 JELU GENERACIO TOKEMEGTAKARITASI ELETBIZTOSITAS KULONOS
FELTETELEINEK KIEGESZITESE A GENERACIO DELTA 5, ILLETVE A GENERACIO DELTA

10 PORTFOLIOKBA KOTOTT SZERZODESEKRE VONATKOZO RENDELKEZESEKKEL

A Generacio DELTA 5, illetve a Generacié DELTA 10 Portfolié valasztasaval
megkotott GB174 jelli Generacié Tékemegtakaritasi életbiztositasi szerzé-
dések vonatkozasaban jelen Kiegészit6 Feltételek kiegészitik, illetve médo-
sitjak a GB174 jel(i Generacio Tékemegtakaritasi Eletbiztositas Kilénds Fel-
tételeit (tovabbiakban Kulonos Feltételek). Amennyiben a jelen Kiegészitd
Feltételekben foglaltak eltérnek a Kulonos Feltételekben foglaltaktol, ugy a
jelen Kiegészit6 Feltételekben foglaltak az iranyadok.

1. Ertékesitési id6szak

A biztosito értékesitési idészakot hataroz meg, amely idészakban a Gene-
racio DELTA 5, illetve a Generacid DELTA 10 Portfélié valasztasa esetén jelen
Kiegészitd Feltételek mellett a szerz6d6 ajanlatot tehet GB174 jelli Gene-
racio Tékemegtakaritasi Eletbiztositas megkotésére. Az ajanlattétel datuma
a biztositasi ajanlat alairdsanak napja. Az értékesitési id6szak 2010. febru-
ar 8-4t6l 2010. marcius 19-éig tart.

A biztosité fenntartja a jogot, hogy az értékesitési idészakot korab-
ban lezarja, amennyiben azt a piaci arfolyamok kedvezétlen valto-
zésa szikségessé teszi.

Amennyiben az ajanlattétel vagy a biztositasi dij befizetése az értékesitési
id6szak lezarasa utan tortént, a biztositonak jogaban all az ajanlatot, illet-
ve a rendkivili befizetésre vonatkozé megbizast visszautasitani, és a befi-
zetett biztositasi dijat az ajanlattevd altal megadott szamlaszémra visszafi-
zeti.

2. A biztositasi dij

A biztositas egyszeri dijfizetésti. A biztositasi dij egydsszegben fizetendd,
amely az ajanlattételkor esedékes. Amennyiben a biztositési dij az értékesi-
tési id6szakban befizetésre keril, a biztosité a befizetett biztositasi dij elle-
nében jovairt egységszamon tul tovabbi egységeket ir jéva a szerz6d6
egyéni szamlajan a kockéazatviselés kezdetekor. Az igy jovairt tovabbi egy-
ségek szama az alabbi képlettel hatarozhaté meg:
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BD - befizetett biztositasi dij

t - a biztositasi dij befizetése utani 2. munkanap és a kockazatviselés
kezdete kozott eltelt napok szama.

3. Kockazatviselés kezdete, biztositott

A kockéazatviselés kezdete 2010. maércius 22. A Kulonos Feltételek 3.§ (15)
és 18.8 (4) bekezdéseiben meghatarozott koltségek csak a kockézatviselés
kezdete utan kerllnek levonasra.

A biztositott a kockazatviselés kezdetekor 2-80 év kdzotti természetes sze-
mély, akit a biztositasi ajanlaton ekként neveznek meg.

4. A biztositas tartama

A biztositas tartama az ajanlattételt koveté nap 0 érajatol Generacio DELTA
5 Portfélio valasztasa esetén 2015. marcius 21-éig, Generacié DELTA 10
Portfolié vélasztasa esetén 2020. marcius 21-éig tart.

5. Biztositasi évfordulo

Az elsé biztositasi évforduld 2011. marcius 21. Ezt kdvetden a biztositasi
évforduld a biztositas tartama alatt minden naptari évben marcius 21.

6. Biztositasi dij atvaltasa befektetési egységre

A befizetett biztositasi dijat a kockazatviselés kezdetekor a biztosito a szer-
z6d6 altal valasztott Generacid DELTA 5, illetve Generacié DELTA 10 Eszkoz-
alap befektetési egységeire véltja annak védett eladasi arfolyaman (atvalta-
si arfolyam).

7. T6ke- és hozamvédelem

A Generacio DELTA 5, illetve Generaciéo DELTA 10 Eszkozalap befektetési
politikdja alapjan a biztosité a biztositott halalakor, illetve a biztositas
lejaratakor téke- és hozamvédelmet vallal. Ennek értelmében a Gene-
racié DELTA 5 Eszkdzalap egységeinek védett vételi arfolyama a biztositas
lejgratanak napjan 22,97%-kal, a Generacié DELTA 10 Eszkdzalap egysé-
geinek védett vételi arfolyama a biztositas lejaratanak napjan 51,22 %-kal
meghaladja a kockazatviselés kezdetekor érvényes védett vételi arfolyamot.
Ezéltal a lejarati biztositasi 6sszeg minimalis értéke a befizetett biztositasi
dij szézalékaban a Generacid DELTA 5 Eszkozalap esetén 110,4%, a Gene-
racié DELTA 10 Eszkozalap esetén 121,9%.

A t6ke- és hozamvédelem korlatozott és nem feltétlen. A téke- és
hozamvédelem korlatozasanak feltételeit a 14. pont vastagon sze-
dett része tartalmazza.

8. A Generaci6 DELTA 5, illetve a Generacié DELTA 10
Eszkozalap befektetési egységeinek védett arfolyama

A fenti t6ke- és hozamvédelem teljesitése érdekében a biztositd a kocka-
zatviselés kezdetétdl a biztositas lejarataig valamennyi munkanapra meg-
hatarozza a Generacid DELTA 5, illetve a Generacié DELTA 10 Eszkozalap
befektetési egységeinek védett arfolyamat. Ha egy adott napra nem kertl
meghatarozasra arfolyam, akkor az utolsé ismert arfolyam marad érvény-
ben. A mindenkori védett arfolyam a téke- és hozamvédelem teljesitése
érdekében id6aranyosan évi 4,22 %-kal névekszik.

A biztosité a szerz6d6 egyéni szamlajan nyilvantartott befektetési egységek
szamat és igy az aktudlis megtakaritasi 6sszeget a védett vételi arfolyam és
a Kulonos Feltételek 3.8 (15) és 18.8 (4) bekezdéseiben meghatarozott
koltségek figyelembe vételével allapitja meg.

9. Halaleseti biztositasi 6sszeg

A biztositottnak a biztosito kockazatviselése soran bekdvetkezé haldla ese-
tén a biztosito a szerz6dé egyéni szamléjan nyilvantartott befektetési egy-
ségeknek az aktuélis védett vételi és az aktudlis piaci vételi arfolyama kozul
a magasabbik alapjan meghatarozott értékét fizeti ki a kedvezményezett-
nek, ezen felll a biztositd az igy meghatarozott 6sszegnek Generécid
DELTA 5 Eszkozalap esetén a tovabbi 20%-at, Generacio DELTA 10 Eszkoz-
alap esetén a tovabbi 10%-at, a kockazati biztositasi 6sszeget is kifizeti. A
Kalonos Feltételek 5.8 (6) bekezdése alapjan a biztositd a rendkivili befi-
zetés utan nem teljesit halaleseti tobbletszolgaltatast.

A biztosité az egy biztositottra vonatkozé — akar tobb GB174 jeli
Generaci6 Tékemegtakaritasi Eletbiztositasi szerzédés alapjan
Osszegzett — kockazati biztositasi 6sszeget 5 000 000 Ft-ban maxi-
malja.

Amennyiben a biztositasi feltételek alapjan a biztositdé mentesul a
kockazati biztositasi 6sszeg kifizetése aldl, ugy a biztosité a kocka-

zati biztositasi 6sszeget nem fizeti ki.



A biztositottnak az ajanlat alairasat kovetéen, de a kockazatviselés
kezdetét megel6zéen bekdvetkezé halala esetén a biztositd a halal-
eseti kedvezményezett részére a befizetett biztositasi dij értékesité-
si id6szakra jar6 hozammal névelt értékét fizeti ki.

10. A Generacio DELTA 5, illetve a Generacié DELTA 10
Eszk6zalap befektetési egységeinek piaci arfolyama

A biztosité a Kulonos Feltételek 17.§ (7) bekezdése alapjan a kockazatvise-
lés kezdetétél minden munkanapra meghatarozza a Generécié DELTA 5,
illetve a Generacio DELTA 10 Eszkozalap befektetési egységeinek piaci arfo-
lyamat is. Ha egy adott napra nem kertl meghatérozasra arfolyam, akkor
az utolsé ismert arfolyam marad érvényben, e szabaly aldl kivételt képez a
lejaratkor aktudlis piaci vételi arfolyam. A lejaratkor aktudlis piaci vételi
arfolyam meghatéarozasa a 11. pont szerint torténik. Visszavasarlas, port-
foliovaltas és a 13. pont szerinti felmondas esetén a biztositd az
egyéni szamlan nyilvantartott befektetési egységeket a piaci vételi
arfolyamon értékeli, amelyre nem vonatkozik a t6ke- és hozamvé-
delem. A piaci vételi arfolyam a védett vételi arfolyam értékénél
kisebb is lehet, tovabba a visszavasarlasi 6sszegnél figyelembe kell
venni a Kilénos Feltételek részét Mellékletben talalhaté visszava-
sarlasi tablazatot.

Ha kivételes, rendkivili helyzet folytdn a 14. pontban bemutatott Kotvény
vonatkozéasaban megsziinik a masodpiaci arfolyamok jegyzése, és ebbdl
addddan nem lehetséges megallapitani a piaci vételi arfolyamot, akkor a
biztositd a piaci arfolyam megallapitasanak ujbdli lehetdségéig felfliggeszt-
heti az egységek visszavasarlasat és a portfoliovaltast.

11. Lejarati biztositasi 6sszeg

A biztosito lejarati szolgaltatasa a szerz6dé egyéni szamlajan lejaratkor nyil-
vantartott befektetési egységeknek a lejaratkor aktualis védett vételi és a
lejaratkor aktualis piaci vételi arfolyama kozil a magasabb arfolyamon sza-
mitott értéke.

A piaci vételi arfolyam lejarati (Generacio DELTA 5 Portfélio esetén 2015.
marcius 21-én, Generacié DELTA 10 Portfolié esetén 2020. marcius 21-én
érvényes) értékét a 14. pontban bemutatott Kétvény lejarati hozama haté-
rozza meg. A Kotvény lejarati hozama az alabbi médon szamitodik.

11.1. Generacié DELTA 5 Eszkozalap esetén

a. A téke- és hozamvédelem értelmében a biztositas lejarati védett vételi
arfolyama alapjan szamitott ,Védett Bruttd Lejarati Hozam” értéke
22,97% (nem évesitett).

b. A biztositas lejaratakor megallapitasra kerll a 19. pontban bemutatott
index 2010. marcius 22-ét6l 2015. marcius 22-éig mért hozama
(,Indexhozam”).

c. A ,Hozamszorzd" értéke 450%.

d. A fenti a-c. pontokban meghatarozott értékekbdl szamitodik a Kotvény
lejarati hozama az alabbi képlet szerint:

. Védett Brutto Lejarati Hozam” + ,,Hozamszorz6" x max (,,Indexhozam”
-, Védett Brutto Lejarati Hozam"; 0),

fenti értékekkel: 22,97% + 450% x max (,,Indexhozam” —22,97%; 0),
ahol max (x;y) az x és y értékek kozll a nagyobbat jeloli.

A Generacié DELTA 5 Eszkozalap esetén a lejaratkor aktuélis piaci vételi

arfolyam értéke a Kotvény lejarati hozamaval megegyezé mértékben halad-

ja meg az atvaltasi arfolyam értékét.

11.2. Generacié DELTA 10 Eszkozalap esetén

a. A t6ke- és hozamvédelem értelmében a biztositas lejarati védett vételi
arfolyama alapjan szamitott ,Védett Bruttd Lejarati Hozam” értéke
51,22% (nem évesitett).

b. A biztositas lejaratakor megallapitasra kertl a 19. pontban bemutatott
index 2010. marcius 22-ét6l 2020. maércius 22-éig mért hozama
(,,Indexhozam”).

c. A ,Hozamszorz¢" értéke 600%.

d. A fenti a-c. pontokban meghatarozott értékekbdl szamitddik a Kétvény
lejarati hozama az alabbi képlet szerint:

., Védett Bruttd Lejarati Hozam"” + ,Hozamszorzd"” x max (,, Indexhozam”
— ,Védett Bruttod Lejarati Hozam”; 0),

fenti értékekkel: 51,22% + 600% x max (,Indexhozam” —51,22%; 0),
ahol max (x;y) az x és y értékek kozul a nagyobbat jeldli.
A Generacid DELTA 10 Eszkozalap esetén a lejaratkor aktualis piaci vételi
arfolyam értéke a Kotvény lejarati hozamaval megegyez6 mértékben halad-
ja meg az atvaltasi arfolyam értékét.

12. Felmondas a kockazatviselés kezdete el6tt

A Groupama Garancia Biztosit6 Zrt. Eletbiztositési Altalanos Feltételei 2.§-
aban rogzitett felmondas esetén — amennyiben a felmondasi kérelem a
kockazatviselés kezdete el6tt érkezik be a biztositdohoz — a biztositd a befi-
zetett biztositasi dijnak a felmondassal kapcsolatos adminisztraciés koltsé-
gek fedezetére visszatartott 4000 forinttal csokkentett dsszegét fizeti vissza
a szerz6d6 részére.

13. Felmondas a kockazatviselés kezdete utan

A Groupama Garancia Biztosit6 Zrt. Eletbiztositéasi Altalanos Feltételei 2.§-
4ban rogzitett felmondas esetén — amennyiben a felmondasi kérelem a
kockazatviselés kezdete utan érkezik be a biztositéhoz — a biztosité a szer-
z6d6 egyéni szamlajan a kockézatviselés kezdetekor nyilvantartott befekte-
tési egységeknek a felmondasi kérelem biztositéhoz torténd beérkezését
kovetd 2. munkanapon aktudlis piaci vételi arfolyaman szamitott értékének
a felmondassal kapcsolatos adminisztracios koltségek fedezetére visszatar-
tott 4000 forinttal csokkentett dsszegét fizeti vissza a szerz6d6 részére.

14. Eszkozalap neve, befektetési politika, lehetséges
eszkozosszetétel

14.1. Eszkozalap neve: Generacié DELTA 5 Eszkozalap

Lehetséges eszkozOsszetétel: Az eszkozalap a vallalt egyedi téke- és
hozamvédelem teljesitését biztositd, az OTP Bank Nyrt. altal kibocsatott val-
tozd kamatozasu, indexhez kapcsolt Kotvénybe fektet. Az eszkdzalap indu-
lasakor atmeneti, likviditasi céllal (0-100% aranyban) bankbetét, illetve
rovid lejaratd allampapir is szerepelhet a portfélidban; késébb, a tartam
soran az eszkozalap mar nem tartalmaz likvid eszkozt. A fentieken kiviil az
eszkozalap egyéb tranzakcidkat nem kothet.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy egy tobb eszkdzcsoport
(részvények, kamatlabak, arupiaci termékek, devizak) befektetési lehets-
ségeit kihasznéld, az ugynevezett , multi-stratégia” maodszerrel, szabalyo-
zott kockazattal miikodd befektetési stratégiat megvaldsité menedzselt
index hozamabdl vald részesedést tegyen elérhetévé. Az eszkozalap zart-
végl, 5 éves tartamra jon létre. Az eszkodzalap befektetési egységeinek
védett vételi arfolyama lejaratkor 22,97 %-kal haladja meg a kockazatvise-
lés kezdetekor aktuélis értékét, vagyis évente 4,22 %-kal emelkedik. A biz-
tositd haldleseti szolgaltatasakor a jelen Kiegészit§ Feltételek 9. pontja
szerint igéri a befizetett biztositasi dij értékesitési idészakra jaré hozammal
novelt értékét.

A Generacio DELTA 5 Eszkdzalapot elsésorban azoknak javasolja a biztosi-
16, akik kozép tavra szeretnék befektetni pénziket életbiztositasi védelem,
illetve téke- és hozamvédelem mellett, kedvezményes kamatado fizetési
kotelezettséggel. Emellett részesedni kivannak az eszkozalapot alkotéd
befektetési instrumentumok hozamaibél.

A Kotvény és az eszkozalap piaci vételi arfolyama és lejaratkori hozama a
19. pontban bemutatott J. P. Morgan Alternative Multi-Strategy 5 Index —
Excess Return (EUR) (Bloomberg kod: AIJPMSEE) teljesitményétdl fligg.

Az eszkozalap a specidlis védelem és kifizetési képlet miatt nem rendelke-
zik benchmark-kal (ktlsé piaci indexszel a teljesitmény Osszevetése célja-
bol).

A tartam sordn az eszkdzalap a Kétvény masodpiaci armozgésai
miatt piaci kockazatnak van kitéve. Mint minden befektetés esetén,
tovabbi kockazati tényezdk is befolyasolhatjak az eszkoézalap piaci
arfolyamat (partnerkockazat, visszafizetési kockazat, foldrajzi koc-
kazat, orszagkockazat, politikai kockazat, likviditasi kockazat).

A tartam végén varhaté hozam a kifizetéseket meghatéarozé index
jellege miatt a kockazatmentes befektetések hozamat szamottevé-
en meghaladé mértékl. A tartam soran az eszkozalap kockazata
kozepes, az eszkdzalap piaci arfolyama ingadozasokat mutathat. Az
eszkozalap valasztasa 6sszességében kozepes kockazatu befektetés-



nek minésithetd, amelyet egy 1-t6l 7-ig terjed6 kockazati skalan a 4.
fokozattal lehetne jellemezni.

Az eszkozalap hozamat a befektetési politika, tehat a megvasarolt
Kotvény kifizetései biztositjak. Az eszkozalapra vonatkozé téke- és
hozamvédelem csak akkor biztositott, ha az OTP Bank Nyrt., mint
kibocsato, illetve a J. P. Morgan Securities Ltd., mint kézrem(ikodo
teljesiti fizetési kotelezettségeit, és nem all el fizetésképtelensé-
guket eredményezé helyzet. Amennyiben az OTP Bank Nyrt. vagy a
J. P. Morgan Securities Ltd. részben vagy egészben nem teljesiti fize-
tési kotelezettségeit, akkor a Kotvény kifizetései is meghiusulhat-
nak, igy ebben a szélséséges esetben a téke- és hozamvédelem nem
biztositott. Az ezzel kapcsolatos befektetési kockazatot a szerz6dé
viseli.

14.2. Eszkdzalap neve: Generacié DELTA 10 Eszkozalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Az eszkozalap a vallalt egyedi téke- és
hozamvédelem teljesitését biztositd, az OTP Bank Nyrt. altal kibocsatott val-
tozé kamatozasu, indexhez kapcsolt Kotvénybe fektet. Az eszkdzalap indu-
lasakor &tmeneti, likviditasi céllal (0-100% aranyban) bankbetét, illetve
rovid lejaratu allampapir is szerepelhet a portfélioban; késébb, a tartam
soran az eszkozalap mar nem tartalmaz likvid eszkozt. A fentieken kivil az
eszkozalap egyéb tranzakciokat nem kothet.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy egy tobb eszkdzcsoport
(részvények, kamatladbak, drupiaci termékek, devizak) befektetési lehets-
ségeit kihasznald, az Ugynevezett , multi-stratégia” maodszerrel, szabalyo-
zott kockazattal miikodé befektetési stratégidt megvalositd menedzselt
index hozamabol valo részesedést tegyen elérhetévé. Az eszkdzalap zart-
végl, 10 éves tartamra jon létre. Az eszkdzalap befektetési egységeinek
védett vételi drfolyama lejaratkor 51,22 %-kal haladja meg a kockazatvise-
lés kezdetekor aktuélis értékét, vagyis évente 4,22 %-kal emelkedik. A biz-
tosité haléleseti szolgaltatasakor a jelen Kiegészité Feltételek 9. pontja
szerint igéri a befizetett biztositasi dij értékesitési id6szakra jaré hozammal
novelt értékét.

A Generacié DELTA 10 Eszkdzalapot elsésorban azoknak ajanlja a biztosi-
t6, akik kamatado fizetési kotelezettség nélkul szeretnék megtakaritasai-
kat elhelyezni 10 éves tartamra életbiztositasi védelem, illetve téke- és
hozamvédelem mellett. Azoknak, akik részesedni szeretnének a hosszabb
tadvon nagyobb valészinliséggel elérheté magasabb hozambal.

A Kotvény és az eszkozalap piaci vételi arfolyama és lejaratkori hozama a
19. pontban bemutatott J. P. Morgan Alternative Multi-Strategy 5 Index —
Excess Return (EUR) (Bloomberg kod: AIJPMSEE) teljesitményétdl figg.

Az eszkozalap a speciélis védelem és kifizetési képlet miatt nem rendelke-
zik benchmark-kal (kulsé piaci indexszel a teljesitmény Osszevetése célja-
bol).

A tartam sordn az eszkoézalap a Kétvény masodpiaci drmozgésai
miatt piaci kockazatnak van kitéve. Mint minden befektetés esetén,
tovabbi kockazati tényezdék is befolyasolhatjak az eszkdzalap piaci
arfolyamat (partnerkockazat, visszafizetési kockazat, foldrajzi koc-
kazat, orszagkockazat, politikai kockazat, likviditasi kockazat).

A tartam végén varhaté hozam a kifizetéseket meghatarozoé index
jellege miatt a kockazatmentes befektetések hozamat szamottevé-
en meghaladdé mértékl. A tartam soran az eszkdzalap kockazata
kozepes, az eszkdzalap piaci arfolyama ingadozasokat mutathat. Az
eszkozalap valasztasa Osszességében kozepes kockazatu befektetés-
nek min&sithetd, amelyet egy 1-t6l 7-ig terjedé kockazati skalan a 4.
fokozattal lehetne jellemezni.

Az eszkbzalap hozamat a befektetési politika, tehat a megvasarolt
Kotvény kifizetései biztositjak. Az eszkdzalapra vonatkozo téke- és
hozamvédelem csak akkor biztositott, ha az OTP Bank Nyrt., mint
kibocsato, illetve a J. P. Morgan Securities Ltd., mint kézrem(kédd
teljesiti fizetési kotelezettségeit, és nem all el fizetésképtelensé-
gluket eredményezé helyzet. Amennyiben az OTP Bank Nyrt. vagy a
J. P. Morgan Securities Ltd. részben vagy egészben nem teljesiti fize-
tési kotelezettségeit, akkor a Kotvény kifizetései is meghiusulhat-
nak, igy ebben a szélséséges esetben a téke- és hozamvédelem nem
biztositott. Az ezzel kapcsolatos befektetési kockazatot a szerz6dd
viseli.

15. Portféliok osszetétele

Generacid DELTA 5 Portfélio:
Generéacié DELTA 10 Portfélio:

100% Generacio DELTA 5 Eszkozalap
100% Generacié DELTA 10 Eszkdzalap

16. A Generaci6 DELTA 5, illetve a Generacié DELTA 10
Eszkozalap eladasi és vételi arfolyamainak
kilonbsége

Mind a védett, mind a piaci arfolyam esetében 0%.

17. A Generaci6 DELTA 5, illetve Generacié DELTA 10
Eszkozalap eszkozalap-kezelési dija

1,7%/év.

18. Portfolidvalasztassal, -valtassal kapcsolatos
tudnivalék

A Generacié DELTA 5, illetve a Generacio DELTA 10 Portfolio csak szerz6-
déskotéskor vagy rendkivili befizetéshez valaszthatd. Generacio DELTA 5,
illetve Generacid DELTA 10 Portfolio véalasztasa esetén amellett méas portfo-
li6 nem vélaszthato.

A kockazatviselés tartama soran barmikor kérhet a szerz6dé portfélidval-
tast a GB174 jelli Generacié T6kemegtakaritasi Eletbiztositas Kulonos Fel-
tételeinek mindenkor hatdlyos mellékletében felkindlt, tartam kozben
egyébként is vélaszthato portféliok valamelyikébe. Ezt kdvetéen azonban a
Generéacio DELTA 5, illetve a Generacid DELTA 10 Portfélio ismételten nem
valaszthato.

19. J. P. Morgan Alternative Multi-Strategy 5 Index -
Excess Return (EUR) ismertetése

A J. P. Morgan Alternative Multi-Strategy 5 Index — Excess Return (EUR)
elnevezésl index (a tovabbiakban az Index) egy névleges befektetési sza-
balyokon alapulé bejegyzett index, amely huszonhat abszolut hozam eléré-
sét célzd befektetési stratégiabdl alld portfolio teljesitményét koveti le. A
fentiekben emlitett "abszoltt hozam" egy olyan befektetési stratégia alap-
jan elért hozamra utal, amely a hagyomanyos eszkoz osztalyokhoz viszo-
nyftott alacsony mérték( korrelacié elérését célozza.
Az Index azon az elméleten alapszik, amely szerint az 6sszetett eszkdz osz-
talyok piaci araival kapcsolatos hatékonysag veszteség vagy trendszer(
viselkedés elemzésével egyenletes hozam érhetd el. Az Index nem egyedi
eszkdz osztalyok teljesitményének lekdvetését vagy egy elkilonitett eszkoz
osztaly, alaptermék (Un. benchmark) vagy befektetési stratégia teljesitmé-
nyének feltlmulasat célozza.
Az Index ehelyett a hagyomanyos eszkoz osztdlyokhoz viszonyitott ala-
csony mértékd korrelacid mellett tobb alternativ, abszolUt hozam elérését
célzo, kulonb6zé modszereket és eszkdz osztalyokat lefedd stratégiat alkal-
maz pozitiv teljesitmény elérése céljabdl. Az Index 5%-os vagy annal
kisebb mértékui volatilitast tervez. A volatilitds egy adott eszkéz draban
bekovetkezé ndvekedés és csokkenés mértékét jelenti.

Az Index 3 f6 abszolit hozam elérését célzo stratégiat fed le:

a. Momentum stratégia: amely azon sok piacra vonatkozé tendencia ki-
hasznalasat célozza hogy egy tartos idészak soran az adott piacok vagy
felfelé vagy lefelé mozdulnak el;

b. Carry stratégia: amely egy eszkoz relativ aluldrazottsdga vagy magasabb
jovedelmez&sége és egy eszkoz relativ tularazottsaga vagy alacsonyabb
jovedelmezésége kozott észlelhetd értékkilonbodzet kihasznalasat cé-
lozza;

c. Satellite stratégia: amely egy vagy tobb tipusd, a Momentum és Carry
stratégidkon kivili, nevezetesen az atlaghoz valé visszatérés (Mean
reversion) és a volatilitas shortolasa (short volatility) elnevezés( stratégi-
akbol all. Az atlaghoz valé visszatérés stratégia azon elfogadott nézet
kihasznalasat célozza, amely szerint rovid idészakokban a piacok cikli-
kusak, és bizonyos eszkozok araiban egy novekvé trendet altalaban
csokkend trend kovet és forditva. A volatilitas shortoldsa stratégia azon
elfogadott tendencia kihasznalasat célozza, amely szerint egy részvény-
index vélelmezett volatilitdsa magasabb mint az adott részvényindex
tényleges volatilitasa.




A stratégiak alkalmazésara a kovetkez6 globalis eszk6z osztalyok és piacok
diverzifikalt csoportjai kozott kerll sor: részvények, kamatlabak, deviza és

aruk.

A J. P. Morgan Alternative Multi-Strategy 5 Index — Excess Return (EUR)
Osszesen az alabbi 26 stratégiat foglalja magaban:

Momentum Carry Satellite
GEFAEIA 3 index: USA, 2 index: 4 index: USA
Eurdpa, Japan Erték (Value), Kis | Volatilitas short-
kapitalizacio olas, Atlaghoz
(Small Cap) valo visszatérés
USA, Europa,
Japan

Kamatlab

3 pénzpiaci
index: USA, Euro-
pa, Japan

4 index: 2 éves és
10 éves Hosszu
(Long) és 2 éves

és 10 éves
Hosszu-rovid
(Long-short)

6 index: 4 USD, 2 | 1 index: G10
eurd paros
2 index: Energia, | 1 index

Nem-Energia

Az indexek mUikodése és kiszamitasa teljesen atlathato szabalyok mellett tor-
ténik, és az indexek értékeinek napi kdzzétételére a www.bloomberg.com
(ticker: AIJPMS5EE:IND) alatt kertl sor.

Az Indexszel kapcsolatos tovabbi informacid, ideértve a Kérdések és
Valaszok, Kockazati Tényez6k és Index Szabalyok elnevezés(i doku-
mentumokat, az aldbbi internetes cimen érhetd el az értékesitési
id6szakban: www.groupamagarancia.hu.

Az Index leirasa és a jelen dokumentumban leirt médszertana a J. P. Mor-
gan Alternative Multi-Strategy 5 Index - Excess Return (EUR) szabélyokon (a
tovabbiakban a Szabalyok) alapul, és a Szabalyok teljes szévegének fligg-
vényében értelmezendd. Az Index és modszertananak teljes leirasat a be-
fekteték a Szabalyokbdl ismerhetik meg. Az Index kiszamitasara és képzé-
sére, valamint a fenntartasaval kapcsolatos egyéb dontésekre és intézkedé-
sekre a Szabalyok és nem a jelen dokumentumban foglalt leiras alkalma-

zandodak.

Kockézati tényezék:
Névleges Stratégiak: A J. P. Morgan Alternative Multi-Strategy 5 Index —
Excess Return (EUR) tobb abszolit hozam elérését célzo, a részvény, a fix
jovedelmet biztosito, az aru és deviza piacok kozotti stratégiaval kapcsola-
tosan biztosit névleges kitettséget. Nincsen olyan tényleges eszkoz portfo-
lio, amely felett barmely személy tulajdonnal rendelkezne.
Piaci Kockazat: A stratégidk hozamai a részvényekhez, kotvényekhez,
devizéhoz és arukhoz kotott névleges alkotoelemekbdl (ideértve a t6zsdei
hatérid6s és cseretigyleteket) vezethetéek le. Ezen eszkdz osztalyok mind-
egyike befektetési kockazatot jelent.
Alternativ Index Sorozat Stratégidk: A ,Momentum” és a , Carry” stra-
tégia képezi a két f6 két f6 stratégiat. Ezek mellett a , Satellite” stratégiak
részvényekkel kapcsolatos atlaghoz vald visszatérési (Mean reversion) és
volatilitasi shortolasi (Short volatility) stratégiakat foglalnak magukba. Nem
garantalt, hogy ezen stratégiak tulteljesitenek barmely egyéb, a vonatkozd
alkotéelemekkel és/vagy eszkoz osztalyokkal kapcsolatosan alkalmazhatéd
stratégiat.
Lehetséges Osszeférhetetlenség: Lehetséges dsszeférhetetlenség fenn-
dllhat a kapcsolt vallalkozasok vagy lednyvaéllalatok vagy ezek igazgatoi,
tisztvisel6i, munkavallaloi, képviseldi, kuldottei vagy tgynokei kdzott.
Multbeli Mikddés Hianya: Az Index létrehozasara nemrégiben kerilt sor,
és ezért a varhato teljesitményének mérésével kapcsolatosan multbeli adat
nem all rendelkezésre. A multbéli teljesitmény nem tekinthetd a jovébeli
teljesitmény tekintetében irdnyadonak.
Toébblethozam Indexek: Az Index és az azzal kapcsolatos stratégiak tobb-
lethozam Indexnek és stratégidknak tekintheték, ennek megfeleléen a leté-
tet nem igénylé eszkozokbe (pl. tézsdei hatéridds és csereligyletekbe) tor-
ténd névleges befektetések hozamait mérik. Ez nem tikrozi a letétként el-
helyezhet6 készpénz utan esetlegesen elérheté hozamot.
Korrekciés Tényez6k Levonasa: Az Index bejelentett szintjét egy [0,8%-
os] korrekcios tényezd csokkenti, és az alapul fekvé stratégidkbdl egyéb
0sszegl korrekcids tényezék levonasara is sor kertilhet az alapul fekvé stra-
tégidk névleges tranzakcios koltségeinek leképezése céljabol.
Tovabbi egyéb kockazatok (nem teljes kor( felsorolas):
— Lehetséges, hogy az Index tervezett volatilitdsa nem tarthato be.
— Az alapul fekvé stratégiakkal kapcsolatos devizakockazati kitettség az
Indexet negativan befolyasolhatja.
— Az alapul fekvé stratégidkboél szarmazo hozamok novelésének céljabol
t6keattétel alkalmazasara is sor kerilhet.



