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7}‘& Groupama Garancia

Biztosito

Az OTP Csoport partnere

GB174 JELU GENERACIO TOKEMEGTAKARITASI ELETBIZTOSITAS MELLEKLETE

A GB174 jell Generaci6 Tékemegtakaritasi Eletbiztositas Melléklete tartal-
mazza a Kulonos Feltételekben definialt és a tartam soran véltozo adatok
aktualis (a szerz6déskotéskor érvényes) értékét.

1. Minimum dijak

Ervényes 2007. januar 1-jétél

Minimaélis havi megtakaritasi dijrész: 5500 Ft
Minimalis éves megtakaritasi dijrész: 66 000 Ft
Minimaélis egyszeri biztositasi dij: 200 000 Ft
A rendkivili befizetés minimdlis 6sszege: 100 000 Ft

2/A. Valaszthato eszkoézalapok

Ervényes 2008. december 15-ét6|

2.1. Eszkbzalap neve: Magyar Allampapir Eszkdzalap

Lehetséges eszkozosszetétel: magyar allam altal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; helyi-,
illetve regiondlis 6nkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb éllam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; hasonloé eszkdzokbe fek-
tet6 befektetési alapok befektetési jegye.

Befektetési politika: Az eszkbzalap célja a kibocsatdi kockazat szempont-
jabol kockazatmentes, illetve minimalis kockazatot jelenté magyarorszagi
kibocsatasu befektetésekkel a portfolio realértékének megérzése és az in-
flacio feletti hozam mértékének maximalizélasa 3-5 éves id6tavon. Az esz-
kozalap a lehetd legbiztonsagosabb befektetési instrumentumokat, a ma-
gyar allami garancidval rendelkezé értékpapirokat épiti be portfélidjaba.
Fontos célja a hosszu tavu éllampapirkamatoknak a konvergencia- folya-
matbdl adoddan varhatd mozgasabdl adédd hozamprémium kihasznélasa,
ezért a portfolioban nagyobb sulyt képviselnek az egy évnél hosszabb leja-
raty allampapirok. Az eszkbzalap céljat alapvetéen az értékpapirok vételé-
nek id6zitésével és a hozamok lejarati szerkezetében rejlé lehetéségek
kihasznalasaval kamat- és arfolyamnyereség formajaban éri el. Az eszkdz-
alap piaci benchmarkjanak héatralévé atlagos futamideje 4-4,5 év kozott
van. Az eszkbzalap alapdevizaja forint. A révid tavu kockazatmentes befek-
tetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa hosszabb
tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 3 év.
A biztositd az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Devizaarfolyam-kockéazat: ...... .
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos tgyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZAt: .....cocuveevreieeeriiersiereie e 4
Ajanlott idétav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja az Allamadéssag Kezel6 Kézpont
altal szamolt MAX index (Bloomberg kod: MAX IDX Index). Az index 6ssze-
tétele évente tobbszor felllvizsgalatra kertl. Az index teljes hozam alapu,
az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre keriilnek.

2.2. Eszkozalap neve: Fedezeti Vegyes Forint Eszkdzalap

Lehetséges eszkozdsszetétel: gazdalkodd szervezet t6zsdén jegyzett-,
illetve tézsdén kivuli részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja;
részvénybefektetési alap jegye; részvénybefektetési alapokba fekteté alap
befektetési jegye; részvényekkel és egyéb eszkdzokkel kapcsolatos szarma-
zékos és tékegarantalt instrumentumok; eszkbdzcsoportok szélesebb korét
felhasznalo aktiv befektetési stratégiat megvaldsitd instrumentumok;

OECD dllamok altal kibocsatott, garantalt kotvények, egyéb kamatozd
instrumentumok; allampapirokkal, illetve kamattal kapcsolatos szarmazé-
kos instrumentumok; bankbetétek; szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd
kamatozo instrumentumok; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja teljes hozam befektetési politika
alkalmazasaval a rovid tavd kockdzatmentes befektetésekkel elérheté ho-
zamok meghaladasa kozép- és hosszutavon. Emellett a biztositd az alabbi-
ak szerint specidlis befektetési védelmet igér az eszkdzalapban befektetett
megtakaritasokra. Az egyszeri- vagy folyamatos dijfizetés(i szerz6désre, illet-
ve rendkivili (eseti) befizetésre adott napon, de a Fedezeti Vegyes Forint
Eszkdzalapban megszakitasok nélkul eltoltott legaldbb egy év utdn szami-
tott aktualis megtakaritasi 6sszeg eléri, vagy meghaladja az an. ,referencia-
nap”-on szamitott aktualis megtakaritasi ¢sszeg adott napig terjedd id6-
szakra levont koltségekkel, illetve tovabbi esetleges (visszavasarlas vagy
haldleseti szolgaltatasteljesités miatt) egységlevonasokkal csokkentett érté-
két. A referencianap a szamitas napjanak megfeleld biztositasi évet megels-
26 biztositasi évben az elsé nap és a Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalapba
esetlegesen tortént eszkdzalap-valtas napja kozul a késébbi. Az eszkozalap
az igért befektetési védelem teljesitése érdekében mérsékelt kockazatu
befektetési portféliot tart. A portfélioban szabalyozott kockazat mellett koc-
kazatos (részvények befektetési jegyek, kotvények, stb.) és alacsony koc-
kazatl kamatozo eszkdzok olyan Osszetételét tartja, amely biztositja a be-
fektetési védelem teljesitését. A hosszu tavu toébblethozam forrasa a befek-
tetési portfolid kockazatos részének teljesitménye, illetve ezen eszk6zok
portfolidbeli stulyanak megfelel6 idézités(i valtoztatasa. A befektetési port-
f6lio kockazatos része legfeljebb a részvénypiacok altalanos kockazataval és
varhaté hozamaval rendelkezik. Az eszkodzalap torekszik a kockazatos esz-
kodzallomany olyan megvalasztasara, illetve dsszetételére, amely Gnmagaban
is ellenérzott mértékl kockazat mellett képes a kockazatmentes hozamokat
meghaladd teljesitmény biztositasara. Az eszkozalap alapdevizaja forint.
A rovidtavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhato
hozamszint realizéldsa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési id6tav legaldbb 3 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal, valamint
nem garantélja az e megtakaritasokon elért pozitiv bruttd biztositasi hoza-
mot, az ebbdl eredd befektetési kockazatot a szerz6dé viseli.
Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAzata:...........ooooviiiiiiiic e 2
KamatkOCKAZAt:.......o.veiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat:...........oooviiiiiiiiiicceeeee 1
Devizadrfolyam-Kockazat: ..........ooooiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezdk; Nemzetkodzi hatasok és kilsé
befekteti megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos tgy-
letek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZAt: .....cvvecueeceeecreeeeeeeeeree et 2
Ajanlott id6tav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkézalap abszolUt hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik, az igért befektetési védelem érdekében a befektetési osszeté-
telt szabadon hatérozhatja meg.

2.3. Eszkdzalap neve: Magyar Részvény Eszko6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: magyarorszagi gazdéalkodd szervezetek
t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja;
részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
Ugyletekhez kapcsolddd kamatozoé instrumentumok; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a részvények jellegébdl
addéddan magasabb befektetési kockazat mellett, de a részvénybefekteté-
sektél varhaté méddon az allampapirpiaci hozamokat meghaladé hozamot
érjen el. Az eszkozalap kizarélag részvényekbe és részvénykockazatot kép-
viseld instrumentumokba fektet. DoNntd részben a BUX index meghatarozo
értékpapirjai keriilnek a portfolidba, de emellett mas, a budapesti t6zsdén




jegyzett és nem jegyzett értékpapirok és egyéb részvények is felhasznalha-
tok. Az értékndvekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése,
kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek. Az eszkozalap alapde-
vizdja forint. A rovid tavd kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva
magasabb varhatd hozamszint realizélasa hosszu tavu befektetést igényel,
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatdsok és kilsé be-
fektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZAt: ........ovvveveeeeeueeeeeeee e 7

Ajanlott idétav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapest Ertéktézsde BUX
indexe (Bloomberg kod: BUX Index). Az index 6sszetétele évente tébbszor
feltlvizsgalatra keril. Az index teljes hozam alapu, az esedékességek az
indexbe Ujra-befektetésre kerllnek.

2.4. Eszkozalap neve: Fejlett Europai Részvény Eszkozalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Europa fejlett allamaiban székhellyel ren-
delkezé gazdalkodod szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos
és egyéb instrumentumok; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kapcsolddd kamatozé instru-
mentumok; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy Eurdpa fejlett orszagai
részvénypiacainak hozamat tegye elérhet6vé az tgyfelek szdmara 100 sza-
zalékban részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba
torténd befektetéssel. A befektetési portfolid olyan modon kerdl dsszealli-
tasra, hogy az eszkodzalap hozama a fejlett piaci részvényekt6l varhatod
hozamot nyujtsa magas foku foldrajzi és iparagi kockazatmegosztas mel-
lett. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése,
kisebb részben az azokbol eredé folyd jovedelmek. Emellett az eszkdzalap
lehetbséget teremt a befektetdi portfolié diverzifikalaséra, a forint gyengu-
lése elleni védekezésre. Az eszkodzalap alapdevizaja forint. A forint arfo-
lyamanak ingadozasa kockazati tényezét jelent, amely javithatja, de ront-
hatja is az eszkozalap forintban szamitott hozamat. A révid tavu kockazat-
mentes befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozamszint realiza-
ldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav
legaldbb 8 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Devizaarfolyam-KocKAzat: ...........ccoooiiiiiiii e 7
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatasok és kilsé be-
fektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altaldnos befektetési KOCKAZAL: ........covueueveereerececeeeeeeeeeeeae e 6
Ajanlott id6tav: 8 — 10 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Dow Jones STOXX 600 (Price)
Index (Bloomberg kéd: SXXP Index). Az index dsszetétele évente tébbszor
felllvizsgalatra kerdl. Az index szabad k&ézkézhanyaddal sulyozott piaci
kapitalizaci6 alapu teljes hozam index, amelyben az adézas utani osztalé-
kok Ujra-befektetésre kertilnek.

2.5. Eszkozalap neve: Magyar Jelzalog Eszkdzalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyarorszagon bejegyzett jelzélog hitel-
intézetek altal kibocsatott nyilvanos és nem nyilvanos kibocsatasu, tézsdén
jegyzett és t6zsdén kivili jelzéloglevelek.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a fejl6dé jelzaloglevél piacon az
allampapirokénal magasabb varhaté hozam realizélasa kozepes, 3-5 éves
A jelzaloglevél szakositott hitelintézet (jelzalogbank) 4ltal kibocsatott speci-
alis értékpapir, amely a jelzadlogbank &ltal nyujtott hiteleket finanszirozza.
A jelzéloglevél fedezetét els6sorban a nydjtott hitelek, végsé soron pedig
azon ingatlanok biztositjak, amelyekre a jelzalogbank hitelt folydsitott, szi-

goru torvényi biztositékok mellett. A jelzaloglevelek az allampapirokéhoz
hasonlé kockazat mellett varhatéan azoknal magasabb hozamot biztosita-
nak. Az eszkozalap piaci benchmarkjanak hatralévé atlagos futamideje
4-4,5 év kozott van. Az eszkozalap alapdevizaja forint. A rovid tava koc-
kazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint
realizalasa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
id6tav legaldbb 3 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
SzamszerUsithetd kockazatok:

Kibocsatoi/hitelezési kockazat:..
Devizaarfolyam-kockazat: ............
Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Nemzetkozi hatasok és kulsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altaldnos befektetési KOCKAZAL: .....cevevvereeeeeeeereecececeeeeeeeeeeaeeeeeeenean 5
Ajanlott idétav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja az Allamadéssag Kezel6 Kézpont
altal szamolt MAX index (Bloomberg kod: MAX IDX Index). Az index 6ssze-
tétele évente tobbszor fellilvizsgalatra kertl. Az index teljes hozam alapu,
az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre kertinek.

2.6. Eszkdzalap neve: Hozamvédett Eszkozalap

Lehetséges eszkodzosszetétel: magyar allam altal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; helyi-,
illetve regionalis dnkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett és
nem bevezetett jelzéloglevelek, gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott
t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesit6 értékpa-
pirok; bankbetétek; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befek-
tetési jegye.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az aldbbiak szerinti specidlis
befektetési védelem biztositasa. A biztosité véllalja, hogy a szerz6d6 egyéni
szamlajardl, az eszkbzalapban vasarolt befektetési egységek terhére a szer-
z6dési feltételek szerint meghatarozott és levont kezdeti koltség mértéké-
vel egyenl6é hozamot az egyéb feltételektdl fliggetlendl elér. E befektetési
védelem értelmében az eszkdzalapban befektetett megtakaritasok aktualis
megtakaritasi 6sszege az adott biztositasi év végén legalabb a biztositasi év
eleji megtakaritasi 6sszegnek az adott biztositasi évben az eszkdzalapba
befektetett megtakaritasokkal novelt 6sszegét eléri. Emellett az eszkdzalap
épuld biztonsagos kialakitasa révén a biztositd az eszkozalap minimalis
hozamat egy elére megadott id6tartamra, hozam-megéllapitasi periédusra
(a tovabbiakban: periddus) elére kiigéri a kovetkez6k szerint. A biztositd
vallalja, hogy egy biztositasi évre, vagy biztositasi éven belil a biztositasi
évfordulotdl a biztositott halalaig, eszkézalap-valtasig vagy a szerzédés
visszavasarlasaig az eszkdzalap bruttdé hozama eléri vagy meghaladja az
erre az idészakra es6 periddusokra kiigért minimalis hozamoknak a perié-
dusok hosszaval sulyozott szamtani atlagat. A biztositd egy adott perié-
dusra vonatkozo kiigért hozam évesitett mértékét legkésébb hét nappal az
adott periodust megelézéen tesz kozzé a periodus hosszanak megjelolé-
sével a biztositd Ggyfélszolgalati irodaiban, valamint a biztosito internetes
honlapjan (www.groupamagarancia.hu). Az eszkozalap elsédleges célja a
vallaltak teljesitése, ezért alacsony kockazatu eszkdzokkel tolti fel portféli-
ojat. Tobblethozamot az értékpapirok vételének idézitésével és a hozamok
lejarati szerkezetében rejlé lehetéségek kihasznaldsaval, valamint a vallal-
takhoz képest magasabb tartasi hozamot biztositd eszk6zok vételével érhet
el. Az eszkozalap alapdevizaja forint.

Szamszer(sitheté kockazatok:

Devizadrfolyam-KOCKAZat: ...........ooviiiiiiii it 1
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kulsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZAt: ......ovueveveeeereceeeceeeeeeeeeeeesee e 1
Ajanlott id6tav: 1 év.

Benchmark: Az eszkézalap abszolUt hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik, az igért befektetési védelem érdekében a befektetési Gsszeté-
telt szabadon hatarozhatja meg.



2.7. Eszkdzalap neve: Euré Allamkétvény Eszkdzalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: OECD, vagy EGT tagallama, vagy énkor-
manyzata, vagy egy ilyen tagallam részvételével m(ikddd nemzetkdzi szer-
vezet altal garantalt kotvény, kincstarjegy, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir; értékpapirokkal, illetve kamattal kapcsolatos szarmazékos
instrumentumok; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befekte-
tési jegye.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az eurdban kibocsatott, kocka-
zatmentes, illetve mérsékelt kockazatot megtestesité, az OECD vagy EGT
tagallam allami garancidjaval rendelkez6 befektetésekkel a portfolio realér-
tékének megbrzése és az eurddvezeti inflacié feletti hozam mértékének
maximalizalasa 3-5 éves id6tavon. Az eszkbzalap a kizarélag eurdban vég-
zett befektetések révén az eurd arfolyamanak emelkedésére/a forint gyen-
gulésére szamitd befektet6k részére is befektetési lehetéséget kinal. Az
eszkdzalap céljat alapvetéen az értékpapirok vételének idézitésével és a
hozamok lejarati szerkezetében rejl6 lehetéségek kihasznalasaval kamat- és
arfolyamnyereség formajaban éri el. Az eszkdzalap piaci benchmarkjanak
hatralévé atlagos futamideje 3-5 év kozott van. Az eszkdzalap alapdevizaja
forint. A forint arfolyamanak ingadozasa kockazati tényez6t jelent, amely
javithatja, de ronthatja is az eszkozalap forintban szamitott hozamat.
A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb var-
hatdé hozamszint realizélasa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 3 év. A biztositd az eszkdzalapban elhe-
lyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata:
Kamatkockazat:
Kibocsatoi/hitelezési kockazat:...........ccooviiiiiiiiiiie 1
Devizaarfolyam-kockazat: ............ccocoviiiininnn.
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kulso be—
fektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZat: .........ouureueeeereerrrriieeieieiesseeseseeesnss 4
Ajanlott id6tav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja Bloomberg/EFFAS Bond Indices
Euro Market Tracker 3-5 Yr TR index (Bloomberg kéd: EUM2TR Index). Az
index Osszetétele évente tObbszor felllvizsgélatra kertl. Az index teljes
hozam alapu, az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre kertlnek.

2.8. Eszkozalap neve: Magyar Ingatlan Eszkozalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Hazai ingatlanbefektetési alapok befekte-
tési jegyei.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a hazai ingatlanbefektetési
alapokon keresztil elérhetévé tenni az ingatlanpiacon elérhetd, a kocka-
zatmentes befektetésekhez képest hosszu tdvon magasabb varhaté hoza-
mot. Az eszkdzalap megcélzott eszkdzalloméanya 100%-ban a hazai be-
jegyzési ingatlanbefektetési alapok befektetési jegyei. Az ingatlanbefekte-
tési alapok diploméciai, lako-, illetve kereskedelmi célt ingatlanokba fek-
tetnek, céljuk bérbeadasbdl szarmazé jovedelem, illetve hosszabb tavon
értékndvekedésbél szarmazo eredmény elérése. Az eszkdzalap alapdevizéja
forint. Az ingatlanokbdl szarmazo hozam realizélasa hosszu tavu befekte-
tést igényel. A biztositdé a Magyar Ingatlan Eszkozalap befektetési egysége-
inek tekintetében a portfolio- vagy eszkdzalap-valtasra, illetve visszavasar-
lasra Ggyfeleitél kapott megbizast — eltéréen a tobbi portfolidtédl/eszkdz-
alaptol — nem feltétlentl a portfolio- vagy eszkozalap-valtasi, illetve vissza-
vasarlasi megbizas bejelentését kévetd masodik munkanapon és nem fel-
tétlentl eme napon érvényes arfolyamon teljesiti. Amennyiben a biztosito
a portfélio- vagy eszkozalap-valtasi, illetve visszavasarlasi megbizast tett
Ugyfeleinek megbizasait részben vagy egészben képviseld visszavaltasi
megbizasat az eszkozalap portfoliojaban szereplé ingatlanbefektetési
alap(ok) kezel6je/forgalmazoja nem teljesiti a szokasos ligymenetnek meg-
felel6en, akkor tgyfelei portfolié- vagy eszkdzalap-véltasi, illetve visszava-
sarlasi megbizasainak teljesitését a biztositd az ingatlanbefektetési jegyek
kezel6je/forgalmazdja altali teljesitésig, legfeljebb azonban kilencven banki
napig elhalaszthatja. Ekkor a biztositéi tgyfelek szamara a portfolié- vagy
eszkozalap-valtasban, illetve visszavasarlasban alkalmazott arfolyam a biz-
tositd szamdra az ingatlanbefektetési alapok kezel6je/forgalmazéja altal
teljesitett visszavaltds napjan érvényes Magyar Ingatlan Eszkézalap arfo-
lyam, a biztositoi Ugyfelek szaméra a portfolio- vagy eszkdzalap-véltas és
visszavasarlas napja pedig a biztositd visszavaltasi megbizasanak az ingat-
lanbefektetési alapok kezel6je/forgalmazoja altali teljesitésének napja lesz.
A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra téke- vagy ho-
zamgaranciat nem vallal.

Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAZata:...........ooooviiiiiiiic e 5
Kamatkockazat:
Kibocsatoi/hitelezési KOCkazat:..........ccooovieiiiieii e 2
Devizaarfolyam-kockazat: ......
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be—
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altaldnos befektetési KOCKAZAt: .......ovvevveceeeeereresecee s 5
Ajanlott id&tav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkbzalap nem értékpapir-jellegli befektetései miatt
benchmarkkal nem rendelkezik.

2.9. Eszkézalap neve: Eurépai Fejlett Piaci Allampapir

Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkOzosszetétel: az eurdzona allamai altal kibocsatott, illet-
ve garantalt kotvények, egyéb kamatozo instrumentumok; allampapirok-
kal, illetve kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; hasonléd
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
Ugyletekhez kapcsolédd kamatozé instrumentumok; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az, hogy az eurézona allampa-
pirpiacdnak egészén &tlagosan elérheté hozamot elérhetévé tegye az tgy-
felek szdmara. Az eszkdzalap a hitelezési kockazattél mentes allami kocka-
zatot jelent6 befektetésekkel a portfélio realértékének megérzését és az
eurdzéna inflacioja feletti hozam mértékének maximalizalasat is célul t(izi
ki 3-5 éves id6tavon. Az eszkdzalap elsésorban az eurdzéna dllamai altal
kibocsatott, illetve garantdlt kétvényeket, egyéb kamatozd instrumentu-
mokat épiti be portféliojaba, fektet tovabba ezen instrumentumok hoza-
mat és kockazatat tikrozé befektetési alapokba, tovabb fektethet allam-
papirok hozamara és kamatszintre kothet6é szarmazékos Ugyletekbe. Az
eszkozalap céljat alapvetéen az értékpapirok vételének idézitésével és a
hozamok lejarati szerkezetében rejl6 lehetéségek kihasznalasaval kamat- és
arfolyamnyereség forméajaban éri el. A megcélzott kodtvénypiac (melyet a
megfelel benchmark index képvisel) dtlagos futamideje 5 évnél hosszabb,
ettdl az eszkozalap atlagos futamideje 1 évvel térhet el maximalisan mind-
két irdnyba. Az eszkdzalap devizaja forint, a portfolié nem forintban deno-
minalt kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80 szazaléka szarmazékos tgy-
letek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint és a befektetési port-
f6lié nem forintos eszkozeinek devizaarfolyamai kozotti arfolyamkockazat
nagyrészt nem jelenik meg az eszkdzalap arfolyamaban. A révid tavd koc-
kazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint
realizalasa hosszU tavlu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
id6tav legaldbb 3 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem véllal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:
Piaci arvaltozas kockazata:.........ccooiviiiiiiii i 3
Kamatkockézat:
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat:..........ccooiiiiiiiiiiii 1
Devizaarfolyam-kockazat: ......
Egyéb kockéazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kiilsé be-
fektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.
Altaldnos befektetési KOCKAZAt: ......coveveveeeceeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeaeae e 4
Ajanlott idétav: 3-5 év.
Benchmark: Az eszkbzalap benchmarkja az IBOXX Sovereigns Eurozone
Total Return Index (Bloomberg kéd: QW1A Index). Az index Osszetétele
évente tobbszor felllvizsgalatra kerdl. Az index teljes hozam alapt, az ese-
dékességek az indexbe Ujra-befektetésre keriilnek.

2.10. Eszkozalap neve: Felzark6zé Europai Részvény
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozOsszetétel: Eurdpa felzarkozd allamaiban székhellyel
rendelkezé gazdalkodé szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos
és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kapcsolédd kamatozé instru-
mentumok; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy az Eurdpai Unidhoz frissen
csatlakozott, csatlakozésra varo és mas kelet- és dél-eurdpai orszagok rész-
vénypiacainak hozamét tegye elérhetévé az tgyfelek szdmdra 100 széza-
lékban részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba
t6rténd befektetéssel. A befektetési portfélio olyan modon kerll Gsszealli-
tasra, hogy az eszkdzalap hozama a régio piacaitol varhaté hozamot nyuijt-




sa magas fokd foldrajzi és iparagi kockazatmegosztas mellett. Az értékno-
vekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb részben az
azokbol ered6 folyo jovedelmek. Az eszkozalap devizaja forint, a portfolio
nem forintban denominalt kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80 szazalé-
ka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra keriil fedezésre, igy a forint,
(mint az eszkozalap alapdevizdja) és a befektetési portfélié nem forintos
eszkozeinek devizaarfolyamai kozotti arfolyamkockazat nagyrészt nem jele-
nik meg az eszkozalap arfolyamaban. A rovid tavu kockazatmentes befek-
tetésekhez viszonyitva magasabb varhatd hozamszint realizalasa hosszu
tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legaldbb 8 év.
A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAzata:...........ooouviiiiiieio e 7
KamatkOCKAZAt . ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat:..........ccovooveoviiiiiiceeeeeeee e 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZat: ........ccoeureureeererrerieesiieieesseseeseeesenans 7
Ajanlott id6tav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja az S&P/Citigroup BMI European
Emerging Capped Index (Bloomberg kdéd: STBMEECQ Index). Az index
Osszetétele negyedévente felllvizsgélatra kertl, egy részvény sulya legfel-
jebb 24 szazalék lehet. Az index szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci
kapitalizacio alapu teljes hozam index, amelyben az osztalékok Ujra-befek-
tetésre kertlnek.

2.11. Eszkozalap neve: Globalis Fejlett Piaci Részvény

Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozOsszetétel: a vildg fejlett allamaiban székhellyel ren-
delkezé gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos
és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szdrmazékos Ugyletekhez kapcsolédo kamatozé instru-
mentumok; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a vilag fejlett orszagai rész-
vénypiacainak hozamat tegye elérhet6vé az Ugyfelek szaméara 100 szazalék-
ban részvényekbe és részvénykockazatot képvisel§ instrumentumokba tor-
ténd befektetéssel. A befektetési portfélio olyan mddon kerdil Gsszeallitasra,
hogy az eszkozalap hozama a fejlett piaci részvényektdl varhatd hozamot
nyujtsa magas foku foldrajzi és iparagi kockazatmegosztas mellett. Az érték-
novekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedése, kisebb részben az
azokbol eredd folyd jovedelmek. Az eszkdzalap devizdja forint, a portfélio
nem forintban denomindlt kézvetlen befektetéseinek legaldbb 80 szazaléka
szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint és a
befektetési portfolié nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai kozotti
arfolyamkockazat nagyrészt nem jelenik meg az eszkdzalap arfolyaméaban.
A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varha-
té hozamszint realizélasa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési id6tav legaldbb 8 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Devizadrfolyam-KoCKAzZat: ..........c.cooviiiiiiiii e 2
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos tgyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAzZat: ......coecurecveeiveeeiiereie e 5
Ajanlott idétav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkézalapok benchmarkja az MSCI Total Return Net
World Index (Bloomberg kod: NDDUWI Index). Az index Osszetétele évente
tobbszor felulvizsgalatra kerll. Az index szabad kézkézhanyaddal sulyozott
piaci kapitalizacio alapu teljes hozam index, amelyben az adézés utani osz-
talékok Ujra-befektetésre kertilnek.

2.12. Eszkozalap neve: Globalis Fejl6d6 Piaci Részvény

Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozosszetétel: a vilag fejl6dé régidiban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt

megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fekteté befektetési alapok befekte-
tési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozé instrumen-
tumok; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a vilag fejl6dé orszagai
részvénypiacainak hozamat tegye elérhet6vé az tgyfelek szamara 100 sza-
zalékban részvényekbe és részvénykockazatot képviselé instrumentumokba
t6rténd befektetéssel. A befektetési portfélié olyan modon kerll 6sszealli-
tasra, hogy az eszkdzalap hozama a fejl6d6 piaci részvényektdl varhato
hozamot nyujtsa magas foku foldrajzi és iparagi kockazatmegosztas mel-
lett. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, ki-
sebb részben az azokbol eredd folyo jovedelmek. Az eszkbzalap devizéja
forint, a portfolio nem forintban denominalt kdzvetlen befektetéseinek leg-
aldbb 80 szazaléka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kerdl fede-
zésre, igy a forint és a befektetési portfolio nem forintos eszkozeinek devi-
zaarfolyamai kozotti arfolyamkockézat nagyrészt nem jelenik meg az esz-
kozalap arfolyamaban. A rovid tava kockézatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb véarhatd hozamszint realizéldsa hosszu tavu befekte-
tést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 8 év. A biztositd
az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAZata:.......c...oooiviiiic e 6
KamatkOCKAZAt:.......c.veiiie e 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat:...........oooviiiiiiiii e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ...... 2
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZAL: .....cevevveeeceeeeeereecececeeeeeeeeee e 6
Ajanlott id6tav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkézalapok benchmarkja az MSCI Total Return Net
Emerging World Index (Bloomberg kod: NDUEEGF Index). Az index ¢ssze-
tétele évente tObbszor felllvizsgélatra kerdl. Az index szabad kozkézha-
nyaddal sulyozott piaci kapitalizacié alapu teljes hozam index, amelyben az
addzas utani osztalékok Ujra-befektetésre kertlnek.

2.13. Eszkozalap neve: Id6s6d6 Tarsadalom Részvény

Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kap-
csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonld eszkozokbe fek-
tetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kap-
csolédo kamatozd instrumentumok; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a vilag fejlett orszagainak gyor-
san eléregedd korosztalyai speciélis sziikségleteibdl és lehetéségeibél add-
do befektetési lehetGségek elérhetévé tétele az Ugyfelek szamara 100 sza-
zalékban részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba
torténd befektetéssel. A befektetési portfélioba keriil6 véllalatok tevékeny-
ségi kore egyrészt az id6s korosztalyok szikségleteire koncentral, igy pél-
daul gyogyszergyartas, egészséguigyi ellatas, apolas mikodtetése, terapidk-
hoz szikséges technoldgidk fejlesztése, masrészt az id6s korosztalyok ma-
gasabb vagyonabol és pénzigyi helyzetébdl adddod lehetségekre, igy pél-
daul biztositas, luxuscikkek, utazas, szorakozas. Az értékndvekedés forrasa
az értékpapirok értékének novekedése, kisebb részben az azokbol eredd
folyd jovedelmek. Az eszkdzalap devizéja forint, a portfélio nem forintban
denominalt kdzvetlen befektetéseinek legaldbb 80 szazaléka szarmazékos
Ugyletek segitségével forintra kerl fedezésre, igy a forint és a befektetési
portfolio nem forintos eszkdzeinek devizaadrfolyamai kozotti arfolyamkoc-
kazat nagyrészt nem jelenik meg az eszkdzalap arfolyamaban. A rovid tavu
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozam-
szint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befekte-
tési id6tav legalabb 8 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megta-
karitasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata:............ooveeoviiiiie e 6
KamatKOCKAZAT ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCkAzat:..........ccooooviiiiiieicceeeeeeeee e 2
Devizadrfolyam-KOCKAZat: ..........oooviiiiiiii i 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Nemzetkozi hatasok és kulsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altaldnos befektetési KOCKAZAt: .....cvvevvereeeeeeeeeeeeeeceeieeeeeeeseeeeseeeennans 6



Ajanlott id6tav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkbzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szegmens-
nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozamanak
hozzaférhet6vé tételét célozza, ezért benchmarkja az altalanos fejlett piaci
részvényhozam, ami a globélis kitettségének megfeleléen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

2.14. Eszk6zalap neve: Klimavaltozas és Megujulé Energia Részvény
Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozosszetétel: gazdélkodd szervezetek tézsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kap-
csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszk6zokbe fek-
tetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kap-
csolddod kamatozo instrumentumok; deviza.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a globalis fenntarthato néveke-
dés és kornyezetvédelem szempontjabdl kulcsfontossagu tiszta és meg-
Gjuld energia termelésével, tarolasaval, az energiahatékonysag javitasaval
és altaldban a megujulo és tiszta energiaval foglalkozo vallalatok, illetve
ezen magas novekedési kildtasokkal rendelkezd iparagi szegmens hozama-
nak elérhet6vé tétele az Ugyfelek szamara 100 szézalékban részvényekbe
és részvénykockdazatot képvisel6 instrumentumokba térténé befektetéssel.
A befektetési portfolioba kerllé vallalatok tevékenységi kore kiterjed a
megujuld (szél- nap-, bio-, viz-, drapaly-, hulldm és geotermikus) és tiszta
energia termelésére, az energiatermeléshez, -atalakitashoz, -tarolashoz
sziikséges eszkdzok és a kornyezetszennyezést csokkentd technoldgidk
gyartasara. Az eszkozalap devizaja forint, a portfolio nem forintban deno-
minalt kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80 szazaléka szarmazékos Ugy-
letek segitségével forintra kerll fedezésre, igy a forint és a befektetési port-
f6lié nem forintos eszkozeinek devizaarfolyamai kozotti rfolyamkockéazat
nagyrészt nem jelenik meg az eszkoézalap arfolyamaban. A rovid tava koc-
kazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint
realizéldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
id6tav legaldbb 8 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAZata:...........oovuviiii e 7
KamatkOCKAZat .. .. .o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat:............oooviiiiiiiiic e 2
Devizadrfolyam-KOCKAZat: ..........oooiiiiiiiii e 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZAt: ........ooeveveveveeeeeeeeeeeeeeeee e 7
Ajanlott id6tav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkdzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szegmens-
nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozamanak
hozzaférhetbvé tételét célozza, ezért benchmarkja az altalanos fejlett piaci
részvényhozam, ami a globadlis kitettségének megfelel6éen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kdd: NDDUWI Index).

2.15. Eszkdzalap neve: Viz és Kornyezetvédelem Részvény
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kap-
csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszk6zokbe fek-
tetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kap-
csolédd kamatozo instrumentumok; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a nem helyettesithetd, létfon-
tossagu anyag, a viz meghatarozo szerepébdl adddd hosszu tavon kiemel-
kedd befektetési hozamok elérhet6vé tétele az tgyfelek szamara 100 sza-
zalékban részvényekbe és részvénykockazatot képvisel§ instrumentumokba
torténd befektetéssel. A befektetési portfélioba kertild véllalatok tevékeny-
ségi kore kiterjed a vizszolgaltatasra, ennek infrastruktdrajanak kialakitasa-
ra, a vizkezeléshez, viztisztitdshoz szikséges eszkdzok, technoldgiak gyar-
tasara, kialakitasara. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének
novekedése, kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek. Az eszkdz-
alap devizaja forint, a portfélid nem forintban denominalt eszkozeinek leg-
alabb 80 szazaléka szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kerdl fede-
zésre, igy a forint és a befektetési portfolié nem forintos kdzvetlen befek-
tetéseinek devizadrfolyamai kozétti arfolyamkockézat nagyrészt nem jele-
nik meg az eszkdzalap arfolyamaban. A révid tavd kockazatmentes befek-
tetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizaldsa hosszu
tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 8 év.

A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.
SzamszerUsithet6 kockazatok:
Piaci arvaltozas kockazata:.

Kibocsatoi/hitelezési Kockazat:..........ocooiiiiiiiiiiie 2
Devizadrfolyam-KoCKAzat: ...........ooiiiiiiii i 2
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatasok és kilsé be-
fektetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altaldnos befektetési KOCKAZAt: ......ooveveveeececeeeeeeeeeree e 6
Ajanlott id&tav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszkdzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szegmens-
nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozamanak
hozzaférhet6vé tételét célozza, ezért benchmarkja az éltalanos fejlett piaci
részvényhozam, ami a globélis kitettségének megfeleléen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

2/B. Csak szerzédéskotéskor valaszthaté eszkozalapok
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2.16. Eszkozalap neve: OTP Eszk6zalap

Lehetséges eszkozOsszetétel: magyar allam altal kibocsétott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; helyi-,
illetve regionalis dnkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett és
nem bevezetett jelzéloglevelek, gazdalkod6 szervezetek &ltal kibocsatott
t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesit6 értékpa-
pirok; bankbetétek; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befek-
tetési jegye.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az alabbiak szerinti speciélis be-
fektetési védelem biztositasa. Az eszkdzalap portfolidjanak alapvetéen a
rovid lejaratd allampapirokra és bankbetétekre épulé biztonsagos kialakita-
sa révén a biztosito véllalja, hogy az eszkodzalap befektetési bruttd hozama
az OTP Lakossagi Folyészamla mindenkori, egyéves lekotési valtozé kama-
tainak, 10-15 éves megtakaritasi tartam esetén a 110%-at, 16 éves tar-
tamtdl pedig 115%-at eléri vagy meghaladja. A biztositd vallalja tovabba,
hogy a szerz6d6 egyéni szamlajarél, az eszkdzalapban vésarolt befektetési
egységek terhére a szerzédési feltételek szerint meghatarozott és levont
kezdeti koltség mértékével egyenld hozamot az egyéb feltételektdl fligget-
lentl eléri. E befektetési védelem értelmében vallalja azt, hogy az eszkoz-
alapban befektetett megtakaritasok aktualis megtakaritasi Gsszege az
adott biztositasi év végén legaldbb a biztositasi év eleji megtakaritasi
Osszegnek az adott biztositasi évben az eszkozalapba befektetett megta-
karitasokkal novelt 6sszegét eléri. Az eszkdzalap elsédleges célja a véllaltak

lethozamot az értékpapirok vételének idézitésével és a hozamok lejarati
szerkezetében rejlé lehetéségek kihasznalasaval, valamint a vallaltakhoz
képest magasabb tartasi hozamot biztositd eszk6zok vételével érhet el.
A portfélié hatralévé atlagos futamidejének maximuma 1,5 év. Az eszkoz-
alap alapdevizaja forint.

Szamszer(sitheté kockazatok:

Devizaarfolyam-kockazat: .........c.cccooceoiiiinn. 1
Egyéb kockazatok: Politikai tényezdk; Nemzetkodzi hatasok és kilsé befek-
tetSi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos tgyletek;
Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZAt: ......cvvecvveceereceeiieciee et 1
Ajanlott id&tav: 1 év.

Benchmark: Az eszkézalap abszolUt hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik, az igért befektetési védelem érdekében a befektetési Osszeté-
telt szabadon hatarozhatja meg.

2.17. Eszkozalap neve: GYIVI Eszk6zalap

Lehetséges eszkodzdsszetétel: magyar allam altal kibocsétott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; helyi-,
illetve regionalis 6nkormdnyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett és
nem bevezetett jelzdloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott




tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok; bankbetétek; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befek-
tetési jegye.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az alabbiak szerinti specialis be-
fektetési védelem biztositasa. Az eszkdzalap portfolidjanak alapvetéen a
rovid lejaratu allampapirokra és bankbetétekre épiil6 biztonsagos kialakita-
sa révén a biztosito vallalja, hogy az eszkdzalap befektetési brutté hozama
eléri vagy meghaladja az OTP Bank Nyrt-nél nyilvantartott gyamhatdsagi
betétek utan fizetendd kamatok 110%-at. A biztosito véllalja tovabba,
hogy a szerz6d6 egyéni szamlajarol, az eszkdzalapban vasérolt befektetési
egységek terhére a szerzédési feltételek szerint meghatéarozott és levont
kezdeti koltség mértékével egyenlé hozamot az egyéb feltételektél figget-
lendl eléri. E befektetési védelem értelmében véllalja azt, hogy az eszkoz-
alapban befektetett megtakaritasok aktualis megtakaritasi Gsszege az
adott biztositasi év végén legalabb a biztositasi év eleji értéket eléri. Az esz-
kozalap elsédleges célja a vallaltak teljesitése, ezért alacsony kockazatu esz-
kozokkel tolti fel portfolidjat. Tobblethozamot az értékpapirok vételének
id6zitésével és a hozamok lejarati szerkezetében rejlé lehetdségek kihasz-
nalasaval, valamint a véllaltakhoz képest magasabb tartasi hozamot bizto-
sitd eszkozok vételével érhet el. A portfélié hatralévé atlagos futamidejé-
nek maximuma 1,5 év. Az eszkdzalap alapdevizaja forint.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCKAzZata:...........ooovviiii e 1
KamatkOCKAZAt .. .. .o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat:...........ooovviioiiiiiii e 1

Devizaarfolyam-kockazat: ............ccoccooeiiiiiiii
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkdzi hatasok és kilsé be-
fektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids; Szarmazékos Ugyle-
tek; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZat: ....oveuveureeereiieissesse e 1
Ajanlott id6tav: 1 év.

Benchmark: Az eszkozalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik, az igért befektetési védelem érdekében a befektetési 6sszeté-
telt szabadon hatarozhatja meg.

3. Portfoliok osszetétele

3/A. Valaszthato portfoliok szerz6déskotéskor és
portfoliovaltaskor
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3.1. Dinamikus I. Portfélié
50% Magyar Allampapir Eszkézalap
50% Magyar Részvény Eszkdzalap

3.2. Dinamikus IlI. Portfolio
50% Magyar Allampapir Eszkézalap
50% Fejlett Eurdpai Részvény Eszkdzalap

3.3. Biztonsag I. Portfolié

100% Magyar Allampapir Eszkézalap

A biztosito vallalja, hogy a szerz6dé egyéni szamlajarol, a Biztonsag |. Port-
foli¢ alapjan a Magyar Allampapir Eszkdzalapban vasarolt befektetési egy-
ségek terhére a Kulonos Feltételek 3.§ (15) bekezdésében meghatarozott és
a 18.8 szerint levont kezdeti koltség mértékével egyenlé hozamot az egyéb
feltételektél fuggetlendl elér. E hozamvédelem értelmében véllalja azt, hogy
a Biztonsag |. Portfoli¢ alapjan a Magyar Allampapir Eszkézalapban befek-
tetett megtakaritasok aktudlis megtakaritasi 6sszege az adott biztositasi év
végén legaldbb a biztositasi év eleji megtakaritasi 6sszegnek az adott bizto-
sitasi évben a Biztonsag |. Portfoli¢ alapjan a Magyar Allampapir Eszkdz-
alapba befizetett megtakaritasi dijrészekkel novelt Gsszegét eléri.

3.4. Fedezeti Vegyes Forint Portfolié
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

3.5. Magyar Részvény Portfolié
100% Magyar Részvény Eszkodzalap

3.6. Fejlett Eurdépai Részvény Portfélio
100% Fejlett Eurdpai Részvény Eszkdzalap

3.7. Magyar Jelzalog Portfélio
100% Magyar Jelzalog Eszkdzalap

3.8. Hozamvédett Portfolio
100% Hozamvédett Eszkdzalap

3.9. Euré Allamkétvény Portfolié
100% Euré Allamkétvény Eszkézalap

3.10. Magyar Ingatlan Portfélio
100% Magyar Ingatlan Eszkozalap

3.11. Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Portfélié
100% Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkbzalap

3.12. Felzark6zd Eurdpai Részvény Forint Portfolié
100% Felzark6zd Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

3.13. Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Portfélio
100% Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap

3.14. Globalis Fejl6d6 Piaci Részvény Forint Portfélio
100% Globélis Fejl6dé Piaci Részvény Forint Eszkozalap

3.15. 1d6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Portfolié
100% 1d6s6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszkézalap

3.16. Klimavaltozas és Megujulé Energia Részvény Forint Portfélid
100% Klimavaltozas és Megujulé Energia Részvény Forint Eszkdzalap

3.17. Viz és Kérnyezetvédelem Részvény Forint Portfolié
100% Viz és Koérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkozalap

3.18. Globalis Részvény Forint Portfolié
50% Globdlis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap
50% Globdlis Fejl6dd Piaci Részvény Forint Eszkdzalap

3.19. Zold Jov6 Részvény Forint Portfélid
50% Klimavaltozas és Megujulé Energia Részvény Forint Eszkdzalap
50% Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap

3/B. Csak szerz6déskotéskor valaszthaté portfélidk
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3.20. OTP Portfolié

100% OTP Eszkozalap

Az OTP Portfélio kizérélag az OTP Bank Nyrt. egységeiben torténd szerz6-
déskotéskor vélaszthato.

3.21. GYIVI Portfolié

100% GYIVI Eszkdzalap

A GYIVI Portfélié abban az esetben vélaszthato, ha a biztositott 2-18 év
kozotti gyermek, akinek készpénzvagyona gyami fenntartasos betétben,
szamlan van, melybdl — a gyamhatosag engedélye mellett — a gyam bizto-
sitast kivan vasarolni. Lehetdség van tovabba e portfélio valasztasara azon
biztositottak esetén is, akik mar meghaladték a fenti életkort, de korabban
allami gondozas keretében nevelkedtek, illetve gondnoklas alatt allnak.

3/C. Generaci6 Credit Eletbiztositas esetén valaszthaté
portfoliok

A folyamatos megtakaritasi dijrészek tekintetében a fent megnevezett

portféliok kozul kizarolag a kévetkezd portféliok valaszthatok:

— Biztonsag I. Portfolio

— Hozamvédett Portfélié

— OTP Portfoli¢

Az OTP Portfolio kizarélag az OTP Bank Nyrt. egységeiben torténd szerzé-

déskotéskor valaszthato.

A biztositonak lehet8sége van () eszk6zalapok, illetve portféliok lét-

rehozasara és korabban bevezetett eszkézalapok, illetve portfolidk

megszintetésére is. Utdbbira abban az esetben kerilhet sor, ha az

adott eszkdzalap(ok)ban elhelyezett megtakaritasok Osszértéke

nem elégséges a gazdasagos Uzemeltetéséhez. Az eszkozalap, illet-

ve portfolié megszintetésekor a biztositd a szerz6dét legalabb 45

nappal a tervezett megszUntetés el6tt értesiti, és felajanlja a meg-

szlintetésre kerulé portféliobdl barmely masik miikédsé portfo-



lio(k)ba vald koltségmentes portfélidvaltast a Kulonods Feltételek
19.8-a szerint. A biztosito a jelzett értesitében tdjékoztatja a szerz6-
dét, hogy a portfélidvaltasra vonatkozd, megadott idéhataron belul
torténd rendelkezése hianyaban melyik masik miik6dé és legkisebb
befektetési kockazatu portfélidba torténik a portfélidvaltas a meg-
szlintetésre kerulé eszkozalap, illetve portféliéo bevonasanak hata-
lyaval.

Barmely portfolié valasztasa esetén az adott eszkozalap(ok)ba be-
fektetett dijrészeket — a 10. pontban részletezett kockazati tényez6k
befektetési egységek arfolyamanak valtozasara valé hatasabol ere-
d6 — befektetési kockazat terheli, amelyet a szerz6d6 visel. A bizto-
sitd részben atvallalhatja a befektetési kockazatot a szerz6dé6tdl
azzal, hogy az egyes eszkdzalapokban elhelyezett megtakaritasokra
téke- és/vagy hozamvédelmet igér. Az egyes eszkbzalapokban elhe-
lyezett megtakaritdsokra vonatkozé téke- és/vagy hozamvédelem
igéretét jelen melléklet 2. pontjaban az egyes eszkozalapok befek-
tetési politikaja, valamint a 3. pont tartalmazza.

A multban elért hozamok jovébeli kotelezettséget nem jelentenek.
Els6sorban a részvényekre jellemzé a valtozé hozam, az idénkénti
arfolyamcsokkenés. A biztositasi szolgaltatasok és a biztositashoz
kapcsolédé maradékjogok Osszegét a befektetési eredmény befolya-
solja, mivel mind a megtakaritasi 6sszeget, mind a teljes és részleges
visszavasarlasi 6sszeget az eszkdzalapok netté eszkozértéke hata-
rozza meg.

4. Eszkozalap-kezelési dij
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Magyar Allampapir ESzK&Zalap..............ccovoieeieeeeeeeeeeeeeee 1,0%
Fedezeti Vegyes Forint ESzKOZalap............cccovviiiiiiiiiiiiiee e 1.7%
Magyar REszvény ESZKOZalap .........ccevieiiiiiiiiiiiiicee e 1.7%
Fejlett Eurdpai Részvény EszKOZalap ........cccoevvveviiiiiiiicciecceec 1,7%

Magyar Jelzalog Eszkozalap
Hozamvédett ESZKOZalap .........ccoooviriiiiiiiiiiic e

Eurd Allamkotvény ESzKOZalap ..........c.ovvvvveieeiiceeeeeeeeeeeee 1,0%
Magyar Ingatlan Eszkozalap
Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkézalap .............ccccoeveunnn.
Felzarkdzo Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap ........c.coooveiiiiiiinnne
Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap..........cccooeeieiceinne.
Globalis Fejlédé Piaci Részvény Forint Eszkozalap....
Id&s6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszkozalap ...........

Klimavaltozas és Megujuld Energia Részvény Forint Eszkozalap......... 1,7%
Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Eszkozalap...........ccoeeeee. 1,7%
OTP ESZKOZAlAD ...t 1,0%
GYIVI ESZKOZAIAP ..o 0,0%

5. Eszkdzalapok eladasi és vételi arfolyamainak
kiilonbsége

Ervényes 2003. szeptember 1-jétdl
Az eladasi és vételi arfolyam kilénbsége valamennyi eszkézalap esetén 0%.

6. Portféliovaltas koltsége

Az atvaltasra kerllé egységek vételi arfolyamon szamitott értékének 2,5
ezreléke, minimum 200 Ft és maximum 2 000 Ft.

7. Adminisztracios dijrész

A megtakaritasi dijrész 8%-a, de a biztositd csak a minimélis megtakarita-
si dijrész utan szamitja fel (2007. januar 1-jétél 440 F/ho).

8. Korlatozasok

A biztosité az egy biztositottra vonatkoz6 — akar tobb GB174 jeli
Generacié Tékemegtakaritasi Eletbiztositasi szerzédés alapjan
Osszegzett — kockazati biztositasi 6sszeget 5 000 000 Ft-ban maxi-
malja.

8.1. Hozamvédett Portfolié vonatkozasaban

Az egy, kettd, harom vagy négy év tartamu, Hozamvédett Portfélié
valasztasa mellett létrejové, egyszeri dijas Generdcid szerzdédések
esetében, valamint a Hozamvédett Portfélié valasztasa mellett lét-
rejoveé, egy évvel meghosszabbitott biztositasi szerz6dések esetében
a meghosszabbitas tartama alatt a kockazati biztositasi 6sszeg az
egyszeri dij biztositott halala napjan aktualis nett6 eszkozértékének

10%-a, de egy biztositott vonatkozéasdban, tébb Hozamvédett
Portfolié valasztasa mellett létrejové egy, kettd, harom vagy négy
éves tartamu, illetve Hozamvédett Portfolié valasztasa mellett lét-
rejové, egy évvel meghosszabbitott Generacié szerzédés esetén is
egyuttesen legfeljebb 250 000 Ft.

8.2. Euré Allamkotvény Portfélié vonatkozasaban

A kettd, harom vagy négy év tartamu, Euré Allamkétvény Portfélié
valasztasa mellett Iétrejové, egyszeri dijas Generacié szerzédések
esetében a kockazati biztositasi 6sszeg az egyszeri dij biztositott
halala napjan aktualis netté eszkozértékének 10%-a, de egy biztosi-
tott vonatkozasaban, tobb Eurd Allamkétvény Portfélié vélasztasa
mellett létrejové kettd, harom vagy négy éves tartamu Generacié
szerzGdés esetén is egylttesen legfeljebb 250 000 Ft.

9. Informacios szolgalat

A szerz6d6 befektetései aktudlis értékérdl és az egyes eszkozalapok arfo-
lyamardl tajékoztatast kaphat a +36 40 300 000 helyi tarifaval hivhat tele-
fonszamon. Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, nettd eszkoz-
értéke és Osszetétele a befektetési formdak aranyaiban a biztosité napi fris-
sitést internetes honlapjan (www.groupamagarancia.hu) megtekintheték.

10. Kockazati tényez6k

Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemz6 kockazati tényezOket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellemzé
varhatd hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemzé kocka-
zatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdzalapok
merev portfélio-Osszetételi kotottségek nélkll a jogszabalyok altal engedé-
lyezett Ugylettipusok felhasznalasaval hajtjak végre. Az eszkdzalapok befek-
tetéseiket 100 szazalékban a befektetési politikdban megjelolt kockazati
szintnek megfelelé eszkdzokben tartjdk, azonban a befektetési portfolio
Osszetételének, méretének valtoztatasakor eléfordulhat, hogy az eszkozalap
portfolidjaba likvid eszkdzok kerllnek atmeneti idére, kizarolag a befekteté-
si tranzakcid(k) lezarultdig. Az Ugyfeleknek befektetésiikkel kapcsolatban
t6bb kockazati tényez6t kell figyelembe vennitik, melyek egy része az altala-
nos gazdasagi és piaci kornyezet figgvénye (egyéb, nem szamszer(lsithetd
kockazati tényezok), mas kockézatok pedig az adott eszkdztipus jellemz6i-
bél eredd, piaci jellegli, szamszerUsitheté kockazatok. A minden kockazati
tényezd figyelembe vételével kialakitott altaldanos befektetetési kockazat
mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az alabbiak szerint: ala-
csony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.

10.1. Nem szamszerUsithet6 kockazati tényezdk

10.1.1. Politikai tényezék

A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgéasterét nagymértékben be-
folyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyozasi kornyezet valto-
zasa. A koltségvetési hidny, az orszag kulsé egyensulya, az adozasi kornye-
zet, az arfolyam- és addpolitika, az inflacié mind olyan, a politikai dontések
altal irdnyithatd, illetve befolyasolt tényezok, amelyek részben meghataroz-
zak a pénz- és tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal
birnak az eszkdzalapok értékének alakuldsara is.

10.1.2. Nemzetkozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés

A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolodnak a nemzetkozi
pénzvilaghoz. A tékepiacok globalis 6sszefliggései miatt foldrajzilag tavol
esd régiok gazdasagi problémai is negativan befolyasolhatjak az 6nmaga-
ban kivaléan teljesité helyi gazdalkodd szervezetek megitélését, illetve a
helyi befektetések értékét. Altalaban a vilag fejlédé régidinak gazdasagai és
befektetési piacai nagyobb mértékben vannak kitéve a globélis befektetdi
hangulat véltozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befektetd eszkdzalapok kockazata a fejlett ré-
giok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.

10.1.3. Inflacio

Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a befektetés lik-
vidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a kibocsatoi kockazat-
t6l mentes allami garanciaval rendelkezé kamatozo értékpapirok realhoza-
ma sem garantalt a jovébeli inflacié bizonytalansaga miatt. Minél hosszabb
tavu a befektetés, annal nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tavon
minél magasabb redlhozamot biztositani képes — de révid tdvon nagyobb
befektetési kockézatot hordozd — befektetésekre.

10.1.4. Likviditas

Bizonyos t6kepiaci szegmensek sajatossagai, a piac viszonylagos fejletlen-
sége kovetkeztében, illetve altalanos piaci krizishelyzetben barmely t6kepi-




ac esetében a befektetési eszkdzok forgalma olyan csekély lehet, hogy az
az eszkdzok értékesitését megnehezitheti. A likviditasi kockdzat masik
vetlilete az eszkdzalap képessége a befektetési tranzakcidkbol és az tgyfe-
lek tranzakciéibdl eredd likviditasi igények teljesitésére. A unit linked esz-
kozalapok nem tartanak likvid eszkozhanyadot, a felmertlé igényeket a
biztosito fedezi.

10.1.5. Koncentracio

Az eszkozalap befektetési portfélidja valtozd szamossagu befektetési esz-
kozbdl éllhat, és hasonldan, a befektetési portfolid egyes f6bb kategdridin
belll is valtozé darabszamu egyedi befektetési instrumentum lehet. Minél
kisebb szamu egyedi befektetés talalhatd az adott befektetési kategoria-
ban, illetve minél kisebb szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési
portfélidja, annal nagyobb a portfélié értékének érzékenysége az egyes
egyedi eszkozok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal nagyobb a kon-
centracioés kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkdzalap tobb egyedi
befektetési eszkozbdl épiti fel portfolidjat. Hasonlod jellegli kockazatot je-
lent, ha az eszkozalap a foldrajzi régiok egy sziikebb korére, illetve az ipar-
4gak szlkebb korére koncentral, azonban ez a régio, illetve iparag-spe-
cifikus eszkozalapoknél szandékos befektetési iranyt jelent, ami a befekte-
tési politikdban is megjelenik, ekkor a koncentraciés kockazat felvéllalasa
az eszkozalap célja.

10.1.6. Partnerek

A befektetési tevékenység soran a tranzakciokat piaci szerepl6k kétik egy-
massal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése miatt az tigylet meg-
hitsul, ezaltal veszteség keletkezhet. A partnerkockazat minimalisra szorit-
hatoé megfelel6 hitelkockazati minésitésd, illetve kelléen megbizhaté part-
ner kivalasztasaval.

10.1.7. Szarmazékos Ugyletek

A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a hatékony port-
folié kialakitasa érdekében, illetve kockdzatmentes hozam realizélasa érde-
kében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben egyéb kockézatok is megjelen-
nek (partnerkockazat, piaci arvaltozas kockazata, kamatkockazat), és ebbol
adddd osszetettséguk miatt altaldban magasabb kockazati szintet képvisel-
nek. Az eszkdzalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati
profiljuk keretein belll végezhetik a fenti célu szarmazékos Ugyleteket, to-
vabba értékpapir-kolcsdnzést és visszavasarlasi Ggyleteket is.

10.2. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az 4ltalanos befektetési kockazattal azonos besorolas
alapjan jellemezhetdk egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan az alabbiak szerint: ala-
csony kockazat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.

10.2.1. Piaci arvéltozas kockazata

A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci keres-
let-kinalati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének alakuldsa és
egyéb befolyasold tényezék miatt minden befektetési eszkdz arfolyama
kulonboz6é mértékben ingadozik. A tulajdonviszonyt megtestesité értékpa-
pirok magukban hordozzak a kibocsatd csédjének, illetve felszamolasanak
kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy teljes elveszté-
sét jelentheti. Az ilyen értékpapirok értékének alakulasa jelentés ingadozast
mutathat, ezért rovidtdvon mas befektetési formaknal nagyobb valészin(-
séggel fordulhat el negativ hozam. Hasonléan magas az arupiaci befekte-
tések piaci arvaltozasanak kockazata, viszont az arupiacok hozamai nem
mozognak jellemz&en egyltt az egyéb eszkdzkategoridk hozamaval, ezért
az arupiacok jelenléte a befektetési portféliéban csokkentheti annak alta-

lanos kockazatat. Szintén jelentés az ingatlanok piaci arvaltozasi kockaza-
ta, tovdbba ezen eszkdzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség
miatt fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési alapok
bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezethetnek be a befek-
tetési jegyek forgalmazasara vonatkozdan. Az ingatlanok arazasa eseten-
ként nem valds piaci drakon, hanem becsléseken alapul, ezért a befekteté-
si jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutathat.

A piaci arvéltozas kockazatanak mértékét a multban ténylegesen realizalt
hozamok véltozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérészama a szo6-
ras. A multbeli hozamok alacsony szoérasa alacsony kockazatot, kozepes
mérték( szérasa kdzepes kockazatot, magas szérdsa magas piaci arvalto-
zasi kockazatot jelent.

10.2.2. Kamatkockazat

Az allampapiroknal és mas kamatozé- és kamatszer( jévedelmet biztositd
eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdulésa jelentésen meg-
valtoztathatja. Ebbél adoddan az ilyen eszkdzoket tartd eszkodzalapok netto
eszkozértéke jelentSs valtozasokat mutathat. A hosszabb futamidejl esz-
kozok értéke érzékenyebb a piaci kamatok valtozasara, ennek mérészama
az adott kamatozo6 eszkdz években mért atlagos hatralévé futamideje, az
Ugynevezett duration. Masfél évnél révidebb hatralévd futamidé esetén
alacsony, masfél és &t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration ese-
tén magas a kamatkockazat.

10.2.3. Kibocsatoi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az Ugyletben,
értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére. A pénzlgyi helyze-
tlk valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhatnak ezen igéretek teljesité-
sére, ami a befektetéknek kockazatot jelent. A kibocsatéi/hitelezési kocka-
zat kezelheté megfelel6 hitelmindsitési kibocsatd kivalasztasaval. A kibo-
csatoi kockazatra a nemzetkozi hitelmindsité intézetek hitelkockazati beso-
roldsa ad Utmutatast: a legbiztonsdgosabb AAA kategériatél a BBB- kate-
goridig terjedé 10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott
eszkozok. A BBB- kategoriandl rosszabb besorolast eszkdzok egy része
még elfogadhaté kockazatl, de a legalacsonyabb (CCC-D) besorolastak
mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

10.2.4. Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szamos, devizdban denominalt befektetés érhe-
t6 el, melyek bekertlhetnek az eszkozalapok befektetési portfélidjaba. Az
eszkdzalapok nettd eszkdzértéke mindig egy adott devizaban (alapdeviza)
szamitédik. Az eszkozalapnak az alapdevizatol eltér6é devizaban eszkdzolt
befektetéseinek értéke kulonbozé aranyu lehet a teljes portfolioértéken
beltl. Minél nagyobb az alapdevizatél eltéré devizdban denominalt eszko-
zOk aranya a teljes portfolivértéken belil, annal nagyobb az eszkdzalap
devizaadrfolyam kockazata. Az eszkozalap devizafedezeti Ugyletek segitsé-
gével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatdl eltéré befekte-
tések devizaneme és az alapdeviza kozotti devizaarfolyam kockézat csak
kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap hozamat. Ha az eszkdzalap
teljes portfolidértékében az alapdevizaval megegyezd devizdban denomi-
nalt, illetve fedezeti tgyletekkel azonos devizanemre fedezett eszkdzok
értéke 75 szazaléknal magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen esz-
kdzok aranya 25 és 75 szazalék kozotti, akkor kdzepes; ha 25 szézalék alat-
ti, akkor magas a devizaarfolyam kockazata. A devizakockazat értékelése-
kor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabdl szamol: sza-
mara az idegen devizdban denominalt eszkdzalap akkor is devizakockaza-
tot jelent, ha az adott eszkozalap 6Gnmagaban alacsony devizakockazatu.



