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ALTALANOS RENDELKEZESEK, SZERZODES LETREJOTTE 7. A biztosftasi dij befizetésére a biztositd kdvetkezd szdmlaszama szolgal:

1. Jelen Kondicios Lista és a Senior Eletiv Program — Eletbiztositési Feltéte- 11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.

lek (tovabbiakban: Feltételek) egyuttesen képzik a szerzédés feltételeit.

Jelen Kondiciés Lista tartalmazza a Feltételekben megjeldlt, a GB740 jeli  ESETI DiJ

Senior Eletiv Programra vonatkozé paramétereket és jellemzéket. A Kon- T

dicios Listaban foglaltakat adott hatalytdl a biztosité egyoldaltan is 8. Eseti djj minimuma: 20 000 Ft

moédosithatja a szerz6dés tartama alatt, amennyiben a biztosité ol-

dalarél ezt gazdasagossagi, jovedelmez6ségi vagy hatékonysagi  ELVONASOK, KOLTSEGEK

szempontok indokoljak. A médositas soran a biztositd koteles figye- N L

lembe venni a Feltételek altal tdmasztott megkotéseket. A szerzé- S Vagylonkezele5| kc?llts?g haV|lmertek?:

désre a biztositd adott mddozatra vonatkozd, mindenkor hatélyos Kondi- & Sen!or Magyar Kotvény Fgrlnt Eszlfozalap 0.075%
b. Senior Magyar Vegyes Forint Eszkézalap 0,1%.

cios Listaja az irdnyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek szabalyait egésziti ki a Feltételek
azonos cimi fejezeteiben a Kondicids Listara utalt kérdések vonatkoza-
saban.

3. Adminisztracios és kotvényesitési koltség mértéke a szerzédés 30 napon
beldli felmondéasa esetén: 8000 Ft

KOZLESI ES VALTOZASBEJELENTESI KOTELEZETTSEG,
JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositohoz intézett — kérdésnek, panasznak nem minésulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerz&désmddositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizardlag irasban tortén-
hetnek, kivéve, ha a biztositasi szerzédésre vonatkozo feltételek ettdl elté-
réen rendelkeznek, de személyesen is kezdeményezhetdk a biztositod bar-
melyik Ugyfélszolgalati irodajaban.

5. A biztositd a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
dokumentum a biztositd barmely Ggyfélszolgalati irodajaba vagy a biztosi-
t6 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.

BIZTOSITASI DIiJ
6. Egyszeri dij minimuma: 200 000 Ft

10. Ugyfél kérésére kidllitott értesité koltsége: 500 Ft

RENDSZERES PENZKIVONAS

11. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft

12. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

13. Az egyszeri és eseti dij befektetési egységekre véltasa az 6sszeg bizto-
sitéhoz valo beérkezése utani 3. munkanapon érvényes eladasi arfolyamon
toérténik.

14. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkdzalapvaltas, illetve a bizto-
sitasi szerz6désnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondasa esetén a biz-
tositd az igényt a bejelentés biztositohoz torténd beérkezése utani 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

15. Valaszthaté eszkdzalapok és befektetési politikajuk

Az egyes eszkdzalapokra jellemzé szémszer(sithetd kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjed6 skalan jellemezzik az aldbbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas kockazat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetéen feltlntetett kockazati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezok részletes bemutatasat a 16. pont tartalmazza.



a. Eszkozalap neve: Senior Magyar Kotvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkozdsszetétel: Magyar allam 4ltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; helyi,
illetve regionalis 6nkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurépai Kézponti Bank
vagy az Eurépai Unid mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hi-
telviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; t6zsdére bevezetett és nem
bevezetett jelzaloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott
t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; ha-
sonlo eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési jegye; révid
tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a Vagyonkezel6 éltal
gondosan megvalasztott befektetési Osszetétel segitségével az egy
évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval Gsszehasonlitas-
ban versenyképes hozamot érjen el hosszu tavon. Az eszkdzalap devi-
zaja forint. Az eszkozalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk,
akik szamottevd kockazat vallalasa mellett szeretnének a kockazatmen-
tes befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkdzalap kibocsé-
t6i kockazata mérsékelt, az arfolyam ingadozasa elsésorban a piaci ho-
zamszintek valtozasatél fiigg. Az eszkozalap a vagyonat elsésorban
5 évnél hosszabb lejaratt magyar éallamkotvényekbe fekteti, ezen kival
rovid lejaratt magyar allamkotvényeket, jelzalogleveleket, gazdalkodo
altal kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket is vélogathat a
portfélioba. Az eszkdzalap szdmara megengedett a kizarélag egyfajta,
a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld
értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy
megfeleléen diverzifikalt portfolidéra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.

Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgéasok
hatékony kihasznélasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 50 szaza-
lékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbe-
tétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba
fektethet. Az eszkozalap a hozamvaltozasokra érzékeny, kilondsen a
forint kamatok varhaté csokkenése esetén ajanlhaté befektetés, a ho-
zamszint emelkedése viszont kedvez6tlentl befolyasolhatja az eszkoz-
alap arfolyamat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszo-
nyitva magasabb vérhatd kockdzat miatt az ajanlott befektetési id6tav
8-15 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
SzamszerUsithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ........cccccooooviiii e 2
Kamatkockazat: .. ..o 6
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........occoooiiiiiiiii e 3

Deviza-arfolyamkockdzat: ...........cccccceeenin
Egyéb kockazatok: Orszagkockézat; Politikai tényezdk; Nemzetkdzi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Ci6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ............ocococoviviiiiiiieiieee 5
Ajanlott id6tav: 8-15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejli ma-
gyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi. Az eszkdzalapnak nem
célja a referencia-index kovetése, ezért a benchmark feltlintetése
tajékoztato jellegl.

. Eszkozalap neve: Senior Magyar Vegyes Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; helyi,
illetve regionalis 6nkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kdzponti Bank
vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja éltal kibocsatott hi-
telviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem
bevezetett jelzdloglevelek, gazdalkodd szervezetek é&ltal kibocsatott
tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd érték-

papirok; gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdon-
viszonyt megtestesité értékpapirja, részvényekkel kapcsolatos szarma-
zékos és egyéb instrumentumok; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpa-
pirok; bankbetétek; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok be-
fektetési jegye; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a Vagyonkezel6 altal
gondosan megvalasztott befektetési Osszetétel segitségével az egy
évnél hosszabb futamidejlii magyar allampapirokéval 6sszehasonlitas-
ban versenyképes hozamot érjen el hosszu tavon. Az eszkozalap devi-
zdaja forint. Az eszkozalapot elsésorban olyan, hosszu tavon gondolko-
dé befektetéknek ajanljuk, akik a kockazatmentes befektetéseknél ma-
gasabb hozamcélt tliznek ki, cserébe vallaljdk a hosszu lejaratu fix ka-
matozasu kotvényekre illetve részvényekre jellemz6 magas kockazatot.
Az eszkdzalap kibocsatédi kockazata mérsékelt, az arfolyam ingadozasa
elsésorban a piaci hozamszintek, valamint a részvénypiacok valtozasatél
fligg. Az eszkdzalap a vagyonat els6sorban 5 évnél hosszabb lejaratd
magyar allamkotvényekbe fekteti. A magasabb hozamcél elérése érde-
kében az eszkodzalap részvényekbe is fektethet, ezen kivil révid lejaratu
magyar allamkotvényeket, jelzalogleveleket, gazdalkodo éltal kibocsa-
tott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket is valogathat a portfolidba.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befekteté-
si politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 értékpapir
tartadsa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen
diverzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg.

Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeliebb 30 szazalé-
kanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetét-
be, rovid lejaratd allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fek-
tethet. Az eszkozalap legfeliebb 30 szazalékanak mértékéig fektethet
részvénybe, a részvények megcélzott és minimalis ardnya 0%. Az esz-
kozalap a hozamvaltozasokra érzékeny, kilonosen a forint kamatok var-
haté csokkenése esetén ajanlhatéd befektetés, a hozamszint emelkedése
viszont kedvezétlentl befolyasolhatja az eszkozalap arfolyamat. Az esz-
kozalap magas kockézata miatt az ajanlott befektetési idétav legaldbb
10 év. A biztosito az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ............ccccccoooiiiiiii e 4
KamatkockAzat: . ......ooooiiii e 7
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........cccoooiiiiiiiiiie 3

Deviza-arfolyamkockdzat: ............c..cccoeeveis
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kuls¢ befektetsi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 6
Ajanlott id6tav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde éltal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejli ma-
gyar éllamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi. Az eszkézalapnak nem
célja a referencia-index kovetése, ezért a benchmark feltintetése
tajékoztaté jellegt.

16. Tajékozodasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktualis értékérdl és az egyes eszkozalapok arfolya-
marol tajékoztatast kaphat a biztosito TeleCenter szaman: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkozértéke és dsszetétele
a befektetési formak aranyaiban a biztosité napi frissitési internetes hon-
lapjan (www.groupama.hu) megtekintheték. Fentiekrdl a szerzédé a bizto-
sit¢ Ugyfélszolgalati irodaiban is felvilagositast kaphat.

17. Kockazati tényez6k

Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatarozzék a befektetési
célt és a jellemz6 kockazati tényezdket, igy azonositjak az eszkozalapra jel-
lemz& varhatd hozam és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemzé
kockazatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az esz-



kozalapok merev portfélidosszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok és
az eszkozalap befektetési politikaja altal engedélyezett tgylettipusok fel-
hasznalasaval hajtjak végre. Az eszkdzalapok befektetéseit a biztositd 100
szazalékban a befektetési politikaban megjelolt kockazati szintnek és be-
fektetési célnak megfelel6 eszkdzokben kivanja tartani, azonban a befek-
tetési portfélié Gsszetételének, méretének valtoztatasakor el6fordulhat,
hogy az eszkozalap portfélidjaba likvid eszkézok (3 hénapnél nem
hosszabb futamidejli bankbetétek, révid lejaratd allampapirok, pénzpiaci
befektetési alapok jegyei) kerlilnek dtmeneti idére, a befektetési tranzak-
cio(k) lezarultaig.
A likviditasi célbdl tartott eszkdzok maximalis aranya 10%, de a megcélzott
arany 0%. A vagyonkezel® tarthat az eszkdzalap 10%at nem meghalado
értékben likvid eszkdzoket a befektetési portfélioban a piaci mozgasok ha-
tékonyabb kihasznalasanak céljgbdl is. Pénzpiaci, illetve kdtvény tipusu ala-
pok esetén a befektetési cél elérése érdekében a bankbetétek, rovid lejaratu
allampapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok maximalis aranya 10%nal maga-
sabb is lehet, ez esetben a maximalis érték az adott eszkdzalap befektetési
politikdjaban feltlntetésre keril. Az tgyfeleknek befektetéstikkel kapcsolat-
ban tébb kockazati tényezét kell figyelembe vennitk, melyek egy része az al-
taldnos gazdasagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem szémszer(sit-
het6 kockazati tényezok), mas kockézatok pedig az adott eszkdztipus jel-
lemz6ibél eredd, piaci jellegli, szamszer(sithetd kockézatok. A minden koc-
kazati tényez6 figyelembevételével kialakitott altalanos befektetetési kocka-
zat mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az aldbbiak szerint:
alacsony kockdzat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.
a. Nem szamszerUsithetd kockazati tényezék
a/1. Orszagkockazat
A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsatéjanak szék-
helye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalansagok, az altalanos jog-
biztonsag romlasa, allamositasok, kisajatitasok, illetve a helyi fize-
t6eszkoz leértékelése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategoriaba
tartozik az el6zéeken kivil az adott orszdgmakrogazdasagi és
nemfizetési kockézata is. Az orszagkockazatba csak azok a kocka-
zati elemeket kell belefoglalni, melyek nem specidlisan egy adott
kalfoldi kibocsatéhoz kétédnek, hanem éltaldban annak az or-
szagnak a politikaigazdasagi helyzetébél adédnak, melyben a ki-
bocsatd székhelye van.
a/2. Politikai tényezék
A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozésa. A koltségvetési hiany, az orszag kilsé
egyensulya, az addzasi kornyezet, az arfolyam és adopolitika, az
inflaci6 mind olyan, a politikai dontések éaltal irdnyithato, illetve
befolyasolt tényezék, amelyek részben meghatarozzak a pénz és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal bir-
nak az eszkdzalapok értékének alakulasara is.
a/3. Nemzetkozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés
A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nem-
zetkdzi pénzvildghoz. A tékepiacok globalis 6sszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régiék gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjdk az 6nmagaban kivaldan teljesité helyi gazdalkodd
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
laban a vilag fejlédé régidinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektet6i hangulat
valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befektetd eszkozalapok kockazata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.
a/4. Inflacio
Az inflacié a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockéazattdl mentes éllami garanciaval rendelkezé ka-
matozo értékpapirok redlhozama sem garantalt a jovébeli inflacio
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavu a befektetés, annél
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tavon minél magasabb
realhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozd — befektetésekre.

a/5. Koncentracio
Az eszkozalap befektetési portfolioja valtozd szamossagu befekte-
tési eszkdzbdl allhat, melyhez hasonléan, a befektetési portfélid
egyes fébb kategdriain beldl is valtozod darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
talalhaté az adott befektetési kategoériaban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési portfolidja, annal
nagyobb a portfolié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvéltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
raciés kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap tobb
egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfolidjat. Hasonlo jellegli
kockazatot jelent, ha az eszkdzalap a foldrajzi régidk egy szlikebb
korére, illetve az iparadgak szlikebb korére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparagspecifikus eszkozalapoknal szandékos befek-
tetési iranyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentraciés kockézat felvéllalasa az eszkozalap célja.

a/6. Kibocsatoéi/hitelezési kockazat
A befektetési eszkdzok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tigy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére.
A pénzigyi helyzetik valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhat-
nak ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot
jelent.
A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfelelé hitelmindsi-
tésii kibocsatd kivalasztasaval. A kibocsatdi kockédzatra a nemzet-
kozi hitelminésité intézetek hitelkockazati besoroldsa ad Utmuta-
tast: a legbiztonsagosabb AAA kategoriatol a BBB kategdriaig ter-
jedd 10 elemU tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott esz-
kozok. A BBB kategorianal rosszabb besorolasu eszkdzok egy része
még elfogadhat6 kockazatu, de a legalacsonyabb (CCCD) besoro-
lastiak mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

a/7. Partnerkockazat
A befektetési tevékenység sordn a tranzakciokat piaci szereplék
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghiusul, ezaltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockdzat minimalisra szorithaté megfelelé hitelkockazati miné-
sitésd, illetve kelléen megbizhaté partner kivalasztasaval.

a/8. Szarmazékos Ugyletek
A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes
hozam realizéladsa érdekében alkalmazhatnak. Ezen tgyletekben
egyéb kockdazatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd Osszetettségik
miatt altaldban magasabb kockazati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati pro-
filjuk keretein beltl végezhetik a fenti célu szarmazékos Ugylete-
ket, tovabba értékpapirkdlcsdnzést és visszavasarlasi tgyleteket is.

b. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az altalanos befektetési kockazattal azonos besorolés

alapjan jellemezhetdk egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan az aldbbiak szerint:

alacsony kockézat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockézat: 6-7.

A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra 4ltalanosan jel-

lemz6, hogy a befektetés értékét pozitiv és negativ irdnyban egyarant

befolyasolhatjak.

b/1. Piaci arvaltozas kockazata
A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
keresletkinalati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének ala-
kulasa és egyéb befolyasold tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kulonb6zé mértékben ingadozik. A piaci arval-
tozas kockédzatdnak mértékét a multban ténylegesen realizalt ho-
zamok valtozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérészama
a széras. A multbeli hozamok alacsony szérasa alacsony kockaza-
tot, kdzepes mértékl szérasa kdzepes kockazatot, magas szérasa
magas piaci arvaltozasi kockazatot jelent. A piaci arvéltozasi koc-
kazat legjellemz6bb tipusai a részvénykockdazat, arukockazat és az
ingatlankockazat, amelyek kozvetlentl befolydsoljdk a befektetés
értékét.




b/2.

Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok ma-
gukban hordozzék a kibocsatd csédjének, illetve felszamoldsanak koc-
kazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy teljes elveszté-
sét jelentheti. Ezen kivil a kibocsato jovébeli nyereségességével kap-
csolatos varakozasok, kilatasok, elérejelzések, illetve az altaldnos téke-
piaci hangulat, a befektet6k jellemzd kockazatvallalasi hajlandésaga is
jelentésen befolyasolja a befektetés értékét. Az ilyen értékpapirok érté-
kének alakulasa jelent6s ingadozast mutathat, ezért révid tavon mas
befektetési formaknal nagyobb valészintséggel fordulhat elé negativ
hozam. Amennyiben az adott eszkozalap befektetési politikaja ettdl el-
térét nem tartalmaz, a részvényarfolyamok emelkedése kedvezéen, mig
a részvényarfolyamok csokkenése kedvezétlendl befolyasolja az eszkoz-
alap arfolyamat.

b/3.

b/4.

b/5.

b/6.

Arukockazat

A részvényekhez hasonldan magas az arupiaci befektetések piaci
arvéltozasdnak kockazata, amely elsésorban a kalonféle ipari
nyersanyagok, energiahordozok, nemesfémek, mez&gazdasagi
novények és allatok, élelmiszerek keresletkinalati viszonyainak ala-
kulasahoz, illetve az erre vonatkozo jévébeli varakozasokhoz kap-
csoloédik. Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemzéen egyditt
az egyéb eszkdzkategoéridk hozamaval, ezért az drupiacok jelenlé-
te a befektetési portfolidban csokkentheti annak éltalanos kocka-
zatat.

Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvaltozasi kockéazata szintén jelentds, tovabba
ezen eszkozosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési
alapok bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezet-
hetnek be a befektetési jegyek forgalmazaséara vonatkozoan. Az
ingatlanok &razasa szabalyozott, sztenderd piac hidnyaban eseten-
ként nem valds piaci arakon, hanem becsléseken alapul, ezért a
befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutathat.
Amennyiben az adott eszkozalap befektetési politikéja ettdl eltérét
nem tartalmaz, az ingatlanarak emelkedése kedvezéen, mig az in-
gatlanarak csokkenése kedvezétlentl befolyasolja az eszkozalap
arfolyamat.

Kamatkockazat

Az éllampapiroknal és mas kamatozo és kamatszer( jovedelmet
biztosité eszkdzoknél az &rfolyamot a piaci hozamszint elmozdula-
sa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbél adéddan az ilyen eszk6zo-
ket tartd eszkozalapok nettd eszkozértéke jelentds véltozasokat
mutathat. A hosszabb futamidejl eszkozok értéke érzékenyebb a
piaci kamatok valtozasara, ennek mérészama az adott kamatozd
eszkoz években mért atlagos hatralévd futamideje, az Ugynevezett
duration. Masfél évnél révidebb hatralévé futamidé esetén ala-
csony, masfél és ot év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockazat. Amennyiben az adott eszkdzalap
befektetési politikaja ettél eltérét nem tartalmaz, a kamatszintek
emelkedése kedvez6tlentl, mig a kamatszintek csokkenése kedve-
z6en befolyasolja az eszkdzalap arfolyamat.
Devizaarfolyamkockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szamos, devizaban denominalt befek-
tetés érhet6 el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befekteté-
si portfolidjaba. Az eszkdzalapok nettd eszkozértéke mindig egy
adott devizdban (alapdeviza) szamitédik. Az eszkozalapnak az
alapdevizatol eltéré devizaban eszkozolt befektetéseinek értéke
ktlonbozé aranyu lehet a teljes portfolivértéken beltl. Minél na-
gyobb az alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszkdzok ara-
nya a teljes portféliGértéken beltl, annél nagyobb az eszkozalap
devizaarfolyamkockazata. Az eszkozalap devizafedezeti tgyletek
segitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatol
eltéré befektetések devizaneme és az alapdeviza kozotti devizaar-
folyamkockéazat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap
hozamat. Ha az eszkdzalap teljes portfoliéértékében az alapdevi-
zaval megegyezé devizéban denominalt, illetve fedezeti Ugyletek-

kel azonos devizanemre fedezett eszkozok értéke 75 szazaléknal
magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszkézok aranya
25 és 75 szazalék kozotti, akkor kdzepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizadrfolyamkockazata. A devizakockéazat érté-
kelésekor az is megemlitend6, hogy a befekteté milyen devizabol
szamol: szaméra az idegen devizdban denominalt eszkdzalap
akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap énmaga-
ban alacsony devizakockazatu.
b/7. Likviditasi kockazat

Bizonyos t6kepiaci eszk6zok és szegmensek sajatossagai, a piac vi-
szonylagos fejletlensége kovetkeztében, vagy altalanos piaci krizis-
helyzetben barmely t6kepiac esetében a befektetési eszkozok
forgalma olyan csekély lehet, hogy az az eszkdzok értékesitését
(ktlonosen, ha nagyobb értékd tranzakciordl van szd) megnehe-
zitheti. Ebben az esetben az eszkzok értékesitése a szokasosnal
joval hosszabb id6t vehet igénybe, esetenként az eladasi ar a
szokasos piaci artél kedvezétlen irdnyban eltérhet, igy a likviditasi
kockazat kedvezétlenil befolyasolhatja az eszkézalap arfolyamat.
A likviditasi kockazat masik vetilete az eszkozalap képessége a be-
fektetési tranzakciokbol és az Ugyfelek tranzakcioibdl eredd likvi-
ditasi igények teljesitésére.

ESZKOZALAPVALTAS
18. Eszkozalapvaltas koltsége: 0,25%

19. Biztositasi évenként az els6 két, szerz6dé altal kezdeményezett eszkdz-
alapvaltas ingyenes.

ATIRANYITAS
20. A szerz6d6 atiranyitasra vonatkozd kérelmének biztositéhoz torténd
beérkezését kovetd 3. munkanapon vagy ezt kovetéen befektetett dijakra

az atiranyitasi kérelemben meghatarozott ardnyokat veszi figyelembe a biz-
tosito.

21. Atirdnyitas koltsége: 0 Ft

EGYEB KONDICIOK
22. Tajékoztatd a Teljes Koltség Mutatorol

Tisztelt Leendé Ugyfeliink!

Az On altal megkatni kivant életbiztositas az olyan befektetési egységekhez
kotott (Un. unit-linked tipust) biztositasok korébe tartozik, ahol a biztositd —
az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biztositasi dij meg-
takarftasra szolgalo részét.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolodo kéltségekrdl atfo-
g6 képet kapjon, a Magyar Biztositok Szévetségének TKM Chartahoz csat-
lakozé tagbiztositoi megalkotték az un. Teljes Koltség Mutatdt (TKM).
A csatlakozo biztositok vallaljgk, hogy a TKM-et egységesen alkalmazzék az
életbiztositasok TKM Szabélyzatban meghatarozott korére, tovabba azt is
vallaljak, hogy a mutato értékérsl Ont mint leend6 szerz6dét elézetesen
tajékoztatjgk annak érdekében, hogy megalapozottabb dontést tudjon
hozni. A TKM 6sszhangban van az 55/2015. MNB rendeletben (tovabbiak-
ban MNB rendelet) szabalyozott teljes koltségmutatéval is.

Mi a TKM?

A Teljes Koltség Mutato (TKM mutaté) egy, az On tajékoztatasat szolgalo,
egyszer( mutato, amely egy szazalékos érték vagy értéktartomany segit-
ségével fejezi ki a tipuspéldaban bemutatott biztositas koltségeit,
amelyek tartalmazzak - tébbek k6zott — a termékbe beépitett biz-
tositasi kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?
A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kéltségmentes befekte-



tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit-linked
terméken érte el.

Miben szolgélja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszer(ibben éssze
tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befektetési egysé-
gekhez k&tott (unit-linked) biztositasok koltségszintjeit.

A bemutatott tipuspélda a kovetkezé:

A biztositott kora és a biztositas id6tartama

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— rendszeres dijfizetés esetén 10, 15 vagy 20 éves tartamu;

— egyszeri dijas szerz6dése esetén pedig 5, 10 vagy 20 éves tartamu biz-
tositasi szerz6dést kot.

A TKM kalkulacié azért torténik kulénbozd idétartamokra, hogy lathato le-

gyen, miként befolyasoljak a kilonbdzé id6tartamok a termék koltségterhe-

lését. Amennyiben a fenti tartamok kozdl valamelyikre nem torténik szami-

tas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a konkrét termékre nem elérheté.

A biztositas dija és a dijfizetés médja

A fenti életkorl biztositott

— 2200 000 Ft-ért (vagy annak megfelel& €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) rendsze-
res dijas, éves dijfizetésl biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A unit-linked biztositasban foglalt élet és/vagy balesetbiztositasi,
illetve egészségbiztositasi szolgaltatasok

A megkaotni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett kockaza-
ti biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet vagy balesetbiztosi-
tas). A TKM a biztositasi feltételek szerint kotelezéen vélasztandé biztosi-
tasi fedezetek kockazati dijat veszi figyelembe koltségként.

Jelen Senior Eletiv Program esetében a szerzédésbe épitett biztositasi koc-
kazat jellemzé&i a kovetezdek:

A biztositott tartam alatt bekovetkez6 baleseti halala esetén a biztosité az
egyéni szamla értékét és a baleseti kockazati biztositasi 6sszeg (egyszeri dij
10%-a) egyuttesét fizeti ki a kedvezményezett részére. Egyéb esetekben a
biztosité halaleseti szolgéltatasa az egyéni szamla értékének kifizetését fog-
lalja magaban.

A TKM szamitds figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befekte-
tés értékét csokkentd olyan koltséget, ami azért merdl fel, mert On az adott
befektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztll valodsitotta
meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetésekhez kap-
csolodo esetleges add- és jarulékterheket és/vagy kedvezményeket.
Amennyiben a kilonb6z6 eszkdzalapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyet-

len szazalékos érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt adnak
meg a biztositok.

Jelen Senior Eletiv Program TKM értékei:

TKM értékek
Tartam

Maximum
2,2675%
2,2240%

2,2022%

Minimum
1,9609%
1,9175%
1,8958%

5 éves tartam esetén

10 éves tartam esetén

20 éves tartam esetén

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése el6tt kdzolt TKM értékek a
tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt feltéte-
lezve, hogy a szerzddés a biztositasi tartam alatt mindvégig é16, nem
keral médositasra, a szerz6désbél pénzkivonas semmilyen formaban
nem torténik, és a megallapitott dij a tartam sordn maradéktalanul
megfizetésre kertl. A TKM érték altal bemutatott koltségszint nem szik-
ségszerlien azonos a megvasarolni kivant konkrét szerzédés koltségeivel,
hanem arrél megkézelité tajékoztatast nyujt. A szerzédés egyedi paramé-
tereinek fliggvényében a konkrét szerz6dés koltségei akar lényegesen is el-
térhetnek a kozolt TKM értéktdl.

A TKM szamitasara és alkalmazasara vonatkozo szabalyzat a Magyar Bizto-
sitok Szovetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté. A biztositok
internetes honlapjan a sajat termékeire vonatkozd TKM értékek eszkozala-
ponként is elérheték, mig az sszes, az MNB rendelet szerinti TKM szami-
tasi kotelezettség ala tartozé TKM érték megtaldlhatd az MNB honlapjan is.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutaté fontos, de nem az egyetlen
lényeges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonat-
kozé ugyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhatd szempont a konkrét ajan-
latban szerepl6 biztositasi fedezet jellege (élet, baleset vagy egészségbizto-
sitds) és nagysaga. HosszU tavu megtakaritasokrél lévén szd, szempont
lehet tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozo élethelyzetben a ter-
mék menynyire testre szabhaté (pl. milyen kiegészit6 fedezettel bévitheté
a biztositas), mennyire likvid az adott szerz6désben elhelyezett 6sszeg, mi-
lyen tovabbi kényelmi megoldéasokat kindl a tarsasag az tgyféligények ki-
szolgélasara (pl. befektetések online tcsoportositasanak lehetésége).
Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM alkalmazasaval is hoz-
zajarulunk ahhoz, hogy kilonbozd biztositdk altal kinalt, befektetési egy-
ségekhez kotott biztositasok koltségszintje atlathatd és dsszehasonlithatd
legyen, és igy On még inkdbb megalapozott, informalt déntést hozzon a
biztositasi szolgaltatds megvaséarlasakor.

A TKM téjékoztatds id6pontja: 2016. majus 2.




