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1. Jelen Kondicioés Lista, az Eletiv Program — Eletbiztositasi Feltételek (to-
vabbiakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete az Egyszeri Dijfize-
tési Groupama Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egyittesen
képzik a szerzddés feltételeit. Jelen Kondicios Lista tartalmazza a Feltéte-
lekben megjeldlt, a GB735 jelti Egyszeri Dijfizetésti Groupama Eletiv Prog-
ramra vonatkozd paramétereket és jellemzoket. A Kondicids Listdban
foglaltakat adott hatélytol a biztositoé egyoldaluan is médosithatja a
szerz6dés tartama alatt, amennyiben a biztosité oldalarél ezt gaz-
dasagossagi, jovedelmezéségi vagy hatékonysagi szempontok indo-
koljak. A médositas soran a biztositd koteles figyelembe venni a Fel-
tételek és a Melléklet altal tamasztott megkotéseket. A szerzédésre a
biztositd adott médozatra vonatkozd, mindenkor hatélyos Kondicios Listaja
az iranyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabalyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondicids Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztraciés és kotvényesitési koltség mértéke a szerz6dés 30 napon
beltli felmondasa esetén: 8000 Ft

KOZLESI ES VALTOZASBEJELENTESI KOTELEZETTSEG,
JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositohoz intézett — kérdésnek, panasznak nem minésulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerzédésmodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizardlag irasban tortén-
hetnek, kivéve, ha a biztositasi szerz6désre vonatkozo feltételek ettél elté-
réen rendelkeznek (pl. dijfizetés Gjrainditasa), de személyesen is kezdemé-
nyezhetdk a biztositd barmelyik Ugyfélszolgalati irodajaban.

5. A biztositd a hozzé intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
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dokumentum a biztosité barmely tgyfélszolgalati irodéjaba vagy a biztosi-
16 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.
BIZTOSITASI DiJ
6. Egyszeri dij minimuma: 200 000 Ft
7. A biztositasi dij befizetésére a biztositd kovetkezé szédmlaszéma szolgal:
11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.
ELVONASOK, KOLTSEGEK
8. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:
a. Azsia Részvény Forint Eszkézalap 0,142%
b. Eurézéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap 0,142%
c. Eurdzdna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkdzalap  0,142%
d. Fejl6d6 Piaci Kotvény Forint Eszkodzalap 0,084%
e. Groupama Viz- és Kérnyezetvédelem Részvény
Forint Eszkdzalap 0,142%
f. Groupama Id&s6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszkézalap  0,142%
g. Kozép-Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
h. Koézép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszkdzalap 0,084%
i. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap 0,084%
j.  Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 0,084%
k. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkézalap 0,142%
9. Ugyfeél kérésére kiallitott értesité koltsége: 500 Ft
RENDSZERES PENZKIVONAS
10. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft
11. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft



BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

12. Az egyszeri dij befektetési egységekre valtasa az 6sszeg biztositohoz vald
beérkezése utani 3. munkanapon érvényes eladasi arfolyamon torténik.

13. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkozalapvaltas, illetve a bizto-
sitasi szerzédésnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondasa esetén a biz-
tositd az igényt a bejelentés biztositdohoz torténd beérkezése utani 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

14. Valaszthato eszk6zalapok és befektetési politikajuk
Az egyes eszkozalapokra jellemz6 szdmszer(sithetd kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjed6 skalan jellemezziik az aldbbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetéen feltlintetett kockazati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezok részletes bemutatasat a 16. pont tartalmazza.
a. Eszkozalap neve: Azsia Részvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkdzdsszetétel: Azsidban, illetve Ausztralidban székhely-
lyel rendelkezd gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulaj-
donviszonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirja, egyéb kamatozé értékpapirja; egyéb gazdalkodo szervezetek
t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité érték-
papirja, hitelviszonyt megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozé
értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instru-
mentumok; hasonld eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd instrumentu-
mok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az azsiai és csendes-dcedni
régié fejlédé és fejlett piacaiban rejlé novekedési potencial kihasznala-
sa. A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek széméra ajanlja, akik a
kockazatmentes befektetéseknél tartdsan magasabb hozamot szeretné-
nek elérni hosszu tavon, és cserébe véllaljak az akar erételjes rovid tavu
arfolyam-ingadozasokat.
Az eszkdzalap devizdja forint. A befektetési portfélié olyan médon kerdl
Osszeéllitasra, hogy az eszkodzalap hozama a fejl6dd piaci részvényektdl
varhaté hozamot nyujtsa, nagyfoku iparagi és foldrajzi kockazatmeg-
osztas mellett. Az eszkdzalap szdméra megengedett a kizérdlag
egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési
célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az ér-
tékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vo-
natkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkbdzalap megcélzott osszetétele: 80%-ban a régio vallalatai-
nak részvényei, 20%-ban a régié kamatozé értékpapirjai. A va-
gyonkezel6 a megcélzott dsszetételtdl a piaci mozgasok hatékony
kihasznalasa érdekében eltérhet, de a részvények ardnya 50% és
100%, mig a koétvények aranya 0% és 40% kozott mozoghat.
Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszk6zokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. Az eszkoz-
alap kizardlag arfolyamkockazat fedezése céljabol kéthet szarmazékos
lgyletet.
A forint arfolyamanak gyengulése javithatja, mig a forint er6s6dése
ronthatja az eszkodzalap forintban szamitott hozamat. A befektetés a
régié orszagainak pénznemeiben torténik, igy ezen orszagok devizaar-
folyamainak euréhoz, illetve forinthoz viszonyitott erésédése javithatja,
a gyengulésuk pedig ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott ho-
zamat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva ma-
gasabb véarhatd hozamszint realizélasa hosszu tavu befektetést igényel,
ezért az ajanlott befektetési id6tav legaldbb 10 év. A biztosité az esz-
kozalapban elhelyezett megtakaritdsokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ..........cccoovviiiieeiiceceee e 6
KamatkoCKazat: ........cc.oooeiie e 3
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........cccoooviiiii e 3

Devizaarfolyam-kockéazat: .... 7
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi

b.

hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altaladnos befektetési kockdzat:............cooovovovoieieeieeeeeeee 6
Ajanlott id6tav: legaldbb 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment &ltal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index. Az
index euréban szamitott, szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci kapi-
talizacié alapu index, amely az &zsiai-dceéniai régiod részvénypiacainak
teljesitményérol nyujt Utmutatast.

Eszkozalap neve: Eur6zéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Az Eurdpai Monetéaris Unié (eurdovezet)
allamaiban székhellyel rendelkez6 gazdalkodd szervezetek tézsdén jegy-
zett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb gaz-
dalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és
egyéb instrumentumok; hasonld eszkdzokbe fekteté befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd
instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az eur6zo-
na kis- és kozépvallalataiban rejlé hosszu tavu novekedési lehetdsége-
ket részvényekbe torténd befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi
diverzifikacié mellett. Az eszk6zalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikAban megfogalmazott befek-
tetési célnak megfeleld értékpapir tartasa abban az esetben, ha
az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliora
vonatkoz6 tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizéja forint. A befektetési portfélio olyan modon kerdl
Osszedllitdsra, hogy az eszkodzalap véarhaté hozama tartésan meghaladja
az euroovezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemzé magas koc-
kazat mellett. Az eszkdzalap az eszkozértékének minimum 60%-at az
eurdzona kis- és kozépvallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen eszk6zok
megcélzott aranya 100%, amelytél a piaci mozgasok hatékony ki-
hasznalasa érdekében a vagyonkezeld eltérhet az el6z6ek szerint.
Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
z0kbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba.

Az eszkozalap kizarolag arfolyamkockazat fedezése céljabol kothet szar-
mazékos Ugyletet. Az eszkozalap lehetdséget nyujt a forint gyengulése
elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyengulése javithatja, mig a
forint erésddése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat.
Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 novekedési kilata-
sokkal rendelkezd vallalatokba fektessen. Az eszkédzalap lehetdséget
nyujt olyan népszer(, felkapott szegmensek vallalataiba torténd befek-
tetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel névekedhet (pl.
megujulé energia, kdzosségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak a
befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszd tdvon magas hozamot
elérni az eurdzona kis- és kozépvallalatainak részvényeibe torténé be-
fektetéssel, és cserébe vallaljgk az akar erételjes rovid tava arfolyam-
ingadozasokat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyit-
va magasabb varhaté hozamszint realizélasa hosszu tavu befektetést igé-
nyel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legaldbb 10 év. A biztositd az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritdsokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsithetd kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooiiiiiiiiiiic e 6
Kamatkockazat: ............ 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ...........oooiiioiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ...........cccooviiiiiiiiiiiieeeee 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkdzi
hatasok és kuls¢ befektetsi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idétav: minimum 10 év
Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az



eurbovezet t6zsdén jegyzett, megfelelGen likvid kis- és kozépvallalatai-
nak teljesitményérdl nyujt Gtmutatast. Az esedékességek az indexbe
nem kertlnek Ujrabefektetésre.

Eszk6zalap neve: Eur6zona Fenntarthato Fejlédés Részvény Forint
Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Az Eurdpai Monetéris Unid (eurdovezet)
dllamaiban székhellyel rendelkez6 gazdalkodd szervezetek tézsdén jegy-
zett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirja; egyéb gaz-
dalkodé szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesit6é értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és
egyéb instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szdrmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozo
instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a szokasos részvényhozamo-
kat meghaladé hozam elérése elsésorban olyan vallalatok részvényei-
be torténd befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthato fejl6dés
mellett. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizarolag egyfaj-
ta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap devizaja
forint. A befektetést hosszu tavra (minimum 10 év) ajanljuk olyan fele-
|6sen gondolkodd befektetéknek, akik szeretnének magas hozamot el-
érni, és cserébe véllaljak az akar erételjes révid tava arfolyam-ingado-
zasokat. A befektetési portfélio olyan modon kerdil 6sszedllitasra, hogy
az eszkdzalap varhatd hozama tartésan meghaladja az eurddvezet al-
lampapirhozamat, a részvényekre jellemzé magas kockazat mellett. Ezt
a célt olyan vallalatok részvényeibe valé befektetéssel éri el, amelyek
nemcsak stabil pénzugyi hattérrel rendelkeznek, hanem koérnyezetvé-
delmi és tarsadalmi szempontbal is etikusan gazdalkodnak, mivel ezek
a véllalatok eredményes miikodése hosszu tavon is fenntarthato.

Az eszkdzalap az eszkdzértékének minimum 60%-at az eurdzéna valla-
latainak részvényeibe fekteti. Ezen eszk6zok megcélzott aranya
100%, amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdeké-
ben a vagyonkezel§ eltérhet az el6z6ek szerint. Az eszkdzalap a
szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10%-anak
mértékeéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bank-
betétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. Az eszkozalap kivételes
esetben az eszkozérték 10%-at nem meghaladd pénzkolcsont vehet
fel, illetve nem euro alapu értékpapirba fektethet.

Az eszkozalap lehet6séget nyujt a forint gyenguilése elleni védekezésre.
A forint arfolyamanak gyengulése javithatja, mig a forint erésddése
ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott hozamat. A révid tava koc-
kazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint
realizalasa hosszu tavi befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
id6tav legalabb 10 év. A biztositd az eszkbzalapban elhelyezett meg-
takaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: .........ccoooviiiiiiiiiiic e 6
KamatkOCKAZA: ......covviiiiicic e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........ocoooiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........ccoooiiiiiiiii i 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cioés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek..

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az euréovezet leg-
nagyobb vallalatainak teljesitményérél nyujt Gtmutatast. Az esedékessé-
gek az indexbe nem keriilnek Ujrabefektetésre.

. Eszkozalap neve: Fejlédé Piaci Kotvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar allam 4ltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar Nemze-

ti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; deviza szarmazékos instru-
mentumok; tézsdére bevezetett és nem bevezetett jelzaloglevelek; at-
valtoztathatd kotvények; magyar és kulfoldi gazdalkodo szervezetek
altal kibocséatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpapirok;
bankbetétek; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befekteté-
si jegye; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja a hazai és
a kozép-eurdpai régio, illetve a vilag mas fejlédé piacainak kamatfel-
arabol adodd magas hozamu befektetési lehetéségeket allam, illetve
gazdalkodo szervezetek altal sajat devizaban vagy idegen deviza-
ban kibocsatott kotvényekbe torténd befektetéssel, a devizaarfolyam-
kockazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfélié a magasabb
hozamcél elérése érdekében az allamkotvényeknél magasabb
kockazatu vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és egyéb, hi-
telviszonyt megtestesité értékpapirokba fektethet. Az eszkoz-
alap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési
politikdban megfogalmazott befektetési céInak megfeleld érték-
papir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy
megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizakockazata alacsony, azonban a forint arfo-
lyamanak valtozésa kisebb mértékben befolyasolhatja az eszk6z-
alap hozaméat mindkét irdanyban. A befektetési portfélié olyan mo-
don kerul 6sszedllitasra, hogy az eszkozalap varhaté hozama megha-
ladja a hasonlé futamidejli magyar allampapirokbol 6sszeallitott
index hozamat, mérsékelt kockazat mellett. Az eszkdzalapot azoknak a
befektetéknek ajanljuk, akik a kozép-eurdpai, illetve mas fejl6dé
piaci allamok és nagyvallalatok kétvényeinek a kockazatmentesen elér-
het6 hozamszintnél magasabb hozaméabdl szeretnének részesilni a
részvényeknél alacsonyabb kockdzat mellett. Az eszkozalap megcél-
zott kotvény ardnya 100%, de ettdl a vagyonkezeld a piaci be-
fektetési lehetdségek fuggvényében tetszéleges mértékben el-
térhet. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-
jebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe, pél-
daul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci be-
fektetési alapba fektethet. A rovid tavi kockazatmentes befektetések-
hez viszonyitva magasabb véarhatd hozamszint realizalasa hosszabb tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biz-
tositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........coooviiiiiiiie e 2
KamatkoCKAZat: .......oovviiiiii e 3
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..o 5
Devizadrfolyam-Kockazat: ...........cccooiiiiiiiiic e 2

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkozi
hatasok és kilsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 3
Ajanlott id6étav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott ZMAX index, amely a fél évnél kevesebb hatralévé futamidejl
magyar allamkotvények és kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.

. Eszkozalap neve: Groupama Viz- és Kérnyezetvédelem Részvény

Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzOsszetétel: gazdalkodod szervezetek tézsdén jegy-
zett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvények-
kel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szarma-
zékos instrumentumok; hasonlo eszk6zokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozéd
instrumentumok; bankbetét; rovid tava allampapir; pénzpiaci befekte-
tési alap jegye; deviza.




Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a nem helyettesithetd, lét-
fontossagu anyag, a viz meghatarozd szerepébdl adodo, hosszu tavon
magas varhato befektetési hozamok elérhet6vé tétele az Ggyfelek sza-
mara részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba
torténd befektetéssel. A befektetési portféliéba kertil6 vallalatok tevé-
kenységi kore elsGsorban a vizszolgéltatasra, ennek infrastrukturajanak
kialakitasara, a vizkezeléshez, viztisztitdshoz szikséges eszkozok, tech-
nolégidk gyartasara, kialakitasara terjed ki. A megcélzott és egyben
maximalis részvényarany 100%, ett6l a vagyonkezeld a piaci moz-
gasok hatékonyabb kihasznalasa és a megfeleld likviditas biztosi-
tasa érdekében térhet el, de a részvények aranya ebben az eset-
ben sem csokkenhet 90% ala. Az eszkbzalapot olyan befektetSk-
nek ajanljuk, akik szeretnének hosszu tavon magas hozamot el-
érni, és cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava arfolyamin-
gadozasokat. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési
célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az ér-
tékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vo-
natkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az értékndve-
kedés forrasa az értékpapirok értékének névekedése, kisebb részben az
azokbol ered6 folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizdja forint. A portfolié nem forintban denominalt
kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a
szarmazékos Ugyletek segitségével forintra keril fedezésre, igy a forint
és a befektetési portfélio nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai
kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az eszkozalap ar-
folyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszkézalap 100%-ara,
a forint arfolyamanak gyengulése enyhén javithatja, mig a forint
er6sodése enyhén ronthatja az eszkozalap forintban szamitott
hozamat. Az eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasznaldsa és a sziksé-
ges likviditas biztositdsa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak
mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bank-
betétbe, rovid tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba.
A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhaté hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosito az eszkozalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, t6ke- vagy hozam-
védelmet nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........cocviiiiiiiiiiiiic 6
Kamatkockazat: .........coooiiiiii 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..
Devizaarfolyam-kockdzat: ...........ccccoeeeviieinnn
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Ci6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..o 6
Ajanlott id6tav: legalabb 10 év.

Benchmark: Az eszkézalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb ho-
zamanak hozzaférhetbvé tételét célozza, ezért benchmarkja az altala-
nos fejlett piaci részvényhozam, ami a globaélis kitettségének megfelels-
en az MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kod: NDDUWI
Index).

Eszkozalap neve: Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint
Eszkozalap

Lehetséges eszkozosszetétel: gazdalkodo szervezetek tézsdén jegy-
zett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvények-
kel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szar-
mazékos instrumentumok; hasonld eszkdzokbe fekteté befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kapcsolodo kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci be-
fektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a vildg fejlett orszagainak
id6sebb korosztalyai speciélis sziikségleteibdl és lehetségeibdl adddo

befektetési lehetéségek elérhetévé tétele az tgyfelek szamara részvé-
nyekbe és részvénykockézatot képvisel6 instrumentumokba torténé be-
fektetéssel. A befektetési portfélioba kertld vallalatok tevékenységi
kore egyrészt az id6s korosztalyok sziikségleteire koncentral, igy példaul
gyogyszergyartas, egészségligyi ellatas, dpolas mikodtetése, terapiak-
hoz szlikséges technologidk fejlesztése, masrészt az idés korosztalyok
magasabb vagyonabol és pénzigyi helyzetébdl adodd lehetdségekre,
igy példaul biztositas, luxuscikkek, utazas, szérakozas. A megcélzott és
egyben maximalis részvényarany 100%, ettdl a vagyonkezel6 a
piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a megfeleld likvidi-
tas biztositdsa érdekében térhet el, de a részvények aranya
ebben az esetben sem csékkenhet 90% ala. Az eszkdzalapot
olyan befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszu tavon
magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar eré6teljes révid
tava arfolyamingadozasokat. Az eszkozalap szamara megenge-
dett a kizardlag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt
portféliora vonatkozoé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének névekedé-
se, kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizéja forint. A portfolio nem forintban deno-
minalt kézvetlen befektetéseinek legalabb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos ugyletek segitségével forintra kerul fede-
zésre, igy a forint és a befektetési portfélio nem forintos eszko-
zeinek devizaarfolyamai kozotti arfolyamkockazat csak enyhén
befolyasolja az eszkozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem ter-
jed ki az eszkdzalap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengulése
enyhén javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az
eszkodzalap forintban szamitott hozamat. Az eszkézalap a piaci
lehetdségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa ér-
dekében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet
rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, roévid
tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid
tavu kockdzatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb var-
haté hozamszint realizdlasa hosszi tavu befektetést igényel,
ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az
eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ..o 6
Kamatkockézat: ............. 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ...........oocoeviiiiiiiiiiiicee 2
Devizaarfolyam-kockdzat: ..o 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 6
Ajanlott id6tav: legalabb 10 év.

Benchmark: Az eszkozalap speciélis tematikus alap. Az ipardgi szeg-
mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hoza-
manak hozzaférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az éltalanos
fejlett piaci részvényhozam, ami a globélis kitettségének megfelel6en az
MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

. Eszkozalap neve: K6zép-Europai Részvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkdzdsszetétel: Magyarorszagi és kozép-kelet eurdpai
gazdalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb gazdalkodo szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; ha-
sonlo eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szar-
mazékos Ugyletekhez kapcsolodo kamatozé instrumentumok; bankbe-
tét; révid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval, magas kockazat vallalasa mellett lehet6séget adjon vezetd hazai és



kozép-kelet-eurdpai részvényekbe torténd befektetésre. Az eszkdzalap
szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld értékpapir tar-
tasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelel6-
en diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg. Az eszkdzalap devizaja forint. A biztosité az esz-
kozalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik a kockazatmentes befek-
tetéseknél tartdsan magasabb hozamot szeretnének elérni hosszu tavon,
és cserébe vallaljdk az akar er6teljes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat.
Az eszkdzalap megcélzott részvényhanyada 85%, de a részvénykitett-
ség a piaci folyamatokhoz igazodva 50-100%-0s savban mozoghat.
A megcélzott kdtvényarany 15%, ami 0% és 50% kdzott mozoghat.
Az eszkdzalap magas régids részvénykitettsége miatt a befektetdk extra
hozamban részesulhetnek az EU-hoz felzarkozo régios piacok felérté-
kel6désébdl. Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet révid tava befektetési
eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba.
A rovid tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhaté hozamszint realizaldsa hosszu tavi befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosit6 az eszkozalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozam-
védelmet nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ..........ccceovvioiiioiiceceeecee e 6
KamatkockAzat: ..........oooiiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: .........cc.oooveeiiiiiciecieeeeeee 3

Devizaarfolyam-kockazat: ......................
Egyéb kockazatok: Orszadgkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Ci6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott id6tav: legaldbb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 68%-ban a husz vezetd kozép-
europai részvénybdl allé CETOP 20 index, 17%-ban a hazai vezetd rész-
vényekbdl allé BUX index, 15%-ban a 3 és 12 hénap kozétti hatralévo fu-
tamidejli magyar allampapirok arfolyamvaltozasat jelz6 RMAX index.

. Eszkozalap neve: K6zép-Eurépai Rovid Kotvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkOzosszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar Nemze-
ti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt deviza szarma-
zékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatd kotvény; magyar
és kulfoldi gazdalkodé szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir; egyéb, kulfoldon kibocséatott értékpapir; hasonlo
eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; kotvény be-
fektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repé-
Ugylet; bankbetét; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a mindenkori pénzpia-
ci hozamoknal magasabb varhaté hozamot érjen el, elsésorban révid
lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténd befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfolié a magasabb ho-
zamcél elérése érdekében a rovid lejarati magyar éllamkotvényeknél
magasabb kockazatu vallalati kdtvényeket és jelzalogleveleket is tartal-
mazhat széles kor( diverzifikacio mellett. Az alapkezelé torekszik a ka-
matlab- és csédkockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejének
alacsony szinten tartasaval. Az eszkdzalap szamara megengedett a
kizarolag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelel értékpapir tartasa abban az esetben,
ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfo-
liéra vonatkozoé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci moz-
gasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-
jebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkozok-
be, példaul bankbetétbe, révid lejaratu allampapirba, illetve pénz-
piaci befektetési alapba fektethet.

A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméra ajanlja, akik a koc-
kazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfo-
lyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipusu befektetéseket meghaladd
kockazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biztositd az esz-
kozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooviiiiiiiiii 2
KamatkoCKAzat: .......ooooiiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........coooviiiiiiiiii 4
Devizaarfolyam-KocKAzat: ............occooviiiiiiiiiicce e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkdzi
hatdsok és kuls¢ befektetéi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..o 3
Ajanlott id6tav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
t6zsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamideji magyar allampapirokbdl 6sszedllitott portfolio tel-
jesitményét képezi le.

Eszkozalap neve: Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar allam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott értékpapir; helyi,
illetve regiondlis 6nkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kozponti Bank
vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hi-
telviszonyt megtestesitd értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; t6zsdére bevezetett és nem
bevezetett jelzaloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott t6zs-
dére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesit6 értékpapi-
rok; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; hasonlo
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; rovid tavu al-
lampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval az egy évnél hosszabb futamideji magyar &llampapirokéval ¢ssze-
hasonlitasban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkdzalap devizdja
forint. Az eszkdzalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk, akik
mérsékelt kockazat vallaldsa mellett szeretnének a kockazatmentes be-
fektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat el-
s6sorban hosszabb lejaratd magyar éllamkotvényekbe fekteti, kisebb
aranyban rovid lejaratu magyar allamkotvényeket, jelzalogleveleket,
gazdalkodo éltal kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket
is valogathat a portfolidba. Az eszkozalap szamara megengedett a
kizarélag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott be-
fektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben,
ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfo-
liéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozga-
sok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkdzértéke legfeljebb 30
szazalékanak meértékéig rovid tavl befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befekte-
tési alapba fektethet. Az eszkdzalap a hozamvaltozasokra érzékeny, k-
|6ndsen a forint kamatok véarhatd csokkenése esetén ajanlhato befekte-
tés, a hozamszint emelkedése viszont kedvezétlenul befolyasol-
hatja az eszkdzalap arfolyamat. A révid tavd kockazatmentes befek-
tetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél alacso-
A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra ga-
ranciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooiiiiiiiiiiee 2
KamatkoCKAZat: .. ...oviiiii i 5
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ccooooeviiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockdzat: ..........ccooiiiiiiiiiii 1




Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott id6tav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejli ma-
gyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

Eszkozalap neve: Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozdsszetétel: Magyar forintban elhelyezett bankbe-
tét legfeljebb 3 honapos hatralévé futamidével, magyar éllami garancia-
val rendelkez6 értékpapir legfeliebb 3 hénapos hatralévé futamidével,
hasonlo eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a rovid lejaratt bankbetétek-
kel és rovid lejaratu magyar allami garanciaval rendelkez6 értékpapirok-
kal elérheté biztonsagos befektetési hozamok realizélésa. Az eszkoz-
alap devizaja forint. A biztositd az eszkdzalapot azon lgyfelek szamara
ajanlja, akik rovid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretné-
nek elérni. Az eszkdzalap kockazata alacsony, a legbiztonsagosabb,
rovid tavl pénzpiaci tipusu befektetéseknek megfeleld.

Befektetési korlatok: az egy banknal elhelyezett bankbetétek Gsszesi-
tett értéke a teljes piaci értékhez viszonyitva maximum 10% (ez a limit
nem vonatkozik az OTP Banknél elhelyezett bankbetétekre). Az eszkdz-
alap tranzakciokat kizarolag az engedélyezett eszk6zokon (bankbetét
és allami garanciaval rendelkezd értékpapir, hasonlé eszk6zokbe fekte-
t6 befektetési alapok befektetési jegye) végezhet; bankbetét lekotés,
feltorés; értékpapir, befektetési jegy vétel és eladas. Az eszkozalap
szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési politi-
kaban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld értékpapir
tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy meg-
feleléen diverzifikalt portfoliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hi-
telviszonyt testesit meg. Szarmazékos Ugyletet, értékpapir kol-
csOnzési Ugyletet nem végezhet. Mivel az eszkozalap kizardlag
pénzpiaci tipusi eszkd6zokbe fektethet, ezen eszk6zok megcél-
zott, minimalis és maximalis aranya egyarant 100%.

Az eszkozalap azoknak a kockazatkerdl, stabil hozamra térekvé be-
fektet6knek ajanlhato, akik alacsony kockazati szint mellett megelég-
szenek a rovid tavd, pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozamszint el-
érésével. Az alacsony kockazat miatt elsésorban 1-3 éves idétavra ajanl-
juk. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .......c.oooiiiiiiiiiie 1
KamatkoCKAzZat: .. ....ooiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 1
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccooiiiiiiiiiii e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott id6tav: 1-3 év
Benchmark: Az eszkézalap abszolt hozam jellegl, benchmarkkal nem
rendelkezik.

. Eszkoézalap neve: Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkbzalap
Lehetséges eszkdzdsszetétel: Arupiaci eszkdzokre épiild befektetési
alapok jegye; arupiaci kitettséget nyujtoé (long, illetve short) ETF; arupi-
aci szarmazékos Ugyletek; egyéb szarmaztatott eszk6zok; pénz, bank-
betét; rovid lejaratu allampapir; allampapir repodgylet; pénzpiaci befek-
tetési alap jegye; kotvényalap befektetési jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznélja az arupia-
cok (energiahordozdk, nemesfémek, mezégazdasagi névények és alla-
tok, ipari fémek, stb.) hosszu tavu aremelkedési lehetéségeit, arupiaci
kitettséget megtestesité eszkdzokbe torténé befektetéssel. A befekte-
tési portfolié olyan médon kertl 6sszeallitasra, hogy az eszkozalap var-

hatd hozama hosszu tdvon meghaladja a hazai allampapirhozamokat,
mérsékelt kockazat mellett. Az &rupiaci befektetések részben devizdban
kertinek elszamolasra, igy a forint arfolyamanak valtozasa javithatja, de
ronthatja is a befektetési alap forintban szamitott hozamat. Az eszkdz-
alap portfélidja elsésorban arupiaci kitettséget kinald befektetési alapok
jegyeibdl és bankbetétbdl all. A befektetési alapok vételi és eladéasi po-
ziciokat egyarant létesithetnek arupiaci eszkozokben, széles kord diver-
zifikacié mellett, igy az arupiacon kialakulé aremelkedések és csok-
kenések kedvezé és kedvezdtlen iranyban egyarant befolyasol-
hatjak az eszk6zalap arfolyamat. Az eszkozalap az abszolut hozamu
szemlélet segitségével arra torekszik, hogy kivegye a részét az arupiacok
emelkedésébdl, a csokkenések esetén pedig igyekszik tompitani annak
mértékét. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizardlag egyfaj-
ta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap a sziksé-
ges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihaszna-
lasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig
rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejara-
tu éllampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet.

A befektetési alap lehetéséget nyujt a sziksen rendelkezésre allo ter-
mészeti er6forrasok hosszu tavu csokkenésébdl/kimerilésébdl adddd
hozamlehet6ségek kihasznalasara.

A biztositd az eszkbzalapot azon tgyfelek szamara ajanlja, akik hosszu
tdvon a kockazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni al-
ternativ befektetési eszkdzok segitségével, mérsékelt arfolyam-ingado-
zas mellett. A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva
magasabb varhatdé hozamszint realizdlasa hosszabb tavi befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav 5-15 év. A biztosito az esz-
kozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........coooviiiiiiiiie 4
KamatkOCKAZAt: ......oooviiiiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........coooiiviiiiiiiiii 3
Devizadrfolyam-Kockazat: ..........ccoooiiiiiiiiii 3

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkdzi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat:..............cccoooovvovoieoceiceee, 4
Ajanlott id6étav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmark-
kal nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a révid tavda allampapirho-
zamokat (RMAX) meghaladé hozam elérése.

15. Tajékozddasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktualis értékérdl és az egyes eszkdzalapok arfolya-
marol tajékoztatast kaphat a biztositd TeleCenter szdman: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkozértéke és Gsszetétele a
befektetési formak aranyaiban a biztositéd napi frissitést internetes honlapjan
(www.groupama.hu) megtekintheték. Fentiekrél a szerzé6d6 a biztositd Ugy-
félszolgalati irodaiban is felvilagositast kaphat.

16. Kockazati tényezdk

Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatarozzék a befektetési célt
és a jellemzé kockazati tényezéket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellemzé
varhatd hozam- és kockéazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 kocka-
zatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdzala-
pok merev portfélioosszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok és az esz-
kozalap befektetési politikaja éltal engedélyezett tgylettipusok felhasz-
nalasaval hajtjak végre. Az eszkdzalapok befektetéseit a biztositd 100 sza-
zalékban a befektetési politikdban megjelolt kockazati szintnek és befekte-
tési célnak megfelel6 eszkdzokben kivénja tartani, azonban a befektetési
portfélio osszetételének, méretének valtoztatasakor eléfordulhat, hogy az
eszkozalap portféliojaba likvid eszkdzok (3 honapnal nem hosszabb fu-



tamidejl bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok, pénzpiaci befektetési
alapok jegyei) kertlnek dtmeneti idére, a befektetési tranzakcio(k) lezarulta-
ig. A likviditasi célbol tartott eszk6zok maximalis ardanya 10%, de a
megcélzott ardny 0%. A vagyonkezel6 tarthat az eszk6zalap 10%-at
nem meghaladé értékben likvid eszk6zoket a befektetési portfélio-
ban a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasanak céljabol is. Pénz-
piaci, illetve kotvény tipusu alapok esetén a befektetési cél elérése ér-
dekében a bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok és egyéb pénz-
piaci eszk6z6k maximalis ardnya 10%-nal magasabb is lehet, ez eset-
ben a maximalis érték az adott eszkozalap befektetési politikajaban
feltintetésre kerul. Az Ugyfeleknek befektetéstkkel kapcsolatban tébb
kockéazati tényezét kell figyelembe vennitk, melyek egy része az éltalanos
gazdasagi és piaci kornyezet figgvénye (egyéb, nem szamszerUsithet6 koc-
kazati tényezdk), mas kockazatok pedig az adott eszkdztipus jellemzdibdl
eredd, piaci jellegUi, szdmszer(sithetd kockazatok. A minden kockazati té-
nyezé figyelembevételével kialakitott altalanos befektetetési kockazat mér-
tékét egy 1-t6l 7-ig terjed6 skalan jellemezzik az aldbbiak szerint: alacsony
kockéazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.
a. Nem szamszer(Usithetd kockazati tényez6k
a/1. Orszagkockazat
A befektetés célorszagdban (az értékpapir kibocsatojanak
székhelye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalansagok, az altala-
nos jogbiztonsag romlasa, allamositasok, kisajatitasok, illetve a
helyi fizet6eszkoz leértékelése veszteséget okozhatnak. Ebbe
a kategoriaba tartozik az el6zéeken kiviil az adott orszag mak-
rogazdasagi és nemfizetési kockazata is. Az orszagkockazatba
csak azok a kockazati elemeket kell belefoglalni, melyek nem
specialisan egy adott kulféldi kibocsatéhoz kotédnek, hanem
altaldban annak az orszagnak a politikai-gazdasagi helyzeté-
bél adédnak, melyben a kibocsatéd székhelye van.
a/2. Politikai tényezdék
A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozasa. A koltségvetési hidny, az orszag kulsé
egyensulya, az addzasi kornyezet, az arfolyam- és addpolitika, az
inflaci6 mind olyan, a politikai dontések éaltal iranyithato, illetve
befolyasolt tényezok, amelyek részben meghatarozzak a pénz- és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal bir-
nak az eszkodzalapok értékének alakulaséra is.
a/3. Nemzetkozi hatasok és kiilsé befektetéi megitélés
A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolodnak a nem-
zetkozi pénzvildaghoz. A tbkepiacok globélis 6sszefliggései miatt
foldrajzilag tavol es6 régidk gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjak az 6nmagéban kivaléan teljesité helyi gazdalkodd
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
laban a vilag fejl6dé régidinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektetdi hangulat
valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befekteté eszkozalapok kockazata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.
a/4. Inflacio
Az inflacio a befektetések realhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockazattél mentes allami garanciaval rendelkez6 ka-
matozé értékpapirok realhozama sem garantalt a jovébeli inflacio
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavu a befektetés, annal
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tavon minél magasabb
realhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozd — befektetésekre.
a/5. Koncentracio
Az eszkozalap befektetési portfélioja valtozd szamossagu befekte-
tési eszkozbdl allhat, melyhez hasonloan, a befektetési portfolié
egyes fébb kategdriain belll is valtozd darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
talalhatd az adott befektetési kategéridban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési portfélidja, annal

nagyobb a portfolié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvéltozésara, vagyis annal nagyobb a koncent-
racios kockazat. E kockazat kezelhet6, ha az eszkozalap tobb
egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfoliojat. Hasonlo jellegi
kockazatot jelent, ha az eszkozalap a foldrajzi régidk egy szlikebb
korére, illetve az ipardgak szlikebb korére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkozalapoknal szandékos befek-
tetési iranyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentracios kockazat felvéllalasa az eszkézalap célja.

a/6. Kibocsatoi/hitelezési kockazat
A befektetési eszkdzok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. véllalt fizetési igéreteik teljesitésére.
A pénzigyi helyzetik véltozasaval a kibocsétok képtelenné vélhat-
nak ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot je-
lent. A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfelelé hitelmi-
nositésti kibocsatd kivélasztasaval. A kibocsatoi kockazatra a nem-
zetkdzi hitelminésité intézetek hitelkockazati besorolésa ad dtmu-
tatast: a legbiztonsdgosabb AAA kategdriatol a BBB- kategoriaig
terjedé 10 elem( tartomdanyba tartoznak a befektetésre ajanlott
eszkdzok. A BBB- kategorianal rosszabb besorolasu eszkdzok egy
része még elfogadhatd kockazatl, de a legalacsonyabb (CCC-D)
besorolastiak mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

a/7. Partnerkockazat
A befektetési tevékenység soran a tranzakciokat piaci szereplék
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghiusul, ezaltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockdzat minimalisra szorithaté megfelelé hitelkockazati miné-
sitésy, illetve kelléen megbizhaté partner kivalasztasaval.

a/8. Szarmazékos Ugyletek
A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes
hozam realizélédsa érdekében alkalmazhatnak. Ezen tgyletekben
egyéb kockdazatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd Osszetettségik
miatt altaldban magasabb kockazati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati pro-
filjuk keretein bell végezhetik a fenti célu szarmazékos Ugylete-
ket, tovabba értékpapir-kdlcsdnzést és visszavasarlasi tgyleteket is.

b. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az altalanos befektetési kockazattal azonos besorolés

alapjan jellemezhetdk egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan az aldbbiak szerint:

alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas kockazat: 6-7.

A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra altalanosan

jellemzg, hogy a befektetés értékét pozitiv és negativ iranyban

egyarant befolyasolhatjak.

b/1. Piaci arvaltozas kockazata
A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kindlati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének
alakulésa és egyéb befolydsolo tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kulonb6z6 mértékben ingadozik. A piaci arval-
tozas kockadzatanak mértékét a multban ténylegesen realizélt ho-
zamok valtozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérészama
a széras. A multbeli hozamok alacsony szérasa alacsony kockaza-
tot, kbzepes mérték(i szérasa kozepes kockazatot, magas szorasa
magas piaci arvaltozasi kockazatot jelent. A piaci arvaltozasi koc-
kazat legjellemzébb tipusai a részvénykockazat, arukocka-
zat és az ingatlankockazat, amelyek kozvetlenul befolyasol-
jak a befektetés értékét.

b/2. Részvénykockazat
A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
magukban hordozzék a kibocsato csédjének, illetve felszdmolasa-
nak kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy
teljes elvesztését jelentheti. Ezen kival a kibocsaté jovébeli nye-
reségességével kapcsolatos varakozasok, kilatasok, elérejel-
zések, illetve az altalanos tékepiaci hangulat, a befekteték
jellemzé kockazatvallalasi hajlanddsaga is jelentésen befo-




b/3.

b/4.

b/5.

b/6.

lyasolja a befektetés értékét. Az ilyen értékpapirok értékének
alakulasa jelentés ingadozast mutathat, ezért rovid tavon mas be-
fektetési formaknal nagyobb valésziniséggel fordulhat elé negativ
hozam. Amennyiben az adott eszkézalap befektetési politi-
kaja ett6l eltér6t nem tartalmaz, a részvényarfolyamok
emelkedése kedvezden, mig a részvényarfolyamok csokke-
nése kedvezétlenul befolyasolja az eszkozalap arfolyamat.
Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések piaci
arvaltozasanak kockazata, amely elsGsorban a kulénféle ipari
nyersanyagok, energiahordozék, nemesfémek, mezégazda-
sagi novények és allatok, élelmiszerek kereslet-kinalati viszo-
nyainak alakulasahoz, illetve az erre vonatkozo jovébeli va-
rakozasokhoz kapcsolédik. Az arupiacok hozamai nem mozog-
nak jellemzéen egyutt az egyéb eszkozkategoriak hozamaval, ezért
az arupiacok jelenléte a befektetési portfolidban csokkentheti
annak altalanos kockazatat.

Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvéltozasi kockéazata szintén jelentds, tovabba
ezen eszkdzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési
alapok bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezet-
hetnek be a befektetési jegyek forgalmazaséara vonatkozoan. Az
ingatlanok 4razasa szabalyozott, sztenderd piac hidnyaban
esetenként nem valds piaci arakon, hanem becsléseken alapul,
ezért a befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutat-
hat. Amennyiben az adott eszkdzalap befektetési politikaja
ettél eltérét nem tartalmaz, az ingatlanarak emelkedése
kedvezéen, mig az ingatlanarak csokkenése kedvezétlenul
befolyasolja az eszkdzalap arfolyamat.

Kamatkockazat

Az allampapiroknal és més kamatozo- és kamatszer( jovedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmoz-
dulésa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbdl adéddan az ilyen esz-
kozoket tartd eszkozalapok nettd eszkdzértéke jelentds valtoza-
sokat mutathat. A hosszabb futamidejli eszkozok értéke érzéke-
nyebb a piaci kamatok valtozaséara, ennek mérészama az adott ka-
matozo eszkdz években mért atlagos hatralévd futamideje, az Ggy-
nevezett duration. Masfél évnél rovidebb héatralévé futamidd ese-
tén alacsony, masfél és ot év kozott kozepes, 6t évnél hosszabb
duration esetén magas a kamatkockazat. Amennyiben az adott
eszkozalap befektetési politikaja ettdl eltérét nem tartal-
maz, a kamatszintek emelkedése kedvezé6tlenil, mig a ka-
matszintek csdkkenése kedvezéen befolyasolja az eszkoz-
alap arfolyamat.

Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szamos, devizaban denominalt befek-
tetés érhetd el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befekteté-
si portfolidjaba. Az eszkdzalapok nettd eszkozértéke mindig egy
adott devizdban (alapdeviza) szamitodik. Az eszkézalapnak az
alapdevizatol eltérdé devizaban eszkdzolt befektetéseinek értéke
kilonboz6 aranyu lehet a teljes portfolivértéken beltl. Minél na-
gyobb az alapdevizatol eltéré devizaban denominalt eszkézok ara-
nya a teljes portfélioértéken belll, annal nagyobb az eszkdzalap
devizaarfolyam-kockézata. Az eszkézalap devizafedezeti Ugyletek
segitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatdl
eltéré befektetések devizaneme és az alapdeviza kozotti devizaar-
folyamkockéazat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap
hozamat. Ha az eszkozalap teljes portfolioértékében az alapdevi-
zaval megegyez6 devizéban denominalt, illetve fedezeti Ugyletek-
kel azonos devizanemre fedezett eszkdzok értéke 75 szazaléknal
magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszkdzok aranya
25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat érté-
kelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabdl
szamol: szédméra az idegen devizaban denomindlt eszkozalap
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akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap énmaga-
ban alacsony devizakockazatu.

Likviditasi kockazat

Bizonyos tSkepiaci eszk6zok és szegmensek sajatossagai, a
piac viszonylagos fejletlensége kovetkeztében, vagy altala-
nos piaci krizishelyzetben barmely tékepiac esetében a be-
fektetési eszk6zok forgalma olyan csekély lehet, hogy az az
eszk6zok értékesitését (kulonoésen, ha nagyobb értékl
tranzakciérol van sz6) megnehezitheti. Ebben az esetben az
eszkozok értékesitése a szokasosnal joval hosszabb id6t
vehet igénybe, esetenként az eladasi ar a szokasos piaci artol
kedvezétlen irdnyban eltérhet, igy a likviditasi kockazat ked-
vezétlenil befolyasolhatja az eszkézalap arfolyamat. A likvi-
ditasi kockazat masik vetllete az eszkozalap képessége a be-
fektetési tranzakciokbol és az tgyfelek tranzakciéibdl eredé
likviditasi igények teljesitésére.

ESZKOZALAPVALTAS

17. Eszkozalapvaltas koltsége:

0,25%

18. Biztositasi évenként az els6 két, szerz6d6 altal kezdeményezett eszkdz-
alapvaltas ingyenes.

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

19. A biztosito altal aktudlisan kijelolt biztonsagos eszkozalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

20. A HozamMonitor Szolgéltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni valasztasara vagy felmondasara vonatkozo kérelem, illetve a szolgalta-
tadscsomag egy vagy tébb szolgaltatasahoz tartozd kiszobérték megvaltoz-
tatasara vonatkozo kérelem a szerz6dé igényének a biztositdohoz torténd
beérkezését kovetd 3. munkanapon lép hatlyba.

21. Az egyes novekedési eszkodzalapokhoz valaszthatd kuszobértékek az
egyes szolgaltatasok vonatkozasaban:

Profitvédelem

Novekedési Stop-loss Hozamvadasz . . o
" Ry ey also és felsé
eszkozalap neve  kuszobérték kuszobérték Tl
kuszobértékek
Azsia Részvén 10% 15% 0%- 5%
Forint Eszkézayla 15% 18% 0%-10%
P 20% 20% 5%-15%
Eurézéna Fejlett 10% 15% 0%- 5%
Piaci Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkbzalap 20% 20% 5%-15%
Eur6zéna
Fenntarthaté 10% 15% 0%- 5%
Fejl6dés 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 5%-15%
Eszk6zalap
e it ek 3% 3% 0%- 2%
P 5% 5% 2%- 4%
Részyén Forint 15% 18% 0%-10%
veny 20% 20% 5%-15%
Eszko6zalap
Groupama Id8s6d6é 10% 15% 0%- 5%
Tarsadalom Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
K6zép-Eurdpai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%




Profitvédelem
alsé és felsé
kuszobértékek

Novekedési
eszkozalap neve

Stop-loss Hozamvadasz
kuszobérték kuszobérték

K6zép-Eurdpai Rovid
Koétvény Forint
Eszkozalap

Magyar
Allampapir Kétvény
Forint Eszkézalap

Természeti
Kincsek Arupiaci
Forint Eszkézalap

STOP-LOSS SZOLGALTATAS

22. A Stop-loss szolgaltatas altal inditott automatikus eszkdzalapvaltas a
Stop-loss jelzés alapjaul szolgalé arfolyam napjat kéveté 3. munkanapon
érvényes arfolyamon kerul végrehajtasra.

23. Stop-loss szolgaltatas havi kéltsége: 0,02%

HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS

24. A Hozamvadasz szolgaltatas altal inditott automatikus eszkozalapval-
tds a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgalé arfolyam napjat kovetd 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon ker(l végrehajtasra.

25. Hozamvadasz szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS

26. A Profitvédelem szolgaltatas altal inditott automatikus atvaltas a Pro-
fitvédelem jelzés alapjaul szolgéld napot kéveté 3. munkanapon érvényes
arfolyamon kerdl végrehajtasra.

27. Profitvédelem szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

EGYEB KONDICIOK

28. Tajékoztatd a Teljes Koltség Mutatordl
Tisztelt Leendé Ugyfeliink!

Az On altal megkotni kivant életbiztositas az olyan befektetési egységekhez
kotott (Un. unit-linked tipusd) biztositasok korébe tartozik, ahol a biztositd —
az On vélasztéasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biztositasi dij meg-
takaritasra szolgald részét.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolddo koltségekrél atfogd
képet kapjon, a Magyar Biztositok Szévetségének TKM Charta-hoz csatla-
kozd tagbiztositéi megalkottdk az uUn. Teljes Koéltség Mutatét (TKM).
A csatlakozo biztositék vallaljak, hogy a TKM-et egységesen alkalmazzak az
életbiztositasok TKM Szabalyzatban meghatarozott korére, tovabba azt is
véllaljak, hogy a mutaté értékérsl Ont mint leend6 szerzédét elézetesen ta-
jékoztatjak annak érdekében, hogy megalapozottabb déntést tudjon hozni.

Mi a TKM?

A Teljes Kéltség Mutatd (TKM mutato) egy, az On tajékoztatasat szolgalo,
egyszer( mutato, amely egy szazalékos érték vagy értéktartomany segitsé-
gével fejezi ki a tipuspéldaban bemutatott biztositas koltségeit, ame-
lyek tartalmazzak - tébbek k6zott — a termékbe beépitett biztosita-
si kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?
A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kéltségmentes befekte-

tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit-linked
terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszer(ibben éssze
tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befektetési egysé-
gekhez kotott (unit-linked) biztositasok koltségszintjeit.

Lassunk egy egyszeri tipuspéldat!

A biztositott kora és a biztositas id6tartama

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— rendszeres dijfizetés esetén 10, 15 vagy 20 éves tartamu,

— egyszeri dijas szerz6dése esetén pedig 5, 10 vagy 20 éves tartamu biz-
tositasi szerzédést kot.

A TKM kalkulécié azért torténik kilonbozé idétartamokra, hogy lathato

legyen, miként befolyasoljdk a kilonb6z6 idétartamok a termék koltség-

terhelését. Amennyiben a fenti tartamok kozul valamelyikre nem torténik

szamitas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a konkrét termékre nem el-

érhet6.

A biztositas dija és a dijfizetés modja

A fenti életkort biztositott

— 2200 000 Ft-ért (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijal (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) rendsze-
res dijas, éves dijfizetési biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutaldssal torténik.

A unit-linked biztositasban foglalt élet- és/vagy balesetbiztositasi,
illetve egészségbiztositasi szolgaltatasok

A megkotni kivant biztositas a befektetési lehetdség mellett kockaza-
ti biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy balesetbiztosi-
tas). A TKM a biztositasi feltételek szerint kotelezéen vélasztandé biztosi-
tasi fedezetek kockazati dijat veszi figyelembe koltségként.

Jelen Egyszeri Dijfizetés(i Groupama Eletiv Program esetében a szerzédés-
be épitett biztositasi kockazat jellemzéi a kovetezdek:

A biztositott tartam alatt bekdvetkezé haldla esetén — amennyiben a halal
idépontjdban a biztositott nem id&sebb 75 évnél, vagy ha id6sebb 75
évnél, de a haldl baleseti eredet(l — a biztositd az egyéni szamla értékét és
a kockézati biztositasi 6sszeg (egyszeri dij 10%-a) egylttesét fizeti ki a ked-
vezményezett részére. Egyéb esetekben a biztosito halédleseti szolgaltatasa
az egyéni szamla értékének kifizetését foglalja magaban.

A TKM szamités figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befekte-
tés értékét csokkentd olyan koltséget, ami azért merdl fel, mert On az
adott befektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztil va-
|6sitotta meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetések-
hez kapcsolodd esetleges ado- és jarulékterheket és/vagy kedvezménye-
ket. Amennyiben a kilonbozé eszkozalapok kezelési dijai eltérnek, akkor
egyetlen szazalékos érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt
adnak meg a biztositok.

Jelen Egyszeri Dijfizetésii Groupama Eletiv Program TKM értékei:

TKM értékek

Tartam :
Maximum

Minimum
3,41%
3,45%

3,54%

5 éves tartam esetén

10 éves tartam esetén 5,36%

5,45%

20 éves tartam esetén

A TKM érték a tartam soran nem monoton csokkend, a fent be nem mu-
tatott kdztes évekre vonatkozé TKM savok a koévetkezok:

— 6 éves tartam esetén: 3,42% — 5,32%

— 7 éves tartam esetén: 3,43% - 5,33%

— 8 éves tartam esetén: 3,43% - 5,34%

— 9 éves tartam esetén: 3,44% — 5,35%



— 11 éves tartam esetén: 3,46% — 5,37%
— 12 éves tartam esetén: 3,47% — 5,38%
— 13 éves tartam esetén: 3,48% - 5,39%
— 14 éves tartam esetén: 3,49% - 5,40%
— 15 éves tartam esetén: 3,50% - 5,40%
— 16 éves tartam esetén: 3,50% - 5,41%
— 17 éves tartam esetén: 3,51% - 5,42%
— 18 éves tartam esetén: 3,52% - 5,43%
— 19 éves tartam esetén: 3,53% — 5,44%
A TKM az elérhetd leghosszabb, 40 éves tartamnadl éri el maximumat:
3,69% - 5,60%

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése el6tt kozolt TKM értékek a
tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt feltéte-
lezve, hogy a szerz4dés a biztositasi tartam alatt mindvégig é16, nem
kerul médositasra, a szerz6désbdl pénzkivonas semmilyen formaban
nem torténik, és a megallapitott dij a tartam soran maradéktalanul
megfizetésre kertll. A TKM érték 4ltal bemutatott koltségszint nem szik-
ségszerlien azonos a megvasarolni kivant konkrét szerz6dés koltségeivel,
hanem arrol megkozelité tajékoztatast nyujt. A szerz6dés egyedi paramé-

tereinek fliggvényében a konkrét szerzédés koltségei akar lényegesen is el-
térhetnek a kozolt TKM értéktél.

A TKM szamitasara és alkalmazasara vonatkozo szabalyzat a Magyar Bizto-
sitok Szovetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutaté fontos, de nem az egyetlen
lényeges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonat-
kozé Ugyféltdjékoztatasnak. Nem elhanyagolhatd szempont a konkrét
ajanlatban szerepld biztositasi fedezet jellege (élet-, baleset- vagy egész-
ségbiztositas) és nagysaga. Hosszu tavd megtakaritasokrol 1évén szo, szem-
pont lehet tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozé élethelyzetben
a termék menynyire testre szabhaté (pl. milyen kiegészité fedezettel bévit-
hetd a biztositas), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett 6sszeg,
milyen tovabbi kényelmi megoldasokat kinal a tarsasag az tgyféligények ki-
szolgélasara (pl. befektetések online atcsoportositasanak lehetésége).
Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM alkalmazasaval is hoz-
zajarulunk ahhoz, hogy kilonbozd biztositék altal kinalt, befektetési egy-
ségekhez kotott biztositasok koltségszintje atlathato és osszehasonlithatd
legyen, és igy On még inkdbb megalapozott, informalt déntést hozzon a
biztositasi szolgaltatas megvasarlasakor.

A TKM téjékoztatas idépontja: 2016. janudr 1.



