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ALTALANOS RENDELKEZESEK, SZERZODES LETREJOTTE

1. Jelen Kondicios Lista, az Eletiv Program — Nyugdijbiztositasi Feltételek (to-
vabbiakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete az Egyszeri Dijfizeté-
s(i Nyugdijhozé Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egy(ittesen kép-
zik a szerz6dés feltételeit. Jelen Kondiciés Lista tartalmazza a Feltételekben
megjelélt, a GB772 jelti Egyszeri Dijfizetés(i Nyugdijhozé Eletiv Programra vo-
natkozo paramétereket és jellemzéket. A Kondicids Listaban foglaltakat
adott hatalytol a biztosité egyoldaltan is médosithatja a szerzédés
tartama alatt, amennyiben a biztosité oldalardl ezt gazdasagossagi,
jovedelmezdségi vagy hatékonysagi szempontok indokoljak. A modo-
sitas soran a biztosito koteles figyelembe venni a Feltételek és a Mel-
léklet altal tamasztott megkotéseket. A szerzédésre a biztositd adott mo-
dozatra vonatkozé, mindenkor hatalyos Kondiciés Listaja az iranyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabalyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondicids Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztraciés és kotvényesitési koltség mértéke a szerzédés 30 napon
beltli felmondasa esetén: 5000 Ft

KOZLESI ES VALTOZASBEJELENTESI KOTELEZETTSEG,
JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositohoz intézett — kérdésnek, panasznak nem mindsulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerzédésmodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizérdlag irasban tortén-
hetnek, kivéve, ha a biztositasi szerzédésre vonatkozoé feltételek ettdl elté-
réen rendelkeznek (pl. dijfizetés Ujrainditasa), de személyesen is kezdemé-
nyezhetdk a biztositd barmelyik tgyfélszolgalati irodajaban.

5. A biztositd a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-

lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
dokumentum a biztosité barmely tigyfélszolgalati irodéjaba vagy a biztosi-
16 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.

BIZTOSITASI DiJ

6. Egyszeri dij minimuma: 200 000 Ft

7. A biztositasi dij befizetésére a biztosito kovetkezé szédmlaszéama szolgal:
11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.

ESETI DiJ

8. Eseti dij minimuma: 20 000 Ft
ELVONASOK, KOLTSEGEK

9. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:

a. Europa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap 0,146%
b. Eurdzéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap 0,146%
c. Eurdzdna Fenntarthatd Fejl6dés Részvény Forint Eszkdzalap  0,146%
d. Magyar Dinamikus Kétvény Forint Eszkozalap 0,035%
e. Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkozalap 0,028%
f. Magyar Hozam Plusz Kétvény Forint Eszkozalap 0,035%
g. Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Eszkdzalap 0,028%
h. Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 0,028%
10. Ugyfél kérésére kiallitott értesité koltsége: 500 Ft
RENDSZERES PENZKIVONAS

11. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft
12. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft



BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

13. Az egyszeri és eseti dij befektetési egységekre véltasa az 6sszeg biztosi-
téhoz valo beérkezése utani 3. munkanapon érvényes eladési arfolyamon
torténik.

14. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkdzalapvaltas, illetve a bizto-
sitasi szerzédésnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondéasa esetén a biz-
tositd az igényt a bejelentés biztositohoz torténd beérkezése utani 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

15. Vélaszthato eszkozalapok és befektetési politikajuk

Az egyes eszkozalapokra jellemzd szamszer(sithetd kockazatok mértékét
egy 1-tél 7-ig terjedd skalan jellemezziik az alabbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetden feltlintetett kockazati besorolasok e ska-
It kovetik. A kockazati tényez6k részletes bemutatdsat a 17. pont tartal-
mazza.

a. Eszkozalap neve: Eurépa Csillagai Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Eurdpaban székhellyel rendelkezé gaz-
dalkodé szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt meg-
testesitd értékpapirja; egyéb kulfoldon kibocsatott részvény; atvaltoz-
tathatd kotvény; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb inst-
rumentumok; magyar allam altal kibocsatott kdtvény, kincstarjegy; kil-
foldi allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a
Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; hazai és kulfoldi
gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd ér-
tékpapir; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsol6dd kamatozd instrumen-
tumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkodzalap célja, hogy aktiv befektetési poli-
tikaval a szokasos részvénypiaci hozamokat meghaladé hozamot érjen
el a részvényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkozalap el-
s6sorban stabil fundamentalis helyzetd, kedvezé kilatasokkal rendelke-
26 eurodpai vallalatok részvényeibe fektet be magas diverzifikacio mel-
lett. Az aktiv befektetési politika lehetévé teszi, hogy az alapkezel6 az
dtlagosnal magasabb véarhaté hozamu értékpapirok korultekinté kiva-
lasztasaval a benchmarkot meghaladd hozamra térekedjen. Az eszko-
zalap a befektetési politikat hasonld eszkozokbe fekteté befektetési
alapokba torténé befektetésekkel is megvaldsithatja. Az eszkozalap
szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban
megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban
az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt
portféliéra vonatkozo tulajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az
eszkozalap devizdja forint. Az eszkozalap befektetéseinek jelentds
része devizdban kerul elszdmolasra, igy a forint arfolyamanak gyengu-
lése javithatja, mig a forint er6sddése ronthatja az eszkdzalap forintban
szamitott hozamat. Az eszkdzalap megcélzott részvényaranya 100%, a
minimalis arany pedig 70%. Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biz-
tositdsa érdekében az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet
rovid tavl befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénz-
piaci befektetési alapba. Az eszkdzalapot azoknak a befektet6knek
ajanljuk, akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni valoga-
tott eurdpai vallalatok részvényeibe torténé befektetéssel, és cserébe
vallaljak az akar er6teljes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A részvé-
nyekre jellemzé magas kockazat miatt az ajanlott befektetési idétav
legaldbb 10 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megta-
karitasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
SzamszerUsithetd kockazatok:

Piaci &rvaltozas KOCkAzata: .........cooiioiiiiiiiiic e 6
Kamatkockazat: ............... 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........ccooiiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........ccooiiiiiiiiii i 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat:...............coooovovoveicioceee, 6
Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott, az eurdépai részvénypiacok teljesitményét le-
képezé MSCI Europe Index.

. Eszkodzalap neve: Eur6zéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Az Eurdpai Monetéris Unid (eurddve-
zet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkod6 szervezetek t6zs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazé-
kos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befekteté-
si alapok befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kapcsolodo ka-
matozo instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye;
deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kihasznaélja az eur6zo-
na kis- és kozépvallalataiban rejlé hosszu tavi novekedési lehet6sége-
ket részvényekbe torténd befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi
diverzifikacié mellett. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizérolag
egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak
megfeleld értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon-
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap devizéja forint. A be-
fektetési portfélio olyan modon kerul 6sszeédllitasra, hogy az eszkozalap
varhaté hozama tartésan meghaladja az eurdoévezet allampapirhoza-
mat, a részvényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkozalap az
eszkozértékének minimum 60%-at az eurézona kis- és kozépvallalata-
inak részvényeibe fekteti. Ezen eszkdzok megcélzott ardnya 100%,
amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében a vagyon-
kezel6 eltérhet az el6z6ek szerint. Az eszkozalap a szikséges likviditas
biztositasa érdekében az eszkdzértéke 10 szézalékanak mértékéig fek-
tethet rovid tava befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. Az eszkozalap kizarolag arfolyamkocka-
zat fedezése céljabol kothet szarmazékos Ugyletet. Az eszkdzalap lehe-
téséget nyujt a forint gyengulése elleni védekezésre. A forint arfolya-
manak gyengulése javithatja, mig a forint er6sddése ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap térekszik arra,
hogy stabil hatter(, j6 novekedési kilatasokkal rendelkezé vallalatokba
fektessen. Az eszkdzalap lehetéséget nyujt olyan népszerd, felkapott
szegmensek véllalataiba torténé befektetésre, amelyek piaca a jovében
nagysagrendekkel névekedhet (pl. megujulé energia, kozésségi szol-
galtatasok). Az eszkozalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik
szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni az eurézéna kis- és
kozépvallalatainak részvényeibe torténé befektetéssel, és cserébe val-
laljdk az akar erételjes rovid tava arfolyam-ingadozasokat. A rovid tavu
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb vérhaté ho-
zamszint realizéldsa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési id6tav legaldbb 10 év. A biztositdé az eszkdzalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........coooiiiiiiiiie 6
KamatkoCKAZat: ......covviiiiiie e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........ooooiiiiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-kockdzat: .........cccooiiiiiiiiii 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezdk; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az
eurdovezet t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid kis- és kozépvallalatai-
nak teljesitményérél nyujt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe
nem kertlnek Ujrabefektetésre.



c. Eszkozalap neve: Eur6zéna Fenntarthatoé Fejlédés Részvény Forint

Eszkozalap

Lehetséges eszkdzdsszetétel: Az Eurdpai Monetaris Unié (eurddve-
zet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb
gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és
egyéb instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozo
instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a szokasos részvényhozamo-
kat meghaladé hozam elérése els¢sorban olyan vallalatok részvényeibe
torténd befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthatd fejl6dés
mellett. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a be-
fektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld ér-
tékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir méar eleve egy meg-
felelGen diverzifikalt portféliora vonatkozo tulajdon- és/vagy hitelviszonyt
testesit meg. Az eszkozalap devizaja forint. A befektetést hosszu tavra
(minimum 10 év) ajanljuk olyan felelésen gondolkodé befektetéknek,
akik szeretnének magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar er6-
teljes roévid tava arfolyamingadozasokat. A befektetési portfolié olyan
maodon kerdl 6sszedllitasra, hogy az eszkozalap varhatd hozama tartésan
meghaladja az eurodvezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemzé
magas kockazat mellett. Ezt a célt olyan véllalatok részvényeibe valo be-
fektetéssel éri el, amelyek nemcsak stabil pénztigyi hattérrel rendelkez-
nek, hanem kornyezetvédelmi és tarsadalmi szempontbdl is etikusan
gazdalkodnak, mivel ezek a véllalatok eredményes m(ikodése hosszu
tavon is fenntarthatd. Az eszkozalap az eszkdzértékének minimum
60%-at az eurdzona véllalatainak részvényeibe fekteti. Ezen eszkozok
megcélzott ardnya 100%, amelytél a piaci mozgasok hatékony kihasz-
nalasa érdekében a vagyonkezel§ eltérhet az eléz6ek szerint. Az eszkdz-
alap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke 10%-
anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul
bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. Az eszkozalap kivéte-
les esetben az eszkozérték 10%-at nem meghaladd pénzkdlcsont vehet
fel, illetve nem eurd alapu értékpapirba fektethet. Az eszkézalap lehets-
séget nyuijt a forint gyenguilése elleni védekezésre. A forint arfolyaménak
gyengulése javithatja, mig a forint er6sédése ronthatja az eszkozalap fo-
rintban szamitott hozamat. A rovid tavd kockazatmentes befektetések-
hez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizéldsa hosszu tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év.
A biztosit6 az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra garan-
ciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCkazata: .........ccoocoiviiiiiiiii 6
KamatkoCKAZat: . ..c..ooiiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........ccoocooiiiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-Kockazat: .........cccooiiiiiiiiii i 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az euroovezet leg-
nagyobb vallalatainak teljesitményérdl nyujt Gtmutatast. Az esedékessé-
gek az indexbe nem keriilnek Ujrabefektetésre.

. Eszkézalap neve: Magyar Dinamikus Kotvény Forint Eszkdzalap

Lehetséges eszkdzdsszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank é&ltal kibocsatott értékpapir; helyi-,
illetve regionalis dnkormanyzat dltal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Europai Kdzponti Bank
vagy az Eurdpai Unié mas tagéllamanak jegybankja éltal kibocsatott hi-
telviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem

bevezetett jelzdloglevelek, gazdadlkodd szervezetek altal kibocsatott
tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; ha-
sonlo eszkdzokbe fekteté befektetési alapok befektetési jegye; rovid
tavu dllampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval az egy évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval 6ssze-
hasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkdzalap devizdja
forint. Az eszkdzalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk, akik
mérsékelt kockazat vallaldsa mellett szeretnének a kockazatmentes be-
fektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat el-
sGsorban hosszabb lejaratd magyar éllamkotvényekbe fekteti, kisebb
aranyban rovid lejaratd magyar allamkotvényeket, jelzélogleveleket,
gazdalkodo é&ltal kibocsatott kotvényeket, illetve kilfoldi kotvényeket is
valogathat a portféliéba. Az eszkdzalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési
célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliéra vonatkozo tulajdon-
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap a szkséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében
az eszkozértéke legfeljebb 30 szézalékadnak mértékéig rovid tava befek-
tetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratd dllampapirba, il-
letve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. Az eszkozalap a hozam-
valtozasokra érzékeny, kulonodsen a forint kamatok varhat6 csokkenése
esetén ajanlhatod befektetés, a hozamszint emelkedése viszont kedve-
z6tlendl befolyasolhatja az eszkozalap arfolyamat. A révid tava kockéa-
zatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefekteté-
seknél alacsonyabb vérhato kockéazat miatt az ajanlott befektetési id6-
tdv 5-15 év. A biztositd az eszkozalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........cccocceeviiiiiiiiiiece e 2
KamatkoCKAzat: .. .....oooiio e 5
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ..........ooceevveeeiiieeeeeeceee e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ....................
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi

hatasok és kilsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 4
Ajanlott id6tav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji ma-
gyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

. Eszkozalap neve: Magyar Extra Hosszu K6tvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar éllam éltal magyar forintban ki-
bocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy hosszu tavi befekteté-
si lehet6séget kinaljon, elsésorban hazai hosszu lejaratu allampapirokba
torténd befektetéssel, a hosszu lejaratu kotvényekre jellemzé magas ar-
folyam-ingadozas mellett. Az eszkbzalap devizaja forint. Az eszkdzalap
a megcélzott befektetési idészaknal rovidebb tava allampapirokba is
fektethet. Az eszkozalap szdmara megengedett a kizarolag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelel
értékpapir tartdsa, amennyiben az eszkozalap céljanak elérésére az
adott értékpapir a legalkalmasabb. A biztositd az eszkoézalapot azon
tgyfelek szamara ajanlja, akik hosszu tavon a kockazatmentesnél ma-
gasabb varhaté hozamot szeretnének elérni a hosszu lejaratd allamkot-
vények éaltal kindlt hozamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési
kockazat vallaldasa mellett. A hosszabb lejaratu kétvények piaci hozam-
szint-valtozasra valo erds érzékenysége miatt révid tdvon az eszkdzalap
arfolyam-ingadozasa magas. Az eszkdzalap a szikséges likviditas bizto-
sitasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznélasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 20 szézalékanak mértékéig révid tavu befektetési
eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratu allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A hosszu lejaratu kotvény tipu-




su befektetésekre jellemzé magas kockazat, illetve a befektetési portfo-
liot alkotd kotvények jellemzéen hosszu lejarata miatt az ajanlott be-
fektetési id6tav legaldbb 15 év. A biztosité az eszkdzalapban elhe-
lyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas Kockazata: ..........occooviiiiiiiiie e 3
Kamatkockazat: ........... 7
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccoociiiiiiiiiiiiec e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockdzat; Politikai tényezdk; Nemzetkdzi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ...............cccccocovoveiieeie . 6
Ajanlott idétav: minimum 15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejli ma-
gyar allampapirokbol 6sszedllitott portfélio teljesitményét képezi le. Az
eszkozalapnak nem célja a referencia-index kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztato jelleg.

Eszkézalap neve: Magyar Hozam Plusz Kétvény Forint Eszkézalap
Lehetséges eszkOzosszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar Nemze-
ti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt deviza szarma-
zékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatd kotvény; magyar
és kulfoldi gazdalkodé szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapir; egyéb, kulfoldon kibocséatott értékpapir; hasonlod
eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; kotvény be-
fektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repé-
lgylet; bankbetét; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb varhaté hozamot érjen el, elsésorban
rovid lejaratd hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befek-
tetéssel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfolio a maga-
sabb hozamcél elérése érdekében a rovid lejaratt magyar allamkotvé-
nyeknél magasabb kockazatu vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket
is tartalmazhat széles kor( diverzifikacié mellett. Az alapkezeld torek-
szik a kamatlab- és csédkockazatok csokkentésére a befektetések at-
lagidejének alacsony szinten tartasaval. Az eszkdzalap szdmara megen-
gedett a kizardlag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott
befektetési célnak megfeleld értékpapir tartdsa abban az esetben, ha
az értékpapir mar eleve egy megfelelen diverzifikalt portfoliora vonat-
kozé tulajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap a szik-
séges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihaszna-
lasa érdekében az eszkozértéke legfeliebb 50 szazalékanak mértékéig
rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratu
allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A biztositd
az eszkozalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik a kockazatmen-
tesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfolyam-inga-
dozés mellett. A pénzpiaci tipusu befektetéseket meghaladé kockazat
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata:

Kamatkockazat: .......cc.oooeiiee e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........cocoooviiiiiii 4
Devizaarfolyam-Kockazat: ........ccoooooiiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockézat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 3
Ajanlott id6tav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-

tézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél rovidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamidejl magyar allampapirokbdl 6sszeallitott portfolio tel-
jesitményét képezi le.

. Eszkézalap neve: Magyar Kozéptava Kotvény Forint Eszkdzalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar éllam altal magyar forintban ki-
bocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kozéptavi befektetési
lehet&séget kindljon mérsékelt kockazat mellett, elsésorban hazai ko-
zéptavu allampapirokba térténd befektetéssel. Az eszkdzalap devizéja
forint. A befektetési portfolid a roévid tavi pénzpiacinal magasabb ho-
zamcél elérése, valamint az ajanlott befektetési id6tavhoz torténd iga-
zodas érdekében a rovid lejaratd magyar allamkotvényeknél magasabb
kockazatu kozéptava és hosszu tavu allamkatvényeket is tartalmazhat.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befekteté-
si politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 értékpapir
tartasa, amennyiben az eszkdzalap céljanak elérésére az adott értékpa-
pir a legalkalmasabb. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szama-
ra ajanlja, akik kézéptavon a kockazatmentesnél magasabb varhatoé ho-
zamot szeretnének elérni a rovid, kdzepes, illetve hosszu lejaratd allam-
papirok altal kindlt hozamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezé-
si kockazat vallalasa mellett. A hosszabb lejaratu kotvények piaci ho-
zamszint-valtozasra vald érzékenysége miatt roévid tavon az eszkozalap
arfolyam-ingadozasa szamottevd lehet. Az eszkozalap a szikséges likvi-
ditds biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznélasa érde-
kében az eszkozértéke legfeljebb 30 szazalékanak mértékéig révid tavu
befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratu allampapir-
ba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A kozéptavu kotvény
tipusu befektetésekre jellemzé szamottevd arfolyam-ingadozas miatt az
ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkozalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

SzamszerUsithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ............ccccoeiiiiiiiii e 2
KamatkoCKAzat: .. .....oooiiiio e 5
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ............ocooeviioiiiiiiiciecceccee e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ...........cocooeiiin
Egyéb kockazatok: Orszagkockéazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatdsok és kuls¢ befektetéi megitélés; Inflacid; Likviditasi; Koncentra-
Cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: .........c..ccooovvioiveiceieceee, 4
Ajanlott id6tav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji ma-
gyar allampapirokbol ésszedllitott portfélio teljesitményét képezi le. Az
eszkozalapnak nem célja a referencia-index kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztatd jelleg.

. Eszkozalap neve: Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar forintban elhelyezett bankbe-
tét legfeljebb 3 honapos hatralévé futamidével, magyar allami garancia-
val rendelkezé értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamiddvel,
hasonlo eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye.
Befektetési politika: Az eszkodzalap célja a rovid lejaratl bankbetétek-
kel és rovid lejaratt magyar allami garanciaval rendelkez6 értékpapirok-
kal elérhetd biztonsagos befektetési hozamok realizélasa. Az eszkdz-
alap devizaja forint. A biztosito az eszkozalapot azon Ugyfelek szédméara
ajanlja, akik rovid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretné-
nek elérni. Az eszkdzalap kockazata alacsony, a legbiztonsagosabb,
rovid tavu pénzpiaci tipusu befektetéseknek megfelel.

Befektetési korlatok: az egy banknal elhelyezett bankbetétek Gsszesi-
tett értéke a teljes piaci értékhez viszonyitva maximum 10% (ez a limit
nem vonatkozik az OTP Banknél elhelyezett bankbetétekre). Az eszkdz-
alap tranzakcidkat kizarodlag az engedélyezett eszkdzokoén (bankbetét
és allami garanciaval rendelkez6 értékpapir, hasonlo eszkozokbe fekte-



t6 befektetési alapok befektetési jegye) végezhet; bankbetét lekotés,
feltorés; értékpapir, befektetési jegy vétel és eladas. Az eszkdzalap szé-
mara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikdban meg-
fogalmazott befektetési célnak megfeleld értékpapir tartadsa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
félidra vonatkozo tulajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Szarma-
zékos Ugyletet, értékpapir kolcsonzési Gigyletet nem végezhet. Mivel az
eszkozalap kizérolag pénzpiaci tipusu eszkdzokbe fektethet, ezen esz-
kézok megcélzott, minimalis és maximalis ardnya egyarant 100%. Az
eszkozalap azoknak a kockazatker(lg, stabil hozamra torekvé befekte-
téknek ajanlhatd, akik alacsony kockézati szint mellett megelégszenek
a rovid tavu, pénzpiaci hozamoknak megfelel6 hozamszint elérésével.
Az alacsony kockazat miatt els6sorban 1-3 éves id6tavra ajanljuk.
A biztosité az eszkozalapban elhelyezett megtakaritédsokra ga-
ranciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccooooiiiiiiccci e 1
KamatkoCKAzat: ........ooveioiieee e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........oocoovoiiiiiiii e 1

Devizaarfolyam-kockazat: ..................
Egyéb kockazatok: Orszagkockézat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idétav: 1-3 év
Benchmark: Az eszkézalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik.

16. Tajékozddasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktualis értékérél és az egyes eszkozalapok arfolya-
marol tajékoztatast kaphat a biztosito TeleCenter szaman: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkdzértéke és dsszetétele
a befektetési formak aranyaiban a biztosité napi frissitést internetes honlap-
jan (www.groupama.hu) megtekintheték. Fentiekrél a szerz6dé a biztositd
Ugyfélszolgalati irodaiban is felvilagositast kaphat.

17. Kockazati tényezdk

Az eszkbzalapok a befektetési politikaban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemz6 kockéazati tényezéket, igy azonositjak az eszkozalapra jellem-
z6 varhato hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 koc-
kazatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdz-
alapok merev portfolidosszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok és az
eszkozalap befektetési politikaja altal engedélyezett Ggylettipusok felhasz-
nalasaval hajtjak végre. Az eszkdzalapok befektetéseit a biztositd 100 sza-
zalékban a befektetési politikdban megjelolt kockézati szintnek és befekte-
tési célnak megfelel6 eszkozokben kivanja tartani, azonban a befektetési
portfolio dsszetételének, méretének valtoztatasakor eléfordulhat, hogy az
idejli bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok, pénzpiaci befektetési ala-
pok jegyei) kertilnek &tmeneti idére, a befektetési tranzakcioé(k) lezarultaig.
A likviditasi célbdl tartott eszk6zok maximalis aranya 10%, de a megcélzott
arany 0%. A vagyonkezel tarthat az eszkdzalap 10%-at nem meghalado
értékben likvid eszkozoket a befektetési portfélioban a piaci mozgasok ha-
tékonyabb kihasznalasanak céljiabol is. Pénzpiaci, illetve kotvény tipusu
alapok esetén a befektetési cél elérése érdekében a bankbetétek, rovid le-
jaratu allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok maximalis aranya 10%-
nal magasabb is lehet, ez esetben a maximalis érték az adott eszkdzalap
befektetési politikajaban feltiintetésre kertl. Az tgyfeleknek befektetéstk-
kel kapcsolatban tobb kockazati tényezét kell figyelembe vennitk, melyek
egy része az altalanos gazdasagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem
szamszer(sithetd kockazati tényezék), mas kockazatok pedig az adott esz-
koztipus jellemzéibél eredd, piaci jellegl, szamszerdsitheté kockazatok. A
minden kockézati tényezé figyelembevételével kialakitott altalanos befek-
tetetési kockdzat mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skélan jellemezzik az
aldbbiak szerint: alacsony kockdazat: 1-2; kdzepes kockdzat: 3-5; magas
kockazat: 6-7.

a. Nem szdmszer(Usitheté kockazati tényez6ék

all.

al2.

a’3.

a/4a.

a/s.

alb.

Orszagkockazat

A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsatojanak szék-
helye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalansagok, az altalanos jog-
biztonsag romlasa, allamositasok, kisajatitasok, illetve a helyi fize-
t6eszkoz leértékelése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategoéridba
tartozik az eléz6eken kivil az adott orszag makrogazdasagi és
nemfizetési kockéazata is. Az orszagkockazatba csak azok a kocka-
zati elemeket kell belefoglalni, melyek nem specialisan egy adott
kulfoldi kibocsatdhoz kotédnek, hanem altaldban annak az or-
szagnak a politikai-gazdasagi helyzetébdl adddnak, melyben a ki-
bocsatod székhelye van.

Politikai tényezdk

A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozasa. A koltségvetési hiany, az orszag kulsé
egyensulya, az adozasi kornyezet, az arfolyam- és adépolitika, az
inflacié mind olyan, a politikai dontések altal iranyithato, illetve
befolyasolt tényez6k, amelyek részben meghatarozzak a pénz- és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyéssal bir-
nak az eszkozalapok értékének alakulasara is.

Nemzetkozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés

A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nem-
zetkdzi pénzvildaghoz. A t6kepiacok globélis ¢sszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régidk gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjak az 6Gnmagéaban kivaldan teljesité helyi gazdalkodd
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
ldban a vilag fejl6dé régidinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektetéi hangulat
valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befekteté eszkézalapok kockézata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockézatanal magasabb.
Inflacio

Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockazattél mentes allami garanciaval rendelkezé ka-
matozo értékpapirok readlhozama sem garantélt a jovébeli inflacio
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavi a befektetés, annal
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tadvon minél magasabb
redlhozamot biztositani képes — de révid tdvon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozd — befektetésekre.

Koncentracié

Az eszkozalap befektetési portfélidja valtozé szamossagu befekte-
tési eszkozbdl éllhat, melyhez hasonloan, a befektetési portfélié
egyes fébb kategoridin belll is valtozd darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
talalhato az adott befektetési kategdridban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési portfolidja, annal
nagyobb a portfolié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvéltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
racios kockazat. E kockazat kezelhet6, ha az eszkozalap tobb
egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfoliojat. Hasonlo jellegl
kockazatot jelent, ha az eszkozalap a foldrajzi régidk egy szlikebb
korére, illetve az ipardgak szlikebb koérére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkozalapoknal szandékos befek-
tetési irdnyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentracios kockazat felvéllalasa az eszkézalap célja.
Kibocsatoéi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatdi kotelezettséget véllalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére. A
pénzlgyi helyzetik valtozasaval a kibocsatok képtelenné véalhatnak
ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot jelent.
A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfeleld hitelmindsité-
sl kibocsato kivalasztasaval. A kibocsatoi kockazatra a nemzetkozi
hitelminésité intézetek hitelkockazati besorolasa ad utmutatast: a
legbiztonsagosabb AAA kategdriatol a BBB- kategoriaig terjedd 10




al7.

a/8.

elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott eszkdzok.
A BBB- kategorianal rosszabb besorolést eszkozok egy része még
elfogadhaté kockazatu, de a legalacsonyabb (CCC-D) besorolastak
mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.
Partnerkockazat

A befektetési tevékenység soran a tranzakcidkat piaci szerepl6k
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghitsul, ezdltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockazat minimalisra szorithatd megfelel hitelkockézati ming-
sitésy, illetve kelléen megbizhatd partner kivalasztasaval.
Szarmazékos Ugyletek

A szérmazékos Ugyleteket az eszkozalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitdsa érdekében, illetve kockdzatmentes
hozam realizalasa érdekében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben
egyéb kockézatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd osszetettségik
miatt altaldban magasabb kockazati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati pro-
filjuk keretein belll végezhetik a fenti cél szarmazékos tgylete-
ket, tovabba értékpapir-kdlcsonzést és visszavasarlasi Ugyleteket is.

b. Piaci kockazatok
A piaci kockazatok az altalanos befektetési kockazattal azonos besoro-
las alapjan jellemezhetdk egy 1-t6l 7-ig terjed6 skalan az alabbiak sze-
rint: alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat:

6-7.

A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra altalanosan

jellemzd, hogy a befektetés értékét pozitiv és negativ iranyban egyarant
befolyasolhatjak.

b/1.

b/2.

b/3.

b/4.

Piaci arvaltozas kockazata

A t&kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kinalati viszonyok, a kibocsatdok gazdasagi helyzetének
alakulasa és egyéb befolyasolo tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kilénbozé mértékben ingadozik. A piaci arval-
tozas kockdzatanak mértékét a multban ténylegesen realizélt ho-
zamok valtozékonységa jellemzi, amelynek statisztikai mérészama
a széras. A multbeli hozamok alacsony szérésa alacsony kockaza-
tot, kdzepes mértékli szérasa kozepes kockazatot, magas szérasa
magas piaci arvaltozasi kockazatot jelent. A piaci arvéltozasi koc-
kazat legjellemz&bb tipusai a részvénykockazat, arukockazat, és az
ingatlankockazat, amelyek kozvetlenul befolyasoljak a befektetés
értékét.

Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
magukban hordozzak a kibocsatod csédjének, illetve felszamolasa-
nak kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy tel-
jes elvesztését jelentheti. Ezen kivil a kibocsatd jovébeli nyeresé-
gességével kapcsolatos varakozasok, kilatasok, el6rejelzések, illetve
az &ltalanos tékepiaci hangulat, a befektetdk jellemzd kockazatval-
laldsi hajland6séaga is jelentSsen befolydsolja a befektetés értékét.
Az ilyen értékpapirok értékének alakulésa jelent6s ingadozast mu-
tathat, ezért rovid tdvon mas befektetési formaknal nagyobb valo-
szinliséggel fordulhat el negativ hozam. Amennyiben az adott
eszkozalap befektetési politikaja ettdl eltérét nem tartalmaz, a rész-
vényarfolyamok emelkedése kedvezéen, mig a részvényarfolyamok
csokkenése kedvezétlentl befolyasolja az eszkdzalap arfolyamat.
Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések piaci
arvaltozasanak kockazata, amely elsésorban a kilonféle ipari nyers-
anyagok, energiahordozok, nemesfémek, mezdgazdasagi nové-
nyek és allatok, élelmiszerek kereslet-kindlati viszonyainak alakula-
sahoz, illetve az erre vonatkozo jovébeli varakozasokhoz kapcsolo-
dik. Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemz&en egyitt az
egyéb eszkozkategdridk hozamdaval, ezért az arupiacok jelenléte a
befektetési portfolidban csokkentheti annak éltalanos kockazatéat.
Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvaltozasi kockazata szintén jelentds, tovabba
ezen eszkozosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt

fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési
alapok bizonyos esetekben korlatozésokat és koéltségeket vezet-
hetnek be a befektetési jegyek forgalmazaséara vonatkozéan. Az
ingatlanok arazasa szabéalyozott, sztenderd piac hidnyaban eseten-
ként nem valds piaci drakon, hanem becsléseken alapul, ezért a
befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozésokat mutathat.
Amennyiben az adott eszkozalap befektetési politikaja ettdl eltérét
nem tartalmaz, az ingatlandrak emelkedése kedvezéen, mig az in-
gatlanédrak csokkenése kedvezétlentl befolydsolja az eszkdzalap
arfolyamat.

b/5. Kamatkockéazat
Az &llampapiroknal és mas kamatozé- és kamatszerl j6vedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdula-
sa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbél addéddan az ilyen eszkozo-
ket tartd eszkdzalapok nettd eszkozértéke jelentds valtozasokat
mutathat. A hosszabb futamideji eszkozok értéke érzékenyebb a
piaci kamatok valtozaséara, ennek mérészama az adott kamatozo
eszkdz években mért atlagos hatralévé futamideje, az Ugynevezett
duration. Masfél évnél rovidebb hatralévé futamidd esetén ala-
csony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockazat. Amennyiben az adott eszkdzalap
befektetési politikja ettdl eltérét nem tartalmaz, a kamatszintek
emelkedése kedvezétlendl, mig a kamatszintek csokkenése kedve-
z6en befolyasolja az eszkozalap arfolyamat.

b/6. Devizaarfolyam-kockazat
A liberalizalt t6kepiacokon szamos, devizaban denominalt befek-
tetés érhetd el, melyek bekerilhetnek az eszkdzalapok befekteté-
si portfolidjaba. Az eszkdzalapok nettd eszkdzértéke mindig egy
adott devizdban (alapdeviza) szamitédik. Az eszkozalapnak az
alapdevizatol eltéré devizéban eszkozolt befektetéseinek értéke
kilonbozé aranyu lehet a teljes portfélioértéken beltl. Minél na-
gyobb az alapdevizatél eltéré devizaban denominalt eszk6zok ara-
nya a teljes portféliéértéken beldl, anndl nagyobb az eszkdzalap
devizaarfolyam-kockézata. Az eszkdzalap devizafedezeti tgyletek
segitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatol
eltérd befektetések devizaneme és az alapdeviza kozotti devizaar-
folyamkockézat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap
hozamat. Ha az eszkozalap teljes portfolidértékében az alapdevi-
zaval megegyez6 devizéban denominalt, illetve fedezeti Ugyletek-
kel azonos devizanemre fedezett eszk6zok értéke 75 szazaléknal
magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszkézok aranya
25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat érté-
kelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabol
szamol: szamdra az idegen devizdban denomindlt eszkozalap
akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap énmaga-
ban alacsony devizakockazatu.

b/7. Likviditasi kockazat
Bizonyos t6kepiaci eszkdzok és szegmensek sajatossagai, a piac vi-
szonylagos fejletlensége kovetkeztében, vagy altalanos piaci krizis-
helyzetben barmely t6kepiac esetében a befektetési eszkozok
forgalma olyan csekély lehet, hogy az az eszk6zok értékesitését
(ktlonosen ha nagyobb érték( tranzakciérol van sz6) megnehezit-
heti. Ebben az esetben az eszkozok értékesitése a szokasosnal
joval hosszabb id6ét vehet igénybe, esetenként az eladasi ar a szo-
kasos piaci artél kedvez6tlen irdnyban eltérhet, igy a likviditasi koc-
kazat kedvez6tlenul befolyasolhatja az eszkozalap arfolyamat. A
likviditasi kockazat masik vetllete az eszkdzalap képessége a be-
fektetési tranzakciokbdl és az tgyfelek tranzakciéibol eredd likvi-
ditasi igények teljesitésére.

ESZKOZALAPVALTAS
18. Eszkozalapvaltas koltsége: 0,25%

19. Biztositasi évenként az els6 két, szerzéd6 altal kezdeményezett eszkodz-
alapvaltas ingyenes.



ATIRANYITAS
20. A szerz6d6 étiranyitasra vonatkozd kérelmének biztositéhoz térténd be-

érkezését kovetd 3. munkanapon vagy ezt kdvetden befektetett dijakra az at-
iranyitasi kérelemben meghatérozott ardnyokat veszi figyelembe a biztosito.

21. Atirdnyitas koltsége: 0 Ft

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

22. A biztosité altal aktudlisan kijelolt biztonsagos eszkdzalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

23. A HozamMonitor Szolgaltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni véalasztasara vagy felmondaséara vonatkozo kérelem, illetve a szolgalta-
tdscsomag egy vagy tobb szolgaltatdsdhoz tartozé kiszobérték megvaltoz-
tatdsara vonatkozo kérelem a szerz6d6 igényének a biztositohoz térténd
beérkezését kovetd 3. munkanapon Iép hatalyba.

24. Az egyes novekedési eszkdzalapokhoz valaszthatd kiszobértékek az
egyes szolgaltatasok vonatkozasaban:

Profitvédelem

Novekedési Stop-loss  Hozamvadasz . ,,
5 g e alsé és felsé

eszkozalap neve  kuszobérték  kuszobérték Kilszobértekek
Eurépa Gsillagai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Eur6zéna Fejlett 10% 15% 0%- 5%
Piaci Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszkézalap 20% 20% 5%-15%
Fejlédés Részvén 15% 18% 0%-10%

S akdl  20% 20% 5%-15%
Forint Eszk6zalap
Kétvény Forint e 2k Do

ey 5% 5% 2%- 4%

Eszkozalap
Magyar Extra 3% 3% 0%- 2%
Hosszu Kétvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkézalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Hozam 3% 3% 0%- 2%
Plusz Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar K6zép- 3% 3% 0%- 2%
tavu Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkdzalap 5% 5% 2%- 4%

STOP-LOSS SZOLGALTATAS

25. A Stop-loss szolgéltatas altal inditott automatikus eszkézalapvaltas a
Stop-loss jelzés alapjaul szolgéld arfolyam napjat kéveté 3. munkanapon
érvényes arfolyamon kertl végrehajtasra.

26. Stop-loss szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS

27. A Hozamvadasz szolgaltatas altal inditott automatikus eszkézalapvaltas
a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat kovetd 3. munka-
napon érvényes arfolyamon kerul végrehajtasra.

28. Hozamvadasz szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS

29. A Profitvédelem szolgéltatas altal inditott automatikus &tvaltas a Profit-

védelem jelzés alapjaul szolgald napot kévetd 3. munkanapon érvényes ar-
folyamon kertl végrehajtésra.

30. Profitvédelem szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

EGYEB KONDIiCIOK

31. Tajékoztato a Teljes Koltség Mutatorol
Tisztelt Leend6 Ugyfeliink!

Az On &ltal megkétni kivant nyugdijbiztositas az olyan befektetési egysé-
gekhez kotott (Un. unit-linked tipusu) biztositasok korébe tartozik, ahol a
biztosité — az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biz-
tositasi dij megtakaritasra szolgalo részét. Felhivjuk a figyelmét, hogy jelen
termék egyben nyugdijbiztositas is.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolodo kéltségekrdl 4tfogod
képet kapjon, a Magyar Biztositok Szovetségének TKM Charta-hoz csatla-
kozé tagbiztositéi megalkottdk az un. Teljes Koltség Mutatot (TKM).
A csatlakozo biztositdk vallaljak, hogy a TKM-et egységesen alkalmazzak az
életbiztositdsok TKM Szabalyzatban meghatarozott korére, tovabba azt is
véllaljak, hogy a mutaté értékérsl Ont mint leendé szerz6dét elézetesen ta-
jékoztatjak annak érdekében, hogy megalapozottabb déntést tudjon hozni.
A nyugdijbiztositasok esetében a TKM szamitas figyelembe veszi ezen ter-
mékcsoport specialis tulajdonsagat — miszerint az jellemzé médon nyugdijba
vonulaskor szolgaltat —, annak érdekében, hogy pontosabb tajékoztatast
nyujtson az tgyfelek szdmara. A megkulonboztethetéség érdekében a nyug-
dijbiztositasok esetén a TKM helyett a TKM" jelolést alkalmazzak a biztositok.

Mi a TKM"Y?

A Teljes Koltség Mutatd™ (TKMY mutato) egy, az On tajékoztatasat szolga-
16, egyszerl mutatd, amely egy szazalékos érték vagy értéktartomany se-
gitségével fejezi ki a tipuspéldaban bemutatott biztositas koltségeit,
amelyek tartalmazzak — tobbek k6zo6tt — a termékbe beépitett biz-
tositasi kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM™ megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kéltségmentes befekte-
tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit-linked
nyugdijbiztositasi terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKMY segitségével — a tipuspéldan keresztiil — On egyszer(bben éssze
tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt nyugdijbiztosita-
sok koltségszintjeit.

Lassunk egy egyszerii tipuspéldat!

A biztositott kora és a biztositas idétartama

— A biztositd folyamatos dijas szerzédések esetén 45-50-55 éves biztosi-
tottal, egyszeri dijas szerz6dések esetén 45-55-60 éves biztositottal sza-
mol, a hozzéjuk értelemszer(ien tartozé 20-15-10, illetve 20-10-5 éves
biztositasi idétartamokkal.

— A TKM"™ kalkulacié azért készul kilénboz6 id6tartamokra, hogy lathato
legyen, miként befolyasolja a futamidé a termék koltségterhelését.
Amennyiben a fenti tartamok kozul valamelyikre nem torténik szamitas,
az azt jelenti, hogy az adott tartam a konkrét termékre nem elérhetd.

A biztositas dija és a dijfizetés modja

A fenti életkoru biztositott

— 2 200 000 Ft-ért (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel§ €/USD/CHF stb.) rendsze-
res diju, éves dijfizetésl biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A nyugdijbiztositasban foglalt élet- és/vagy balesetbiztositasi, illet-

ve egészségbiztositasi szolgaltatasok
A megkotni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett kockaza-



ti biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy balesetbiztosi-
tas). A TKM"™ a biztositasi feltételek szerint kételezéen vélasztandd biztosi-
tasi fedezetek kockazati dijat veszi figyelembe koltségként.

Jelen Egyszeri Dijfizetést Nyugdijhozo Eletiv Program esetében a szerzé-
désbe épitett biztositasi kockazat jellemz6i a kdvetezbek:

A biztositott tartam alatt bekovetkezé halala vagy legalabb 40%-os mérté-
ket eléré egészségkarosodasa esetén a biztositd az egyéni szamla értékét
és a kockazati biztositasi 6sszeg (az egyszeri dij 10%-anak szerz6dé altal
valasztott tObbszorose) egyuttesét fizeti ki a kedvezményezett részére.
Egyéb esetekben a biztositd halédleseti és egészségkarosodas esetére jarod
szolgéltatasa az egyéni szamla értékének kifizetését foglalja magaban.
A biztositott tarsadalombiztositasi nyugellatasrol szold jogszabaly szerinti
nyugdijszolgéltatasra torténd jogosultsdganak megszerzése esetén a bizto-
sité az egyéni szamla 6sszegét fizeti ki a kedvezményezettnek, ha a bizto-
sitasi esemény bekovetkezésének idépontja a 7. biztositasi évforduld utan-
ra esik, egyébként a dijtartalék kerul kifizetésre.

A TKM"™ szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befek-
tetés értékét csokkentd olyan koltséget, ami azért merdl fel, mert On az
adott befektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztil va-
l6sitotta meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetések-
hez kapcsolodo esetleges ado- és jarulékterheket és/vagy kedvezménye-
ket. Amennyiben a kilonbozé eszkdzalapok kezelési dijai eltérnek, akkor
egyetlen szazalékos érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt
adnak meg a biztositok.

Jelen Egyszeri Dijfizetésii Nyugdijhozé Eletiv Program TKM" értékei:

TKMY értékek

Tartam

Minimum Maximum

10 éves tartam esetén 2,88% 4,58%

20 éves tartam esetén 1,97% 3,65%

A termék minimalis tartama 10 év.

A TKM Szabélyzat altal javasolt als¢ limitértéket meghaladd TKM"Y-et ered-
ményezd eszkdzalapok a kovetkezék:

— Eurdzona Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap

— Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap

— Eur6zoéna Fenntarthato Fejl6édés Részvény Forint Eszkozalap

Az ezen eszkdzalapokhoz tartozo, 10 és 20 éves futamidére szamolt TKMY
értékek megegyeznek a fenti tablazatban feltiintetett TKM"™ maximummal
(10 évre 4,58%, 20 évre 3,65%). Az ajanlott TKMY limitértéktdl (10 évre
4,25%, 20 évre 3,50%) torténd eltérés indoka, hogy a fenti eszkozalapok
(indirekt moédon) kalfoldi, euroban denominalt részvényekbe fektetnek.
A részvénybefektetéseket aktivan kezelik, tematikus szlirés és folyamatos
elemzés mellett. A szelektiv stratégia miatt a varhaté hozam meghaladja a
benchmarkot. Az eltérést az el6bbi okok alapjan teljes egészében az esz-
kozalapokhoz rendelt magasabb eszkézalap-kezelési koltségek és/vagy mo-
gottes vagyonkezelési koltségek indokoljak.

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése el6tt kozolt TKMY értékek
a tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt felté-
telezve, hogy a szerzédés a biztositasi tartam alatt mindvégig él6,
nem kerl moédositasra, a szerz6désbdl pénzkivonas semmilyen for-
maban nem torténik, és a megallapitott dij a tartam soran mara-
déktalanul megfizetésre kertl. A TKMY érték &ltal bemutatott koltség-
szint nem szikségszer(ien azonos a megvasarolni kivant konkrét szerzédés
koltségeivel, hanem arrél megkédzelité tajékoztatdst nyujt. A szerzédés
egyedi paramétereinek fliggvényében a konkrét szerz6dés koltségei akar
|ényegesen is eltérhetnek a kdzolt TKM™ értéktdl.

A TKM"™ szamitasara és alkalmazasara vonatkozé szabélyzat a Magyar Biz-
tositok Szévetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM" mutaté fontos, de nem az egyet-
len Iényeges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vo-
natkozoé Ugyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét
ajanlatban szerepl6 biztositasi fedezet jellege (élet-, baleset- vagy egész-
ségbiztositas) és nagysaga. Hosszu tavi megtakaritasokrol 1évén szo, szem-
pont lehet tovabbé, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozé élethelyzetben
a termék menynyire testre szabhaté (pl. milyen kiegészité fedezettel bévit-
het6 a biztositas), mennyire likvid az adott szerz6désben elhelyezett 6sszeg,
milyen tovabbi kényelmi megoldasokat kinal a tarsasag az tgyféligények ki-
szolgélasara (pl. befektetések online atcsoportositasanak lehetsége).
Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKMY bevezetésével is hoz-
zajarulunk ahhoz, hogy kilonbozé biztositdk altal kinalt nyugdijbiztosita-
sok kéltségszintje 4tlathatod és 6sszehasonlithatd legyen, és igy On még in-
kabb megalapozott, informdlt déntést hozzon a biztositasi szolgaltatas
megvasarlasakor.

A TKM téjékoztatas idépontja: 2016. januar 1.



