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Biztosito

Az OTP Csoport partnere

GB174 JELU GENERACIO TOKEMEGTAKARITASI ELETBIZTOSITAS MELLEKLETE

A GB174 jelli Generaci6 Tékemegtakaritasi Eletbiztositas Melléklete
tartalmazza a kullonos feltételekben definialt és a tartam soran val-
tozé adatok aktualis (a szerzédéskotéskor érvényes) értékét.

1. Egyszeri biztositasi dij és rendkiviili befizetés
minimuma

Minimalis egyszeri biztositasi dij: ............. 200 000 Ft
A rendkivili befizetés minimalis 0sszege: .........cccoovviiiiicinnn. 100 000 Ft
Kedvezményes koltségelést rendkivili

befizetésre jogositd minimalis

megtakaritasi dijrész: ... 20 000 Ft/ho vagy 240 000 F/év

2. Valaszthaté eszko6zalapok

A biztosité a valaszthaté eszkdzalapokban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal!

Egy adott portfélidsorba elhelyezett minimalis megtakaritasi dijrész
vonatkozasaban a biztositd nem alkalmaz korlatozast, azonban a
szerz6d6 egy portfolidsort 6 részre bonthatja meg a mindenkor ak-
tualis 1. szamu Mellékletben felsorolt portféliok kozott.

2.1. Eszkbzalap neve: Magyar Allampapir Forint Eszkézalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: magyar allam altal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank ltal kibocsatott értékpapir; helyi, il-
letve regionalis dnkormanyzat altal kibocsétott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv dltal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célu deviza
szarmazékos instrumentumok; t6zsdére bevezetett és nem beveze-
tett jelzaloglevelek, gazdalkodé szervezetek altal kibocsatott t6zs-
dére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a portfélio reélértékének meg-
6rzése, illetve novelése alacsony vagy mérsékelt kibocsatéi kockaza-
tot megtestesitd hitelviszony tipusu értékpapirokba torténé befek-
tetéssel. Az eszkdzalap elsésorban a magyar allam éltal kibocsatott,
vagy magyar allami garanciaval rendelkez6 értékpapirokat épiti be portfé-
livjdba. Az eszkdzalap eszkdzértékének legaldbb 50%-at forintban jegy-
zett magyar allampapirba fekteti be, 100%-0os megcélzott arany
mellett. A vagyonkezeld a piaci lehetéségek megfelels kihasznalasa
érdekében eltérhet a megcélzott aranytdl, elsésorban egyéb allami
garanciaval rendelkezé kotvények, devizaban kibocsatott magyar al-
lampapirok, vagy hasonlé eszkézokbe fektetd befektetési alapok je-
gyeinek vasarlasaval, illetve rovid vagy hosszu lejaratu bankbetét le-
kotésével. Az el6zéeken kivll az eszkdzalap legfeljebb 20%-anak
erejéig magyar allami garancidval nem rendelkezé vallalati kotvé-
nyekbe és jelzaloglevelekbe is fektethet. Az eszkbzalap egyik fontos
célja a hosszabb tavu allampapirkamatok altal kinalt hozamprémium
kihasznalasa, ezért a portfolioban nagyobb sulyt képviselnek az egy évnél
hosszabb lejaratu allampapirok. A befektetést elsésorban olyan befek-
tet6knek ajanljuk, akik a pénzpiacinadl magasabb hozamra toreksze-
nek kézéptavon, mérsékelt kockazat vallalasa mellett. Az eszkozalap
céljat alapvetéen az értékpapirok vételének idézitésével és a hozamok leja-
rati szerkezetében rejl6 lehetéségek kihasznalasaval kamat- és arfolyam-
nyereség formajaban éri el.

Az eszkozalap devizdja forint. Az eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasz-

nélasa és a szikséges likviditas biztositdsa érdekében az eszkozértéke 30
szazalékanak mértékeéig fektethet rovid tavl befektetési eszkdzokbe, pél-
daul bankbetétbe, révid tava allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba. Az eszkdzalap a hozamvaltozasokra érzékeny, kulonésen a
forint kamatok varhat6 csokkenése esetén ajanlhaté befektetés, a
hozamszint emelkedése viszont kedvezétlentl befolyasolhatja az
eszkozalap arfolyamat. A rovid tavd kockdzatmentes befektetésekhez vi-
szonyitva magasabb véarhato hozamszint realizéldsa hosszabb tavu befekte-
tést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztositd az
eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ............cccooeiiiiieiieeeee e 2
KamatkoCKAZAt: ........oooeeiie e 4
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ... 3

Devizaarfolyam-kockazat: ...........cccooveen ]
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkdzi ha-
tasok és kils6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kock&zat: ................cocooooooiiiiiiee 4
Ajanlott id6tav: 5-15 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja az Allamadéssag Kezelé Kézpont
Zrt. altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé fu-
tamidejli magyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

2.2. Eszkozalap neve: Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkozOsszetétel: gazdalkodod szervezet tézsdén jegyzett-, il-
letve t6zsdén kivili részvénye, tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirja;
részvény befektetési alap jegye; részvényekkel és egyéb eszkdzokkel kap-
csolatos szarmazékos instrumentumok; eszkdzcsoportok szélesebb korét
felhasznald aktiv befektetési stratégiat megvaldsitd instrumentumok; kal-
foldi dllamok altal kibocsatott vagy garantélt kotvények, egyéb kamatozo
instrumentumok; magyar allam altal kibocsatott kotvény, kincstar-
jegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; helyi, il-
letve regionalis dnkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; gazdalkodo
szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; al-
lampapirokkal, illetve kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok;
szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozo instrumentumok; hason-
16 eszk6zokbe fekteté befektetési alapok befektetési jegye; bank-
betét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja abszolit hozam szemlélet(i be-
fektetési politika alkalmazasaval a rovid tavd kockazatmentes befekteté-
sekkel elérheté hozamok meghaladésa kozép- és hosszu tavon. Emellett a
biztositd az alabbiak szerint specialis — de nem a Bit. 132.§ (6)-(7) be-
kezdései szerinti garanciat, téke-, illetve hozamvédelmet jelenté -
befektetési védelmet igér az eszkbzalapban befektetett megtakari-
tasokra. Az egyszeri- vagy folyamatos dijfizetést szerzédésre, illetve rend-
kivili (eseti) befizetésre adott napon, de a Fedezeti Vegyes Forint Eszkoz-
alapban megszakitasok nélkdl eltoltott legaldbb egy év utan szamitott ak-
tuélis megtakaritasi 6sszeg eléri vagy meghaladja az un. ,referencianap”-
on szamitott aktualis megtakaritasi 6sszeg adott napig terjedd idészakra le-
vont koltségekkel, illetve tovabbi esetleges (visszavasarlas vagy halaleseti
szolgaltatasteljesités miatt) egységlevonasokkal csokkentett értékét. A re-
ferencianap a szamitas napjanak megfelel§ biztositasi évet megel6zd biz-
tosftasi évben az els6 nap és a Fedezeti Vegyes Forint Eszkdzalapba esetle-




gesen tortént eszkdzalapvaltds napja koézil a késébbi. Az eszkdzalap az
igért befektetési védelem teljesitése érdekében mérsékelt kockézatu befek-
tetési portfoliot tart. A portféliéban szabalyozott kockazat mellett kocka-
zatos (részvények befektetési jegyek, kotvények, stb.), alacsony kockazatu
kamatozd eszkodzok, illetve fedezeti Ugyletek olyan Osszetételét tartja,
amely biztositja a befektetési védelem teljesitését.

A hosszU tavu tobblethozam forrésa a befektetési portfélié kockazatos ré-
szének teljesitménye, illetve ezen eszkdzok portfolidbeli stulyanak megfeleld
id6zitést valtoztatasa. A befektetési portfélio kockazatos része legfeljebb a
részvénypiacok altaldnos kockazataval rendelkezik.

Az eszkozalap torekszik a kockazatos eszkozallomany olyan megvalaszta-
sara, illetve dsszetételére, amely dGnmagaban is ellenérzott mértékl kocka-
zat mellett képes a kockézatmentes hozamokat meghaladé teljesitmény
biztositasara. Az abszolit hozam szemlélet miatt az egyes befekteté-
si eszk6zok minimalis, maximalis, illetve megcélzott részaranyara vo-
natkozéan nincs megkotés. Az eszkdzalap devizaja forint. Az eszkdz-
alap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a sziikséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkozértéke 100 szazalékanak mértékéig fektethet rovid
tavl befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allampapir-
ba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavl kockazatmentes be-
fektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa
hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 2-5
év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra ga-
ranciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal, valamint nem garan-
talja az e megtakaritasokon elért pozitiv brutté biztositasi hozamot,
az ebbdl eredd befektetési kockazatot a szerz6dé viseli. A vallalt
specialis befektetési védelem alapjan a szerz6dé az elGirt feltételek
teljestlése esetén is szenvedhet el veszteséget, a biztositéd altal le-
vont koéltségek mértékéig.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..........ccoooiiiiiiiiiiiie 2
KamatkoCKAZAt: ...o.iiiiiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ccooiviiiiiiii 2
Devizadrfolyam-KocKAzat: ..........oocooiiiiiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: .............ccc.ocoooovoiioiiiiociieeieee 2
Ajanlott idétav: 2-5 év.

Benchmark: Az eszkézalap abszolut hozam jellegébdél adédéan hagyo-
manyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, az alapkeze-
16k célja a rovid tavu allampapirhozamokat (RMAX) meghalado
hozam elérése.

2.3. Eszkozalap neve: Magyar Részvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkozosszetétel: magyarorszagi gazdalkodd szervezetek
tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hason-
|6 eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
tgyletekhez kapcsolodo kamatozo instrumentumok; bankbetét; rovid tavu
allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a részvények jellegébdl
addddan magasabb befektetési kockazat mellett hosszu tavon varhatéan
az allampapir hozamokat meghaladd hozamot érjen el. Az eszkozalap el-
sésorban részvényekbe és részvénykockazatot képvisel® instrumentumokba
fektet. Els6sorban a BUX index meghatérozé értékpapirjai kertilnek a port-
félioba, de emellett mas, a budapesti t6zsdén jegyzett és nem jegyzett ér-
tékpapirokba és egyéb részvényekbe is fektethet az eszkozalap.
A megcélzott és egyben maximalis részvényarany 100%, ettdl a va-
gyonkezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a megfe-
lel6 likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a részvények aranya
ebben az esetben sem csékkenhet 90% ald. Az eszkdzalapot olyan
befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszi tdvon magas hoza-
mot elérni, és cserébe vallaljak az akar erételjes révid tava arfolyam-
ingadozasokat. Az értékndvekedés forrasa az értékpapirok értékének no-
vekedése, kisebb részben az azokbdl eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. Az eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasz-
nélasa és a szikséges likviditas biztositdsa érdekében az eszkozértéke 10
szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavl befektetési eszkdzokbe, pél-
daul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba. A rovid tavd kockadzatmentes befektetésekhez viszonyitva maga-
sabb véarhatd hozamszint realizélasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért
az ajanlott befektetési id6tav legalabb 15 év. A biztosito az eszkdzalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvé-
delmet nem vallal.

SzamszerUsithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas KOCkAzata: ........c.ccocviviiiiiiiiiie e 7
KamatkoCKAZAt: .....ooiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: .........occoociiiiiiiiii e 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ..o 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezok; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..........ccococooovvevieviieeeeeee 7
Ajanlott id6tav: legalabb 15 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapest Ertéktézsde altal
szamitott BUX index, amely a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett leg-
nagyobb részvények teljesitményét képezi le. Az index teljes hozam
alapu, az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre kertlnek.

2.4. Eszk6zalap neve: Fejlett Europai Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Europaban székhellyel rendelkezé gazdal-
kodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instru-
mentumok; hasonlé eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok;
bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy Eurdpa fejlett orszagai rész-
vénypiacainak hozamat tegye elérhetévé az Ugyfelek szamara részvényekbe
és részvénykockazatot képvisel6 instrumentumokba torténd befektetéssel.
A befektetési portfolio olyan médon kerll 6sszedllitasra, hogy az eszkdzalap
varhaté hozama hosszu tavon a fejlett piaci részvényektdl varhatd hoza-
mot nyUjtsa magas foku foldrajzi és iparagi kockadzatmegosztas mellett. A
megcélzott és egyben maximalis részvényarany 100%, ettdl a va-
gyonkezel$ a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a megfe-
lel6 likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a részvények aranya
ebben az esetben sem csékkenhet 90% ald. Az eszkdzalapot olyan
befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszi tavon magas hoza-
mot elérni, és cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava arfolyam-
ingadozasokat. Az értékndvekedés forrasa az értékpapirok értékének no-
vekedése, kisebb részben az azokbol ered6 folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. Az eszkozalap lehetdséget nyujt a forint
gyengtlése elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyengulése javit-
hatja, mig a forint er6s6dése ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott
hozamat. Az eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szlkséges
likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértéké-
ig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid
tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A révid tava kocka-
zatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint rea-
lizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav
legaldbb 10 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ...........cccoooiiiiiiiieeee e 6
KamatkoCKAzZat: ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ... 2

Devizaarfolyam-kockézat: ..
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkdzi ha-
tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockdzat: ...............ccccoooevoieiiieiiieeeeee 6
Ajanlott idétav: legalabb 10 év.



Benchmark: Az eszkbzalap benchmarkja a DJ STOXX 600 Net Return
Index (Bloomberg kod: SXXR Index). Az index szabad kozkézhanyaddal
sulyozott piaci kapitalizacié alapu index, amely az eurdpai fejlett részvény-
piacok teljesitményérél nyujt Utmutatast.

2.5. Eszkézalap neve: Magyar Jelzalog Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Magyarorszagon bejegyzett jelzélog hitel-
intézetek altal kibocsatott nyilvanos és nem nyilvanos kibocsatasu, tézsdén
jegyzett és tézsdén kivuli jelzéloglevelek; magyar allam altal kibocsatott
kotvény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott ér-
tékpapir; helyi, illetve regiondlis 6nkormanyzat altal kibocsatott ér-
tékpapir; egyéb allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir;
gazdalkodoé szervezetek altal kibocsatott tézsdére bevezetett és
nem bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok; hasonlo
eszk6zokbe fekteté befektetési alapok befektetési jegye; bankbe-
tét; pénzpiaci befektetési alap jegye.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a fejl6dé jelzaloglevél piacon az
allampapirokénal magasabb varhato hozam realizélasa kozepes, 3-5 éves
id6tavon. Az eszkdzalap portfélidjat elsésorban jelzéloglevelek és magyar
allampapirok alkotjdk, ezen két eszk6z megcélzott ardnya 100%,
50%-0s minimalis arany mellett. A jelzaloglevél szakositott hitelintézet
(jelzélogbank) 4ltal kibocsatott specidlis értékpapir, amely a jelzalogbank
altal nyujtott hiteleket finanszirozza. A jelzéloglevél fedezetét elsésorban a
nyujtott hitelek, végsé soron pedig azon ingatlanok biztositjak, amelyek-
re a jelzalogbank hitelt folyésitott, szigord torvényi biztositékok mellett. A
jelzaloglevelek az &llampapirokéhoz hasonlé kockazat mellett varhatéan
azoknal magasabb hozamot biztositanak. Az eszkdzalap a piaci lehet6-
ségek megfelelé kihasznalasa érdekében eszkozértékének legfel-
jebb 30%-anak erejéig vallalati kotvényekbe is fektethet, melyeknek
kockdzata meghaladhatja a jelzaloglevelek és allampapirok kocka-
zatat.

Az eszkdzalap devizdja forint. Az eszkdzalap a piaci lehetéségek kihasz-
nalasa és a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 30
szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, pél-
daul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba. A rovid tavla kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva maga-
sabb vérhaté hozamszint realizéldsa hosszabb tavu befektetést igényel,
ezért az ajanlott befektetési idétav 5-15 év. A biztosito az eszkbdzalapban
elhelyezett megtakaritasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: L2
KamatkOCKAZAt: ......ciiiiiiiic e 4
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........coooioiiiiiiiiiii e 4
Devizadrfolyam-KOCKAzZat: ..........ooooiiiiiiiiice i 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkdzi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécios;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: .............ccococooovoiiioiiiioiieieee 4
Ajanlott id6tav: 5-15 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja az Allamadéssag Kezelé Kézpont
altal szamolt MAX index (Bloomberg kod: MAX IDX Index). Az index 6ssze-
tétele évente tobbszor felllvizsgalatra kertl. Az index teljes hozam alapu,
az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre kertilnek.

2.6. Eszkdzalap neve: Euré Allamkétvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkozosszetétel: kaulfoldi allam vagy 6nkormanyzat altal
kibocsatott vagy garantalt kotvény, kincstarjegy, hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapir; magyar allam altal kibocsatott vagy garantalt kotvény,
kincstarjegy, hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a Magyar Nem-
zeti Bank altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam vagy allami szerv
altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kézponti Bank altal kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir; értékpapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; hasonlé eszkézokbe fek-
tetd befektetési alapok befektetési jegye; bankbetét; pénzpiaci befektetési
alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkbzalap célja a portfélio euréban szamolt re-
alértékének megdrzése és az eurdovezeti inflacio feletti hozam mértékének
maximalizéldsa kozéptavon. Az eszkdzalap elsésorban OECD vagy EGT
tagallam allami garancidjaval rendelkez6, euréban kibocsatott, hi-
telviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet. Ezen eszk6z6k mini-
malis aranya a portfélioban 70%, mig a megcélzott arany 100%. Az
eszkdzalap céljat alapvetéen az értékpapirok vételének idézitésével és a ho-
zamok lejarati szerkezetében rejlé lehetéségek kihasznalasaval kamat- és
arfolyamnyereség forméajaban éri el.

Az eszkozalap devizaja forint. Az eszkozalap lehetdséget nyujt a forint
gyengulése elleni védekezésre. A forint arfolyamanak gyengulése javit-
hatja, mig a forint erésddése ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott
hozaméat. Az eszkozalap a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szlkséges
likviditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke 30 szazalékanak mértékeé-
ig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid
tavu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A révid tavu kocka-
zatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint rea-
lizdlasa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési ido-
tav legaldbb 10 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megta-
karitasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockdzata: ........cccooviiiiiiiiiiiie e 2
Kamatkockézat: ......... .4
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: .........cccooiiiiiiiiiiiie 2
Devizadrfolyam-kockdzat: ........ccooooiiiiii i 7

Egyéb kockazatok: Politikai tényezok; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kock&zat: ................cocoooooviiiiiiiie 6
Ajanlott id6tav: legalabb 10 év.

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja Bloomberg/EFFAS Bond Indices
Euro Market Tracker 3-5 Yr TR index (Bloomberg kod: EUM2TR Index). Az
index teljes hozam alapu, az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre
kertlnek.

2.7. Eszkdzalap neve: Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszk6z-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: kulfoldi allam vagy 6nkormanyzat éltal
kibocsatott vagy garantalt kotvény, kincstarjegy, hitelviszonyt megtes-
tesit6 értékpapir; magyar allam altal kibocsatott vagy garantalt kot-
vény, kincstarjegy, hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; egyéb allam vagy allami
szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kézponti Bank altal ki-
bocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; értékpapirokkal, il-
letve kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; deviza szarma-
zékos instrumentumok; hasonl6 eszkdzokbe fekteté befektetési alapok be-
fektetési jegye; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az eurdpai fejlett kotvény-
piacokba torténé befektetés a devizakockazat aktiv fedezése mel-
lett. Az eszk6zalap lehetéséget nyujt arra, hogy a befektetdk az eu-
ropai kodtvénypiacon elérhetd, kibocsatdi szempontbdl biztonsagos
értékpapirokba fektethessenek szamottevé devizakockazat vallalasa
nélkul. Az eszkdzalap devizaja forint. A portfolid nem forintban denomi-
nalt kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a
szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kerll fedezésre, igy a forint és a
befektetési portfélié nem forintos eszkozeinek devizadrfolyamai kozotti ar-
folyamkockézat csak enyhén befolyasolja az eszkozalap arfolyamat.
Mivel a fedezés nem terjed ki az eszkdzalap 100%-ara, a forint ar-
folyamanak gyengulése enyhén javithatja, mig a forint erés6dése
enyhén ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat. Az
eszkozalap elsésorban fejlett eurdpai orszagok allami garanciajaval
rendelkezd, euréban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité érték-
papirokba fektet. Ezen eszk6zok minimalis aranya a portfélioban
70%, mig a megcélzott arany 100%. Az eszkbzalap szamara megen-
gedett a kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfeleld értékpapir tartasa abban az eset-




ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelel6en diverzifikalt port-
foliéra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap a piaci lehet6ségek kihasznaldsa és a szikséges likviditas
biztositasa érdekében az eszkozértéke 30 szazalékanak mértékéig fektet-
het rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid tavu al-
lampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavu kockazat-
mentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realiza-
ldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav
5-15 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........cccooiiiiiiiiiii 2
KamatkoCKAZAt: ..o 4
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ocooiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: ...........ccoooiiiiiii i 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockadzat, Nemzetkozi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..o 4
Ajanlott idétav: 5-15 év.

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja az IBOXX Sovereigns Eurozone
Total Return Index (Bloomberg kéd: QW1A Index). Az index Osszetétele
évente tobbszor felllvizsgalatra kerdil. Az index teljes hozam alapt, az ese-
dékességek az indexbe Ujra-befektetésre keriilnek.

2.8. Eszkozalap neve: Felzark6zé Europai Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Eurdpa felzarkozo allamaiban székhellyel
rendelkezé gazdalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos
és egyéb instrumentumok; deviza szarmazékos instrumentumok; ha-
sonlo eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarma-
zékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozd instrumentumok; bankbetét;
révid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy az Eurépai Unidhoz frissen
csatlakozott, csatlakozasra varé és mas kelet- és dél-eurdpai orszagok rész-
vénypiacainak hozamat tegye elérhetévé az tgyfelek szamara részvények-
be és részvénykockazatot képvisel6 instrumentumokba torténé befektetés-
sel, a devizakockazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfolio
olyan médon kerdl 6sszeallitasra, hogy az eszkdzalap hozama a régio pia-
caitol varhatd hozamot nyujtsa magas fokt foldrajzi és iparagi kockazat-
megosztas mellett. A megcélzott és egyben maximalis részvényarany
100%, ettdl a vagyonkezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasz-
nalasa és a megfeleld likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aradnya ebben az esetben sem csékkenhet 90% ala. Az
eszkozalapot olyan befekteté6knek ajanljuk, akik szeretnének hosszu
tdvon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar er6teljes
rovid tavu arfolyamingadozasokat. Az eszkdzalap szamara megen-
gedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfeleld értékpapir tartasa abban az eset-
ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
féliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az ér-
téknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb rész-
ben az azokbdl ered folyo jovedelmek.

Az eszkozalap devizéja forint. A portfélio nem forintban denominalt koz-
vetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a szarmazé-
kos ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint és a befekte-
tési portfolié nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai koézotti arfolyam-
kockézat csak enyhén befolyasolja az eszkézalap arfolyamat. Mivel a
fedezés nem terjed ki az eszkdzalap 100%-ara, a forint arfolyama-
nak gyengulése enyhén javithatja, mig a forint erés6dése enyhén
ronthatja az eszk6zalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap
a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa érde-
kében az eszkdzértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu be-
fektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A révid tavi kockazatmentes befektetések-
hez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizéladsa hosszu tavu be-

fektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 15 év. A biz-
tositd az eszkodzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ...........cccooviieiiiiiiieeee e 7
KamatkoCKAzZat: .. ....occiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........cccoooviiiiiiiie e 2

Devizaarfolyam-kockéazat: ..
Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..o 7
Ajanlott id6tav: legalabb 15 év.

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja az S&P/Citigroup BMI European
Emerging Capped Index (Bloomberg kod: STBMEECQ Index). Az index
Osszetétele negyedévente fellilvizsgalatra kerdl, egy részvény sulya legfel-
jebb 24 szézalék lehet. Az index szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci
kapitalizacié alapu teljes hozam index, amelyben az osztalékok Ujra-befek-
tetésre kertlnek.

2.9. Eszkozalap neve: Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: kulfoldi gazdalkodd szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvények-
kel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szarma-
zékos instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektet6 befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kapcsolédd kamatozo instru-
mentumok; bankbetét; rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a vilag fejlett orszagai rész-
vénypiacainak hozamat tegye elérhetévé az Ugyfelek szamara részvényekbe
és részvénykockéazatot képvisel6 instrumentumokba torténd befektetéssel, a
devizakockazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfolid olyan
maodon kerdl ¢sszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama hosszu
tavon a fejlett piaci részvényektdl varhaté hozamot nydjtsa magas foku
foldrajzi és iparagi kockdzatmegosztas mellett. A megcélzott és egyben
maximalis részvényarany 100%, ettél a vagyonkezel a piaci mozga-
sok hatékonyabb kihasznalasa és a megfelel6 likviditas biztositasa ér-
dekében térhet el, de a részvények ardnya ebben az esetben sem
csokkenhet 90% ala. Az eszkdzalapot olyan befektetéknek ajanljuk,
akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni, és cserébe val-
laljak az akar erételjes rovid tavu arfolyamingadozasokat. Az eszkoz-
alap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politi-
kdban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tar-
tasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen
diverzifikalt portféliora vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt tes-
tesit meg. Az értékndvekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedé-
se, kisebb részben az azokbdl eredd folyd jovedelmek.

Az eszkdzalap devizéja forint. A portfélié nem forintban denominalt koz-
vetlen befektetéseinek legalabb 80%-a, de legfeljebb 100%-a szarmazé-
kos tgyletek segitségével forintra kertil fedezésre, igy a forint és a befekte-
tési portfélio nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai kozétti arfolyam-
kockazat csak enyhén befolyasolja az eszk6zalap arfolyamat. Mivel a
fedezés nem terjed ki az eszkdzalap 100%-ara, a forint arfolyama-
nak gyengulése enyhén javithatja, mig a forint erésédése enyhén
ronthatja az eszkézalap forintban szamitott hozamat. Az eszkézalap
a piaci lehet6ségek kihasznalasa és a sziikséges likviditas biztositasa érde-
kében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu be-
fektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid tavu allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes befektetések-
hez viszonyftva magasabb varhatd hozamszint realizéldsa hosszu tavu be-
fektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A biz-
tositd az eszkodzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........ccoooiiiiiiiiiiiii 6
KamatkoCKAZAt: ....oiiiiiei e 1



Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizadrfolyam-KOCKAzat: ..........oociiiiiiiiiic i 2
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkdzi ha-
tasok és kilsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..............c.occocoooiioiiioiiieiee 6
Ajanlott idétav: legalabb 10 év.

Benchmark: Az eszkézalapok benchmarkja az MSCI Total Return Net
World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index). Az index &sszetétele évente
t6bbszor feltlvizsgélatra kertl. Az index szabad kézkézhanyaddal sulyozott
piaci kapitalizacié alapu teljes hozam index, amelyben az ad6zas utani osz-
talékok Ujra-befektetésre kertilnek.

2.10. Eszkdzalap neve: Globalis Fejl6d6 Piaci Részvény Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: kulfoldi gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvények-
kel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szarma-
zékos instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kapcsolédd kamatozo instru-
mentumok; bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy a vilag fejl6dé orszagai
részvénypiacainak hozamat tegye elérhetévé az tgyfelek szémara részvé-
nyekbe és részvénykockazatot képvisel6 instrumentumokba térténd befek-
tetéssel, a devizakockazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfo-
li6 olyan médon kertl 6sszeallitasra, hogy az eszkozalap varhatd hozama
hosszu tavon a fejl6d6 piaci részvényektél varhatd hozamot nydjtsa magas
foku foldrajzi és iparagi kockazatmegosztas mellett. A megcélzott és egy-
ben maximalis részvényarany 100%, ettél a vagyonkezelé a piaci
mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a megfeleld likviditas bizto-
sitasa érdekében térhet el, de a részvények aranya ebben az esetben
sem csokkenhet 90% ala. Az eszkozalapot olyan befektetéknek
ajanljuk, akik szeretnének hosszu tavon magas hozamot elérni, és
cserébe vallaljdk az akar erételjes révid tava arfolyamingadozaso-
kat. Az eszkdzalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a be-
fektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld
értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy
megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg. Az értéknovekedés forrasa az értékpapi-
rok értékének novekedése, kisebb részben az azokbél eredd folyo
jovedelmek.

Az eszkdzalap devizdja forint. A portfélid nem forintban denominalt koz-
vetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a szarmazé-
kos ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint és a befekte-
tési portfolid nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai kozotti arfolyam-
kockazat csak enyhén befolyasolja az eszkdzalap arfolyamat. Mivel a
fedezés nem terjed ki az eszkozalap 100%-ara, a forint arfolyama-
nak gyengulése enyhén javithatja, mig a forint erés6dése enyhén
ronthatja az eszk6zalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap
a piaci lehet6ségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa érde-
kében az eszkdzértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu be-
fektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid tavu allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes befektetések-
hez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizéladsa hosszu tavu be-
fektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biz-
tosité az eszkodzalapban elhelyezett megtakaritdsokra garanciat,
t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci rvaltozas kockdzata: ........occoioiiiiiiiii 6
Kamatkockéazat: ..o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizaarfolyam-KockAzat: ........coocoiiiiiiii i 3

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracids;
Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ...............ccccoooevoieiiieiiieeieee 6
Ajanlott idétav: legalabb 10 év.

Benchmark: Az eszkézalapok benchmarkja az MSCI Total Return Net
Emerging World Index (Bloomberg kéd: NDUEEGF Index). Az index 6ssze-
tétele évente tObbszor felllvizsgélatra kertl. Az index szabad kozkézha-
nyaddal sulyozott piaci kapitalizacié alapu teljes hozam index, amelyben az
addzas utani osztalékok Ujra-befektetésre kertlnek.

2.11. Eszkozalap neve: Id6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcso-
latos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szarmazékos instru-
mentumok; hasonld eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozé instrumentumok;
bankbetét; révid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a vilag fejlett orszagainak id6-
sebb korosztalyai specidlis sziikségleteibdl és lehetbségeibdl adodo befek-
tetési lehet6ségek elérhetévé tétele az Ggyfelek szamara részvényekbe és
részvénykockazatot képvisel§ instrumentumokba torténd befektetéssel. A
befektetési portféliéba kerulé vallalatok tevékenységi kore egyrészt az idés
korosztalyok szlkségleteire koncentral, igy példaul gydgyszergyartas,
egészségugyi ellatas, apolas mikodtetése, terapidkhoz szikséges techno-
l6gidk fejlesztése, masrészt az id6s korosztalyok magasabb vagyonabdl és
pénzigyi helyzetébdl adddo lehetéségekre, igy példaul biztositas, luxuscik-
kek, utazas, szérakozas. A megcélzott és egyben maximalis részvény-
arany 100%, ettél a vagyonkezel6 a piaci mozgéasok hatékonyabb ki-
hasznalasa és a megfeleld likviditas biztositasa érdekében térhet el,
de a részvények aranya ebben az esetben sem csokkenhet 90% ala.
Az eszkozalapot olyan befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar eré-
teljes rovid tavu arfolyamingadozéasokat. Az eszkozalap szémara
megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikaban meg-
fogalmazott befektetési célnak megfelels értékpapir tartasa abban
az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt
portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az
értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb rész-
ben az azokbdl eredé folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. A portfélié nem forintban denominalt
kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a
szarmazékos ugyletek segitségével forintra kerul fedezésre, igy a fo-
rint és a befektetési portfélio nem forintos eszkozeinek devizaar-
folyamai k6zo6tti arfolyamkockazat csak enyhén befolyasolja az esz-
kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszkézalap
100%-ara, a forint arfolyamanak gyengulése enyhén javithatja, mig
a forint erésddése enyhén ronthatja az eszkézalap forintban szami-
tott hozamat. Az eszkozalap a piaci lehetdségek kihasznalasa és a
szlikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozértéke 10 szaza-
lékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe, pél-
daul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve pénzpiaci befek-
tetési alapba. A révid tavu kockdzatmentes befektetésekhez viszo-
nyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa hossza tava befek-
tetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A
biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .6
KamMatkoCKAZAt: ....iiiiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCKazat: ..........cccoooviviiiiiiiiceeeee 2
Devizaarfolyam-kockazat: ...........oocooiiiiii 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezok; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockazat: ................cccoovevveeriiiieieeeeee, 6
Ajanlott id6tav: legalabb 10 év.
Benchmark: Az eszkozalap specialis tematikus alap. Az iparagi szegmens-




nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozaméanak
hozzaférhetdvé tételét célozza, ezért benchmarkja az &ltalanos fejlett piaci
részvényhozam, ami a globadlis kitettségének megfelel6éen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

2.12. Eszkdzalap neve: Klimavaltozas és Megujulé Energia Részvény
Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcso-
latos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szarmazékos instru-
mentumok; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddd kamatozé instrumentumok;
bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a globalis fenntarthatd novekedés
és kornyezetvédelem szempontjabdl kulcsfontossagu tiszta és megujuld
energia termelésével, taroldsaval, az energiahatékonysag javitasaval és alta-
laban a megujulé és tiszta energiaval foglalkozo vallalatok, illetve ezen
magas novekedési kilatasokkal rendelkezé iparagi szegmens hozamanak el-
érhetévé tétele az Ugyfelek szamara részvényekbe és részvénykockazatot
képviseld instrumentumokba torténé befektetéssel. A befektetési portfélio-
ba kertl6 véllalatok tevékenységi kore elsésorban a megujulé (szél-, nap-,
bio-, viz-, drapaly-, hulldm és geotermikus) és tiszta energia termelésére, az
energiatermeléshez, -atalakitashoz, -taroldshoz szlkséges eszkozok és a
kornyezetszennyezést csokkenté technoldgidk gyartasara terjed ki. A meg-
célzott és egyben maximalis részvényarany 100%, ettél a vagyonke-
zel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a megfelel6 lik-
viditas biztositasa érdekében térhet el, de a részvények aréanya ebben
az esetben sem csokkenhet 90% ala. Az eszkézalapot olyan befekte-
t6knek ajanljuk, akik szeretnének hosszi tdvon magas hozamot elér-
ni, és cserébe vallaljak az akar erételjes révid tava arfolyamingado-
zasokat. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a
befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfe-
lel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve
egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg. Az értékndvekedés forrasa az értékpapi-
rok értékének novekedése, kisebb részben az azokbdl ereds folyd jo-
vedelmek.

Az eszkozalap devizéja forint. A portfélio nem forintban denominalt koz-
vetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a szarmazé-
kos tgyletek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint és a befekte-
tési portfolié nem forintos eszkdzeinek devizaarfolyamai kézotti arfolyam-
kockézat csak enyhén befolyasolja az eszk6zalap arfolyamat. Mivel a
fedezés nem terjed ki az eszkdzalap 100%-ara, a forint arfolyama-
nak gyengulése enyhén javithatja, mig a forint erés6dése enyhén
ronthatja az eszk6zalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap
a piaci lehetéségek kihasznalasa és a szikséges likviditas biztositasa érde-
kében az eszkdzértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava be-
fektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A révid tavi kockazatmentes befektetések-
hez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizéldsa hosszu tavu be-
fektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legaldbb 15 év. A biz-
tosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritdsokra garanciat,
t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..o 7
KamatkoCKAZAT: ... 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat
Devizaarfolyam-kockazat: ...........cccoocooviiiiiiin o2
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..............co.ccoooovooiioiiioiiieieee 7
Ajanlott id6étav: legalabb 15 év.

Benchmark: Az eszkozalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szegmens-
nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozaméanak
hozzaférhet6vé tételét célozza, ezért benchmarkja az &ltalanos fejlett piaci

részvényhozam, ami a globadlis kitettségének megfeleléen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

2.13. Eszkozalap neve: Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint
Eszkoézalap

Lehetséges eszkozdsszetétel: gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett
részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcso-
latos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza szarmazékos instru-
mentumok; hasonld eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozé instrumentumok;
bankbetét; révid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a nem helyettesithetd, létfon-
tossagu anyag, a viz meghatarozd szerepébdl adédo, hosszu tdvon magas
varhato befektetési hozamok elérhet6vé tétele az tigyfelek szamara rész-
vényekbe és részvénykockazatot képvisel6 instrumentumokba torténé be-
fektetéssel. A befektetési portfolidba keriil véllalatok tevékenységi kore
elsésorban a vizszolgéltatasra, ennek infrastruktdrajanak kialakitasara, a
vizkezeléshez, viztisztitdshoz sziikséges eszkdzok, technoldgidk gyartasara,
kialakitasara terjed ki. A megcélzott és egyben maximalis részvény-
arany 100%, ett6l a vagyonkezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb ki-
hasznalasa és a megfeleld likviditas biztositasa érdekében térhet el,
de a részvények aranya ebben az esetben sem csékkenhet 90% ala.
Az eszkozalapot olyan befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tdvon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar eré-
teljes rovid tavu arfolyamingadozéasokat. Az eszkozalap szémara
megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politikdban meg-
fogalmazott befektetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban
az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt
portféliéra vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az
értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése, kisebb rész-
ben az azokbdl eredé folyo jovedelmek.

Az eszkdzalap devizéja forint. A portfélié nem forintban denominélt kéz-
vetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb 100%-a szar-
mazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre, igy a forint és a be-
fektetési portfolié nem forintos eszkézeinek devizaarfolyamai kozotti ar-
folyamkockézat csak enyhén befolyasolja az eszkozalap arfolyamat.
Mivel a fedezés nem terjed ki az eszk6zalap 100%-ara, a forint ar-
folyamanak gyengulése enyhén javithatja, mig a forint erésédése
enyhén ronthatja az eszkézalap forintban szamitott hozamat. Az
eszkozalap a piaci lehetéségek kihasznélasa és a szikséges likviditas bizto-
sitdsa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet
rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid tava allam-
papirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes
befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizélasa
aldbb 10 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........cccooiiiiiiiii 6
KamatkoCKAZAt: ....iiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési KOckazat: ..........cccoooviiiiiiiiiiiceee e 2
Devizaarfolyam-kockazat: ..........coooooiiiiiiii e 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezok; Orszagkockazat, Nemzetkozi ha-
tasok és kils6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentrécids;
Szérmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..o 6
Ajanlott id6tav: legalabb 10 év.

Benchmark: Az eszkoézalap specialis tematikus alap. Az iparagi szegmens-
nek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hozamanak
hozzaférhet6vé tételét célozza, ezért benchmarkja az éltalanos fejlett piaci
részvényhozam, ami a globélis kitettségének megfeleléen az MSCI Total
Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).

2.14. Eszkozalap neve: Magyar Pénzpiaci Stabil Hozamra Toérekvé
Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkozOsszetétel: Magyar forintban elhelyezett legfel-



jebb 3 hénapos futamidejli bankbetét; magyar allami garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesité értékpapir legfeljebb 3 héna-
pos hatralévé futamiddvel; hasonld eszk6zokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a rovid lejaratu bankbeté-
tekkel és rovid lejarati magyar allami garanciaval rendelkezé érték-
papirokkal elérheté befektetési hozamok realizélasa, biztonsagos
eszk6zokbe torténd befektetéssel. Az eszkozalap devizaja forint. A
biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szamara ajanlja, akik révid
tavon stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretnének elérni, a
pénzpiaci eszkozokre jellemzé alacsony kockazat vallalasa mellett.
Az eszkozalap befektetési teljesitményének atlathatosaga érdeké-
megadott idészakban a hasonlé befektetéseken elérheté hozamok
alapjan a biztositd kozzéteszi az eszkdzalap ugyanebben az elére
megadott idészakban varhato befektetési hozamat évesitett forma-
ban. Ezt a tadjékoztato jellegli befektetési hozamot a biztosito leg-
késébb hét nappal az adott periédust megel6zéen teszi kozzé a biz-
tositd ugyfélszolgalati irodaiban, valamint a biztosité internetes
honlapjan.

Befektetési korlatok: Magyar forintban elhelyezett bankbetét leg-
feljebb 3 honapos hatralévé futamidével: 0-100%, magyar allami
garanciaval rendelkezd értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé
futamiddvel: 0-100%; egy banknal elhelyezett bankbetétek 6sszesi-
tett értéke a teljes piaci értékhez viszonyitva maximum 10% (ez a
limit nem vonatkozik az OTP Banknal elhelyezett bankbetétekre).
Mivel az eszkozalap kizarélag pénzpiaci tipust eszkézokbe fektet-
het, ezen eszk6z6k megcélzott, minimalis és maximalis aranya egy-
arant 100%. Az eszkdzalap tranzakciokat kizarélag az engedélye-
zett eszk6zokon (bankbetét és allami garanciaval rendelkezé érték-
papir) végezhet; bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir vétel és el-
adas. Szarmazékos Ugyletet, értékpapir kélcsonzési tgyletet nem
végezhet.

Az eszkdzalap azoknak a kockazatkerulé, stabil hozamra térekvé
befektetéknek ajanlhatd, akik alacsony kockazati szint mellett meg-
elégszenek a rovid tavuy, pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozam-
szint elérésével. Az alacsony kockazat miatt elsésorban 1-3 éves id6-
tavra ajanljuk. A biztosit6é az eszkdzalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: .......ccccoooereeienenieenieeee e 1
KamatkoCKAZat: ......ooueeiieeiee e 1
Kibocsatoéi/hitelezési kockazat: ........ccooiviiiiinieiisieeseee e 1
Devizadrfolyam-kockdzat: ........cccooiriiiiiiieeeeee 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényez6k; Orszagkockazat; Nemzetkozi
hatésok és kuls6é befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncent-
racios; Partnerek.

Altalanos befektetési KOCKAZAT: .......ccveveveveeerececeeeeeeeeecee e 1
Ajanlott id6tav: 1-3 év.

Benchmark: Az eszkézalap abszolUt hozam jellegli, benchmarkkal
nem rendelkezik, a befektetési Gsszetételt az érvényes korlatoza-
sokon belul szabadon hatarozhatja meg.

3. Portfoliok osszetétele

A biztositonak lehetésége van Uj eszk6zalapok, illetve portfolidk lét-
rehozasara és kordbban bevezetett eszkdzalapok, illetve portfoliok
megszintetésére is. Utdbbira abban az esetben kertlhet sor, ha az
adott eszkozalap(ok)ban elhelyezett megtakaritdsok osszértéke
nem elégséges a gazdasdgos Uzemeltetéséhez. Az eszkdzalap, illet-
ve portfolié megszintetésekor a biztosité a szerz6dét legalabb 45
nappal a tervezett megsziintetés el6tt értesiti, és felajanlja a meg-
szlintetésre kerulé portféliobol barmely masik miikédé portfo-
lio(k)ba valo koltségmentes portfélidvaltast a kulonos feltételek
19.§-a szerint. A biztosito a jelzett értesitében tajékoztatja a szerzé-
dét, hogy a portfélidvaltasra vonatkozo, megadott idéhataron beltl
torténd rendelkezése hianyaban melyik masik miikodé és legkisebb

befektetési kockazatu portfélioba torténik a portfédliovaltas a meg-
szUntetésre kerUlé eszkozalap, illetve portfélié bevonasanak hata-
lyaval.

Barmely portfolio valasztasa esetén az adott eszkozalap(ok)ba be-
fektetett dijrészeket — a 13. pontban részletezett kockazati tényezék
befektetési egységek arfolyamanak valtozasara valé hatasabal
eredd - befektetési kockazat terheli, amelyet a szerz6dé visel. A biz-
tositd részben atvallalhatja a befektetési kockazatot a szerz6d6tdl
azzal, hogy az egyes eszkozalapokban elhelyezett megtakaritasokra
téke- és/vagy hozamvédelmet igér. Az egyes eszkdzalapokban elhe-
lyezett megtakaritasokra vonatkoz6 téke- és/vagy hozamvédelem
igéretét jelen melléklet 2. pontjdban az egyes eszkozalapok befek-
tetési politikdja, valamint a 3. pont tartalmazza. Felhivjuk figyelmét,
hogy jelenleg nincs olyan kotéskor vagy portfélidvaltaskor valaszt-
haté eszkozalapunk, amely téke- és/vagy hozamvédelmet igér.

A multban elért hozamok jovébeli kotelezettséget nem jelentenek.
Els6sorban a részvényekre jellemzé a valtozé hozam, az idénkénti
arfolyamcsokkenés. A biztositasi szolgaltatasok és a biztositashoz
kapcsolédd maradékjogok Gsszegét a befektetési eredmény befo-
lyasolja, mivel mind a megtakaritasi 6sszeget, mind a teljes és rész-
leges visszavasarlasi Osszeget az eszkdzalapok nettd eszkozértéke
hatarozza meg.

3/A. Eszkozalap-felfliiggesztéssel és szétvalasztassal
kapcsolatos részletes szabalyok

1. A biztosité az tgyfelek érdekében a befektetési egységekhez ko-
tott életbiztositasi szerz6déshez kapcsolodoé eszkozalap befektetési
egységeinek eladasat és vételét felfuggeszti (a tovabbiakban: esz-
kozalap-felfiiggesztés), amennyiben az eszkdzalap netté eszkdzér-
téke, illetve ezzel egyltt a befektetési egységeknek az arfolyama
azért nem allapithatdé meg, mert az eszkdzalap eszkdzei részben
vagy egészben illikvid eszk6zzé valtak. A Bit. 3.8 98. pontja alapjan
illikvid eszk6z az eszkdzalap olyan eszkdze, amelynek értéke nem al-
lapithaté meg, ideértve kildndsen, ha az értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informéacidk az eszkéz forgalmazasanak, kereskedésének
vagy nyilvanos arjegyzésének felfuggesztése miatt nem allnak ma-
radéktalanul rendelkezésre.

Az eszkOzalap felfiggesztését a biztositdé az annak okaul szolgald
kéralményrél valé tudomasszerzését kévetéen haladéktalanul vég-
rehajtja arra az értékelési napra (az eszkdzalap-felfiiggesztés kezdé
idépontja) visszamend hatallyal, amely értékelési napot megel6zéen
az utolsé alkalommal megallapithaté volt az eszkézalap nettd esz-
kozértéke.

A biztosito tajékoztatja a szerz6dé felet az eszkdzalap-felfuggesztés
és a szétvalasztas torvényi megalapozottsagardl, végrehajtasarol,
annak indokardl, a felflggesztés kezdd idépontjardl, a biztositasi
szerz6dést és annak teljesitését érint6é kovetkezményeirdl — ideértve
kulénosen az ugyfeleket érinté befektetési kockazatok valtozasat,
valamint a koltségek és dijak érvényesitésének szabalyait — és az esz-
kozalap-felfuggesztés megsziintetésérdl, annak indokarol, valamint
a megszUntetésnek a biztositasi szerzédést és annak teljesitését érin-
t6 kovetkezményeirdl. A biztosito ezen tajékoztatast az eszkdzalap-
felfUggesztés és a szétvalasztas végrehajtasaval, valamint az eszk6z-
alap-felfuggesztés megsziintetésével egyidejlileg, figyelemfelhivas-
ra alkalmas modon kdzzéteszi a honlapjan és kifiggeszti az tgyfél-
szolgalati irodaiban, tovabba a tajékoztatast folyamatosan napraké-
szen tartja.

2. Az eszkozalap felfuggesztésének tartama alatt — a biztositasi dij
felflUggesztett eszkdzalaprol vald atiranyitasa kivételével — a felfug-
gesztett eszkdzalapot érinté tranzakciok (igy kuldndsen atvaltas,
rendszeres pénzkivonas, részleges visszavasarlas) nem teljesithetéek.
Amennyiben az eszkdzalap felfliggesztésének tartama a 30 napot
meghaladja, akkor az eszkozalap-felfiggesztés kezdé idépontjat
koévet6 35. napig a biztositd igazolhaté moédon irasbeli tajékoztatast
kuld a felfuggesztett eszkdzalappal érintett valamennyi szerz6dé fél
részére arrol, hogy az eszkozalap-felfiggesztés megszintetését ko-




vetéen a biztosito akkor teljesiti ezeket az ugyfélrendelkezéseket,
ha azok teljesitésére vonatkozoan a szerz6dé az eszkozalap-felfug-
gesztés megszlntetését kdvetben ismételten rendelkezést ad. A fel-
flggesztés tartama alatt felfuggesztett eszkdzalapra vonatkozéan
ugyfélrendelkezést ado szerz6d6 felek szamara a biztositd haladék-
talanul tdjékoztatast ad az ugyfélrendelkezéssel kapcsolatban.
Amennyiben a befizetett dijat a szerz6dés, illetve az tgyfél rendel-
kezése alapjan a biztositénak a felfiggesztett eszk6zalapba kellene
befektetnie, a biztosité — a szerzédés vagy a szerz6dé fél eltérd ren-
delkezése hianyaban — koteles a dijat elkilonitetten nyilvantartani.
Ha a fenti esetben az eszkoézalap felfiggesztésének tartama a 30
napot meghaladja, akkor az eszkozalap-felfiggesztés kezdd id6-
pontjat kovetd 35. napig a biztosité igazolhaté modon irasbeli tajé-
koztatast kuld az érintett szerz6d6 fél részére arrol, hogy az elkilo-
nitetten nyilvantartott és az eszkozalap-felfuggesztés idétartama
alatt beérkezé dijat mely masik, fel nem flggesztett eszkézalapba
irdnyitja at — azzal ellentétes tgyfélrendelkezés hianyaban — az esz-
kozalap-felfuggesztés kezd6 idépontjat kovetd 45. naptdl.
3. Az eszkozalap felfiggesztésének tartama alatt a szerzédésben
meghatarozott idépont elérése (lejarat) mint biztositasi esemény be-
kovetkezése vagy a szerzédés teljes visszavasarlasa esetében a bizto-
sitd a szerz6dé fél szamlaja aktualis egyenlegének értékét a felfug-
gesztett eszkozalap befektetési egységeinek figyelmen kivil hagya-
saval allapitja meg. A biztosit6 a fenti esetekben az eszkozalap-fel-
flggesztés megsziintetését kdvets 15 napon bellul - amennyiben 6.
pontban irt feltétel nem all fenn — koteles a szerz6dé fél szamlajan
a felfuggesztett eszkdzalap befektetési egységeibdl nyilvantartott
befektetési egységeknek az eszkdzalap-felfliggesztés megsziinteté-
sét kovetd elsé ismert arfolyaman szamitott aktualis értékét vagy
ugyanezen az arfolyamon a visszavasarlasra vonatkozé szerzédéses
rendelkezések szerinti 6sszeget kifizetni.
4. A biztosito haléleseti (kockazati) szolgaltatasa teljesitését az esz-
kozalap felfuggesztése annyiban érinti, hogy a biztositd a szerz6dé
fél szamlaja aktualis egyenlegének értékét a felfuggesztett eszkoz-
alap befektetési egységeinek az eszkdzalap-felfliggesztést megels-
26 utolsé ismert arfolyama alapjan hatarozza meg, és a biztositasi
szerz6dés szerinti kifizetési kotelezettségét a biztositd az eszkozalap
felfuggesztésének tartama alatt is a fentiek alapjan meghatéarozott
értékben teljesiti, a felflggesztett eszkozalap befektetési egységei
tekintetében teljesitendd szolgaltatasrész vonatkozasdban azonban
biztositottanként legfeljebb 30 millié forint 6sszeghatarig. Az esz-
kozalap-felfuggesztés megsziintetését kovetd 15 napon belll az esz-
kozalap-felfuggesztés megszintetését kovetd elsé ismert arfolya-
mon a biztosité a felflggesztett eszkozalap befektetési egységei te-
kintetében teljesitendé haldleseti (kockazati) szolgaltatasrészt ujra
megallapitja, és amennyiben ez meghaladja a korabban erre kifize-
tett Osszeget, akkor a kulénbozetet utdlag kifizeti. Amennyiben a 6.
pontban irt feltétel fennall, akkor a biztosité a fenti Ujboli megalla-
pitast és a kulonbozet kifizetését a 6. pontban irt elszamolas kereté-
ben teljesiti.
5. Az eszkozalap-felfiggesztés id6tartama legfeljebb 1 év, amelyet a
biztosité indokolt esetben 6sszesen tovabbi 1 évvel meghosszabbit-
hat. A biztosité a meghosszabbitasrol sz6l6 dontését az eszkozalap-
felfuggesztés idGtartamanak lejartat legalabb 15 nappal megel6z6-
en, figyelemfelhivasra alkalmas moédon k6zzéteszi a honlapjan, va-
lamint kiflggeszti az tgyfélszolgalati irodaiban. A biztosité az esz-
kozalap-felfuggesztést haladéktalanul megszinteti:
a. az eszkozalap-felfuggesztés idGtartamanak lejartat kovetden;
b. az eszkozalap-felfiiggesztés okaul szolgalé kérulmény megszi-
nésérdl valé tudomasszerzését kdvetben; vagy
c. amennyiben azt a Felugyelet hatarozatban elrendeli.
6. Amennyiben az eszkozalap-felfuggesztés 5. pont szerinti meg-
szlintetésekor az eszkdzalap netto eszkozértéke, illetve ezzel egyutt
a befektetési egységeknek az arfolyama tovabbra sem allapithato
meg azért, mert az eszkdzalap eszkdzei részben vagy egészben illik-
vid eszk6zok, akkor a biztosité az eszk6zalapot megszinteti, és az

tgyfelekkel — a megszintetéskori aktualis piaci helyzet alapul véte-
lével — elszamol.

7. Az eszkdzalap-felfuggesztés kezd6 idépontjat kéveté 30 napon
belll a biztosito — a szerz6d6 felek kozotti egyenls elbanas elvének
biztositdsa és a biztosité eszkdzalappal kapcsolatos szolgaltatasai-
nak folyamatos fenntartasa érdekében - az illikviddé valt eszk6zo-
ket és az eszkozalap egyéb, nem illikvid eszkdzeit szétvalasztja (az
eszkozalapot illikvid és nem illikvid eszk6zoket tartalmazé utodesz-
koézalapokra bontja, a tovabbiakban: szétvalasztas) akkor, ha az esz-
kozalap utolsé ismert nettd eszkozértékének legfeljebb 75%-at kép-
viseld eszkdzok valtak illikviddé. A szétvalasztds végrehajtasaval
egyidejlleg a nem illikvid eszk6zoket tartalmazoé utddeszkozalap
vonatkozasaban az eszkozalap-felfuggesztés megsziinik, és az 6nal-
|6 eszkozalapként mikodik tovabb. Garantalt eszkozalap esetén —
fuggetlenul az illikvid eszk6zok hanyadatol - a teljes eszkozalap fel-
fuggesztésre kerul. Ebben az esetben a garancia lejaratakor a bizto-
sitd az eredeti szerzédéses feltételek szerint koteles elszamolni az
ugyfelekkel. A szétvalasztas esetében az illikviddé valt eszkozoket
elkulonitetten, ugyancsak 6nallé eszkdzalapként kell nyilvantartani,
amelyre vonatkozéan az eszkozalap-felfuggesztés az 1-4. pontok-
ban irottak szerint marad érvényben azzal, hogy az eszkézalap-fel-
fuggesztés kezd6 idépontjanak az eredeti eszkozalap-felfuggesztés
kezd6 idépontjat kell tekinteni. A szétvalasztas kovetkeztében az
eredeti eszkdzalap megszlinik, amelynek soran az eredeti eszkoz-
alap befektetési egységeit tigyfelenként olyan aranyban kell az illik-
vid és nem illikvid eszk6zoket tartalmazé utdd-eszkdzalapokhoz
rendelni, amilyen aranyt az illikvid és nem illikvid eszk6z6k az ere-
deti eszkozalap utolsé ismert nettd eszkozértékén belul képviseltek.
Szétvalasztas esetén a 2. pontban szerepld tajékoztatasi kotelezett-
ség kiegészul a szétvalasztasrol szolo értesitéssel.

8. Az eszkozalap-felfluggesztés és szétvalasztas a szerz6dé fél dijfi-
zetési kotelezettségét és a biztositd szolgaltatasi kotelezettségét —
jelen 3/A. pont rendelkezéseit figyelembe véve — nem sziinteti meg.

3/B. Valaszthato6 portfoliok szerzédéskotéskor és
portfoliovaltaskor

3.1. Dinamikus I. Portfélio
50% Magyar Allampapir Forint Eszkézalap
50% Magyar Részvény Forint Eszkdzalap

3.2. Dinamikus llI. Portfélié
50% Magyar Allampapir Forint Eszkézalap
50% Fejlett Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

3.3. Magyar Allampapir Forint Portfoli6
100% Magyar Allampapir Forint Eszkézalap

3.4. Fedezeti Vegyes Forint Portfélio
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

3.5. Magyar Részvény Forint Portfolié
100% Magyar Részvény Forint Eszkdzalap

3.6. Fejlett Eurdépai Részvény Forint Portfélio
100% Fejlett Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap

3.7. Magyar Jelzélog Forint Portfolié
100% Magyar Jelzélog Forint Eszkézalap

3.8. Eur6 Allamkétvény Forint Portfélié
100% Eurd Allamkétvény Forint Eszkézalap

3.9. Eurépai Fejlett Piaci Allampapir Forint Portfélié
100% Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszkézalap

3.10. Felzarko6zd Eurdpai Részvény Forint Portfolio
100% Felzarkdzo Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap



3.11. Globadlis Fejlett Piaci Részvény Forint Portfolid
100% Globadlis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap

3.12. Globalis Fejlédé Piaci Részvény Forint Portfolio
100% Globélis Fejl6dé Piaci Részvény Forint Eszkdzalap

3.13. 1d6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Portfolio
100% 1d6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap

3.14. Klimavaltozas és Megujulé Energia Részvény Forint Portfélio
100% Klimavaltozas és Megujuld Energia Részvény Forint Eszkdzalap

3.15. Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Portfolié
100% Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap

3.16. Globalis Részvény Forint Portfolié
50% Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap
50% Globaélis Fejl6dé Piaci Részvény Forint Eszkozalap

3.17. Z6ld J6v6 Részvény Forint Portfolid
50% Klimavaltozas és Megujuld Energia Részvény Forint Eszkozalap
50% Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap

3.18. Magyar Pénzpiaci Stabil Hozamra Térekvé Forint Portfélio
100%-ban a Magyar Pénzpiaci Stabil Hozamra Térekvé Forint Esz-

kozalap

4. Eszkozalap-kezelési dij

Magyar Allampapir Forint Eszkdzalap .........cccococvoveioveeeieeeeeen. 1,0%
Fedezeti Vegyes Forint ESzKOzalap ........ccocooveviiiiiiiiicicceee 1.7%
Magyar Részvény Forint Eszkdzalap ........... - 1.7%
Fejlett Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap ........cccocoovviiiiiiiiiiin, 1.7%
Magyar Jelzalog Forint EszkOzalap ..........cccooiiiiiiiiiiiiic 1,0%
Euré Allamkotvény Forint Eszkdzalap .........oocoovveveceeeeeeeeeee 1,0%
Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir Forint Eszk6zalap ............cccccco........ 1.0%
Felzarkézo6 Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap ......cccoovvveeiiciiiinne. 1,7%
Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap .........ccccooeivencnn. 1.7%
Globélis Fejlédé Piaci Részvény Forint Eszkdzalap ..........ccccccoeeeene 1,7%
|d6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap .......oovveevveeiieiienee. 1,7%
Klimavaltozas és Megujul6 Energia Részvény Forint Eszkdzalap ....... 1.7%
Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap ..o 1,7%
Magyar Pénzpiaci Stabil Hozamra Toérekvé Forint Eszkozalap ...... 1%

5. Eszk6zalapok eladasi és vételi arfolyamainak
kilénbsége

Az eladasi és vételi arfolyam kilonbsége valamennyi eszkézalap esetén 0%.

6. Portféliévaltas koltsége

Az atvaltasra kertld egységek vételi arfolyamon szamitott értékének 2,5 ez-
reléke, minimum 200 Ft és maximum 2000 Ft. Biztositasi évenként az elsé
kett6 valtas ingyenes.

7. Adminisztracios dijrész

600 Ft/ho.

Eves dijfizetési gyakorisdg és/vagy csoportos beszedési megbizas
alapjan végrehajthatoé banki dijlehivassal torténé dijfizetés esetén a
biztosité 20% kedvezményt nyujt az adminisztracids dijrészbél.

8. Allokaciés koltség

Kedvezményes koltségelést rendkivili befizetés esetén a rendkivili befize-
tés 1%-a, minden mas esetben a befizetett megtakaritasi dij 0%-a.

9. Atiranyitas koltsége

Az atiranyitas koltsége O Ft.

10. Rendszeres pénzkivonas

A rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma 20 000 Ft.
A rendszeres pénzkivonas egyszeri koltsége 0 Ft.

11. Korlatozasok a kockazati biztositasi 6sszegre
vonatkozéan

11.1. A kockazati biztositasi 6sszeg adott szerzédés vonatkozasaban
legfeljebb 5 000 000 Ft lehet.

11.2. Egyszeri dijfizetés esetén a kett6, harom vagy négy éves tar-
tamra megkotott biztositasi szerz6dés vonatkozéaséban - eltéréen a
kulonos feltételek 3.§ (10) pontjdban foglaltaktél — a kockazati biz-
tositasi 0sszeg az egyszeri dij biztositott halala napjan aktualis meg-
takaritasi 6sszegének 10%-a, de legfeljebb a 11.1. pontban leirtak
szerinti 5 000 000 Ft lehet.

12. Informacios szolgalat

A szerz6d6 befektetései aktuélis értékérél és az egyes eszkdzalapok arfolya-
marél tajékoztatast kaphat a biztosito TeleCenter szaman: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, nettéd eszkozértéke és Gssze-
tétele a befektetési formak aranyaiban a biztositd napi frissitésd internetes
honlapjan (www.groupama.hu) megtekinthetok.

13. Kockazati tényez6k

Az eszkozalapok a befektetési politikaban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemzé kockazati tényezoket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellem-
z6 véarhatd hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemz6 koc-
kazatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdz-
alapok merev portfélioosszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok és az
eszkozalap befektetési politikaja altal engedélyezett tgylettipusok fel-
hasznalasaval hajtjak végre. Az eszkdzalapok befektetéseit a biztositd 100
szazalékban a befektetési politikdban megjeldlt kockazati szintnek és be-
fektetési célnak megfeleld eszkdzokben kivanja tartani, azonban a befek-
tetési portfolié Gsszetételének, méretének valtoztatasakor el6fordulhat,
hosszabb futamideji bankbetétek, rovid lejaratu allampapirok,
pénzpiaci befektetési alapok jegyei) kertilnek atmeneti idére, a be-
fektetési tranzakcio(k) lezarultaig. A likviditasi célbdl tartott eszko-
z6k maximalis aranya 10%, de a megcélzott arany 0%. A vagyon-
kezeld tarthat az eszkdzalap 10%-at nem meghaladé értékben lik-
vid eszk6zoket a befektetési portfélidoban a piaci mozgasok hatéko-
nyabb kihasznalasanak céljabdl is. Pénzpiaci, illetve kétvény tipusu
alapok esetén a befektetési cél elérése érdekében a bankbetétek,
rovid lejaratu dllampapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok maximalis
aranya 10%-nal magasabb is lehet, ez esetben a maximalis érték az
adott eszkozalap befektetési politikajaban feltuntetésre kerul. Az
tgyfeleknek befektetésiikkel kapcsolatban tobb kockézati tényezét kell
figyelembe vennitk, melyek egy része az altalanos gazdasagi és piaci kor-
nyezet fliggvénye (egyéb, nem szamszerUsithetd kockazati tényezék), mas
kockazatok pedig az adott eszkoztipus jellemz&ibél eredd, piaci jellegd,
szamszerUsithetd kockazatok. A minden kockézati tényez6 figyelembevé-
telével kialakitott ltalanos befektetetési kockazat mértékét egy 1-t6l 7-ig
terjed skalan jellemezzik az aldbbiak szerint: alacsony kockazat: 1-2; ko-
zepes kockazat: 3-5; magas kockézat: 6-7.

13.1. Nem szamszer(isithet6 kockazati tényezék

13.1.1. Orszagkockazat

A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsatojanak székhelye)
politikai vagy tarsadalmi nyugtalansagok, az altalanos jogbiztonsag
romlasa, allamositasok, kisajatitasok, illetve a helyi fizetéeszkoz leér-
tékelése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategdridba tartozik az el6-
z6eken kivul az adott orszag makrogazdasagi és nemfizetési kocka-
zata is. Az orszagkockazatba csak azok a kockazati elemeket kell be-
lefoglalni, melyek nem specialisan egy adott kulfoldi kibocsatohoz



koétédnek, hanem altaldban annak az orszagnak a politikai-gazdasa-
gi helyzetébdl adédnak, melyben a kibocsaté székhelye van.

13.1.2. Politikai tényezék

A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymértékben be-
folyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyozasi kdrnyezet valto-
zasa. A koltségvetési hiany, az orszag kilsé egyensulya, az adozasi kornye-
zet, az arfolyam- és addpolitika, az inflacié mind olyan, a politikai dontések
altal irdnyithato, illetve befolyasolt tényezék, amelyek részben meghatéaroz-
zak a pénz- és tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentds befolyassal
birnak az eszkozalapok értékének alakuléasara is.

13.1.3. Nemzetkozi hatasok és kulsé befektet6i megitélés

A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolddnak a nemzetkozi
pénzvilaghoz. A tékepiacok globélis 6sszefliggései miatt foldrajzilag tavol
esd régidk gazdasagi problémai is negativan befolyasolhatjak az 6Gnmaga-
ban kivaléan teljesité helyi gazdalkodd szervezetek megitélését, illetve a
helyi befektetések értékét. Altaldban a vilag fejl6d6 régidinak gazdasagai és
befektetési piacai nagyobb mértékben vannak kitéve a globdlis befektet6i
hangulat valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régiokban, illetve piacokon befektetd eszkdzalapok kockazata a fejlett ré-
giok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.

13.1.4. Inflacio

Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a befektetés lik-
vidalasakori vasarléértékét teszi bizonytalanna. Még a kibocsatoi kockazat-
tél mentes éllami garanciaval rendelkezé kamatozé értékpapirok redlhoza-
ma sem garantélt a jovébeli inflacié bizonytalansaga miatt. Minél hosszabb
tavl a befektetés, annél nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tavon
minél magasabb redlhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb
befektetési kockazatot hordozo — befektetésekre.

13.1.5. Koncentracio

Az eszkozalap befektetési portfélidja valtozd szamossagu befektetési esz-
kozbdl allhat, melyhez hasonloan a befektetési portfélié egyes fébb kate-
goridin beldl is valtozd darabszamu egyedi befektetési instrumentum lehet.
Minél kisebb szamu egyedi befektetés talalhaté az adott befektetési kate-
goriadban, illetve minél kisebb szamu eszkozbél all az eszkozalap befekteté-
si portfolioja, annal nagyobb a portfélié értékének érzékenysége az egyes
egyedi eszkozok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal nagyobb a kon-
centracios kockézat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap tobb egyedi
befektetési eszkzbdl épiti fel portfolivjat. Hasonlo jellegli kockazatot je-
lent, ha az eszkozalap a foldrajzi régiok egy szlikebb korére, illetve az ipar-
4gak szlkebb korére koncentrél, azonban ez a régio, illetve iparag-speci-
fikus eszkozalapoknal szandékos befektetési iranyt jelent, ami a befekteté-
si politikaban is megjelenik, ekkor a koncentracios kockazat felvéllalasa az
eszkozalap célja.

13.1.6. Kibocsatoi/hitelezési kockazat

A befektetési eszk6zok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére. A
pénzlgyi helyzetuk valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhatnak
ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot jelent.
A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfelel hitelmingsité-
st kibocsatoé kivalasztasaval. A kibocsatéi kockazatra a nemzetkozi
hitelminésité intézetek hitelkockazati besoroldsa ad Utmutatast:
a legbiztonsagosabb AAA- kategéridatol a BBB- kategéridig terjed6
10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott eszk6zok.
A BBB- kategorianal rosszabb besorolasu eszk6zok egy része még el-
fogadhaté kockazatd, de a legalacsonyabb (CCC-D) besorolasuak
mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

13.1.7. Partnerkockazat

A befektetési tevékenység soran a tranzakcidkat piaci szereplék kétik egy-
massal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése miatt az Ggylet meg-
hidsul, ezaltal veszteség keletkezhet. A partnerkockazat minimalisra szorit-
haté megfelelé hitelkockazati mindsitésy, illetve kelléen megbizhatoé part-
ner kivalasztasaval.

13.1.8. Szarmazékos Ugyletek

A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a hatékony port-
folio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes hozam realizalasa érde-
kében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben egyéb kockézatok is megjelen-

nek (partnerkockazat, piaci arvaltozas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl
adddo osszetettségiik miatt altalaban magasabb kockazati szintet képvisel-
nek. Az eszkdzalapok a sajat jellemz6 befektetési politikajuk és kockazati
profiljuk keretein beltl végezhetik a fenti célu szarmazékos Ugyleteket, to-
vabba értékpapir-kolcsonzést és visszavasarlasi Ugyleteket is.

13.2. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az altalanos befektetési kockazattal azonos besorolas
alapjan jellemezheték egy 1-t6l 7-ig terjed6 skalan az aldbbiak szerint: ala-
csony kockazat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas kockézat: 6-7. A likvi-
ditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra altalanosan jellem-
26, hogy a befektetés értékét pozitiv és negativ irdnyban egyarant
befolyasolhatjak.

13.2.1. Piaci arvaltozas kockazata

A tékepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci keres-
let-kinalati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének alakuldsa és
egyéb befolyasold tényezék miatt minden befektetési eszkoz arfolyama
kilonbozé mértékben ingadozik. A piaci arvaltozas kockazatanak mér-
tékét a multban ténylegesen realizalt hozamok valtozékonysaga jel-
lemzi, amelynek statisztikai mérészama a széras. A multbeli hoza-
mok alacsony szérasa alacsony kockazatot, kozepes mértéku szérasa
koézepes kockdzatot, magas szérdsa magas piaci arvaltozasi kockaza-
tot jelent. A piaci arvaltozasi kockazat legjellemzébb tipusai a rész-
vénykockazat, arukockazat és az ingatlankockazat, amelyek kozvet-
lenul befolyasoljak a befektetés értékét.

13.2.2. Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok ma-
gukban hordozzék a kibocsatd csédjének, illetve felszamolasanak kocka-
zatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy teljes elvesztését je-
lentheti. Ezen kivil a kibocsatod jovébeli nyereségességével kapcsola-
tos varakozasok, kilatasok, el6rejelzések, illetve az altalanos téke-
piaci hangulat, a befektet6k jellemzé kockazatvallalasi hajlanddsa-
ga is jelentésen befolyasolja a befektetés értékét. Az ilyen értékpapi-
rok értékének alakulasa jelent6s ingadozast mutathat, ezért révid tavon
mas befektetési formaknal nagyobb valdszinlséggel fordulhat elé negativ
hozam. Amennyiben az adott eszk&zalap befektetési politikaja ettdl
eltérét nem tartalmaz, a részvényarfolyamok emelkedése kedvezé-
en, mig a részvényarfolyamok csékkenése kedvezétlentl befolyasol-
ja az eszkozalap arfolyamat.

13.2.3. Arukockéazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések piaci arval-
tozasanak kockazata, amely elsésorban a kulonféle ipari nyersanya-
gok, energiahordozék, nemesfémek, mezégazdasagi névények és
allatok, élelmiszerek kereslet-kinalati viszonyainak alakulasahoz, il-
letve az erre vonatkozd jovébeli varakozasokhoz kapcsolodik. Az
arupiacok hozamai nem mozognak jellemzéen egyiitt az egyéb eszkdzka-
tegoriak hozamaval, ezért az arupiacok jelenléte a befektetési portfélioban
csokkentheti annak altalanos kockazatat.

13.2.4. Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvaltozasi kockazata szintén jelentés, tovabba ezen
eszkodzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt fokozott likvidi-
tasi kockéazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési alapok bizonyos esetekben
korlatozasokat és koltségeket vezethetnek be a befektetési jegyek forgal-
mazasara vonatkozdan. Az ingatlanok arazésa szabalyozott, sztenderd
piac hianyaban esetenként nem valds piaci arakon, hanem becsléseken
alapul, ezért a befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozasokat mutathat.
Amennyiben az adott eszk6zalap befektetési politikaja ettdl eltérét
nem tartalmaz, az ingatlanarak emelkedése kedvezéen, mig az in-
gatlanarak csokkenése kedvezétlenul befolyasolja az eszkdzalap ar-
folyamat.

13.2.5. Kamatkockazat

Az allampapiroknal és mas kamatozé- és kamatszer( jévedelmet biztositd
eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdulésa jelentésen meg-
valtoztathatja. Ebb&l adoddan az ilyen eszkdzoket tartd eszkdzalapok nettod
eszkozértéke jelentds valtozdsokat mutathat. A hosszabb futamidejli esz-
kozok értéke érzékenyebb a piaci kamatok véltozéasara, ennek mérészama



az adott kamatozd eszkdz években mért atlagos hatralévd futamideje, az
Ugynevezett duration. Masfél évnél rovidebb hatralévd futamidé esetén
alacsony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration ese-
tén magas a kamatkockazat. Amennyiben az adott eszkdzalap befek-
tetési politikaja ettdl eltér6t nem tartalmaz, a kamatszintek emelke-
dése kedvezétlentl, mig a kamatszintek csokkenése kedvezéen be-
folyasolja az eszkdzalap arfolyamat.

13.2.6. Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt tékepiacokon szamos, devizdban denominélt befektetés érhe-
t6 el, melyek bekertlhetnek az eszkdzalapok befektetési portfolidjaba. Az
eszkodzalapok nettd eszkdzértéke mindig egy adott devizaban (alapdeviza)
szamitodik. Az eszkdzalapnak az alapdevizatdl eltéré devizaban eszkdzolt
befektetéseinek értéke kulonbozd aranyu lehet a teljes portfolivértéken
beltl. Minél nagyobb az alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszko-
z6k aranya a teljes portfolidértéken beldl, annal nagyobb az eszkdzalap de-
vizadrfolyam-kockézata. Az eszkozalap devizafedezeti tigyletek segitségé-
vel csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatol eltéré befekteté-
sek devizaneme és az alapdeviza koz6tti devizaarfolyamkockéazat csak ki-
sebb mértékben befolyasolja az eszkozalap hozamat. Ha az eszkdzalap tel-
jes portfélidértékében az alapdevizédval megegyez6 devizaban denominalt,
illetve fedezeti Ugyletekkel azonos devizanemre fedezett eszkdzok értéke
75 széazaléknal magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszk6zdk
aranya 25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat értékelésekor
az is megemlitend®, hogy a befektetd milyen devizabol szamol: szamara az
idegen devizdban denominalt eszkdzalap akkor is devizakockézatot jelent,
ha az adott eszkdzalap 6nmagaban alacsony devizakockazatu.

13.2.7. Likviditasi kockazat

Bizonyos tékepiaci eszk6zok és szegmensek sajatossagai, a piac vi-
szonylagos fejletlensége kovetkeztében, vagy altalanos piaci krizis-
helyzetben barmely tékepiac esetében a befektetési eszk6zok for-
galma olyan csekély lehet, hogy az az eszk6zok értékesitését (kulo-
noésen, ha nagyobb értékl tranzakciorédl van szé) megnehezitheti.
Ebben az esetben az eszkozok értékesitése a szokasosnal joval
hosszabb id6t vehet igénybe, esetenként az eladasi ar a szokdsos
piaci artol kedvezétlen irdnyban eltérhet, igy a likviditasi kockazat
kedvezdtlenul befolyasolhatja az eszk6zalap arfolyamat. A likvidita-
si kockazat masik vetllete az eszkozalap képessége a befektetési

nyek teljesitésére.

14. Tajékoztato a Teljes Koltség Mutatorol
Tisztelt Leendd Ugyfeliink!

Az On &ltal megkétni kivant életbiztositas az olyan befektetési egységekhez
kotott (Un. unit-linked tipusd) biztositasok korébe tartozik, ahol a biztositd —
az On valasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biztositasi dij meg-
takarftasra szolgald részét.

Annak érdekében, hogy On a szerz6déshez kapcsolddo koltségekrdl atfo-
g6 képet kapjon, a Magyar Biztositok Szovetségének TKM Charta-hoz csat-
lakozé tagbiztositoi megalkottak az Un. Teljes Koltség Mutatot (TKM). A
csatlakozo biztositok vallaljgk, hogy a TKM-et egységesen alkalmazzék a
befektetéssel kombinalt életbiztositasok TKM Szabalyzatban meghatéro-
zott kérére, tovabba azt is vallaljak, hogy a mutato értékérsl Ont mint le-
end6 szerz6dét eldzetesen tajékoztatjak annak érdekében, hogy megala-
pozottabb dontést tudjon hozni.

Mi a TKM?

A Teljes Kéltség Mutatd (TKM mutato) egy, az On tajékoztatasat szolgalo,
egyszer(i mutatd, amely egy szazalékos érték vagy értéktartomany segit-
ségével fejezi ki a tipuspéldaban bemutatott biztositas koltségeit, amelyek
tartalmazzak — tobbek kozott — a termékbe beépitett biztositasi kockazati
fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?
A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-

kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kéltségmentes befekte-
tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit-linked
terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszer(ibben 6ssze
tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befektetési egysé-
gekhez kotott (unit-linked) biztositasok koltségszintjeit.

Lassunk egy egyszeri tipuspéldat!

A biztositott kora és a dijfizetés modja

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— 1750 000 Ft-ért (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 210000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb.) rendsze-
res diju éves dijfizetésti biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutalassal térténik.

A befektetési lehetéségekhez kotott élet- és/vagy balesetbiztosita-
si szolgaltatasok

A megkotni kivant biztosits a befektetési lehetéség mellett kockazati
biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy balesetbiztositas).

A TKM mutato azon biztositasi fedezet(ek) kockazati dijat is figyelembe
veszi koltségként, amely(ek) azokra a biztositasi szolgaltatasokra vonatkoz-
nak, amelyek a konkrét termékre vonatkozo biztositasi feltételek szerint ko-
telez6en vélasztando(ak).

Jelen GB174 jelti Generacié Tékemegtakaritasi Eletbiztositds esetében a
szerz6désbe épitett biztositasi kockazat jellemzéi a kdvetezéek:

Kockazat megnevezése: A biztositott halala.

Minimalis biztositasi 6sszeg: A biztositott biztositasi tartam alatt barmely
okbol bekovetkezd halala esetén a biztosito kifizeti a haldl napjan aktuélis
megtakaritasi 6sszeget és a kockazati biztositasi 6sszeget a halaleseti ked-
vezményezett részére.

Folyamatos dijfizetés esetén a kockazati biztositasi 6sszeg egyenlé a
havi dijfizetés esetén a halal napjan aktudlis havi megtakaritasi dijrész
12-szeresével, éves dijfizetés esetén pedig a halal napjan aktuélis megtaka-
ritasi dijrésszel egyenl6 a kockazati biztositasi 6sszeg.

Egyszeri dijfizetés esetén a halal napjan aktualis megtakaritasi 6sszegnek
a tartam egy évre juto része (képletszertien: halal napjan aktualis megtaka-
ritasi 6sszeg osztva a tartam éveinek szama). A biztositd a biztositott tar-
tam alatt, de legfeljebb a biztositds megkotésétdl szamitott 25 éven beldl
bekovetkezé haldla esetén teljesit haldleseti tobbletszolgaltatast, azaz fizet
ki kockazati biztositasi 6sszeget a haldleseti kedvezményezett részére.

A biztositas id6tartama

TKM kalkulacio kilonbozé idétartamokra torténik. Ez arra szolgal, hogy lat-
hat¢ legyen, miként befolyasoljak a kilénb6z6 idétartamok a termék kolt-
ségterhelését.

Rendszeres dijfizetés esetén a szamitas 10-15-20 évre, egyszeri dijas szer-
z6déseknél 5-10-20 évre torténik — igazodva a konkrét termék esetében
ténylegesen elérhet6 tartamokhoz. Amennyiben a fenti tartamok kozil va-
lamelyikre nem torténik szamitas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a
konkrét termékre nem elérhetd.

Fontos tudni, hogy a nyugdijbiztositasok esetében a fenti szamitasi mod
annyiban tér el, hogy a biztositd folyamatos dijas szerzédések esetén
45-50-55 éves biztositottal, egyszeri dijas szerzédések esetén 45-55-60
éves biztositottal szamol, a hozzajuk értelemszer(ien tartozé 20-15-10, il-
letve 20-10-5 éves biztositasi id6tartamokkal. Ez a szamitasi mod azaltal,
hogy figyelembe veszi a kérdéses termék specidlis tulajdonsagat, — misze-
rint az jellemz& mdédon nyugdijba vonuléskor szolgaltat — pontosabb tajé-
koztatast nyujt az tgyfelek szamara. A megkulonboztethetség érdekében
a nyugdijbiztositasok esetén a TKM helyett a TKMNy jelolést alkalmazzuk.

A TKM szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befekte-
tés értékét csokkentd olyan kéltséget, ami azért merdl fel, mert On az



adott befektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztul va-
l6sitotta meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetések-
hez kapcsolodo esetleges ado- és jarulékterheket és/vagy kedvezménye-
ket. Amennyiben a kilénb6zé eszkdzalapok kezelési dijai eltérnek, akkor
egyetlen szazalékos érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt
adnak meg a biztositok.

Jelen GB174 jell Generacié T6kemegtakaritasi Eletbiztositas TKM ér-
tékei:

Dijfizetés és tartam TKM értékek

Minimum Maximum

Folyamatos dijfizetéssel

10 éves tartam esetén 3,69% 5,06%
15 éves tartam esetén 2,89% 4,25%
20 éves tartam esetén 2,48% 3,84%
Egyszeri dijfizetéssel Minimum Maximum
5 éves tartam esetén 3,00% 4,34%
10 éves tartam esetén 3,00% 4,34%
20 éves tartam esetén 3,00% 4,34%

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése eldtt kozolt TKM értékek a
tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt feltéte-
lezve, hogy a szerz6dés a biztositasi tartam alatt mindvégig é16, nem

kertal médositasra, a szerz6désbdl pénzkivonas semmilyen formaban
nem torténik, és a megallapitott dij a tartam soran maradéktalanul
megfizetésre kertl. A TKM mutaté nem a megvasarolni kivant konkrét
szerz6déssel kapcsolatban ad pontos képet a koltségekrél, hanem meg-
kozelité tajékoztatast nydjt az adott termékkel kapcsolatos koltsé-
gekrdl, amelyek természetesen a szerz6dés egyedi paramétereire te-
kintettel akar lényegesen is eltérhetnek a k6zolt TKM-t4l.

A TKM szamitasara és alkalmazésara vonatkozo szabalyzat a Magyar Bizto-
sitok Szovetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté. Felhivjuk a fi-
gyelmet arra, hogy a TKM mutaté fontos, de nem az egyetlen lényeges
pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositdsokra vonatkozo tgy-
féltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhatd szempont a konkrét ajanlatban
szereplé biztositasi fedezet jellege (baleset vagy életbiztositas) és nagysaga.
Hosszu tava megtakaritasokrol 1évén sz, szempont lehet tovabba, hogy a
tartam alatt esetleg megvaltozé élethelyzetben a termék mennyire testre
szabhato (pl. milyen kiegészit6 fedezettel bévithetd a biztositas), mennyire
likvid az adott szerzédésben elhelyezett 6sszeg, milyen tovabbi kényelmi
megoldasokat kinal a tarsasag az tgyféligények kiszolgalasara (pl. befekte-
tések online atcsoportositasanak lehetésége).

Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM bevezetésével is hoz-
zajarulunk ahhoz, hogy kilonbozd biztositdk altal kinalt, befektetési egy-
ségekhez kotott biztositasok koltségszintje atlathatd és ésszehasonlithatd
legyen, és igy On még inkdbb megalapozott déntést hozzon a biztositasi
szolgéltatas megvasarlasakor.

A TKM tajékoztatas id6pontja: 2014. december 1.
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