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1. Jelen Kondiciés Lista, az Eletiv Program — Nyugdijbiztositési Feltételek (to- 6. Megtakaritsi dijrész minimuma:

vabbiakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete a Folyamatos Dijfizeté-  a. 20 év alatti megtakaritasi idészak esetén 8000 Ft/h¢;
st Nyugdijhozo Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egyiittesen kép- b. 20 éves vagy hosszabb megtakaritasi idészak esetén 5000 Ft/ho.
zik a szerz&dés feltételeit. Jelen Kondiciés Lista tartalmazza a Feltételekben

megjelolt, a GB778 jelli Folyamatos Diffizetésti Nyugdijhozo Eletiv Programra 7. Adminisztracios dijrész kezdeti mértéke: 600 Ft/ho

vonatkozo paramétereket és jellemzéket. A Kondicids Listaban foglaltakat
adott hatalytdl a biztosito egyoldaltan is modosithatja a szerzédés tar-
tama alatt, amennyiben a biztosité oldalarél ezt gazdasagossagi, jove-
delmezéségi vagy hatékonysagi szempontok indokoljak. A médositas
soran a biztosito koteles figyelembe venni a Feltételek és a Melléklet
altal tamasztott megkotéseket. A szerzédésre a biztositd adott médozatra
vonatkozo, mindenkor hatalyos Kondicios Listaja az iranyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabalyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondicids Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztracios és kotvényesitési koltség mértéke a szerzédés 30 napon
beldli felmondasa esetén: 5000 Ft

KOZLES ES VALTOZASBEJELENTESI KOTELEZETTSEG,
JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositohoz intézett — kérdésnek, panasznak nem minésulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerzédésmodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizardlag irasban tortén-
hetnek, de személyesen is kezdeményezheték a biztositd barmelyik tgyfél-
szolgalati irodajaban.

5. A biztositd a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
dokumentum a biztositd barmely Ggyfélszolgalati irodajaba vagy a biztosi-
t6 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.

8. Havitol eltéré dijfizetési gyakorisag esetén a dijrészek a havi 6sszegeknek
a vélasztott dijfizetési gyakorisdgnak megfelelé egész szamu tobbszorosei.

[Ye]

. Dijkedvezmény:

a. Fves dijfizetési gyakorisag vagy banki dijlehivassal torténé dijfizetés ese-
tén a biztositdo 20% kedvezményt nyujt az adminisztracios dijrészbdl.

b. Eves diffizetési gyakorisdg esetén, amennyiben a megtakaritasi dijrész
eléri a szerzédéskatéskor érvényes 6.a. pont szerinti minimalis megta-
karitasi dijrész kétszeresét, a biztosité 50% kedvezményt nydjt az ad-
minisztracios dijrészbél.

c. Az a. és b. pontokban leirt kedvezmények nem 6sszevonhatodk. A biz-

tositd automatikusan a magasabb kedvezményt nyujtja a szerz6dének,

ha mindkét pont szerint kedvezményre jogosult.

10. A biztositasi dijak és eseti dijak befizetésére a biztosité kovetkezd szam-
laszdma szolgél: 11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.

ESETI DiJ

11. Eseti dij minimuma: 20 000 Ft
ELVONASOK, KOLTSEGEK

12. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:

a. Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap 0,146%
b. Eurdzéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap 0,146%
c. Eurdzdna Fenntarthato Fejlédés Részvény Forint Eszkozalap  0,146%



d. Magyar Dinamikus Kotvény Forint Eszkozalap 0,035%
e. Magyar Extra Hosszu Kotvény Forint Eszkézalap 0,028%
f. Magyar Hozam Plusz K&tvény Forint Eszkdzalap 0,035%
g. Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Eszkdzalap 0,028%
h. Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 0,028%
13. Ugyfél kérésére kiallitott értesité koltsége: 500 Ft
RENDSZERES PENZKIVONAS

14. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft
15. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

16. Az esedékes és elmaradt dijak, valamint az eseti dijak befektetési egy-
ségekre valtasa az 6sszeg biztositohoz vald beérkezése utani 3. munkana-
pon érvényes eladasi arfolyamon torténik.

17. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkozalapvaltas, illetve a biz-
tositasi szerz&désnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondéasa esetén a
biztositd az igényt a bejelentés biztositohoz torténd beérkezése utani
3. munkanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

18. Valaszthato eszkozalapok és befektetési politikajuk

Az egyes eszkozalapokra jellemzd szamszerUsithetd kockazatok mértékét
egy 1-tél 7-ig terjedd skalan jellemezzik az alabbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kdzepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7. Az eszkdzalapok
befektetési politikajat kovetéen feltlintetett kockazati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezdk részletes bemutatasat a 20. pont tartal-
mazza.

a. Eszkozalap neve: Europa Csillagai Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Eurdpaban székhellyel rendelkezé gaz-
déalkodé szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt meg-
testesitd értékpapirja; egyéb kulfoldon kibocsatott részvény; atvaltoz-
tathatd kotvény; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; magyar allam é&ltal kibocséatott kotvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a
Magyar Nemzeti Bank altal kibocséatott értékpapir; hazai és kulfoldi
gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 ér-
tékpapir; hasonlé eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsol6dd kamatozd instrumen-
tumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval a szokasos részvénypiaci hozamokat meghaladé hozamot érjen el
a részvényekre jellemzd magas kockazat mellett. Az eszkdzalap els6sor-
ban stabil fundamentalis helyzetl, kedvezé kildtasokkal rendelkezé
eurdpai vallalatok részvényeibe fektet be magas diverzifikacio mellett. Az
aktiv befektetési politika lehet6vé teszi, hogy az alapkezel6 az atlagosnal
magasabb véarhaté hozamu értékpapirok kordltekinté kivélasztasaval a
benchmarkot meghaladé hozamra térekedjen. Az eszkozalap a befekte-
tési politikat hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapokba torténd
befektetésekkel is megvalosithatja. Az eszkdzalap szaméra megengedett
a kizérolag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befekte-
tési célnak megfelel6 értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az érték-
papir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliéra vonatkozo tu-
lajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap devizaja forint.
Az eszkozalap befektetéseinek jelentds része devizaban kerdl elszamo-
lasra, igy a forint arfolyamanak gyengilése javithatja, mig a forint eré-
sodése ronthatja az eszkdzalap forintban szamitott hozamat. Az eszkdz-
alap megcélzott részvényaranya 100%, a minimalis arany pedig 70%.
Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A részvények-
re jellemzé magas kockazat miatt az ajanlott befektetési id6tav legaldbb

10 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
SzamszerUsitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .6
KamatkoCKAZat: .. ...o.viiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ocoocveiiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-kockdzat: ..........ccoooiiiiiiiiii 6

Egyéb kockazatok: Orszdgkockazat; Politikai tényezdk; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat:............coovovovoioiiioeieceeeeee 6
Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott, az eurdpai részvénypiacok teljesitményét le-
képez6é MSCI Europe Index.

. Eszkozalap neve: Eur6zéna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Az Eurdpai Monetéris Unid (eurddve-
zet) dllamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb
gazdalkodo szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és
egyéb instrumentumok; hasonlo eszkozokbe fekteté befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozd
instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az eur6zo-
na kis- és kdzépvallalataiban rejlé hosszu tavu névekedési lehetésége-
ket részvényekbe torténé befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi
diverzifikacié mellett. Az eszkdzalap szdméra megengedett a kizérélag
egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel§ értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfelel6en diverzifikalt portfoliéra vonatkozé tulajdon-
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap devizaja forint. A be-
fektetési portfélié olyan médon keril 6sszeéllitasra, hogy az eszkozalap
varhaté hozama tartésan meghaladja az eurddvezet allampapirhoza-
mat, a részvényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkdzalap az
eszkozértékének minimum 60%-at az eur6zona kis- és kozépvallalatai-
nak részvényeibe fekteti. Ezen eszkdzok megcélzott ardnya 100%,
amelytdl a piaci mozgasok hatékony kihasznélasa érdekében a vagyon-
kezel6 eltérhet az eléz6ek szerint. Az eszkdzalap a szikséges likviditas
biztositasa érdekében az eszkdzértéke 10 szazalékanak mértékéig fek-
tethet rovid tavl befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. Az eszkozalap kizardlag arfolyamkockazat
fedezése céljabdl kothet szarmazékos Ugyletet. Az eszkdzalap lehetdsé-
get nyujt a forint gyengulése elleni védekezésre. A forint arfolyaménak
gyengulése javithatja, mig a forint erésodése ronthatja az eszkozalap
forintban szamitott hozaméat. Az eszkozalap térekszik arra, hogy stabil
hatterl, j6 novekedési kildtasokkal rendelkezé vallalatokba fektessen.
Az eszkdzalap lehetéséget nyujt olyan népszer(, felkapott szegmensek
vallalataiba torténd befektetésre, amelyek piaca a jovében nagysagren-
dekkel novekedhet (pl. megujulé energia, kdzosségi szolgaltatasok). A
rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb var-
haté hozamszint realizéldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A biztosité az eszkdzalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozam-
védelmet nem vallal.

Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ..........ccoovoveiiiiii e 6
KamatkoCKAZat: .. ... 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ...........ccoooviiiiiiiiicc 2

Devizaarfolyam-kockazat: ..........c...cocooee
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befekteti megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat:...............ccoooovvovoveciiiieee, 6
Ajanlott idétav: minimum 10 év



Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az
eurodvezet t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid kis- és kozépvallalatai-
nak teljesitményérél nydjt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe
nem kertinek Ujrabefektetésre.

Eszk6zalap neve: Eur6zona Fenntarthato Fejlédés Részvény Forint
Eszk6zalap

Lehetséges eszkozdsszetétel: Az Eurdpai Monetaris Unid (eurddve-
zet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb
gazdalkodo szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és
egyéb instrumentumok; hasonloé eszkdzokbe fektet6 befektetési alapok
befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kamatozo
instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a szokasos részvényhozamokat
meghaladd hozam elérése elsésorban olyan véllalatok részvényeibe torté-
n6 befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthato fejlédés mellett.
Az eszkézalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési
politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld értékpapir tar-
tasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfelel6en diver-
zifikalt portféliéra vonatkozo tulajdon- ésivagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkdzalap devizaja forint. A befektetést hosszd tavra (minimum 10 év)
ajanljuk olyan felelésen gondolkodd befektetéknek, akik szeretnének
magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava ar-
folyamingadozasokat. A befektetési portfélid olyan médon kerul 6sszeal-
litdsra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama tartdsan meghaladja az
eurddvezet dllampapirhozamat, a részvényekre jellemzé magas kockézat
mellett. Ezt a célt olyan véllalatok részvényeibe valé befektetéssel éri el,
amelyek nemcsak stabil pénztigyi hattérrel rendelkeznek, hanem kornye-
zetvédelmi és tarsadalmi szempontbdl is etikusan gazdalkodnak, mivel
ezek a véllalatok eredményes miikodése hosszu tavon is fenntarthatd. Az
eszkodzalap az eszkodzértékének minimum 60%-at az eurdzona vallalatai-
nak részvényeibe fekteti. Ezen eszkdzok megcélzott ardnya 100%, amely-
6l a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében a vagyonkezeld el-
térhet az eléz6ek szerint. Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tava be-
fektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési
alapba. Az eszkozalap kivételes esetben az eszkdzérték 10%-at nem meg-
haladd pénzkodlcsont vehet fel, illetve nem eur6 alapu értékpapirba fek-
tethet. Az eszkozalap lehet6séget nyuijt a forint gyengulése elleni védeke-
zésre. A forint arfolyamanak gyengulése javithatja, mig a forint erésddése
ronthatja az eszkézalap forintban szamitott hozamét. A rovid tava kocka-
zatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhatdé hozamszint
realizalasa hosszu tavl befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
id6tav legalabb 10 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett meg-
takaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: .........ccoooviiiiiiiiii i 6
KamatkOCKAZAt: . ....vioiiiicce e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........ocoooiiiiiiiii 2
Devizaadrfolyam-Kockazat: ..........ccooiiiiiiiii i 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockézat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az euréovezet leg-
nagyobb vallalatainak teljesitményérél nyujt Gtmutatast. Az esedékessé-
gek az indexbe nem keriilnek Ujrabefektetésre.

. Eszkodzalap neve: Magyar Dinamikus Kétvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszkdzdsszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott értékpapir; helyi-,

illetve regiondlis dnkormanyzat 4ltal kibocsatott értékpapir; egyéb allam
vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kdzponti Bank
vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hi-
telviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; t6zsdére bevezetett és nem
bevezetett jelzaloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott tézs-
dére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rok; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bankbetétek; hasonld
eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; révid tavu al-
lampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politi-
kaval az egy évnél hosszabb futamideji magyar allampapirokéval Gssze-
hasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkozalap devizaja
forint. Az eszkdzalapot elsésorban olyan befektet6knek ajanljuk, akik
mérsékelt kockazat véllalasa mellett szeretnének a kockazatmentes be-
fektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat el-
s6sorban hosszabb lejaratd magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb
aranyban rovid lejaratd magyar allamkotvényeket, jelzélogleveleket,
gazdalkodo 4ltal kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket is
valogathat a portféliéba. Az eszkdzalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési
célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
maér eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliéra vonatkozo tulajdon-
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap a szikséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgdasok hatékony kihasznaldsa érdekében
az eszkozértéke legfeljebb 30 szézalékédnak mértékéig rovid tava befek-
tetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratd dllampapirba, il-
letve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. Az eszkozalap a hozam-
valtozasokra érzékeny, kilénosen a forint kamatok véarhatd csokkenése
esetén ajanlhatod befektetés, a hozamszint emelkedése viszont kedve-
z6tlendl befolyasolhatja az eszkdzalap arfolyamat. A rovid tava kockéa-
zatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefekteté-
seknél alacsonyabb vérhato kockazat miatt az ajanlott befektetési id6-
tav 5-15 év. A biztositd az eszkozalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cc.occvivviiiiiiiiceee e 2
Kamatkockazat: .................... ... 5
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........c.ocooovvieiiiiieceeeeeeeeee 2

Devizadrfolyam-Kockazat: ..........cccooiiiiiiiiiiie e 1
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezdk; Nemzetkozi
hatasok és kilsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 4
Ajanlott id6étav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji ma-
gyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

. Eszkozalap neve: Magyar Extra Hosszu K6tvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar éallam altal magyar forintban ki-
bocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy hosszu tavu befekteté-
si lehet6séget kinaljon, elsésorban hazai hosszu lejaratd allampapirokba
torténé befektetéssel, a hosszu lejaratu kotvényekre jellemzé magas ar-
folyam-ingadozas mellett. Az eszkozalap devizéja forint. Az eszkdzalap a
megcélzott befektetési id6szaknal révidebb tava allampapirokba is fek-
tethet. Az eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a be-
fektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfelel§ ér-
tékpapir tartasa, amennyiben az eszkdzalap céljanak elérésére az adott
értékpapir a legalkalmasabb. A biztosité az eszkdzalapot azon tgyfelek
szamara ajanlja, akik hosszu tavon a kockazatmentesnél magasabb var-
hato hozamot szeretnének elérni a hosszu lejaratt allamkotvények altal
kinalt hozamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat val-
laldsa mellett. A hosszabb lejaratu kotvények piaci hozamszint-valtozas-
ra valé er6s érzékenysége miatt rovid tdvon az eszkozalap arfolyam-in-




gadozasa magas. Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve
a piaci mozgasok hatékony kihasznélasa érdekében az eszkozértéke leg-
feliebb 20 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci be-
fektetési alapba fektethet. A hosszu lejaratu kotvény tipusu befekteté-
sekre jellemz6 magas kockazat, illetve a befektetési portféliét alkoto kot-
vények jellemz&en hosszU lejarata miatt az ajanlott befektetési idétav
legaldbb 15 év. A biztositd az eszkdzalapban elhelyezett megtaka-
ritdsokra garanciat, t6ke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .........ccccoooviiviiiiiiiiiicce e 3
Kamatkockazat: . ....oooiiii 7
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ccooooooiiiiiiiiii 2
Devizaadrfolyam-Kockazat: ........ccocoooiiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockézat; Politikai tényezdk; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Ci6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..........c..occooovoveoviciieieee, 6
Ajanlott id6tav: minimum 15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejd ma-
gyar allampapirokbol dsszedllitott portfélio teljesitményét képezi le. Az
eszkozalapnak nem célja a referencia-index kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztato jellegt.

Eszk6zalap neve: Magyar Hozam Plusz K6tvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kotvény,
kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar Nemze-
ti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve kamattal
kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt deviza szarma-
zékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatod kotvény; magyar
és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesité értékpapir; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapir; hasonlo
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; kotvény be-
fektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo-
Ugylet; bankbetét; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a mindenkori pénzpiaci
hozamokndl magasabb varhaté hozamot érjen el, elsésorban rovid leja-
ratl hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetéssel,
mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portféli6 a magasabb hozam-
cél elérése érdekében a rovid lejaratd magyar allamkotvényeknél maga-
sabb kockézatu vallalati kotvényeket és jelzdlogleveleket is tartalmazhat
széles korU diverzifikacio mellett. Az alapkezeld torekszik a kamatlab- és
cs6dkockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejének alacsony
szinten tartasaval. Az eszkozalap szamara megengedett a kizérélag egy-
fajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célnak meg-
felel¢ értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve
egy megfeleléen diverzifikalt portfoliéra vonatkozo tulajdon- és/vagy hi-
telviszonyt testesit meg. Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa,
illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznélasa érdekében az eszkozér-
téke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszko-
z6kbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratu allampapirba, illetve pénzpia-
ci befektetési alapba fektethet. A biztosito az eszkdzalapot azon tgyfe-
lek szdmara ajanlja, akik a kockazatmentesnél magasabb hozamot sze-
retnének elérni mérsékelt arfolyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipu-
su befektetéseket meghaladoé kockazat miatt az ajanlott befektetési idé-
tav 3-8 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszer(sithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........ccocooiiiiiiiii 2
Kamatkockazat: .............. 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 4
Devizaarfolyam-Kockazat: ........ccoocoiiiiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockézat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ..............ccocooovovoveecioneee. 3
Ajanlott id6étav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
tézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamideji magyar allampapirokbdl 6sszeéllitott portfolio tel-
jesitményét képezi le.

. Eszkézalap neve: Magyar K6ézéptavu Koétvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar éllam altal magyar forintban ki-
bocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy kozéptavi befektetési
lehet&séget kindljon mérsékelt kockazat mellett, elsésorban hazai ko-
zéptavu allampapirokba torténé befektetéssel. Az eszkozalap devizéja
forint. A befektetési portfolié a rovid tavi pénzpiacinal magasabb ho-
zamcél elérése, valamint az ajanlott befektetési id6tavhoz toérténd iga-
zodas érdekében a rovid lejaratd magyar allamkotvényeknél magasabb
kockazatl kozéptavu és hosszu tavu allamkotvényeket is tartalmazhat.
Az eszkdzalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befekteté-
si politikdban megfogalmazott befektetési célnak megfelel6 értékpapir
tartasa, amennyiben az eszkozalap céljanak elérésére az adott értékpa-
pir a legalkalmasabb. A biztosité az eszkozalapot azon tgyfelek szama-
ra ajanlja, akik kozéptavon a kockazatmentesnél magasabb vérhaté ho-
zamot szeretnének elérni a rovid, kdzepes, illetve hosszu lejaratd allam-
papirok altal kindlt hozamprémium kihasznaldsaval, mérsékelt hitelezé-
si kockazat véllalasa mellett. A hosszabb lejaratu kotvények piaci ho-
zamszint-valtozasra valo érzékenysége miatt révid tavon az eszkozalap
arfolyam-ingadozasa szamottevé lehet. Az eszkozalap a szikséges likvi-
ditds biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznélasa érde-
kében az eszkdzértéke legfeljebb 30 szazalékanak mértékeéig révid tava
befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid lejaratu allampapir-
ba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A kdzéptavu kotvény
tipusu befektetésekre jellemzé szamottevd arfolyam-ingadozas miatt az
ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztositd az eszkozalapban el-
helyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

SzamszerUsitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata:

Kamatkockazat: .......cc.oooviieeeee e 5
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ............ocoevvvioiiiiiiicieeecee e 2
Devizadrfolyam-kockdzat: ... 1

Egyéb kockazatok: Orszdgkockéazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kils6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
Cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockdzat: ... 4
Ajanlott id6tav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde éltal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji ma-
gyar allampapirokbol Gsszeallitott portfolio teljesitményét képezi le. Az
eszkozalapnak nem célja a referencia-index kovetése, ezért a bench-
mark feltlintetése tajékoztatd jellegu.

. Eszkozalap neve: Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar forintban elhelyezett bankbe-
tét legfeljebb 3 honapos hatralévé futamidével, magyar éllami garanci-
aval rendelkez6 értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidével,
hasonlo eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye.

Befektetési politika: Az eszkodzalap célja a rovid lejaratl bankbetétek-
kel és rovid lejaratt magyar allami garanciaval rendelkez6 értékpapirok-
kal elérhetd biztonsagos befektetési hozamok realizélasa. Az eszkoz-
alap devizaja forint. A biztosito az eszkozalapot azon Ugyfelek szédméara
ajanlja, akik rovid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretné-
nek elérni. Az eszkozalap kockéazata alacsony, a legbiztonsagosabb,
rovid tavl pénzpiaci tipusu befektetéseknek megfeleld. Befektetési kor-
latok: az egy banknal elhelyezett bankbetétek dsszesitett értéke a teljes
piaci értékhez viszonyitva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az



OTP Banknal elhelyezett bankbetétekre). Az eszkézalap tranzakcidkat
kizarolag az engedélyezett eszkdzokon (bankbetét és &llami garanciaval
rendelkezd értékpapir, hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye) végezhet; bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir, be-
fektetési jegy vétel és eladas. Az eszkdzalap szamdara megengedett a ki-
zarélag egyfajta, a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési
célnak megfelel6 értékpapir tartdsa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozo tulajdon-
és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Szarmazékos Ugyletet, értékpapir kol-
csonzési Ugyletet nem végezhet. Mivel az eszkozalap kizarolag pénzpi-
aci tipusu eszkozokbe fektethet, ezen eszk6zok megcélzott, minimalis
és maximalis aranya egyarant 100%. Az eszkozalap azoknak a kocka-
zatkerUl®, stabil hozamra torekvé befektetSknek ajanlhato, akik ala-
csony kockdzati szint mellett megelégszenek a rovid tavd, pénzpiaci ho-
zamoknak megfelelé hozamszint elérésével. Az alacsony kockazat miatt
elsésorban 1-3 éves id6tavra ajanljuk. A biztosité az eszkdzalapban
elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

SzamszerUsithetd kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: .........cccooooviiioiiiccce e 1
KamatkoCKAzZat: .......cooveiiicoie e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..........coooooviiiiiiiii e 1

Devizaarfolyam-kockazat: ...............
Egyéb kockazatok: Orszagkockézat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
ciés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott id6tav: 1-3 év
Benchmark: Az eszkézalap abszolt hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik.

19. Tajékozddasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktualis értékérél és az egyes eszkozalapok arfolya-
mardl tajékoztatast kaphat a biztositd TeleCenter szdman: +36 1 467 3500.
Az eszkdzalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkozértéke és dsszetétele a
befektetési formak aranyaiban a biztosité napi frissitést internetes honlapjan
(www.groupama.hu) megtekinthetdk. Fentiekrél a szerz6d6 a biztositd tgy-
félszolgalati irodaiban is felvilagositast kaphat.

20. Kockazati tényezék

Az eszkbzalapok a befektetési politikaban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemz6 kockéazati tényezéket, igy azonositjak az eszkozalapra jellem-
z6 varhaté hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemzé koc-
kazatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdz-
alapok merev portfolié-osszetételi kotdttségek nélkll a jogszabalyok és az
eszkozalap befektetési politikaja altal engedélyezett igylettipusok felhasz-
nalasaval hajtjak végre. Az eszkdzalapok befektetéseit a biztositd 100 sza-
zalékban a befektetési politikdban megjeldlt kockézati szintnek és befekte-
tési célnak megfelel6 eszk6zokben kivanja tartani, azonban a befektetési
portfolio dsszetételének, méretének valtoztatasakor eléfordulhat, hogy az
idejli bankbetétek, rovid lejaratd allampapirok, pénzpiaci befektetési ala-
pok jegyei) kertilnek &tmeneti idére, a befektetési tranzakcié(k) lezarultaig.
A likviditasi célbdl tartott eszk6zok maximalis aranya 10%, de a megcélzott
arany 0%. A vagyonkezel tarthat az eszkdzalap 10%-at nem meghalado
értékben likvid eszkozoket a befektetési portfélioban a piaci mozgasok ha-
tékonyabb kihasznalasanak céljiabol is. Pénzpiaci, illetve kotvény tipusu
alapok esetén a befektetési cél elérése érdekében a bankbetétek, rovid le-
jaratu allampapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok maximalis aranya 10%-
nal magasabb is lehet, ez esetben a maximalis érték az adott eszkdzalap
befektetési politikajaban feltiintetésre kertl. Az tgyfeleknek befektetéstk-
kel kapcsolatban tobb kockazati tényezét kell figyelembe vennitk, melyek
egy része az altalanos gazdasagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem
szamszer(sithetd kockazati tényezék), mas kockazatok pedig az adott esz-
koztipus jellemz6ibél eredd, piaci jellegl, szamszerdsitheté kockazatok. A
minden kockézati tényezé figyelembevételével kialakitott altaldnos befek-

tetetési kockazat mértékét egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az
aldbbiak szerint: alacsony kockézat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas
kockazat: 6-7.
a. Nem szadmszer(Usithet6 kockazati tényez6ék
a/1. Orszagkockazat
A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsatodjanak szék-
helye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalansagok, az altalanos jog-
biztonsag romlasa, allamositasok, kisajatitasok, illetve a helyi fize-
t6eszkoz leértékelése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategoéridba
tartozik az el6z6eken kivil az adott orszdag makrogazdasagi és
nemfizetési kockazata is. Az orszagkockazatba csak azok a kocka-
zati elemeket kell belefoglalni, melyek nem specialisan egy adott
kulfoldi kibocsatdhoz kotédnek, hanem éaltaldban annak az or-
szagnak a politikai-gazdasagi helyzetébdl adddnak, melyben a ki-
bocsato székhelye van.
a/2. Politikai tényezdk
A gazdasag helyzetét és a piaci szereplék mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet véltozasa. A koltségvetési hiany, az orszag kilsé
egyensulya, az adodzasi kornyezet, az arfolyam- és adépolitika, az
inflacié6 mind olyan, a politikai dontések éltal iranyithato, illetve
befolyasolt tényez6k, amelyek részben meghatéarozzék a pénz- és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyéssal bir-
nak az eszkozalapok értékének alakuldsara is.
a/3. Nemzetkozi hatasok és kulsé befektetdi megitélés
A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nem-
zetkozi pénzvildghoz. A tékepiacok globalis dsszefliggései miatt
foldrajzilag tavol es6 régiok gazdasagi problémai is negativan
befolyasolhatjdk az 6Gnmagéaban kivaléan teljesité helyi gazdalko-
do szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét.
Altalaban a vilag fejl6dé régisinak gazdasagai és befektetési pia-
cai nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis befektet&i han-
gulat véltozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb.
Ezen régiokban, illetve piacokon befekteté eszkodzalapok kocka-
zata a fejlett régidk piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal ma-
gasabb.
a/4. Inflacié
Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a be-
fektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a
kibocsatoi kockazattol mentes dllami garanciaval rendelkez6 ka-
matozo értékpapirok redlhozama sem garantalt a jovébeli inflacié
bizonytalansdga miatt. Minél hosszabb tavl a befektetés, annal
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tadvon minél magasabb
realhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozd — befektetésekre.
a/5. Koncentracio
Az eszkozalap befektetési portfolioja valtozd szamossagu befekte-
tési eszkozbdl éllhat, melyhez hasonloan, a befektetési portfolié
egyes fébb kategoriain beldl is valtozod darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
taldlhato az adott befektetési kategdridban, illetve minél kisebb
szamu eszkozbdl all az eszkozalap befektetési portfolidja, annal
nagyobb a portfolié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
raciés kockazat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap tobb
egyedi befektetési eszkdzbdl épiti fel portfoliojat. Hasonlo jellegi
kockazatot jelent, ha az eszkdzalap a foldrajzi régidk egy szlikebb
korére, illetve az iparagak szlikebb korére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkdzalapoknal szandékos befek-
tetési iranyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentraciés kockézat felvéllalasa az eszkozalap célja.
a/6. Kibocsatoéi/hitelezési kockazat
A befektetési eszkozok kibocsatdi kotelezettséget vallalnak az
Ugyletben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére.
A pénzlgyi helyzetik véltozasaval a kibocsatok képtelenné val-
hatnak ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockéza-




al7.

a/8.

tot jelent. A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfeleld
hitelmin&sitést kibocsato kivalasztasaval. A kibocsatéi kockazatra
a nemzetkozi hitelmindsitd intézetek hitelkockézati besoroldsa ad
Utmutatast: a legbiztonsdgosabb AAA kategoriatdl a BBB- kate-
géridig terjedé 10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre
ajanlott eszkozok. A BBB- kategorianal rosszabb besorolasu esz-
kozok egy része még elfogadhatd kockézatl, de a legalacso-
nyabb (CCC-D) besorolastiak mar igen magas befektetési kocka-
zatot jelentenek.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenység soran a tranzakciokat piaci szereplék
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghitsul, ezdltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockazat minimalisra szorithatd megfelel hitelkockazati ming-
sitésy, illetve kelléen megbizhaté partner kivalasztasaval.
Szarmazékos Ugyletek

A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitdsa érdekében, illetve kockazatmentes
hozam realizalasa érdekében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben
egyéb kockézatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd osszetettségiik
miatt altaldban magasabb kockazati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati pro-
filjuk keretein belll végezhetik a fenti céld szarmazékos tgylete-
ket, tovabba értékpapir-kdlcsonzést és visszavasarlasi tgyleteket is.

b. Piaci kockazatok
A piaci kockazatok az éltalanos befektetési kockézattal azonos besoro-
las alapjan jellemezheték egy 1-t6l 7-ig terjed6 skalan az alabbiak sze-
rint: alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat:
6-7. A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra 4ltaldnosan
jellemzd, hogy a befektetés értékét pozitiv és negativ iranyban egyarant
befolyasolhatjak.

b/1.

b/2.

b/3.

Piaci arvaltozas kockazata

A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kinalati viszonyok, a kibocsatdok gazdaséagi helyzetének
alakulasa és egyéb befolyasolo tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kulonb6z6 mértékben ingadozik. A piaci arval-
tozas kockdzatanak mértékét a multban ténylegesen realizélt ho-
zamok vaéltozékonységa jellemzi, amelynek statisztikai mérészama
a széras. A multbeli hozamok alacsony szérésa alacsony kockaza-
tot, kdzepes mértékli szérasa kozepes kockazatot, magas szérasa
magas piaci arvaltozasi kockazatot jelent. A piaci arvéltozasi koc-
kazat legjellemz&bb tipusai a részvénykockazat, drukockazat, és az
ingatlankockazat, amelyek kozvetlenul befolyasoljak a befektetés
értékét.

Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok
magukban hordozzak a kibocsatd csédjének, illetve felszamolasa-
nak kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy
teljes elvesztését jelentheti. Ezen kivil a kibocsato jovébeli nyere-
ségességével kapcsolatos varakozasok, kilatasok, elérejelzések, il-
letve az altalanos t6kepiaci hangulat, a befektetdk jellemzé kockéa-
zatvéllalasi hajlanddsaga is jelent6sen befolyasolja a befektetés ér-
tékét. Az ilyen értékpapirok értékének alakuldsa jelentés ingado-
zast mutathat, ezért rovid tavon mas befektetési formaknal na-
gyobb valdszintiséggel fordulhat elé negativ hozam. Amennyiben
az adott eszkdzalap befektetési politikaja ettdl eltérét nem tartal-
maz, a részvényarfolyamok emelkedése kedvezéen, mig a rész-
vényarfolyamok csokkenése kedvezdtlenll befolyasolja az eszkoz-
alap arfolyamat.

Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések piaci
arvaltozasanak kockazata, amely elsésorban a kilonféle ipari nyers-
anyagok, energiahordozok, nemesfémek, mezdgazdasagi nové-
nyek és allatok, élelmiszerek kereslet-kindlati viszonyainak alakula-
séhoz, illetve az erre vonatkozd jovébeli varakozasokhoz kapcsolo-
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dik. Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemzéen egyutt az
egyéb eszkozkategdridk hozamaval, ezért az arupiacok jelenléte a
befektetési portfolidban csokkentheti annak altalanos kockézatat.
Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci arvéltozasi kockazata szintén jelentds, tovabba
ezen eszkdzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési
alapok bizonyos esetekben korlatozasokat és koltségeket vezet-
hetnek be a befektetési jegyek forgalmazasara vonatkozoan. Az
ingatlanok arazasa szabéalyozott, sztenderd piac hidnyaban eseten-
ként nem valoés piaci drakon, hanem becsléseken alapul, ezért a
befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozésokat mutathat.
Amennyiben az adott eszkozalap befektetési politikaja ettdl eltérét
nem tartalmaz, az ingatlandrak emelkedése kedvezéen, mig az in-
gatlanédrak csokkenése kedvezétlentl befolyasolja az eszkdzalap
arfolyamat.

Kamatkockazat

Az &llampapiroknal és mas kamatozé- és kamatszerl jovedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdula-
sa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbél adoddan az ilyen eszkdzo-
ket tartd eszkozalapok nettd eszkozértéke jelentés véltozasokat
mutathat. A hosszabb futamideji eszkozok értéke érzékenyebb a
piaci kamatok valtozaséara, ennek mérészama az adott kamatozo
eszkdz években mért atlagos hatralévd futamideje, az Ugynevezett
duration. Méasfél évnél révidebb héatralévé futamidé esetén ala-
csony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockazat. Amennyiben az adott eszkdzalap
befektetési politikaja ettél eltérét nem tartalmaz, a kamatszintek
emelkedése kedvezétlendl, mig a kamatszintek csokkenése kedve-
z6en befolyasolja az eszkdzalap arfolyamat.
Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szamos, devizaban denominalt befek-
tetés érhet6 el, melyek bekertlhetnek az eszkdzalapok befekteté-
si portfélidjaba. Az eszkozalapok nettd eszkozértéke mindig egy
adott devizéban (alapdeviza) szamitddik. Az eszkozalapnak az
alapdevizatol eltéré devizéban eszkozolt befektetéseinek értéke
kllonbozé aranyu lehet a teljes portfélioértéken beldl. Minél na-
gyobb az alapdevizatél eltéré devizaban denominalt eszk6zok ara-
nya a teljes portféliéértéken beldl, anndl nagyobb az eszkozalap
devizaadrfolyam-kockézata. Az eszkdzalap devizafedezeti Ggyletek
segitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatol
eltéré befektetések devizaneme és az alapdeviza kozotti devizaar-
folyamkockazat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkozalap
hozamét. Ha az eszkdzalap teljes portfolidértékében az alapdevi-
zaval megegyez6 devizéban denominalt, illetve fedezeti tUgyletek-
kel azonos devizanemre fedezett eszkzok értéke 75 szazaléknal
magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszkézok arénya
25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat érté-
kelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabol
szamol: széméra az idegen devizdban denomindlt eszkdzalap
akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap énmaga-
ban alacsony devizakockézatu.

Likviditasi kockazat

Bizonyos t6kepiaci eszkdzok és szegmensek sajatossagai, a piac vi-
szonylagos fejletlensége kovetkeztében, vagy altalanos piaci krizis-
helyzetben barmely t6kepiac esetében a befektetési eszkozok
forgalma olyan csekély lehet, hogy az az eszkdzok értékesitését
(ktlonosen ha nagyobb érték( tranzakciérol van sz6) megnehezit-
heti. Ebben az esetben az eszkdzok értékesitése a szokasosnal
joval hosszabb id6t vehet igénybe, esetenként az eladasi ar a szo-
kasos piaci artél kedvezétlen irdnyban eltérhet, igy a likviditasi koc-
kazat kedvezétlenll befolyasolhatja az eszkozalap arfolyamat. A
likviditasi kockazat masik vetllete az eszkozalap képessége a be-
fektetési tranzakciokbol és az tgyfelek tranzakciéibol eredé likvi-
ditasi igények teljesitésére.



ESZKOZALAPVALTAS

21. Eszkozalapvaltas koltsége: 0,25%

22. Biztositasi évenként az elsé két, szerz6d¢ altal kezdeményezett eszkdz-
alapvaltas ingyenes.

ATIRANYITAS
23. A szerz6d6 étiranyitasra vonatkozd kérelmének biztositéhoz térténd be-

érkezését kovetd 3. munkanapon vagy ezt kovetéen befektetett dijakra az at-
iranyitasi kérelemben meghatarozott aranyokat veszi figyelembe a biztosito.

24. Atiranyitas koltsége: 0 Ft

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

25. A biztositd altal aktudlisan kijelolt biztonsagos eszkozalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

26. A HozamMonitor Szolgéltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni vélasztasara vagy felmondasara vonatkozd megbizas, illetve a szolgélta-
tadscsomag egy vagy tobb szolgaltatasahoz tartozé kiszobérték megvaltoz-
tatasara vonatkozé megbizés a szerz6d6 igényének a biztositdhoz térténd
beérkezését kdvetd 3. munkanapon lép hatdlyba.

27. Az egyes novekedési eszkdzalapokhoz valaszthatd kiszobértékek az
egyes szolgaltatasok vonatkozasaban:

Profitvédelem

Noévekedési

Stop-loss  Hozamvadasz

eszkozalap neve  kuszobérték  kuszobérték kSISSZ%EZ:gizk
Eurépa Gsillagai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszk6zalap 20% 20% 5%-15%
Eurézéna Fejlett 10% 15% 0%- 5%
Piaci Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszkézalap 20% 20% 5%-15%
Fejlédés Részvén 15% 18% 0%-10%

S kdl  20% 20% 5%-15%
Forint Eszk6zalap

e . 4% 4% 0%- 4%
Kétvény Forint 59 59% 2%- 4%
Eszkozalap
Magyar Extra 3% 3% 0%- 2%
Hosszu Koétvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkézalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Hozam 3% 3% 0%- 2%
Plusz Kétvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkdzalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar K6zép- 3% 3% 0%- 2%
tavu Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%

STOP-LOSS SZOLGALTATAS

28. A Stop-loss szolgaltatas altal inditott automatikus eszkézalapvéltas a
Stop-loss jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat kéveté 3. munkanapon
érvényes arfolyamon kertl végrehajtasra.

29. Stop-loss szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS

30. A Hozamvadasz szolgaltatas altal inditott automatikus eszkézalapvaltas
a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat kovetd 3. munka-
napon érvényes arfolyamon kerul végrehajtasra.

31. Hozamvadasz szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS

32. A Profitvédelem szolgéltatas dltal inditott automatikus atvaltas a Profit-
védelem jelzés alapjaul szolgald napot kévetd 3. munkanapon érvényes ar-
folyamon kerul végrehajtésra.

33. Profitvédelem szolgéltatas havi koltsége: 0,02%

EGYEB KONDICIOK

34. Tajékoztatd a Teljes Koltség Mutatérol
Tisztelt Leendé Ugyfeliink!

Az On altal megkétni kivant élet- vagy nyugdijbiztositas az olyan befekte-
tési egységekhez kotott (Un. unit-linked tipusu) biztositasok korébe tarto-
zik, ahol a biztosito — az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a be-
fizetett biztositasi dij megtakaritasra szolgald részét.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolodo koltségekrél atfo-
g6 képet kapjon, a Magyar Biztositok Szévetségének TKM Charta-hoz csat-
lakozé tagbiztositéi megalkotték az un. Teljes Koltség Mutatét (TKM).
A csatlakozé biztositok vallaljak, hogy a TKM-et egységesen alkalmazzak a
befektetéssel kombinalt életbiztositasok TKM Szabéalyzatban meghatéro-
zott korére, tovabba azt is vallaljak, hogy a mutato értékérsl Ont mint le-
endd szerz6dét elbzetesen tajékoztatjak annak érdekében, hogy megala-
pozottabb déntést tudjon hozni.

Mi a TKM?

A Teljes Koltség Mutato (TKM mutaté) egy, az On tajékoztatasat szolgalo,
egyszer( mutato, amely egy szazalékos érték vagy értéktartomany segit-
ségével fejezi ki a tipuspéldaban bemutatott biztositas koltségeit, amelyek
tartalmazzak — tobbek kozott — a termékbe beépitett biztositasi kockazati
fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kdéltségmentes befekte-
tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit-linked
terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztiil — On egyszer(ibben éssze
tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befektetési egysé-
gekhez kotott (unit-linked) biztositasok koltségszintjeit.

Lassunk egy egyszerii tipuspéldat!

A biztositott kora és a dijfizetés modja

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— 1750 000 Ft-ért (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb) rendsze-
res diju, éves dijfizetésti biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos be-
szedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A befektetési lehetéségekhez kotott élet- és/vagy balesetbiztosita-
si szolgaltatasok

A megkotni kivant biztositas a befektetési lehetdség mellett kockaza-
ti biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy balesetbiztosi-
tas). A TKM mutaté azon biztositasi fedezet(ek) kockazati dijat is figyelem-
be veszi koltségként, amely(ek) azokra a biztositasi szolgaltatasokra vonat-
koznak, amelyek a konkrét termékre vonatkozo biztositasi feltételek szerint
kotelezéen valasztandd(ak).

Jelen Folyamatos Dijfizetésti Nyugdijhozé Eletiv Program esetében a szer-
z6désbe épitett biztositasi kockazat jellemzéi a kdvetezdek:

A biztositott megtakaritasi idészak alatt bekévetkezd haléla vagy legalabb



40%-0s mértéket eléré egészségkarosodasa esetén a biztositd az egyéni
szamla értékét és a kockazati biztositasi 6sszeg (150 000 Ft szerz6d6 altal
valasztott tobbszorose) egyuttesét fizeti ki a kedvezményezett részére.
Egyéb esetekben a biztositd halédleseti és egészségkarosodas esetére jarod
szolgéltatasa az egyéni szamla értékének kifizetését foglalja magaban.
A biztositott tarsadalombiztositasi nyugellatasrol szold jogszabaly szerinti
nyugdijszolgéltatasra torténd jogosultsdganak megszerzése esetén a bizto-
sité az egyéni szamla 6sszegét fizeti ki a kedvezményezettnek, ha a bizto-
sitasi esemény bekovetkezésének idépontja a 10. biztositasi évforduld
utanra esik, és a megtakaritasi idészak végét legfeljebb 5 évvel elézi meg,
egyébként a dijtartalék kerdl kifizetésre.

A biztositas idétartama

A TKM kalkulacio kulénboz6 idétartamokra torténik. Ez arra szolgal, hogy
lathatd legyen, miként befolyasoljdk a kilonbozé idGtartamok a termék
koltségterhelését.

Rendszeres dijfizetés esetén a szamitas 10-15-20 évre, egyszeri dijas szer-
z6déseknél 5-10-20 évre torténik — igazodva a konkrét termék esetében
ténylegesen elérhetd tartamokhoz. Amennyiben a fenti tartamok kozul va-
lamelyikre nem torténik szamitas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a
konkrét termékre nem elérhetd.

Fontos tudni, hogy a nyugdijbiztositasok esetében a fenti szamitasi mod
annyiban tér el, hogy a biztosité folyamatos dijas szerz&dések esetén
45-50-55 éves biztositottal, egyszeri dijas szerzédések esetén 45-55-60
éves biztositottal szamol, a hozzajuk értelemszertien tartozé 20-15-10, il-
letve 20-10-5 éves biztositasi id6étartamokkal. Ez a szamitasi mod azaltal,
hogy figyelembe veszi a kérdéses termék specialis tulajdonsagat, — misze-
rint az jellemzé modon nyugdijba vonulaskor szolgaltat — pontosabb tajé-
koztatast nyujt az tgyfelek szamara. A megkulonboztethetéség érdekében
a nyugdijbiztositasok esetén a TKM helyett a TKMY jel6lést alkalmazzuk.
A TKM szamitds figyelembe vesz minden, a termékhez tartozé, a befektetés
értékét csokkentd olyan koltséget, ami azért merdl fel, mert On az adott be-
fektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztil valdsitotta meg.
Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetésekhez kapcsolodd
esetleges ado- és jarulékterheket ésivagy kedvezményeket. Amennyiben a
kulonbozé eszkozalapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen szazalékos
érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt adnak meg a biztositok.

Jelen Folyamatos Dijfizetésii Nyugdijhozé Eletiv Program TKM" ér-
tékei:
TKMY értékek

Tartam
Maximum

Minimum

10 éves tartam esetén
(10 éves megtakaritasi
idészakkal)

15 éves tartam esetén
(minimalis, 10 éves
megtakaritasi idészakkal)

1,78% 3,46%

15 éves tartam esetén
(maximalis, 15 éves
megtakaritasi idészakkal)

2,05% 3,74%

20 éves tartam esetén

1,38% 3,05%

(minimalis, 10 éves
megtakaritasi idészakkal)

20 éves tartam esetén
(maximalis, 20 éves
megtakaritasi idészakkal)

1.57% 3,24%

Tajékoztatjuk, hogy jelen termék nyugdijbiztositas.

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen termék az alabbi esetben meghaladja TKM
Szabalyzat altal javasolt TKMY limitértéket:

— 10 éves futamidénél az alsé értéket

Az also limitértéket meghaladd TKM™-et eredményezé eszkdzalapok a ko-
vetkezok:

— Eurdzona Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap

— Europa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap

— Eurdzona Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkozalap

Az ezen eszkdzalapokhoz tartozo, 10 éves futamiddre szamolt TKMY érté-
kek megegyeznek a fenti tablazatban feltintetett TKMY maximummal
(4,67%). Az ajanlott TKMY limitértéktdl (4,25%) torténd eltérés indoka,
hogy a fenti eszkdzalapok (indirekt médon) kulfoldi, euroban denominalt
részvényekbe fektetnek. A részvénybefektetéseket aktivan kezelik, temati-
kus sz(rés és folyamatos elemzés mellett. A szelektiv stratégia miatt a var-
haté hozam meghaladja a benchmarkot. Az eltérést az el6bbi okok alapjan
teljes egészében az eszkdzalapokhoz rendelt magasabb eszkézalap-kezelé-
si koltségek és/vagy mogottes vagyonkezelési koltségek indokoljak.

Figyelem!

Fontos tudnivalo, hogy a szerzédés megkotése eldtt kozolt TKM értékek
a tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt felté-
telezve, hogy a szerz6dés a biztositasi tartam alatt mindvégig é16,
nem kerul modositasra, a szerz6désbdl pénzkivonas semmilyen for-
maban nem toérténik, és a megallapitott dij a tartam soran mara-
déktalanul megfizetésre kertll. A TKM mutaté nem a megvéaséarolni ki-
vant konkrét szerzédéssel kapcsolatban ad pontos képet a koltségekrdl,
hanem megkozelits tajékoztatast nyujt az adott termékkel kapcso-
latos koltségekrél, amelyek természetesen a szerzédés egyedi pa-
ramétereire tekintettel akar lényegesen is eltérhetnek a koézolt
TKM-t6l.

A TKM szamitasara és alkalmazasara vonatkozo6 szabélyzat a Magyar Bizto-
sitok Szévetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashato.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutaté fontos, de nem az egyetlen
lényeges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonat-
kozé Ugyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhatd szempont a konkrét
ajanlatban szereplé biztositasi fedezet jellege (baleset- vagy életbiztositas)
és nagysaga. Hosszu tavu megtakaritasokrél lévén szo, szempont lehet to-
vabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozd élethelyzetben a termék
mennyire testre szabhaté (pl. milyen kiegészité fedezettel bévithetd a biz-
tositas), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett ¢sszeg, milyen
tovabbi kényelmi megoldéasokat kindl a tarsasag az tgyféligények kiszolga-
lasara (pl. befektetések online atcsoportositasanak lehetésége).

Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM bevezetésével is hoz-
zajarulunk ahhoz, hogy kilonbozd biztositdk altal kinalt, befektetési egy-
ségekhez kotott biztositasok koltségszintje atlathatd és ésszehasonlithatd
legyen, és igy On még inkabb megalapozott déntést hozzon a biztositasi
szolgaltatas megvasarlasakor.

A TKM tajékoztatas id6pontja: 2014. december 1.



