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Altaldnos téjékoztatd az eszkdzalapok valasztasahoz

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az eszkoz-
alap altal megtestesitett kockazati szintr6l. Dontéseinél vegye figyelem-
be, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasai-
val milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu
tavon magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb idészak alatt kiug-
ré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal min-
dig gondoljon arra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat
a jovo tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosito az eszkozalapok befektetési elveit oly
mértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott esz-
kozalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkozalapok koc-
kazati szintje az id6 el6rehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockazatnak nevezziik egy befektetés jovSbeli megtériilésének
bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ
iranyban er@sen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, ugy kockazatosnak
mindsil. Ha az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az atlagatol, azaz
kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

Az eszkdzalap kockdzati szintje az eszkdzalap teljesitményét is jellemzi. Hosz-
szu tavon (legaldbb 10-15 év) magasabb kockdazatvallaldssal varhatéan maga-
sabb hozam érheté el, révid (1-3 év) és kdzéptavon (3-10 év) azonban nagyobb
arfolyamkilengésekre, akdr magas pozitiv, de jelentésebb negativ hozamokra
is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatu eszkdzalapok
esetében hosszu tavon, a kockazati szinthez tartozé, varhatéan magasabb ho-
zam jelezhetd el6re. A biztositd az eszkdzalapokat a hozamelvarasok szerint
egy otfokozatu skalan értékeli, ahol * a legalacsonyabb és **** a legmagasabb
varhaté hozamot jelenti.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések hatarozzak
meg. A befektetési kockazatot a szerz6dé viseli.

A kockazati szintek

Alacsony kockazat

Az alacsony kockazati kategoéridba sorolt eszkdzalapok vélasztasakor normal
piaci &rmozgas esetén kicsi a valdszinlisége az extrém tékevesztésnek. A t6-
kevesztés kockdazata a helyes befektetési id6tav megvalasztasaval és meg-
felelé befektetési portfolio kialakitasaval tovabb csdkkenthetd. Mindazonaltal
extrém piaci arfolyamvaltozasok esetén (pl. dllamcsédnél) az alacsony kocka-
zati kategdriaba sorolt eszkdzalapoknal is el6fordulhat teljes elértéktelenedés.

Kozepes kockazat

A kbzepes kockazati kategdridba sorolt eszkdzalapok valasztéasakor akar nor-
mal piaci armozgas esetén is szignifikansan alakulhat az eszkdzalap mégéttes
befektetéseinek értéke, a befektetd varakozdasaival ellentétes piaci arfolyam-
véltozasok hatdsai szintén felerGsitve jelentkezhetnek. A fentiekre tekintettel
ilyen eszkdzalapok vélasztasa a fokozott kockazathoz mért kockazatviselé
hajlandésaggal és kockazatvisel§ képességgel, valamint a piac miikddésének
ismeretével rendelkez Ugyfelek szdmara ajanlott.

Magas kockazat

A magas kockazati kategodridba sorolt eszkdzalapok valasztasakor mind a
piaci armozgas révén keletkezé esetleges nyereség, mind a piaci armozgds
révén keletkez6 esetleges veszteség extrém médon meghaladhatja a befekte-
t6k varakozasait. Az eszkdzalap jellegébdl adoddan a moégottes befektetések
fokozott kockazattal jarnak, beleértve a teljes elértéktelenedés lehetdségét is.
A fentiekre tekintettel ilyen eszkozalapok valasztasa a fokozott kockazathoz
mért kockazatviseld hajlanddsaggal és kockazatviselé képességgel, valamint
a piac mikddésének alapos ismeretével rendelkezé Ugyfelek szamara ajanlott.

A befektetési kockazatok tipusai

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mogéttes befek-
tetési eszkdzokre vonatkozé adodzasi szabalyok a jovében valtozhatnak, igy
szamolni kell az addpolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockazat az arutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideértve a
nemesfémeket is) ardban bekovetkez6 lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkdzalapokban [évé devizaban ki-
bocsatott eszkdzok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint erésédése
esetén az arfolyam csokken, gyenglilése esetében pedig nd.) Szélséséges
esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak ellenére is csdkken-
het, hogy sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatékkal kapcsolatos kockazat

Az eszkdzalapokban 1évé értékpapirok kibocsatoi kedvezétlen esetekben
rossz gazdasagi helyzetbe kerilhetnek, széls6séges esetben cséd-, vagy fel-
szamolasi eljaras indulhat elleniik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi esemé-
nyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az altaluk kibocsatott értékpapirok, igy az
eszkdzalap arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbol adodoé leértékelédések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kamatozo értékpa-
pirok értékét. A kamatszint kedvezétlen valtozasa (emelkedése) a kamatozd
eszkdzok aktudlis értékét csdkkentheti, ami negativ hatdssal lehet a kamatozé
eszkdzoket tartalmazé eszkdzalapok teljesitményére. Minél hosszabb az ér-
tékpapir hatralévé futamideje, annal er6sebben reagdl a piaci valtozasokra.

Koncentracios kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott befektetések je-
lentés mértékben egy bizonyos eszkdzkategdriara vagy egy adott piacra kon-
centralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkozalapokban 1évé befektetési eszkozok kivalasztasanal az eszkdzok
likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkll térténé mindenkori értéke-
sitésének biztositottsaga els6dleges szempont.

Kedvezétlen piaci koériimények esetében azonban eléfordulhat, hogy a mo-
gottes befektetési eszkdzok értékesitésére csak kedveztlen arfolyamon, vagy
jelentds id6beli csuszassal nyilik lehetéség.

Miikodési kockazat

A mikodési kockazat az egyes intézmények miikddtetésében vagy ellenbrzé-
sében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehetséges vesz-
teség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedései jelent6s hatassal lehetnek az
eszkdzalapokban lévé befektetések arfolyamanak alakulasara és az Uzleti élet-
re altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsa-
tott értékpapirok idérél idére az eszkdzalapok portfélidiban szerepelhetnek.
A kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci feltételeket és a
befektetések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét kiilondsen befolya-
solhatja az inflacié, az arfolyam-politika, a kdltségvetési egyensuly, illetve a
foly6 fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.

Az Eurépan kivili orszagokban torténé befektetések esetében nem szokva-
nyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kbzgazdasagi kérnyezettd|
eltéré kockazatok.
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Partnerkockazat

Amennyiben az eszkdzalap nevében kotott igyletekben kdzrem(ikédé part-
nerek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni ma-
radéktalanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusu eszkdzokbe is fektetd eszkdzalap értékét
a gazdasdgi, politikai, piaci és kibocsatd-specifikus valtozasok befolyasoljak.
Az ilyen vdltozdsok a kibocsatd konkrét teljesitményétél fliggetlenll hatra-
nyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részvények és a
részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat, ami f6leg révid-
tavon mérsékelheti az eszkdzalap értékét.

A biztosité a fenti kockazati tipusokon tul miikédése soran figyelembe veszi
a jogi kockazatokat, amely az (j piaci innovaciok és a szabalyozas nem egy
Utemben t6rténd fejl6désébdl szarmazik. A biztositd csak olyan lgyleteket kot,
amelyek jogi megalapozottsdgahoz nem férhet kétség.

Az eszkdzalapokra vonatkozo kdzds szabalyok

Az eszkdzalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkdzalapok eszkdze-
inek értékelése is forintban torténik.

Az eszkozalapokat terhel6 koéltségek a kévetkezbk lehetnek:
- portféliokezelési dij,

- letétkezelGi dij,

- értékpapir adasvétele utan felszamitott jutalék.

A koltségek mértéke eszkdzalaponkeént eltérd, a portféliokezelési dij és a letét-
kezel6i dij aktudlis értékei a biztosité honlapjan (generali.hu) taldlhatéak.

Minden eszkdzalap tartalmazhat piaci értéken

— min. 0% és max. 30% aranyban bankszamlapénzt, bankbetétet, a Magyar
Allam &ltal forintban kibocsatott értékpapirt,

— valamint min. 0% és max. 100% aranyban az eszkdzalap befektetési politi-
kajahoz illeszkedd, kdzvetett befektetési formakat (példaul befektetési jegy,
ETF),

amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei masként nem rendelkez-

nek réla.

Az eszkdzalapok kezeléséhez jellemz&en azonnali értékpapir ligylet (adasvé-
tel), betétlekdtés, devizakonverzid, valamint devizafedezeti Ugyletek kotése
kapcsoldodhat, ha ez az eszkdzalap befektetési politikajaval nem all ellentmon-
dasban.

Az eszkdzalap hozamanak novelése, illetve a kockazat csOkkentése érdeké-
ben fedezeti, arbitrazs tUgyletek, értékpapir-kdlcsdnzés, valamint visszavasar-
lasi megallapodasok is kapcsoldédhatnak az egyes eszkdzalapokhoz, illetve
befektetési eszkdz6khdz, ha ez az eszkdzalap befektetési politikajaval nem all
ellentmondasban.

A valaszthatod eszkdzalapok a képviselt befektetési
kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkézalapok
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap
Hazai kétvény eszkdzalap

2. Kozepes kockazatu eszkdzalapok
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap
Vilagjaré kotvény eszkozalap
Tallézo abszolut hozam eszkdzalap

3. Magas kockazatu eszkdzalapok
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap
Hazai részvény eszkdzalap

Kizardlag eseti dijhoz valaszthaté magas kockazatu eszkdzalapok
Fejlett vilag részvény eszkdzalap

Fejl6do vilag részvény eszkbzalap

Vildagmarkak részvény eszkdzalap

Innovacioé részvény eszkozalap

1. Alacsony kockazatl eszkdzalapok
Pénzpiaci 2016 eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
alacsony

Befektetési politika

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit dontben rovid lejaratu, legfeljebb 1 éves futami-
dejli, a Magyar Allam altal garantalt értékpapirokba fekteti. Ennek megfeleléen
az eszkodzalap legalabb 80%-ban EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegy-
zett, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat tartalmaz. Korlatozott mérték-
ben az eszkdzalap az dllampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosi-
t6 dnkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé
pénzintézetek, vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott hi-
telviszonyt megtestesit6 értékpapirokat és — a devizaarfolyam-kockazat teljes
fedezése mellett — devizas eszkdzdket is tartalmazhat.

Az eszkdzalap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfo-
lio-Osszetétel kialakitasa, amely mind révid-, mind kézéptavon versenyképes
alternativaja a banki betéteknek, valamint a folyészamlahoz kététt megtakari-
tasi formaknak.

Az eszkobzalap Osszetétele és jellemzbi miatt mindenekel6tt az atmeneti biz-
tonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

EGT-allam altal kibocsatott, forintban 80% 100%

jegyzett, hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok

Onkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel 0% 20%

vagy fidkteleppel rendelkezd pénzintézetek,

véllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek

altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6é

értékpapirok

Eszkdzalap indulasa: 2016. november 25.

Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index

Foldrajzi kitettség: hazai

Szektorialis kitettség: nem értelmezheté

Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Ajanlott minimalis

befektetési idotav: legalabb 3 honap

Hozamelvaras: *

T6ke-/ hozamgarancia: nincs

T6ke-/ hozamvédelem: nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok

Addszabalyok valtozasanak 2 Koncentracios kockazat 2

kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 2

Devizaarfolyam-kockazat 1 Muikédési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszég, gazdasagi- és

szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2

Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzdé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap j6v6beni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz8 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.

Hazai kétvény eszkézalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
alacsony

Befektetési politika

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit forintban és egyéb devizdban denominalt, a Ma-
gyar Allam, hazai 6nkorményzatok, magyarorszégi székhellyel vagy fidktelep-
pel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal
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kibocsatott értékpapirokba fekteti. Az eszkdzalap a nem forintban denominalt
eszkdzok arfolyamkockazatanak kizarasa céljabol fedezeti Ggyleteket kéthet.
Az eszkdzalap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfo-
lio-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon
realértékének megdrzését, azaz az inflacio feletti hozam elérését.

Az eszkozalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében a
portfolié Gsszetétele és a befektetések hatralévé atlagos futamideje idébeli
korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex 0sszetételétdl és hatralévd atlagos
futamidejétol.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik els6édlegesen a biztonsagot tartjadk szem el6tt és befektetéseikt6l hosszu
tavon az inflaciét meghalado teljesitményt varnak el.

Eszkdzok Befektetési limitek
minimum maximum
Forintban és egyéb devizaban denominalt, 70% 100%

a Magyar Allam, hazai 6nkormanyzatok,
magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, vala-
mint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott
értékpapirok

2016. november 25.
100%-ban MAX Composite Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: hazai
Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:

T6ke-/ hozamgarancia:
Toke-/ hozamvédelem:

legalabb 1-2 év

*k

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok

Az eszkdzalap célja, hogy az ajanlott minimalis befektetési idétav alatt a benne
elhelyezett megtakaritasok realértékének cstkkenését megakadalyozé hoza-
mot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok fliggvényében folyama-
tosan kiigazitott, alacsony részvénytartalmu vegyes eszkdzdsszetétel segitsé-
gével.

Az eszkozalap befektetési célterlilete globalis. A portfolié 6sszetétele jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélidmenedzseléssel
parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési eszkoztar, ahol
tobbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény, transzpa-
rencia, rovid tavu katalizatorok megtaldlasa jatszanak fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik kézepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol diver-
zifikalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 2-3 éves id6tavra.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kiilfoldi allampapirok, 60% 100%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsa-

tasu kotvények

Hazai és nemzetkdzi részvények, t6zsdén 0% 40%

kereskedett befektetési alapok (ETF)

2016. november 25.

80%-ban MAX Composite Index,
15%-ban MSCI World Index,
5%-ban MSCI Daily Total Return
Net Emerging Markets Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkdzalap portfélidjaban idészakos jel-
leggel el6fordulhatnak a feltlintetett devizalis
kitettségtdl eltérd devizaju instrumentumok
is, pl. CHF, CZK, GBP, PLN, RON.
Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:
T6ke-/ hozamgarancia:
Téke-/ hozamvédelem:

legalabb 2-3 év

*kk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok

Addszabalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 2
kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag, gazdasagi- és
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzdé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jovébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az eszkdz-

alapra jellemz6 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.

2. Kbzepes kockazatl eszkdzalapok
Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
kodzepes

Befektetési politika

Az eszkbzalap eszkdzeinek 80%-at bankbetétekbe, hazai és kilfoldi allam-
papirokba, banki, jelzlog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kotvényekbe,
20%-at pedig hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint t6zsdén keres-
kedett befektetési alapokba (ETF) fekteti. A részvényeken belll a megcélzott
dsszetétel: 15% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyu-
gat-Eurépa, Japan), 5% fejlédd piaci részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika,
Kelet-Kozép-Eurdpa). A devizapiaci mozgasok kihasznaldsa szintén fontos
eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazat kisz(ré-
se érdekében devizafedezeti ligyleteket is kdthet. Az eszkdzalap Osszetételét
szabdlyozd megoszlas piaci értéken kerll megallapitasra és a meghatarozott
aranytol (részvény — kétvény) minden értékelési napon legfeljebb +20 széza-
lékponttal lehet eltérni.

Addszabalyok valtozadsanak 2 Koncentracios kockazat 4
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 2 Muikédési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 2 Orszag, gazdasagi- és 2

szembeni kockazat politikai kockazat

Ingatlankockazat Partnerkockazat

Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzdé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap j6v6beni teljesitményét befolyasolé piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirdsanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz8 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.

Horizont 10+ vegyes eszko6zalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
kbzepes

Befektetési politika

Az eszkdzalap eszkdzeinek 60%-at bankbetétekbe, hazai és kulfoldi allam-
papirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kétvényekbe,
40%-at pedig hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén keres-
kedett befektetési alapokba (ETF) fekteti. A részvényeken belll a megcélzott
dsszetétel: 25% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyu-
gat-Eurépa, Japan), 15% fejl6d6 piaci részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika,
Kelet-K6zép-Eurdpa). A devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén fontos
eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazat kisz(iré-




4/8

se érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kdthet. Az eszkdzalap Osszetételét
szabalyoz6 megoszlas piaci értéken kerill megallapitasra és a meghatarozott
aranytol (részvény — kotvény) minden értékelési napon legfeljebb +30 szaza-
lékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy az ajanlott minimalis befektetési id6tav alatt az infla-
ciét meghaladé hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok fligg-
vényében folyamatosan kiigazitott, az ajanlott minimalis megtakaritasi id6-
szakhoz ill§ kdzepes kockazati szintli vegyes eszkdzdsszetétel segitségével.
Az eszkdzalap befektetési célterlilete globdlis. A portfélid dsszetétele jol di-
verzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfolidmenedzse-
léssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési eszkdz-
tar, ahol t6bbek kdzétt az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény,
transzparencia, révid és hosszu tavu katalizatorok megtalalasa jatszanak fon-
tos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik kézepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol diver-
zifikalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 3-5 éves id6tavra.

Eszk6zok Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kilfoldi allampapirok, 30% 90%

banki, jelzélog-hitelintézeti és vallalati kibocsa-

tasu kotvények

Hazai és nemzetkdzi részvények, t6zsdén 10% 70%

kereskedett befektetési alapok (ETF)

2016. november 25.

60%-ban MAX Composite Index,
25%-ban MSCI World Index,
15%-ban MSCI Daily Total Return Net
Emerging Markets Index

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Féldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: nem értelmezheté
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkdzalap portfolidjaban idészakos jel-
leggel eléfordulhatnak a feltlintetett devizalis
kitettségtdl eltéré devizaju instrumentumok
is, pl. CHF, CZK, GBP, PLN, RON.
Ajanlott minimalis
befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
T6ke-/ hozamgarancia:
Téke-/ hozamvédelem:

legalabb 3-5 év

Fkkk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé6 kockazatok

Addszabalyok valtozasanak 2 Koncentraciés kockazat 3
kockéazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkodési kockazat

Vilagjaro kotvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
kdzepes

Befektetési politika

Az eszkozalap eszkozeit a globalis kétvénypiacokon elérhetd, vonzé hozamle-
hetéséget kinal6 értékpapirokba fekteti, kezdve a globadlis fejlett és feltérekvd
piaci allamkdétvényektdl, a hazai és kilféldi hitelintézetek altal kibocsatott kot-
vényeken keresztll, a magasabb hozamu vallalati kétvényekig. Az eszkdzalap
a nem forintban denominalt eszkd6zdk arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl
fedezeti GUgyleteket kothet.

Az eszkdzalap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott
befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csdkkenteni egy jol diverzifikalt port-
folié felépitésével. Ennél fogva a befektetési stratégia kialakitasanal az esz-
kdzalap nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az iparagi és a szektorallokacio ki-
alakitasra. Az eszkdzalap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon a fejlett piaci kétvények
hozamat meghalad6 megtérilést biztositson.

Az eszkodzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében a
portfolié dsszetétele és a befektetések hatralévé atlagos futamideje idébeli
korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex 0sszetételétdl és hatralévd atlagos
futamidejétol.

Az eszkbzalap Osszetétele és jellemzéi miatt mindenekelétt azoknak a befekte-
téknek a figyelmébe ajanlott, akik egy kézepes kockazatu, megfeleléen diver-
zifikalt, vonzo befektetési potencialt kinald lehetéséget keresnek.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum
Hazai és kulféldi allampapirok, banki, jel- 70% 100%

zalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu
kotvények, tézsdén kereskedett befektetési
alapok (ETF)

2016. november 25.

20%-ban FTSE MTS Eurozone Government
Bond 3-5Y,

20%-ban JPM Government Bond Index
Emerging Markets Global Core,

20%-ban Markit iBoxx EUR Liquid High
Yield Index,

20%-ban iBoxx USD Liquid High Yield Index,
20%-ban RMAX Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség: globalis
Szektorialis kitettség: nem értelmezheté
Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD

Az eszkdzalap portfolidjaban idészakos jel-
leggel eléfordulhatnak a feltlintetett devizalis
kitettségtdl eltérd devizaju instrumentumok
is, pl. CHF, CZK, GBP, PLN, RON.

Ajanlott minimalis

Ertékpapir-kibocsatokkal
szembeni kockazat

3 Orszag, gazdasagi- és
politikai kockazat

Ingatlankockéazat

1 Partnerkockazat

befektetési idotav:
Hozamelvaras:

Téke-/ hozamgarancia:
T6ke-/ hozamvédelem:

legalabb 3-4 év
e

nincs

nincs

Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jévébeni teljesitményét befolyasolé piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirdsanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz6 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.

Az eszkodzalap kapcsan felmeriil6 kockazatok

Addszabalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 2
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag, gazdasagi- és
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jévébeni teljesitményét befolyasolé piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirdsanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz6 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.
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Tall6z6 abszoliut hozam eszkodzalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
kdzepes

Befektetési politika

Az eszkodzalap arra torekszik, hogy alacsony ingadozassal, lépcsézetesen
épitkezve tobblethozamot biztositson a befekteték szamara, a kockazatmen-
tesnek tekinthetd referenciaindex teljesitményét tulszarnyalva. Olyan befekte-
tési stratégiara épull, amely aktivan valtoztatja a kockazati szinteket a piaci
folyamatok fliggvényében, legfébb eleme a rugalmasséag. Az eszkdzalap rovid
futamidejli magyar allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé befekte-
tési célpontokat, a portfélio 6sszetételében a kockazatos eszkdzok aranya
a vagyonkezel6i csapat dontése alapjan jellemzéen 0-25% kozott alakul. A
befektetési célterlilete globalis, déntbéen likvid hazai allampapirok és kisebb
sullyal nemzetkdzi részvények alkotjak, de arupiaci kitettséget is tartalmazhat.
A devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén fontos eleme a teljesitménynek.
Az eszkdzalap minden kdrnyezetben pozitiv hozam elérésére torekszik, de a
részvénypiacokon csak vételi pozicidkat vehet fel, igy adott idészaki teljesit-
ménye erésen fligg az aktualis tékepiaci hangulattol.

A portfdlié dsszetétele jol diverzifikalt, ahol egy-egy tranzakcié mérete mérsé-
kelt a teljes eszkdzallomanyhoz képest. A kockazati szintekre forditott kiemelt
figyelem és veszteségminimalizaldas aktiv portféliomenedzseléssel parosul.
A legnagyobb korlltekintéssel kivalasztott befektetési célpontokon a minél
magasabb nyereség realizalasat segitheti az elemzési eszkdztar, ahol tdbbek
kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény, transzparencia,
révid tavu katalizatorok jatszanak fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak az tgyfeleknek ajanlott, akik mérsékelt
kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkeznek és a kockazatmentes befekte-
téseknél magasabb hozamra vagynak.

Eszk6zok Befektetési limitek
minimum maximum
Bankbetétek, hazai és kiilfoldi allampapi- 0% 100%

rok, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati
kibocsatasu kotvények, hazai és nemzetkdzi
részvények, t6zsdén kereskedett befektetési
alapok (ETF), arupiaci instrumentumok

3. Magas kockazatu eszkdzalapok

Horizont 15+ vegyes eszko6zalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkdzalap eszkdzeinek 40%-at bankbetétekbe, hazai és kulfoldi allam-
papirokba, banki, jelzélog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kotvényekbe,
60%-at pedig hazai és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén keres-
kedett befektetési alapokba (ETF) fekteti. A részvényeken belll a megcélzott
Osszetétel: 40% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyestilt Allamok, Nyu-
gat-Eurdpa, Japan), 20% fejlédd piaci részvények (Afrika, Azsia, Dél-Amerika,
Kelet-Kozép-Eurdpa). A devizapiaci mozgasok kihasznaldsa szintén fontos
eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazat kisz(ré-
se érdekében devizafedezeti ligyleteket is kdthet. Az eszkdzalap Osszetételét
szabdlyozd megoszlds piaci értéken kerll megallapitdsra és a meghatarozott
aranytol (részvény - kotvény) minden értékelési napon legfeljebb +40 szaza-
lékponttal lehet eltérni.

Az eszkozalap célja, hogy az ajanlott minimalis befektetési idétav alatt az
inflaciot Iényegesen meghaladé hozamot érjen el egy jol diverzifikdlt, a piaci
varakozasok fliggvényében folyamatosan kiigazitott, magas részvénytartalmu
vegyes eszkozOsszetétel segitségével.

Az eszkozalap befektetési célterllete globdlis. A portfélié 6sszetétele jol di-
verzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portféliomenedzse-
léssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési eszkoz-
tar, ahol tébbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény,
transzparencia, révid és hosszu tavu katalizatorok megtalélasa jatszanak fon-
tos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6étt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik magas kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkeznek, és egy jol diverzifi-
kalt befektetési lehetéséget keresnek legaldabb 5-7 éves id6tavra.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség:
Szektorialis kitettség:
Devizalis kitettség:

Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:

Toke-/ hozamgarancia:
Toke-/ hozamvédelem:

2016. november 25.
100%-ban RMAX Index

globalis

nem értelmezhetd

HUF, EUR, USD

Az eszkozalap portfélidjaban idészakos jel-
leggel el6fordulhatnak a feltlintetett devizalis
kitettségtél eltérd devizaju instrumentumok
is, pl. CHF, CZK, GBP, PLN, RON.

legalabb 2-3 év
*xk

nincs

nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kilféldi allampapirok, 0% 80%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsa-

tasu koétvények

Hazai és nemzetkdzi részvények, té6zsdén 20% 100%

kereskedett befektetési alapok (ETF)

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség:
Szektorialis kitettség:
Devizalis kitettség:

Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:

2016. november 25.

40%-ban MAX Composite Index,
40%-ban MSCI World Index,
20%-ban MSCI Daily Total Return Net
Emerging Markets Index

globalis

nem értelmezhetd

HUF, EUR, USD

Az eszkodzalap portfolidjaban idészakos jel-
leggel eléfordulhatnak a feltlintetett devizalis
kitettségtdl eltérd devizaju instrumentumok
is, pl. CHF, CZK, GBP, PLN, RON.

legaldbb 5-7 év

Fkkkk

Adodszabalyok valtozasanak 2 Koncentracidés kockazat 3
kockazata

Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3 Muikédési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég, gazdaségi- és
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap j6v6beni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirdsanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz8 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.

nincs
nincs

T6ke-/ hozamgarancia:
T6ke-/ hozamvédelem:

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok

Addszabalyok valtozasanak 2 Koncentracios kockazat 3
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mikodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag, gazdasagi- és
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas,
5: nagyon magas
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Az eszkdzalap jovébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemzé kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.

Hazai részvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkézalap pénzeszkozeit legaldbb 70%-ban a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett, hosszabb tavon kedvezd novekedési kilatasokkal rendelkezd rész-
vényekbe fekteti. A meghatarozé részvényindex, a BUX komponensei mellett
- nem meghatdarozé sullyal — a portfélié részét képezhetik jellemzéen kisebb
kapitalizaciéju, az indexben még nem reprezentalt vallalatok részvényei is.

Az eszkdzalap célja, hogy megfelel6 kockazatvallalas mellet részesedést
nyujtson a Magyarorszagon miikoédé vallalatok értéknovekedésébdl. Az esz-
kozalap az emelkedd pozitiv irdnyu, hosszu tavu részvénypiaci tendenciak ki-
haszndlasara jott létre.

Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kovetkeztében a
portfélié részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a referenciain-
dex Osszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb hozam érdekében hajlanddak kockazatot vallalni, és elviselik
a befektetéslk értékének ingadozasat.

Fejlett vilag részvény eszkoézalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkOzalap eszkozeit legalabb 70%-ban globadlis fejlett piaci t6zsdéken
jegyzett részvényekbe fekteti. Az eszkozalap befektetései kdzott tehat maga-
sabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és
hosszu tavon jellemz&en magasabb hozamot biztositd eszkdzok.

Az eszkdzalap célja, hogy megfelel6 kockazatvallalas mellet részesedést
nyujtson a vilag fejlett orszagaiban m(kodé vallalatok értékndvekedésébdl.
Az eszkdzalap elsGsorban az Egyesiilt Allamok, Japan, az Egyesiilt Kiralysag,
Franciaorszag és Németorszag meghatarozé részvénypiacaira fékuszal. Az
eszkozalap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében alkalmazott be-
fektetésekbdl szarmazé kockazatokat csékkenteni egy jol diverzifikalt portfélio
felépitésével. Ennél fogva a befektetési stratégia kialakitasanal az eszkdzalap
nagy hangsulyt fektet az agazati, a féldrajzi, és a szektorallokacio kialakitasara.
A devizapiaci mozgasok kihaszndlasa szintén fontos eleme a teljesitménynek,
ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazatok cstkkentése érdekében devi-
zafedezeti Ugyleteket is kdthet.

Az eszkodzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében a
portfolié részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a referenciain-
dex &sszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb hozam érdekében hajlanddak kockazatot vallalni, és elviselik
a befektetéslk értékének ingadozasat.

Eszk6z6k Befektetési limitek
Eszk6zok Befektetési limitek minimum maximum
minimum _ maximum _ panypetétek, hazai és kiilfoldi llampapirok, 0% 30%
Bankbetétek, hazai és kulfoldi allampapirok, 0% 30% banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsa-
banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsa- tasu kotvények
tasu kotvények Globalis fejlett piaci t6zsdéken jegyzett részvé-  70% 100%
Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények, 70% 100% nyek, t6zsdén kereskedett befektetési alapok
t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) (ETF)
Eszko6zalap indulasa: 2016. november 25. Eszkozalap indulasa: 2016. november 25.
Referenciaindex: 80%-ban BUX Index, Referenciaindex: 80%-ban MSCI World Index,
20%-ban RMAX Index 20%-ban RMAX Index
Foldrajzi kitettség: hazai Féldrajzi kitettség: Eszak-Amerika, Eurdpa, Kelet-Azsia (Japan),
Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd Ausztralia
Devizalis kitettség: HUF Szektorialis kitettség: nem értelmezhetd
Aianl inimali Devizalis kitettség: HUF, EUR, USD
bjafnlftt m'm:‘"a ,'s_ leoalibb 3-5 & Az eszkozalap portfélidjaban idészakos jel-
ete tetes’l 1 (?tav. S*g*«':l a Sev leggel el6fordulhatnak a feltlintetett devizalis
_'I'_'f,’:a"/“:""a’as' - Kitettségtél eltérd devizajd instrumentumok
oke-/ hozamgarancia: — nincs is, pl. CHF, CZK, GBP, PLN, RON.
T6ke-/ hozamvédelem: nincs
Ajanlott minimalis
Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok befektetési idétav: legalabb 3-5 év
Addszabalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 3 H?zamelvaras: . .
. Téke-/ hozamgarancia: nincs
kockéazata L . .
- Toke-/ hozamvédelem: nincs
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizagrfolyam-kockazat 2 Mikédési kockazat Az eszkdzalap kapcsan felmeriil6 kockazatok
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag, gazdasagi- és Adodszabalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 3
szembeni kockazat politikai kockazat kockazata
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3 Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5 Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
) B ) Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég, gazdaségi- és
1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, szembeni kockazat politikai kockazat
5: nagyon magas
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Az eszkdzalap jévébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok megisme-  Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

réséhez a befektetési kockazatok leirdsanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz6 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.

1: nem jellemzdé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkOzalap jovébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz6 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.
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Fejlédo vilag részvény eszkoézalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkdzalap eszkdzeit legalabb 70%-ban globalis fejlédé és feltdrekvd piaci
tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti. Az eszkdzalap befektetései kdzott
tehat magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovetd, és hosszu tavon jellemzéen magasabb hozamot biztosité eszkdzok.
Az eszkOzalap célja, hogy megfelelé kockazatvallalas mellett részesedést
nyujtson a vilag fejlédé és feltdrekvd orszagaiban mikodé vallalatok értékno-
vekedésébdl. Az eszkdzalap befektetési célpontjai kdozott szerepelnek tébbek
kozott Afrika, Azsia, Kelet-Kozép-Eurdpa és Latin-Amerika fejlédé részvénypi-
acai. Az eszkozalap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében alkalma-
zott befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csdkkenteni egy jol diverzifikalt
portfolié felépitésével. Ennél fogva a befektetési stratégia kialakitasanal az
eszkdzalap nagy hangsulyt fektet az agazati, a foldrajzi, és a szektoralloka-
ci6 kialakitasara. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén fontos eleme a
teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazatok cstkkentése
érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kothet.

Az eszkodzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében a
portfolié részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a referenciain-
dex &sszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb hozam érdekében hajlanddak kockazatot vallalni, és elviselik
a befektetéslk értékének ingadozasat.

Eszk6zok Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kiilfoldi allampapirok, 0% 30%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsa-

tasu kotvények

Globalis fejl6d6 és feltérekvd piaci tézsdéken 70% 100%

jegyzett részvények, t6zsdén kereskedett
befektetési alapok (ETF)

2016. november 25.

80%-ban MSCI Daily Total Return Net
Emerging Markets Index,

20%-ban RMAX Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Afrika, Azsia, K6zép-Kelet-Eurdpa, La-
tin-Amerika, Tavol-Kelet (kivéve Japan)

nem értelmezhetd

HUF, EUR, USD

Az eszkdzalap portfélidjaban idészakos jel-
leggel el6fordulhatnak a feltlintetett devizalis
kitettségtdl eltérd devizaju instrumentumok
is, pl. CHF, CZK, GBP, PLN, RON.

Foldrajzi kitettség:

Szektorialis kitettség:
Devizalis kitettség:

Ajanlott minimalis
befektetési idotav:
Hozamelvaras:

T6ke-/ hozamgarancia:
Toke-/ hozamvédelem:

legalabb 5-7 év

Fkkkk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok

Addszabalyok valtozasanak 3 Koncentracidés kockazat 3
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 Muikédési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszég, gazdaségi- és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzdé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kbzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap j6v6beni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirdsanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz8 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.

Vilagmarkak részvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkOzalap eszkdzeit legaldbb 70%-ban olyan vallalatok részvényeibe fek-
teti, amelyek fogyasztasi cikkek gyartasaval és forgalmazasaval foglalkoznak
vilagszerte. Az innovativ megoldasokkal és mindségi termékekkel rendelkezé
vallalatok a vildaggazdasag novekedésébdl és a globalis fogyasztas bovilésé-
bél folyamatosan képesek profitalni. A befektetési stratégia kialakitasanal az
eszkdzalap nagy hangsulyt fektet a megfeleld befektetési célpontok kivalasz-
tasara: a portféliéban olyan tarsasagok szerepelnek, amelyek komoly arazasi
erével, er6s markaképpel, megbizhatd vezetéssel és értékes szellemi tulajdon-
nal rendelkeznek.

Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv iranyu részvénypiaci tendenciak kihaszna-
lasara jott Iétre. A devizapiaci mozgasok kihasznélasa szintén fontos eleme a
teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakockazatok cstkkentése
érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kothet.

Az eszkodzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében a
portfolié részvényodsszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a referenciain-
dex &sszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb hozam érdekében hajlanddak kockazatot vallalni, és elviselik
a befektetéslk értékének ingadozasat.

Eszk6z6k Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kiilfoldi allampapirok, 0% 30%

banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsa-

tasu kotvények

Nemzetko6zi tézsdéken jegyzett részvények, 70% 100%

t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF)

2016. november 25.

40%-ban MSCI Daily TR World Consumer
Staples Index,

40%-ban MSCI Daily TR World Net Consu-
mer Discretionary Index,

20%-ban RMAX Index

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség:
Szektorialis kitettség:
Devizalis kitettség:

globalis

fogyasztasi javak

HUF, EUR, USD, egyéb

Az eszkodzalap portfolidjaban idészakos jel-
leggel eléfordulhatnak a feltlintetett devizalis
kitettségtdl eltéré devizaju instrumentumok
is, pl. CHF, CZK, GBP, PLN, RON.

Ajanlott minimalis
befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

Téke-/ hozamgarancia:
Toéke-/ hozamvédelem:

legalabb 3-5 év

Fkkkk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok

Adodszabalyok valtozasanak 3 Koncentraciés kockazat 4
kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag, gazdasagi- és
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas,
5: nagyon magas

Az eszkdzalap jovébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok megisme-
réséhez a befektetési kockazatok leirasanak attekintése javasolt, az eszkdz-
alapra jellemz6 kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértékeinek figye-
lembevétele mellett.
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Innovacié részvény eszkozalap

Nyilvantartas pénzneme:
Kockazati szint:

magyar forint
magas

Befektetési politika

Az eszkozalap eszkozeit legalabb 70%-ban olyan magyar és kilféldi (f6-
ként Amerikai Egyesiilt Allamok és Nyugat-Eurdépa orszagai) vallalatok
részvényeibe fekteti, amelyek a technoldgiai innovaciét tartjak szem elétt.
Ezen cégek elkotelezettek a technolégiai attérésekben, valamint olyan
projekteket fejlesztenek, melyek folyamatosan alakitjak és formaljak vila-
gunkat. Az elmult években, évtizedekben elért sikerek a technolégiai fejl6-
désben ravilagitottak a tovabbi elérelépési lehetéségekre, melyek jelentds
potenciallal és hozamlehet&séggel birnak. A mesterséges intelligencia, ro-
botika és virtudlis valésag tovabbi fejlesztésén keresztil tébb szektorban
elérhetévé valtak eddig elképzelhetetlen folyamatok, igy nélkilézhetetlen-
né téve magukat. Ezek a fejlesztések az orvostudomany, pénzlgyi- és ipari
szektorokon kivil az élet szinte minden terliletén megjelennek. Az elektro-
mos autdzas néhany év alatt jelentds tényezévé valt és a kdvetkez6 évtize-
dekben hattérbe szorithatja a benzin és dizel autdkat. Az internet fejl6dése
nagymértéki fejlesztéseket eredményezett az adattarolas, kiberbiztonsag,
felhd szolgaltatasok, adatelemzés (Big Data) terliletén. A technoldgiai fejl6-
dés nagymértékben felgyorsult és ez a folyamat varhatdan egyre gyorsabb
lesz az elkdvetkezd évtizedekben.

Az eszkdzalap célja, hogy megfelelé kockazatvallalas mellett részesedést
nyujtson a technoldgiai fejlédésben érdekelt vallalatok értékndvekedésé-
bél.

Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv iranyd részvénypiaci tendencidk ki-
hasznalasara jott Iétre. A devizapiaci mozgasok kihasznalasa szintén
fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a devizakoc-
kézatok csokkentése érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kéthet. Az
eszkozalap aktiv befektetési stratégiat folytat, melynek kdvetkeztében a
portfolié részvénydsszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a referen-
ciaindex Osszetételétdl.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajan-
lott, akik a magasabb hozam érdekében hajlandéak kockazatot vallalni, és
elviselik a befektetésiik értékének ingadozasat.

Eszk6zok Befektetési limitek
minimum maximum

Bankbetétek, hazai és kilfoldi allampapi- 0% 30%

rok, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati

kibocsatasu kotvények

Nemzetkozi tézsdéken jegyzett részvények, 70% 100%

t6zsdén kereskedett befektetési alapok

(ETF)

Eszko6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Foldrajzi kitettség:
Szektorialis kitettség:
Devizalis kitettség:

2019. oktéber. 4.

80%-ban MSCI World Information Tech-
nology Index,

20%-ban RMAX Index

globalis
technoldgiai szektor
HUF, EUR, USD

Az eszkdzalap portfélidjaban idészakos
jelleggel elé6fordulhatnak a feltiintetett
devizdlis kitettségtdl eltéré devizaju
instrumentumok is, pl. CHF, CZK, GBP,
PLN, RON.
Ajanlott minimalis
befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/ hozamgarancia:
Té6ke-/ hozamvédelem:

legaldbb 5-7 év

Fkkkk

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriil6 kockazatok

Addszabalyok valtozasanak 3 Koncentracios kockazat 4
kockazata

Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag, gazdasagi- és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 5

1: Nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes, 4: magas, 5:
nagyon magas

Az eszkdzalap jovébeni teljesitményét befolyasold piaci folyamatok meg-
ismeréséhez a befektetési kockazatok leirdsanak attekintése javasolt, az
eszkozalapra jellemzd kockazatok fenti tablazatban bemutatott mértéke-
inek figyelembevétele mellett.

Jelen melléklet a Generali MyLife egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas (UGOE) feltételeinek része.
Jelen melléklet az Aktiv Megtakaritas Il. egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas (UGSEV) feltételeinek része.




