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Aranyszarny

rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas kilonos feltételei (G60/2014)

1.

1.2

A jelen életbiztositasi szerz6dési feltételek (a tovabbiakban: alap-
biztositas kllonds feltételei) szerint megkdtétt biztositasi szerzé-
désekre az alapbiztositas kulonds feltételeiben nem szabalyozott
kérdésekben a Generali Biztositd Zrt. Befektetési egységekhez
kotott életbiztositasok altalanos szerzédési feltételei (a tovabbiak-
ban: altalanos feltételek) az irdnyaddak. Az alapbiztositas kildénds
feltételeiben és az dltalanos feltételekben (a tovabbiakban egyutt:
feltételek) nem szabdlyozott kérdésekben a Polgari Térvénykdnyv
rendelkezéseit, valamint az egyéb hatalyos magyar jogszabalyokat
kell megfeleléen alkalmazni.

. Kiemelt jellemzdék

Az Aranyszarny egy rendszeres dijas, befektetési egységekhez
kotott életbiztositas, amely elére meghatarozott lejarati id6-
ponttal rendelkezik.

A szerz6dé a biztositasi dijat - mind a rendszeres dijat, mind
pedig az eseti dijat - forintban fizeti. A befizetett dijakbdl a biz-
tosité befektetési egységeket vasarol. A befektetési egységek
nyilvantartasa, valamint a szerz6dés fennallasa alatt felmeriilé
koltségek és a kockazati dijak levonasa forintban térténik; a
biztositasi 6sszegek forintban meghatarozottak.

A szolgaltatasok 6sszegének meghatarozasakor és a tranzak-
ciok végrehajtasakor, illetve a kéltségek elszamolasa soran a
biztosité a befektetési egységek vételi arat alkalmazza.

A szolgaltatasi 6sszegek kifizetése forintban toérténik.

. Biztositasi esemény

A jelen alapbiztositas kilonds feltételei alapjan létrejott biztositasi

szerz6dés (a tovabbiakban: biztositasi szerzédés) szerint biztositasi

eseménynek mindsul:

— abiztositottnak a biztositasi szerz6désben meghatarozott lejarati
idépontban valé életbenléte (elérés), vagy

— abiztositott haldla a biztositasi szerz6dés fenndllasa alatt.

A biztositd szolgaltatasai
Elérési szolgaltatas

A biztositd a jelen alapbiztositas kiilonos feltételei szerint Iétrejott
biztositasi szerz6désben a szerz6dé dijfizetése ellenében vallalja,
hogy a szerzédésben meghatarozott lejarati id6pontban a biztositott
életbenléte esetén elérési szolgaltatast nyuijt.

Elérési szolgaltatasként a biztosito az elérési szolgaltatasra

megjel6lt kedvezményezett részére kifizeti

— aszerz8d§ szamlajan nyilvantartott befektetési egységek aktua-
lis értékeét.

A fizetendd elérési szolgaltatdas 6sszegének meghatarozasahoz a
biztosité a befektetési egységeknek a lejarat napjara érvényes vételi
arat alkalmazza.

Halaleseti szolgaltatas

A biztositd a jelen alapbiztositas kilonds feltételei szerint Iétrejott
biztositasi szerz6désben a szerz6dé dijfizetése ellenében vdllalja,
hogy a biztositottnak a biztositasi szerz6dés fennallasa alatt bekd-
vetkez6 haldla esetén a haldleseti kedvezményezett részére haldl-
eseti szolgaltatast nyujt.

Halaleseti szolgaltatasként a biztosité a halaleseti kedvezmé-

nyezett részére kifizeti

— aszerz8d§ szamlajan nyilvantartott befektetési egységek aktua-
lis értékét, tovabba

— a haldl idépontjaban hatalyos kdtvényen régzitett életbiztositasi
oOsszeget.

A fizetend6 haldleseti szolgdltatéds 6sszegének meghatarozasahoz a
biztosité a befektetési egységeknek a szolgaltatasi igény biztositd-

11.3.

V..

v.2.

V.3.

V.4,

VI.

VI.1.

hoz val6 beérkezése napjat kdvetd értékelési napra érvényes vételi
arat alkalmazza.

Befektetési szolgaltatas

A szerz6d6 altal valaszthatd eszkdzalapok leirasat a jelen alapbizto-
sitas kilonos feltételeinek IV. szamu melléklete ,,A valaszthatd esz-
kozalapok listaja, Osszetétele és befektetési elvei” (tovabbiakban:
Eszkdzalap-leiras) tartalmazza.

A biztositd a befektetési egységek vételi és eladasi arat forintban
tartja nyilvan.

A biztositasi szerzédésben szerepld biztositasi
0sszegek és a rendszeres biztositasi dij
értékkovetése, ndvelése és csdkkentése, valamint a
kiegészitd biztositasok korének modositasa

A szerz6dének az altalanos feltételek IV.3. pontjaban leirtak
szerint lehetésége van a biztositasi szerz6désben szerepl6 biz-
tositasi 6sszegek és a rendszeres biztositasi dij értékkovetésé-
re, a rendszeres biztositasi dij, valamint a biztositasi 6sszegek
novelésére, tovabba uj kiegészit6 biztositasok valasztasara.

A biztositasi szerz6désben szerepld biztositasi 6sszegek csok-
kentésére és a kiegészité biztositdsok megsziintetésére két,
dijjal rendezett biztositasi év eltelte utan van lehetéség (altala-
nos feltételek IV.3.2.2. pont).

A rendszeres biztositasi dij csokkentésére két, dijjal rende-
zett biztositasi év eltelte utan van lehet6ség (altalanos feltételek
1IV.3.1.2. pont).

A szerz6d6 szamldja, dijdvairas
A szerz6dé6 szamlaja

A biztosito biztositasi szerzédésenként elkilonitett nyilvantartast ve-
zet az adott szerz6déshez kapcsolodd befektetési egységekrdl (a
tovabbiakban: a szerz6d6 szamlaja).

A befizetett biztositasi dijak befektetési egységekre valtasa -
dijjévairas

A biztosité a befizetett biztositasi dijat az altalanos feltételek 111.5.2.
pontjaban meghatarozottak szerint irja jova a szerz6d6 szamlajan.

A biztositasi dij eszkdzalapok ko6zti felosztasa

A biztositasi dij eszkdzalapok kozti felosztasara vonatkozdan az al-
talanos feltételek 111.5.3. pontjaban irtak iranyaddak.

A biztositasi dij kezdeti és felhalmozasi befektetési
egységekben valo elhelyezése

A biztosité a rendszeres dijat a szerz6déskoétéskor meghataro-
zott rendszeres éves dij kétszereséig, de maximum a hatalyos
Kondiciods listaban meghatarozott mértékig kezdeti befektetési
egységekben, az ezen felll megfizetett rendszeres dijat és az eseti
dijat felhalmozasi befektetési egységekben helyezi el.

A szerzédéssel kapcsolatos koltségek, terhelések

Az eszkozalapok arfolyamaban érvényesitett koltségek

A biztositd az alabbi koltségeket az altalanos feltételekben leirtaknak

megfeleléen az eszkdzalapok arfolyamaban érvényesiti.

— Alapkezelési dij: mértékét a hatalyos Kondicios lista (jelen alap-
biztositas kulonds feltételeinek |. szamu melléklete) tartalmazza.

— Eladasi és vételi ar kozti kiilonbség: a rendszeres és eseti di-
jak befektetési egységekre valtasa, valamint az atvezetés esetén
alkalmazandé eladasi és vételi ar kozti kulonbséget a hatélyos
Kondicios lista tartalmazza.




Vi.2.
Vi.2.1.

Vi.2.1.1.

Vi.2.4.2.

VI.2.1.3.

Vi.2.2,

VI.2.3.

Vi.2.4.

VII.

ViL1.

Vil.2.

VIL3.

VIlL.4.

A szerz6d6 szamlajardl érvényesitett terhelések
Rendszeres terhelések
Kockazati dijak

A biztosité a kockazati dijakat az altalanos feltételek IV.2. pontja
alapjan forintban hatdrozza meg és az altalanos feltételek V.1.1.
pontja szerint vonja le a szerz6dé szamlajarol.

Kezelési koltség

A biztosito a folyamatos koltségeinek fedezetéll szolgald havi kezelé-
si kOltséget a szerz6d6 szamlajan nyilvantartott befektetési egységek
aktudlis értékébdl az altalanos feltételek V.1.2. pontja alapjan vonja le.

Kezdeti koltség

A biztosité a biztositasi szerz6déssel kapcsolatos kezdeti kéltségek
fedezetére a hatalyos Kondiciés listdban meghatarozott ideig és
mértékben, minden biztositasi év végén csdkkenti a szerz6d6 szam-
lajan nyilvantartott kezdeti befektetési egységek.

A terhelések elszamolasanak maédja

A rendszeres terhelések és az el nem szamolt terhelések elszamo-
lasa az altalanos feltételek V.2. pontja szerint torténik. A biztosité az
altalanos feltételek V.2.1. pontja szerinti el nem szamolt terheléseket
az els6 két biztositasi év eltelte utan, a 3. és a 4. biztositasi években
vonja le a szerz6dd szamlajan nyilvantartott felhalmozasi befektetési
egységekbdl.

A szerz6dé6 igényeivel kapcsolatban felmeriil6 koltségek

A kovetkezd koltségek mindegyikének mértékét a hatalyos Kondici-
6s lista tartalmazza.

— Szamlakivonat koltsége

- Atvaltas koltsége

- Atiranyitas koltsége

— Részleges visszavasarlas koltsége

Egyéb koltség

A biztosité altali kifizetések koltségét a hatalyos Kondicids lista tar-
talmazza.

Ezt a koltséget a biztosito a kifizetéskor érvényesiti Ugy, hogy a kifi-
zetendd Osszeget csOkkenti a koltség mértékével.

Ezen koltség mértékét a biztositd naptari évente legfeljebb egy alka-
lommal valtoztathatja meg. Az egyszeri kdltségvaltoztatas mértéke
nem lehet tébb 2 szazalékpontnal.

Tranzakciok
Atvaltas

A szerz6ddé az dltalanos feltételek VI.1. pontja alapjan kérheti a
szamldjan nyilvantartott befektetési egységek atvaltasat a hatalyos
Eszkdzalap-leirasban szerepl6 eszkdzalapok kdzott..

Atiranyitas

A szerz6dd az altalanos feltételek VI.2. pontja alapjan kérheti a rend-
szeres biztositasi dijak atiranyitasat a hatalyos Eszkdzalap-leirasban
szerepl$ eszkdzalapokba.

Részleges visszavasarlas

A szerz8ddnek az altalanos feltételek VI.3. pontja alapjan lehetésége
van részleges visszavasarlasra.

Rendszeres pénzkivonas

Jelen alapbiztositds kilonos feltételei alapjan létrejott biztositasi
szerzédésre rendszeres pénzkivonas nem kérhetd.

VIIL.

ViIL.1.

Viil.2.

VIIL.3.

ViilL4.

1X.1.

IX.1.1.

IX.1.2.

IX.2.

IX.2.1.

Jelen alapbiztositas kilonds feltételei hatalybalépésének idépontja: 2014. marcius 15.

A rendszeres diffizetés szlineteltetése, atvezetés,
dijmentesités, kdtvénykolcsdn

A rendszeres dijfizetés sziineteltetése

Jelen alapbiztositas kilonds feltételei alapjan Iétrejott szerz6dés
esetében a dijfizetés sziineteltetésére nincs lehetdség.

Atvezetés

A szerz6d6 az altalanos feltételek VII.2. pontja alapjan kérheti a biz-
tositasi szerzédés rendszeres dijanak az eseti dijbdl vasarolt felhal-
mozasi befektetési egységekbdl atvezetéssel torténd rendezését.

Dijelmaradas esetén a jelen alapbiztositas kilonos feltételeinek [X.1.
pontjaban részletezettek szerint a biztosité a szerz6dé kérése nélkil
is alkalmazhatja az atvezetést.

Dijmentesités

A szerz6d6 az altalanos feltételek VII.3. pontja alapjan két, dijjal
rendezett biztositasi év eltelte utan kérheti a biztositasi szerzé-
dés dijmentesitését.

Dijmentesités esetén a biztosité a kezdeti befektetési egységeket
visszavasarlasi értéken felhalmozasi befektetési egységekké
valtja at.

Dijmentesitéskor a biztosité a szerz6dé el nem szamolt terhelései-
nek 6sszegét levonja a felhalmozasi befektetési egységekbdl.

Kotvénykolcson

A biztosité az altalanos feltételek VII.5. pontja alapjan a rendszeres
és eseti dijbdl szarmazd felhalmozasi befektetési egységek terhére
kélcsont folydsithat.

. A diffizetés elmulasztasa esetén alkalmazott

eliarasok, a biztositasi szerz8dés megszUlinésének
esetei, visszavasarlas

A dijfizetés elmulasztasa esetén alkalmazott eljarasok

Ha a szerz6d6 kitlizétt pothatdridsig (altalanos feltételek IV.4. pont) fi-
zetési kotelezettségét nem teljesiti, a biztositd az aldbbiak szerint jar el.

Ha a biztositasi szerz6dés rendelkezik legalabb kéthavi rend-
szeres dijnak megfelel6 eseti dijbél szarmazé felhalmozasi
befektetési egységgel, akkor a biztosité azt - legfeljebb az el-
maradt biztositasi dij mértékéig — a szerz6d6 szamlajan lévo
eseti dijbél rendszeres dijba atvezeti az altalanos feltételek
VII.2. pontjaban leirtak szerint.

Ha a biztositasi szerz6dés nem rendelkezik legalabb kéthavi

rendszeres dijnak megfeleld eseti dijbdl szarmazé felhalmozasi

befektetési egységgel, és

— a biztositasi szerz6désnek az eseti dijbdl szarmazé felhalmozasi
befektetési egységek figyelembevétele nélkil van visszavasar-
lasi értéke, akkor a biztosité a biztositasi szerzédést dijmentesi-
ti, vagy

— a biztositasi szerz6désnek az eseti dijbdl szarmazé felhalmozasi
befektetési egységek figyelembevétele nélkil nincs visszava-
sarlasi értéke, akkor a biztositasi szerz6dés a dij esedékessé-
gének napjara visszamend hatallyal megsz(nik, kivéve, ha a biz-
tosito a dijkovetelést késedelem nélkil birdsagi uton érvényesiti.

A biztositasi szerz6dés megsziinésének esetei

A biztositasi szerz6dés megszlinésének eseteit az altalanos feltéte-
lek 11.6. pontja tartalmazza.

Visszavasarlas

A szerz6dd - a biztositott irasbeli hozzajarulasaval — a biztositasi szer-
z6dést felmondhatja és kérheti a visszavasarlasi érték kifizetését.

Visszavasarlaskor a biztosité az altalanos feltételek VII.4.2. pontja
alapjan szamitja ki a szerz6dés visszavasarlasi értékét.




|. szamu melléklet

Kondicids lista

Hatalyos: 2014. november 1-jét6l visszavonasig

Ezzel a korabban hatalyos |. szamu melléklet hatalyat veszti.

E lista tartalmazza az Aranyszarny VIP rendszeres dijas, befektetési egysé-
gekhez kotott életbiztositasi feltételeiben meghatarozott, a szerzédéskotés-
kor érvényes és a szerzédés fennalldsa soran nem maédosithatd, illetve évente
egyszer médosithatd dijakat, kdltségeket és egyéb feltételeket.

I. Az alabbi koltségek a szerzddés fennallasa alatt nem
valtoznak
Kezdeti koltség: nincs
A teljes rendszeres dijbdl felhalmozasi befektetési egységek kelet-

keznek.

Il. Az alabbi értékeket a biztositd évente egyszer

megvaltoztathatja
1. Minimalis eseti dij: 2015. januar 31-éig 30 000 Ft
Ezt kdvetéen 10 000 Ft
2. Alapkezelési dij: 1,75%/év

A Likviditasi eszkdzalap alapkezelési dija évente t6bbszor is médo-
sulhat, mértéke: 0-1,75%/év

3. Kezelési koltség: 500 Ft/ho

4. Szamlakivonat koltsége: a biztositasi évfordulon kikuldott szamlaki-
vonat ingyenes, minden tovabbi 300 Ft/szamlakivonat.

5. Atvaltasi koltség: biztositasi évente az elsé két atvaltas ingyenes,
minden tovabbi atvaltas koltsége az atvaltott 6sszeg 0,3%-a, de
legaldbb 400 Ft és legfeljebb 3 500 Ft.

6. Részleges visszavasarlas koltsége: a visszavasarolt 0sszeg 0,3%-a,
de legalabb 400 Ft és legfeliebb 3 500 Ft.

11.

Atiranyitasi koltség: az atiranyitas ingyenes (Az &tirdnyitasi koltség
elsé mddositasakor, annak tranzakcionkénti mértéke nem lehet ma-
gasabb, mint az aktudlis kezelési kdltség 6sszege.)

Eladasi és vételi ar kozti kildnbség rendszeres dijra: 0%

Eladasi és vételi ar kozti kiilonbség eseti dijra: 0%

Eladasi és vételi ar kozti killdnbség rendszeres
dijra atvezetés esetén: 0%

Kifizetések koltsége a kifizetett 0sszeg szézalékaban:

Atutalas esetén: 0%
Postai készpénzatutalasi megbizassal

torténd kifizetés esetén: 0,5%
Egyéb feltételek

A biztositasi dij eszkdzalapok kozti felosztasi aranyainak meghata-
rozasakor az egyes megvasarolandé eszkdzalapok aranya 5%-nal
kisebb nem lehet.

Kotvénykolcsén minimuma: 80 000 Ft

Kotvénykdlcsdn maximuma: a kdtvénykdlcson fedezeteként figye-
lembe vehetd felhalmozasi befektetési egységek 90%-a, csdkkent-
ve az igényelt kdlcsdndsszeg kamataval.

A szerz8d6 rendkivili felmondasa esetén (altalanos feltételek 11.6.2.
pont) a biztosité jogosult a szerz6dével vald elszamolaskor kotvé-
nyesitési koltséget érvényesiteni.

A befektetési kockazatot ebben az esetben is a szerz6dé viseli, és
a biztosité a koltségérvényesitést kovetéen a biztositasi szerz6dés
aktudlis értékét fizeti ki a szerz6dé részére.

Kotvényesitési koltség: 8 000 Ft

A biztosit6 a Kondiciés lista megvaltozasarol — a valtozast 30 nappal
megeléz8en — a szerz8d6t irdsban értesiti.

Jelen melléklet az Aranyszarny VIP (G60V) rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositds feltételeinek része.

Vételi arfolyamainkrdél az alabbi informacios csatornakon keresztiil tajékozédhat:
Telefonos tgyfélszolgalat: 06-40 200-250
generali.hu




Il. szamu melléklet

Visszavasarlasi tablazat a kezdeti befektetési egységekre

Hatalyos: 1999. oktober 1-jétél visszavonasig

A biztositas Tartam (év)
“e;‘,’:,:es‘;’;ﬂ;e" 1 12 13 14 15 16 17 18 19 2;&;?5?:’
2 53% 49% 45% 42% 39% 36% 33% 30% 28% 26% 24%
3 57% 53% 49% 45% 42% 39% 36% 33% 30% 28% 26%
4 62% 57% 53% 49% 45% 42% 39% 36% 33% 30% 28%
5 67% 62% 57% 53% 49% 45% 42% 39% 36% 33% 30%
6 72% 67% 62% 57% 53% 49% 45% 42% 39% 36% 33%
7 78% 72% 67% 62% 57% 53% 49% 45% 42% 39% 36%
8 85% 78% 72% 67% 62% 57% 53% 49% 45% 42% 39%
9 92% 85% 78% 72% 67% 62% 57% 53% 49% 45% 42%
10 100% 92% 85% 78% 72% 67% 62% 57% 53% 49% 45%
11 100% 92% 85% 78% 72% 67% 62% 57% 53% 49%
12 100% 92% 85% 78% 72% 67% 62% 57% 53%
13 100% 92% 85% 78% 72% 67% 62% 57%
14 100% 92% 85% 78% 72% 67% 62%
15 100% 92% 85% 78% 72% 67%
16 100% 92% 85% 78% 72%
17 100% 92% 85% 78%
18 100% 92% 85%
19 100% 92%
20 vagy afélott 100%

Jelen melléklet az Aranyszarny (G60) rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas feltételeinek része.




V. szamu melléklet

A vélaszthato eszkozalapok listaja, Osszetétele és befektetési elvei

Hatalyos: 2014. november 1-jétél visszavonasig
Ezzel a kordbban hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Altaldnos téjékoztatd az eszkdzalapok valasztasahoz

Az eszkdzalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az eszko6z-
alap altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye figyelem-
be, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasai-
val milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu
tavon magasabb hozamot jelenthet, azonban révidebb id6szak alatt kiug-
ré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal min-
dig gondoljon arra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat
a jovo tekintetében.

Fontos tudnia, hogy a biztosité az eszkozalapok befektetési elveit oly
mértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott esz-
kozalap kockazati szintjét. igy az On altal kivalasztott eszkozalapok koc-
kazati szintje az id6 elérehaladtaval allandé marad.

A befektetési kockazat

Befektetési kockazatnak nevezziik egy befektetés jovébeli megtérilésének
bizonytalansagat.

Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind negativ
iranyban er@sen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, ugy kockazatosnak
mindsil. Ha az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevéssé tér el az atlagatol, azaz
kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

Az eszkdzalap kockdzati szintje az eszkdzalap teljesitményét is jellemzi. Hosz-
szu tdvon (legaldbb 10-15 év) magasabb kockazatvallaldssal varhatdéan maga-
sabb hozam érhetd el, rovid (1-3 év) és kdzéptavon (3-10 év) azonban nagyobb
arfolyamkilengésekre, akar magas pozitiv, de jelentésebb negativ hozamokra
is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatu eszkdzalapok
esetében hosszu tavon, a kockazati szinthez tartozo, varhatéan magasabb ho-
zam jelezhet6 el6re. A biztosité az eszkbzalapokat a hozamelvarasok szerint
egy Otfokozatu skalan értékeli, ahol * a legalacsonyabb és ***** a legmagasabb
varhaté hozamot jelenti.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejl6 befektetések hatarozzak
meg. A befektetési kockazatot a szerz6dé viseli.

A befektetési kockazatok tipusai

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra, illetve a mégottes befek-
tetési eszkdzokre vonatkozé addzasi szabalyok a jovében valtozhatnak, igy
szamolni kell az addpolitikai valtozasok lehetéségével.

Arukockazat
Az arukockazat az drutézsdére bevezetett szabvanyositott termék (ideértve a
nemesfémeket is) ardban bekovetkez6 lehetséges valtozas.

Devizaarfolyam-kockazat

A forint arfolyamanak valtozasa hat az eszkdzalapokban évé devizaban ki-
bocsatott eszkdzok forintban kifejezett arfolyamértékére. (A forint erésdédése
esetén az arfolyam csokken, gyenglilése esetében pedig nd.) Szélséséges
esetben valamely eszkdz forintban kifejezett értéke annak ellenére is csdkken-
het, hogy sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ertékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az eszkdzalapokban [évd értékpapirok kibocsatoi kedvezdtlen esetekben
rossz gazdasagi helyzetbe kerlilhetnek, szélséséges esetben cséd-, vagy fel-
szamolasi eljaras indulhat elleniik. Mindez, valamint egyéb tarsasagi esemé-
nyek kedvezétlentl befolyasolhatjak az altaluk kibocsatott értékpapirok, igy az
eszkozalap arfolyamat is.

Ingatlankockazat
Az ingatlanpiaci tendenciakbdl adodé leértékelédések kockazata.

Kamatkockazat

A mindenkori kamatszint befolydsolja a mar kibocsatott kamatozé értékpa-
pirok értékét. A kamatszint kedvezétlen valtozasa (emelkedése) a kamatozo
eszkdzok aktudlis értékét csdkkentheti, ami negativ hatassal lehet a kamatozé
eszkdzoket tartalmazé eszkdzalapok teljesitményére. Minél hosszabb az ér-
tékpapir hatralévé futamideje, annal er6sebben reagal a piaci valtozasokra.

Koncentraciés kockazat

Annak a kockazata, hogy az eszkdzalapok altal végrehajtott befektetések je-
lentés mértékben egy bizonyos eszkdzkategoriara vagy egy adott piacra kon-
centralédnak.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapokban lévé befektetési eszkdzok kivalasztasanal az eszkdzok
likviditasa, a jelentésebb arfolyamveszteség nélkil térténé mindenkori értéke-
sitésének biztositottsaga elsédleges szempont.

Kedvezétlen piaci kérilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a mo-
gbttes befektetési eszkdzok értékesitésére csak kedvezétlen arfolyamon, vagy
jelentds id&beli csuiszassal nyilik lehetség.

Miikodési kockazat

A mikodési kockazat az egyes intézmények miikddtetésében vagy ellenérzé-
sében emberi, szamitastechnikai vagy ellenérzési hiba miatt lehetséges vesz-
teség.

Orszag-, gazdasagi és politikai kockazat

Az egyes kormanyok politikdja és intézkedései jelentés hatéassal lehetnek az
eszkdzalapokban lévé befektetések arfolyamanak alakulasara és az Uzleti élet-
re altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott
értékpapirok id6rél idére az eszkdzalapok portfélidiban szerepelhetnek. A kor-
manyzati politika befolyasolhatja az altalanos tékepiaci feltételeket és a befek-
tetések hozamait is. Az eszkdzalapok teljesitményét kiildndsen befolyasolhatja
az inflacio, az arfolyampolitika, a kdltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési
mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.

Az Eurépan kivili orszagokban toérténd befektetések esetében nem szokva-
nyos kockazatként jelentkeznek az eurdpai jogi, kdzgazdasagi kérnyezettdl
eltéré kockazatok.

Partnerkockazat

Amennyiben az eszkdzalap nevében kotott lgyletekben kozremiikddé partne-
rek kotelezettségeiknek nem tesznek, vagy nem tudnak eleget tenni maradék-
talanul, az hatranyosan befolyasolhatja az eszkdzalap teljesitményét.

Részvénypiaci kockazat

A részvényekbe és részvénytipusu eszkdzokbe is fektetd eszkdzalap értékét
a gazdasagi, politikai, piaci és kibocsatospecifikus valtozasok befolyasoljak.
Az ilyen vdltozdsok a kibocsatd konkrét teljesitményétél figgetlenll hatra-
nyosan is érinthetik az értékpapirokat. Ennek megfeleléen a részvények és a
részvénytipusu befektetések arfolyama jelentésen ingadozhat, ami féleg révid
tavon mérsékelheti az eszkdzalap értékét.

A biztosit6 a fenti kockazati tipusokon tul miikédése soran figyelembe veszi
a jogi kockazatokat, amely az Uj piaci innovaciok és a szabalyozas nem egy
Utemben térténd fejl6désébdl szarmazik. A biztositd csak olyan lGgyleteket kot,
amelyek jogi megalapozottsdgahoz nem férhet kétség.

Az eszkdzalapokra vonatkozo kdzds szabalyok

Az eszkdzalapok forintban vannak nyilvantartva, és az eszkdzalapok eszkoze-

inek értékelése is forintban torténik.

Az alapkezelési dijon fellili eszkbzalapokat terhel6 koltségek a kovetke-

z6k lehetnek: letétkezel6i dij, tranzakcids dij, bankkéltség. Ezen koltsé-

gek aktudlis mértékét a biztosité a szerz6dés TKM értékének meghataro-
zasakor figyelembe veszi.

Minden eszkdzalap tartalmazhat

— piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

— atmenetileg (legfelijebb 1 hénapig) rovid lejaratu (legfeljebb 1 év futamideji),
a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank &ltal Magyarorszagon, kibo-
csatott értékpapirt, illetve roévid lejaratu (legfeljebb 1 hénap futamidejd), sta-
bil, biztonsagos banknal elhelyezett bankbetétet, ha az egyes eszkdzalapok
befektetési elvei nem rendelkeznek masként,

— az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval ren-
delkez6 befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és barmely olyan
értékpapirt, amely a befektetési politikdnak megfelel.

Az eszkdzalap hozamanak novelése, illetve a kockazat csokkentése érdeké-

ben fedezeti, arbitrazs tUgyletek, értékpapir-kdlcsénzés, valamint visszavasar-

lasi megdllapodasok is kapcsoldédhatnak az egyes eszkdzalapokhoz, illetve
befektetési eszkdzokhoz, ha ez az eszkbzalap befektetési politikdjaval nem all
ellentmondasban.

A vélaszthatd eszkozalapok a képviselt befektetési kockazat
alapjan

1.Alacsony kockazatu eszkozalapok
Likviditasi eszkozalap
Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap
Kotvény eszkozalap
Konzervativ vegyes eszkdzalap




2. Kdzepes kockazatu eszkézalapok
Navigacio 5+ vegyes eszkdzalap
Navigacio 10+ vegyes eszkdzalap
Vegyes |. eszkdzalap
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap
Selection abszolut hozam eszkézalap

3. Magas kockazatu eszkézalapok
Navigacié 15+ vegyes eszkdzalap
Vegyes Il. eszkbzalap
Magyar részvény eszkdzalap
Kulféldi - OECD - részvény eszkozalap
New Energy abszolut hozam eszkdzalap
Himalaja azsiai részvény eszkdzalap
Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
IPO abszolut hozam eszkdzalap
Dinamikus vegyes eszkdzalap
Deluxe részvény eszkozalap

4. Kibocsatoéi garanciat tartalmazo eszkézalapok
TrendMax arfolyamvédett eszkozalap
ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkozalap
Excelsis arfolyamvédett eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkbzalapok

Likviditasi eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit — elsésorban — legfelijebb harom hénap futam-
idejli, a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank 4ltal, Magyarorszagon,
forintban kibocsatott értékpapirokba fekteti. A befektetési stratégia a magas
likviditasu, ugyanakkor alacsony kockazatu befektetéseket részesiti elényben.
A befektetések dsszedllitdsanal a biztositd torekszik arra, hogy az eszkdzalap
arfolyama ne legyen alacsonyabb az el6zé napra meghirdetett arfolyamnal va-
lamint, hogy az eszkdzalap hozama meghaladja a lakossagi folyészamlakra és
a rovid tavu lakossagi lekotésekre adott banki kamatokat.

Az eszkdzalap Osszetétele és jellemzdi miatt mindenekel6tt az atmeneti biz-
tonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Az eszkdzalap legaldbb 80%-ban EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegy-
zett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt tartalmaz.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

2011. julius 1.
100%-ban ZMAX Index
legalabb 3 hénap

nincs
nincs

A Likviditasi eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentracios kockazat 2
kockéazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 1
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mlkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit dontéen rovid lejaratu, legfeljebb 1 év fu-
tamidejii, a Magyar Allam altal garantalt értékpapirokba, valamint a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe fekteti. Korlatozott mértékben az
eszkdzalap az allampapirokndl varhatéan magasabb hozamot biztosité énkor-
manyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel rendelkez6 pénzinté-
zetek, vdllalatok, valamint jelzélog-hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat és — a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése
mellett — devizas eszkdzOket is tartalmazhat. Az eszkdzalap befektetési straté-
gidjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség kerlil parosi-
tasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az eszkdzalap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativaja a banki be-
téti, valamint a folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak.

A biztositéd torekszik arra, hogy az eszkdzalap mindenkori aktudlis vételi ara
ne legyen alacsonyabb a 6 hdnappal korabbi id6pontra szamitott vételi arnal.

Ha a 3-12 honap futamidejli allampapirok referenciahozamai 3% ala csékken-
nek, akkor a tovabbi biztonsagos mikddés érdekében a fent meghatarozott
idészak médosithatd. A biztositd a mddositas hatalybalépését tizendt nappal
megel6z6en a médositott idészakot honlapjan teszi kozzé.

Az eszkobzalap Osszetétele és jellemzdi miatt mindenekel6tt az atmeneti biz-
tonsagot keresék figyelmébe ajanlott.

Az eszkdzalap legaldbb 80%-ban EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegy-
zett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt tartalmaz.

Eszkozalap indulasa: 2011. julius 1.
Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 6 hénap
Hozamelvaras: *
Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Pénzpiaci 2011 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 2 Koncentraciés kockazat 2
kockéazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal ,  Orszdg-, gazdasdgi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Kotvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit forintban és egyéb devizaban denominalt, a Ma-
gyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai ¢nkormanyzatok, magyarorszagi
székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint
jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti. Az eszkdzalap
befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio kialakitédsa, amely
biztositja a befektetett vagyon értékének megbrzését, valamint az inflacié fe-
letti hozam elérését. Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek
a figyelmébe ajanlott, akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzdkben
akarjak tudni.

1999. oktodber 5.
100%-ban MAX Composite Index
legaldbb 2-5 év

*k

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Kotvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 2
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1 MU(kodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 2 politikai kockazat 2
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 1

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Konzervativ vegyes eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 80%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az adott
allam, dnkormanyzatok, legaldbb befektetésre ajanlott hitelmindsitéssel ren-
delkez8 pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibo-
csatott értékpapirokba, 20%-at pedig a kiilonb6zé té6zsdéken jegyzett részvé-
nyekbe fekteti. A részvényeken belll a megcélzott 6sszetétel: 10% fejlett piaci
részvények, 5% kelet- és kdzépeurdpai részvények, 5% egyéb fejl6dd piaci
részvények. A befektetések kilénbdzé piacok kdzotti megosztasa csdkkenti
az egyes részvények és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetésé-
get nyujt a kiildnféle régidk eltéré ndvekedési potencidljanak kihasznalasara. A
fejlett piacokhoz elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyugat-Eurépa és
Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult id6szak-




ban vonzé teljesitményt produkald részvénypiacok értendéek, mint az azsiai,
kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai.

A portfolié dsszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerlil megallapi-
tasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden értékelési na-
pon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekelStt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik konzervativ ndvekedés(, alacsony ingadozasu, mégis vonzd befektetési
potencialt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

80%-ban MAX Composite Index,
10%-ban MSCI World Index,
5%-ban CETOP20 Index,
5%-ban MXEF Index

legalabb 3-5 év

*k

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Toke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Konzervativ vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

i 2 Koncentracios kockazat 2
kockéazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2 Mlkodési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal , Orszdg-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 5 Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

2. Kdzepes kockazatu eszkdzalapok

Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap eszkdzeinek 80%-at bankbetétekbe, hazai és kiilfoldi allam-
papirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kotvényekbe,
20%-at pedig hazai és nemzetkozi részvényekbe, t6zsdén kereskedett befek-
tetési alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe fekteti. A részvényeken
bellil a megcélzott dsszetétel: 15% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyestilt
Allamok, Nyugat-Eurépa, Japan), 5% fejlédé piaci részvények (Afrika, Azsia,
Dél-Amerika, Kelet-Kozép-Eurépa). A devizapiaci mozgasok kihasznélasa
szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a deviza-
kockazat kiszlirése érdekében devizafedezeti ligyleteket is kothet. Az eszkdz-
alap Osszetételét szabdlyozd megoszlas piaci értéken keriil megallapitasra és
a meghatdarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden értékelési napon legfel-
jebb +20 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott legaldbb 5 éves befektetési idétav alatt
a benne elhelyezett megtakaritasok redlértékének csdkkenését megakadalyo-
z6 hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok fliggvényében
folyamatosan kiigazitott, alacsony részvénytartalmui vegyes eszkdzdsszetétel
segitségével.

Az eszkdzalap befektetési célteriilete globalis. A portfolié dsszetétele jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfélidmenedzseléssel
parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési eszkdztar, ahol
tobbek kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény, transzpa-
rencia, rovid tavu katalizatorok megtaléldsa jatszanak fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektet6knek a figyelmébe ajanlott,
akik kdzepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol diver-
zifikalt befektetési lehet6séget keresnek legalabb 5 éves id6tavra.

2014. november 1.

55%-ban RMAX Index,

25%-ban MAX Index,

5%-ban MSCI EM Index,
7,5%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
7,5%-ban S&P500 Index
Ajanlott befektetési id6tav: legaldbb 5 év

Hozamelvaras: e

T6ke-/hozamgarancia: nincs

T6ke-/hozamvédelem: nincs

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Az eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

, 2 Koncentracios kockazat 4
kockazata

Arukockazat Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal , Orszég-, gazdasdgi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat 2

1: nem jellemzdé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Navigacio 10+ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 60%-at bankbetétekbe, hazai és kulféldi allam-
papirokba, banki, jelzalog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kétvényekbe,
40%-at pedig hazai és nemzetkozi részvényekbe, t6zsdén kereskedett befek-
tetési alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe fekteti. A részvényeken
bellil a megcélzott dsszetétel: 25% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyestilt
Allamok, Nyugat-Eurdpa, Japdn), 15% fejlédd piaci részvények (Afrika, Azsia,
Dél-Amerika, Kelet-K6zép-Eurdpa). A devizapiaci mozgasok kihasznalasa
szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a deviza-
kockdzat kiszlirése érdekében devizafedezeti ligyleteket is kothet. Az eszkdz-
alap Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken keriil megallapitasra és
a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden értékelési napon legfel-
jebb +30 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap célja, hogy a megcélzott legalabb 10 éves befektetési idétav
alatt az inflaciét meghalad6 hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a piaci va-
rakozdsok fliggvényében folyamatosan kiigazitott, a legaldbb 10 éves meg-
takaritasi idészakhoz ill6 kdzepes kockazati szintl vegyes eszkdzdsszetétel
segitségével.

Az eszkozalap befektetési célterllete globalis. A portfolio dsszetétele jol di-
verzifikdlt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portféliomenedzse-
Iéssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési eszkdz-
tar, ahol tébbek kodzott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény,
transzparencia, révid és hosszu tavu katalizatorok megtalélasa jatszanak fon-
tos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik kdzepes kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol diver-
zifikalt befektetési lehetéséget keresnek legaldbb 10 éves idétavra.

2014. november 1.

20%-ban RMAX Index,

40%-ban MAX Index,

12,5%-ban MSCI EM Index,
12,5%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
15%-ban S&P500 Index

legalabb 10 év

Hkkk

Eszk6zalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Téke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

Az eszkozalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3  Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3  Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Vegyes l. eszkozalap (70% kotvény — 30% részvény)

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 70%-at forintban és egyéb devizaban denominalt,
a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, hazai énkormanyzatok, magyaror-
szagi székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé pénzintézetek és vallalatok, va-
lamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 30%-at pedig
a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett részvényekbe fekteti. Az eszkézalap kdz-
vetlen befektetési eszkdzok mellett a referenciaindexhez illeszkedd, kdzvetett
befektetési formakat (példaul befektetési jegy) is tartalmazhat.

A portfolié dsszetételét szabalyozé6 megoszlas piaci értéken kerilil megallapi-
tasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kdtvény) minden értékelési na-
pon legfelijebb +5 szazalékponttal lehet eltérni.
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Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik azt szeretnék, hogy megtakaritasuk kézéptavon legalabb inflacio felett
novekedjen, és ezért nem kivannak magasabb kockazatot vallalni.

1999. oktdber 5.

70%-ban MAX Composite Index,
30%-ban BUX Index

legalabb 3-5 év

k.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Toke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Vegyes |. eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 2
kockéazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 2 Mdkddési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 5
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Kiegyenstulyozott vegyes eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 50%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az adott
allam, énkormanyzatok, legaldbb befektetésre ajanlott hitelmindsitéssel ren-
delkezé pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibo-
csatott értékpapirokba, 50%-at pedig a kulénbdz6 tézsdéken jegyzett rész-
vényekbe fekteti. A részvényeken bellll a megcélzott dsszetétel: 20% fejlett
piaci részvények, 15% kelet- és kelet-kézépeurdpai részvények, 15% egyéb
fejl6d6 piaci részvények. A befektetések kiilonb6zd piacok kdzotti megosztasa
csoOkkenti az egyes részvények és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett
lehet8séget nylijt a kuldnféle régidk eltéré ndvekedési potencidljanak kihasz-
nalaséra. A fejlett piacokhoz elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamok, Nyu-
gat-Eurdpa és Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az
elmult idészakban vonzé teljesitményt produkald részvénypiacok értenddek,
mint az azsiai, kelet- és k6zép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régié piacai.
Az eszkozalap emellett fektethet abszolut hozam elérésére torekvd instrumen-
tumokba is. Az abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci kérilmények
kozotti pozitiv hozam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezd
kockazat-hozam szint elérését.

A portfolié Osszetételét szabdlyozé megoszlas piaci értéken kerll megallapi-
tasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden értékelési na-
pon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik kiegyensulyozott ndvekedésd, alacsony ingadozasu, mégis vonzé befek-
tetési potencidlt jelentd lehetéséget keresnek.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

50%-ban MAX Composite Index,
20%-ban MSCI World Index,
15%-ban CETOP20 Index,
15%-ban MXEF Index

legaldbb 5-7 év

Hkek

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
T6ke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 2
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és o
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 4 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Selection abszolut hozam eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap arra torekszik, hogy alacsony ingadozassal, Iépcsézetesen
épitkezve tobblethozamot biztositson a befekteték szamara, a kockazatmen-
tesnek tekinthetd referenciaindex teljesitményét tulszarnyalva.

Olyan befektetési stratégidra épiil, amely aktivan valtoztatja a kockazati szin-
teket a piaci folyamatok fliggvényében, legfébb eleme a rugalmassag. Az
eszkdzalap révid futamidejd magyar allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat, a portféli6 dsszetételében a kockazatos
eszkdzok aranya jellemzéen 0-25% kozott mozog. A befektetési célterlilete
globalis, déntéen likvid hazai allampapirok és kisebb sullyal nemzetkdzi rész-
vények alkotjak, de arupiaci kitettséget is tartalmazhat. A devizapiaci mozga-
sok kihasznalasa szintén fontos eleme a teljesitménynek. Az eszkdzalap min-
den kornyezetben pozitiv hozam elérésére torekszik, de a részvénypiacokon
csak vételi poziciokat vehet fel, igy adott id6szaki teljesitménye erésen fligg az
aktualis tékepiaci hangulattol.

A portfélié dsszetétele jol diverzifikalt, ahol egy-egy tranzakcié mérete mérsé-
kelt a teljes eszkdzallomanyhoz képest. A kockazati szintekre forditott kiemelt
figyelem és veszteség-minimalizalas aktiv portféli6 menedzseléssel parosul.
A legnagyobb koriltekintéssel kivalasztott befektetési célpontokon a minél
magasabb nyereség realizalasat segitheti az elemzési eszkdztar, ahol tébbek
kozott az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény, transzparencia,
rovid tavu katalizatorok jatszanak fontos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak az lgyfeleknek ajanlott, akik mérsékelt
kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkeznek és a kockazatmentes befekte-
téseknél magasabb hozamra vagynak.

2013. oktéber 19.
100%-ban RMAX Index
legalabb 3-5 év

Hkkkk

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Toéke-/hozamgarancia:
Téke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Selection abszolut hozam eszkdzalap kapcsan felmer(ilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 2 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 3 MUkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat 3
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 3

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

3. Magas kockazatu eszkdzalapok

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 40%-at bankbetétekbe, hazai és kilféldi allampa-
pirokba, banki, jelzélog-hitelintézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe 60%-
at pedig hazai és nemzetkozi részvényekbe, t6zsdén kereskedett befektetési
alapokba (ETF), valamint arupiaci termékekbe fekteti. A részvényeken belll
a megcélzott 6sszetétel: 40% fejlett piaci részvények (Amerikai Egyesiilt Al-
lamok, Nyugat-Eurdpa, Japan), 20% fejlédé piaci részvények (Afrika, Azsia,
Dél-Amerika, Kelet-Kozép-Eurdpa). A devizapiaci mozgasok kihasznalasa
szintén fontos eleme a teljesitménynek, ugyanakkor az eszkdzalap a deviza-
kockazat kiszlirése érdekében devizafedezeti Ugyleteket is kéthet. Az eszkdz-
alap Osszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerll megallapitasra és
a meghatarozott aranytol (részvény — kdtvény) minden értékelési napon legfel-
jebb +40 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkozalap célja, hogy a megcélzott legalabb 15 éves befektetési idétav
alatt az inflaciot lényegesen meghaladd hozamot érjen el egy jol diverzifikalt, a
piaci varakozasok fliggvényében folyamatosan kiigazitott, magas részvénytar-
talmu vegyes eszkodzOsszetétel segitségével.

Az eszkdzalap befektetési célterlilete globadlis. A portfdlio dsszetétele jol di-
verzifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem aktiv portfolidmenedzse-
léssel parosul. A befektetési eszkdzok kivalasztasat segiti az elemzési eszkdz-
tar, ahol t6bbek kdzétt az értékeltség, hozamkilatasok, multbeli teljesitmény,
transzparencia, révid és hosszu tavu katalizatorok megtalalasa jatszanak fon-
tos szerepet.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik magas kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkeznek, és egy jol diverzifi-
kalt befektetési lehetéséget keresnek legalabb 15 éves id6tavra.
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Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:

Hozamelvaras:
Toke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

2014. november 1.

40%-ban MAX Index,

20%-ban MSCI EM Index,
20%-ban DJ EuroStoxx50 Index,
20%-ban S&P500 Index
legalabb 15 év

nincs

nincs

Toke-/hozamgarancia: nincs
Toke-/hozamvédelem: nincs

A Magyar részvény eszkozalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

., 3  Koncentracios kockazat 3
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3

Az eszkozalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 2 Koncentraciés kockazat 3
kockéazata
Arukockézat Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 5 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszéag-, gazdasagi és 4
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Vegyes Il. eszkozalap (60% részvény — 40% koétvény)

Befektetési politika:

Az eszkézalap eszkdzeinek 60%-at a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvé-
nyekbe, 40%-4t pedig forintban és egyéb devizdban, a Magyar Allam, a Ma-
gyar Nemzeti Bank, hazai énkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezd pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelinté-
zetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti.

A portfolié Osszetételét szabalyozé megoszlas piaci értéken kerll megallapi-
tasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden értékelési na-
pon legfeljebb +5 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik hosszu tavon kivannak befektetni, de a tiszta részvénybefektetések arfo-
lyamkockazatat nem hajlandok felvallalni.

1999. oktdber 5.

60%-ban BUX Index,

40%-ban MAX Composite Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: i

T6ke-/hozamgarancia: nincs

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

Devizaarfolyam-kockazat

2 MUkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal

Orszag-, gazdasagi és

Toke-/hozamvédelem:

nincs

szembeni kockazat 8 politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2  Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Kiilfoldi - OECD - részvény eszkoézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit kilféldi, OECD tagorszagok t6zsdéin jegyzett, devi-
zakban kibocsatott részvényekbe fekteti. A befektetési stratégia kialakitasanal
az eszkdzalap nagy hangsulyt fektet a féldrajzi, az 4gazati, és a szektoralloka-
cio kialakitasra. Az eszkdzalap térekszik a magasabb hozam elérése érdeké-
ben alkalmazott befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csdkkenteni egy jol
diverzifikalt portfélio felépitésével.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tdvon magasabb hoza-
mot kivannak elérni.

2000. oktober 2.
40%-ban DJ Eurostoxx
50 Index,

40%-ban S&P 100 Index,
20%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Hozamelvaras: Hkx
T6ke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

A Kulféldi részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

, 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3

A Vegyes |l. eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 2 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kézepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Magyar részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap eszkézeit a Budapesti ErtéktSzsdén jegyzett, hosszabb tavon
kedvezd névekedési kilatasokkal rendelkezé részvényekbe fekteti. A meghata-
rozé részvényindex, a BUX komponensei mellett (nem meghatérozé sullyal) a
portfolié részét képezhetik jellemzden kisebb kapitalizacioju, az indexben még
nem reprezentdlt vallalatok részvényei is. Az eszkdzalap az emelkedé pozitiv
irdnyu, hosszu tavu részvénypiaci tendenciak kihasznalasara j6tt létre.

Az eszkdzalap mindenekel6étt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb hoza-
mot kivannak elérni.

2000. oktéber 2.
90%-ban BUX Index,
10%-ban RMAX Index
Ajanlott befektetési id6tav: legaldbb 8-10 év
Hozamelvaras: b

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Devizaarfolyam-kockazat

5 Mdkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal

Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 3 politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 2 Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz&/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

New Energy abszolut hozam eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap elsédleges célja, hogy olyan tarsasagok részvényeibe fektes-
sen melyek megujuld, ill. alternativ energia hasznositasaval foglalkoznak, ill.
ezzel kapcsolatos termékeket, megoldasokat fejlesztenek. A megujuld ener-
giaforrasok (pl. vizenergia, napenergia, szélenergia, geotermikus energia) a
technoldgia fejlédésével mind hatékonyabban allithatoak a kdrnyezetet kimé-
16 tarsadalmi célok szolgalataba. Varhatéan ezen megujulé energiaforrasok,
valamint a hatékonyabb, kdrnyezetkimélébb és megbizhatébb energiaellatas
tehat jelentds szerepet fog jatszani a jovében.

Az alternativ energidk hasznositdsdban érdekelt tarsasagok tobbsége jellem-
z8en kis- és kdzépvallalati kategoriat képvisel, ugyanakkor aktiv kutatasfej-
lesztési tevékenységének kdszdnhetéen jelentds ndvekedési kilatasokkal ren-
delkezik.

Az eszkdzalap, az elsédleges cél figyelembevétele mellett, befektetési politika-
jaban az abszolut hozam elérésére iranyuld stratégiat kdvet, igy az eszkdzalap
fektethet abszolut hozam elérésére térekvé instrumentumokba is. Az abszolut
hozam stratégia célja: barmilyen piaci kérilmények kozétti pozitiv hozam el-
érése. Ennek érdekében az eszkdzalap nem kivanja korlatozni a részvényha-
nyadot, annak mértéke 0% és 100% kdzott mozoghat. Az eszkdzlap az aldbbi
referenciaindex teljesitményének meghaladasara térekszik: 100% RMAX. Az
eszkOzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a referenciaindex Osszetételétél.
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Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb hoza-
mot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:

2007. aprilis 2.
100%-ban RMAX Index
legaldbb 8-10 év

Fkdkk

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb hoza-
mot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.
80%-ban S&P Latin-Amerika Index,
20%-ban RMAX Index

nincs
nincs

Toke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
Toke-/hozamgarancia:
Toke-/hozamvédelem:

legalabb 8-10 év
.

nincs

nincs

A New Energy részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockéazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkddési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3  Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

Himalaja azsiai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap Kinahoz, illetve Indidhoz két6dé vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozé, oridsi népességli orszaganak
a fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és ndvekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt
termeld tevékenység mellett az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre
inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A feltdrekvd pi-
acok befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentSsen javult, a varhaté
gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamika-
jat.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tdvon magasabb hoza-
mot kivannak elérni.

Eszkézalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. julius 17.

40%-ban HangSeng Index,
40%-ban Nifty Index,
20%-ban RMAX Index
legaldbb 8-10 év

Hkdkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
T6ke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Himaldja azsiai részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Adodszabalyok valtozasanak

Az Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap kapcsan felmerilé kockaza-
tok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 3  Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkddési kockazat 2

Ertékpapir-kibocsatokkal Orszag-, gazdasagi és

szembeni kockazat 8 politikai kockazat 8
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat
Kamatkockazat 3 Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

IPO abszolut hozam eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap els6dleges célja, hogy a vilag részvénypiacain olyan tarsasa-
gok részvényeibe fektessen, amelyek el6szor jelennek meg a tézsdén, vagyis
elsédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetSktdl, vagy
t6zsdei elééletik néhany évre tekint vissza. Az eszkdzalap nem kivanja kor-
latozni sem féldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét,
azonban a portfdélié kialakitasanal torekszik az erés diverzifikaciora. A célpon-
tok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapu megkdzelités, amely
esetenként kiegészilhet az egyes fejl6dé térségek piacain megjelend Uj kibo-
csatasok népszerliségének kihaszndlasaval. A portfélidban nem lehet olyan
részvény, amelynek t6zsdei bevezetése tébb, mint 5 éve tortént, igy a portfolio
Osszetétele idészakrol idészakra valtozik.

Az eszkdzalap, az elsédleges cél figyelembevétele mellett, befektetési politika-
jaban az abszolut hozam elérésére iranyuld stratégiat kdvet, igy az eszkdzalap
fektethet abszolut hozam elérésére térekvé instrumentumokba is. Az abszolut
hozam stratégia célja: barmilyen piaci kérllmények kdzotti pozitiv hozam el-
érése. Ennek érdekében az eszkdzalap nem kivanja korlatozni a részvényha-
nyadot, annak mértéke 0% és 100% koz6tt mozoghat. Az eszkdzlap az alabbi
referenciaindex teljesitményének meghaladasara térekszik: 100% RMAX. Az
eszkdzalap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié
Osszetétele id6beli korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex 6sszetételétél.
Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallaldsért cserébe hosszu tavon magasabb hoza-
mot kivannak elérni.

’ 3 Koncentracios kockazat 3 Eszkézalap indulasa: 2008. oktober 15.
kockazata Referenciaindex: 100%-ban RMAX Index
Arukockéazat 1 Likviditasi kockazat 3 Ajanlott befektetési id6tav: legalabb 8-10 év
Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkodési kockazat H?zamelvaras: . )
- T6ke-/hozamgarancia: nincs
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3 Téke-/hozamvédelem: nincs
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat Az IPO részvény eszkdzalap kapcsan felmeril6 kockazatok:
Kamatkockazat 2  Reészvénypiaci kockazat Ados’zabalyok valtozasanak 3 Koncentraciés kockézat 3
kockazata
1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kzepes 4: magas, 5: nagyon Arukockézat 1 Likviditasi kockazat 3

magas
Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, ame-
lyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak profitalni. Ezen ré-
gié gazdasdgi szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati
mult 6rokségének, masrészt a fejlett orszagoktdl vald fliggésnek a kdvetkez-
ménye. A térség vildggazdasagi jelentéségét, sulyat és szerepét meghataroz-
za nyersanyagokban valé gazdagsaga, mez6gazdasagi termékei és az olcsé
munkaerd. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban
fejl6dé régidi kdzé tartoztak az elmult években, a varhaté gazdasagi néveke-
désiik Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat az eléttiink
allo idészakban.

Devizaarfolyam-kockazat

5 Mdukodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal
szembeni kockazat

Orszag-, gazdasagi és
politikai kockazat

Ingatlankockéazat

1 Partnerkockazat

Kamatkockazat

3  Részvénypiaci kockazat

1: nem jellemz6/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon

magas
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Dinamikus vegyes eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 20%-at hazai és egyéb mas orszagbeli, az adott
allam, énkormanyzatok, legaldbb befektetésre ajanlott hitelmindsitéssel ren-
delkez8 pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibo-
csatott értékpapirokba, 80%-at pedig a kliléonb6zé té6zsdéken jegyzett részvé-
nyekbe fekteti. A részvényeken belll a megcélzott dsszetétel: 40% fejlett piaci
részvények, 20% kelet- és k6zépeurdpai részvények, 20% egyéb fejlédd piaci
részvények. A befektetések kilonbozé piacok kozoétti megosztasa csokkenti
az egyes részvények és részvénypiacok kockazatat, és mindemellett lehetdsé-
get nyujt a kiildnféle régiok eltéré ndvekedési potencidljanak kihasznalasara. A
fejlett piacokhoz elsésorban az Amerikai Egyestilt Allamok, Nyugat-Eurdpa és
Japan részvénypiacai tartoznak. Fejl6dé piacok alatt olyan, az elmult id6szak-
ban vonzé teljesitményt produkaléd részvénypiacok értendéek, mint az azsiai,
kelet- és kdzép-eurdpai, valamint a latin-amerikai régi6 piacai. Az eszkdzalap
emellett fektethet abszolut hozam elérésére torekvd instrumentumokba is. Az
abszolut hozam stratégia célja: barmilyen piaci korlilmények kozétti pozitiv ho-
zam elérése. A stratégia rugalmassaga biztositja a kedvezé kockdazat-hozam
szint elérését.

A portfélié dsszetételét szabalyozé6 megoszlas piaci értéken keril megallapi-
tasra és a meghatarozott aranytdl (részvény — kétvény) minden értékelési na-
pon legfeljebb +10 szazalékponttal lehet eltérni.

Az eszkdzalap mindenekelétt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tavon magasabb hoza-
mot kivannak elérni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. aprilis 1.

40%-ban MSCI World Index,
20%-ban CETOP20 Index,
20%-ban MXEF Index,
20%-ban MAX Composite Index
legaldbb 8-10 év

Hkkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
T6ke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Dinamikus vegyes eszkdzalap kapcsan felmerilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockéazata
Arukockézat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockazat 5  Mdkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal 3 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat 3
Kamatkockazat 2  Reészvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

DeLuxe részvény eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap eszkozeit olyan kilfoldi tézsdéken jegyzett, elsédlegesen nyu-
gat-eurdpai és amerikai tarsasagok részvényeibe fekteti, mely cégek luxus-
markaikrél, luxustermékeikrél valtak vilaghirtivé (pl. Bulgari, Louis Vuitton,
Audi, Ralph Lauren, Christian Dior). A min6ségi termékekkel igényes fogyasz-
tokat célzo vallalatok szektorspecifikus kockazatokkal rendelkeznek, értéke-
sitéseik alakuldsa nagymértékben kotédhet a vildggazdasag névekedési kila-
tasaihoz. Az eszkdzalap az emelkedd, pozitiv irdnyu részvénypiaci tendenciak
kihasznalasara jott Iétre.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik a magasabb kockazatvallalasért cserébe hosszu tdvon magasabb hoza-
mot kivannak elérni.

Eszkdzalap indulasa:
Referenciaindex:

2007. aprilis 2.

90%-ban MSCI World Index,
10%-ban RMAX Index
legalédbb 8-10 év

Fkkkk

Ajanlott befektetési id6tav:
Hozamelvaras:
T6ke-/hozamgarancia:
T6ke-/hozamvédelem:

nincs
nincs

A Deluxe részvény eszkozalap kapcsan felmerllé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentréacios kockazat 4
kockazata

Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3

Devizaarfolyam-kockazat 5 Mdkddési kockazat 2
Ertékpap?r-kibo?sétékkal 3 Ors.z.ég.-, gazqaségi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat

Kamatkockazat 2  Részvénypiaci kockazat 5

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas

4. Kibocsatoi garanciat tartalmazo eszkdzalapok

TrendMax arfolyamvédett eszkodzalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejarati datuma:
2016. oktéber 3. Az eszkdzalap portfoliojat teljes egészében a SGA Société
Générale Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Générale altal ga-
rantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (Equity Linked Notes) fekteti.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezaltal az
eszkdzalap eszkozeit forintban denominalt betétekbe (biztonsagos eszkdzok),
valamint kiilénb6z6 nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési ala-
pokba fekteti (kockazatos eszkdzok).

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszk6z6sz-
szetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz egy
stratégiat, amin belll a kdvetkezé instrumentumokba fektethet be tdbbek ko-
z6tt:

- kockazatmentes eszkdzok

— részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockéazatos eszkdzok az aldbbi indexeket kdvethetik:

Index neve Rovidités Piac
Hang Seng Index HSI Kina
NSE S&P CNX Nifty Index NSEI India
Dow Jones Industrial Average Index DJI USA
Dow Jones EuroStoxx50 Index STOXX50E Eurépa
Tokyo Stock Price Index TOPX Japan
EPRA Europe Index FTEPRA Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities GBS LN Equity Arany
LYXOR ETF Russia RUS FP Equity Oroszorszag
ISHARES MSCI Brazil IBZL LN Equity Brazilia
LYXOR ETF Commodities CRB CRB FP Equity Arupiac (Olaj)

A fenti indexek, befektetési alapok kdzul minden alkalommal négy tipus kerdl
be azon mogoéttes instrumentumok kézé, melyek az alap kockazatos befekte-
téseit adjak. Azon négy instrumentum fogja az eszkdzalap kockazatos befek-
tetéseit alkotni a fenti stratégiaban, egyenlé aranyban, a kdvetkez6 negyedév
vonatkozasaban, amely az elmult negyedévben a legjobban teljesitett.
Szélséségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (Equity Linked Notes) és ezdltal az eszkdzalap 100%- ban kocka-
zatmentes eszkdzokben is tarthatja a pénzeszkozoket.

Az eszkdzalap mindenekeldtt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszk6zdkben akarjak tudni.

2006. oktober 2.

Az eszkozalaphoz befektetési politikajabol
addéddan nem rendelhetd referenciaindex.
Javasolt a megvasarolt befek-

tetési egységeket — a specidlis lejarati arfolyam
meghatarozasi médszer elényeinek kihasz-
nalasa érdekében — az eszkdzalap lejaratdig

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

Ajanlott befektetési
id6tav:

megtartani.
Hozamelvaras: e
Téke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van

Az eszkozalap lejaratkori vételi arara vonatkozdan a biztosité az aldbbiak sze-
rinti kibocsatéi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatoi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtestesit6 érték-
papirok (Equity Linked Notes) teljes futamideje alatt garantélja a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatéjanak kotelezettsé-
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geit, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt, hogy az Equity Linked No-
tes lejaratkori vételi arfolyama a futamidd alatt elért legmagasabb arfolyamnal
nem lehet alacsonyabb.

A futamidd lejarta el6tt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Lin-
ked Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke tekinteté-
ben nem all fenn garancia.

Az eszkdzalap indulasa 6ta elért legmagasabb arfolyam a biztosité honlapjan
megtaldlhatd. Az eszkdzalap lejarata elétt a befektetési egységek vételi arara
nem all fenn az arfolyamvédelem.

A TrendMax arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmerllé kockazatok:

Addszabdlyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockéazata
Arukockézat 2 Likviditasi kockézat
Devizaarfolyam-kockazat 1 MUkodési kockazat
Ertékpapir-kibocsatokkal , Orszég-, gazdasdgi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5 Részvénypiaci kockazat 1;5*

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejarati datuma:
Générale Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Générale altal ga-
rantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (Euro Medium Term Notes)
fekteti.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (EMTN) és igy az eszkdzalap, forint-
ban denomindlt betétekbe (kockazatmentes eszkdzdkbe), valamint kilénb6zé
nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba (kockazatos
eszkozok) fektet.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszk6z6sz-
szetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

Afentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. |étrehoz egy stra-
tégiat, amin bellil tdbbek kdz6tt a kdvetkez6 instrumentumokba fektethet be:

— kockazatmentes eszkdzok

— kockazatos eszkdzok.

Az eszkozalap kockazatos eszkozei az alabbi indexekben talalhatdak:

Index neve Kod Piac
SGI Wise US Vol Target SGIXWUT USA
SGI Wise EUR Vol Target SGIXWIVT Eurépa

Az eszkdzalapban a kockazatos eszk6z6k megoszlasa az alabbi:
50% SGI Wise US Vol Target
50% SGI Wise EUR Vol Target

A fenti indexek reprezentdljak a bennik Iévé kockazatos eszkdzok (részvé-
nyek) teljesitményét. A SGA Société Générale Acceptance N.V. Ugynevezett
Long-Short stratégia alapjan havonta valtoztatja az indexekben lévd rész-
vények Osszetételét. A két indexbe az S&P 500 Total Return (USD) és a DJ
STOXX600 PR (EUR) index részvényeibdl kivalasztjadk a legjobban teljesité
10%-ot (TOP10) és a legrosszabbul teljesité 10%-ot (Bottom10).

A TOP10-be tartozé részvények megvasarlasra, a Bottom10-be tartozo rész-
vények pedig eladasra keriilnek az aktudlis honapban. A két index a benniik
16vé aktudlis részvényekkel egylittesen Uigynevezett kosarat alkotnak. Evente
egyszer, a megdfigyelési napokon, régzitik a kosar értékét, melybdl meghata-
rozzak az indulaskori arfolyamhoz képest elért hozamot.

Medgfigyelési napok:

2010.06.02. 2011.06.02. 2012.06.04.
2013.06.08. 2014.06.02. 2015.06.02.
2016.06.02. 2017.06.02. 2018.06.04.
2019.06.08.

Az eszkozalap utolsé értékelési napja: 2019. junius 3.

Az utolsé értékelési nap és a lejarat napja kozotti értékelési napokra a 2019.
junius 3-ai arfolyam lesz érvényes.

Az eszkdzalap mindenekel6tt azoknak a befektetéknek a figyelmébe ajanlott,
akik befektetéseiket kevésbé kockazatos eszkdzdkben akarjak tudni.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2009. junius 1.

Az eszkOzalaphoz befektetési politikajabol
addéddéan nem rendelhetd referenciaindex.
Javasolt a megvasarolt befek-

tetési egységeket — a specialis lejarati arfolyam
meghatarozasi médszer elényeinek kihasz-
nalasa érdekében — az eszkdzalap lejarataig

Ajanlott befektetési
idotav:

megtartani.
Hozamelvaras: e
T6ke-/hozamgarancia: nincs
Téke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van

Az eszkodzalap lejaratkori vételi arara vonatkozodan a biztosité az aldbbiak sze-
rinti kibocsatoi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatoi garancia:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. biztositja, hogy a hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok (EMTN) teljes futamideje alatt kibocsatoi koételezettsé-
geit vallalja, amely kotelezettségek magukban foglaljak azt, hogy az Euro Me-
dium Term Notes lejaratkori vételi arfolyama 1,4-nél nem lehet alacsonyabb.
Tovabba, amennyiben a megfigyelési napokon meghatarozott hozamok kdzul
a legnagyobb 125%-a meghaladja a 40%-ot, lejaratkor ez a magasabb arfo-
lyam kerdl kifizetésre hozamként.

Lejarat el6tti visszavasarlds esetén a garancia nem érvényes, a kifizetések az
aktudlis napi arfolyam figyelembevételével torténnek.

A minimalis lejaratkori vételi ar a biztosité honlapjan megtalalhaté. Az eszkdz-
alap lejarata el6tt a befektetési egységek vételi arara nem all fenn az arfolyam-
védelem.

Az ArfolyamFix 2019 arfolyamvédett eszkdzalap kapcsan felmerild kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockéazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat 3
Devizaarfolyam-kockazat 1 Mukddési kockazat 2
Ertékpapir-kibocsatokkal 5 Orszag-, gazdasagi és 3
szembeni kockazat politikai kockazat
Ingatlankockéazat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockazat 1; 5 Részvénypiaci kockazat 1; 5*

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

Excelsis arfolyamvédett eszk6zalap

Befektetési politika

Az eszkozalap fix lejarattal rendelkezd eszkdzalap, a lejarat datuma: 2016. ap-
rilis 11. Az eszkdzalap portfélidjat telies egészében a BNP Paribas Arbitrage
Issuance BV 4dltal kibocsatott és a BNP Paribas SA altal garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba (Certificate) fekteti be.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Certificate), és ezaltal az eszkdzalap
eszkozeit forintban denominalt magyar allamkoétvényekbe, valamint kiildnb6zé
hazai és nemzetkozi részvényekbe és indexekbe fekteti be.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Certificate) és ezaltal az eszkdzalap
eszkdzosszetétele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.
Szélséségesen negativ piaci tendencidk esetén a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok (Cerificate) és ezaltal az eszkdzalap 100%-ban kockadzatmentes
eszkdzokben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

A fentiek érdekében a BNP Paribas SA Iétrehoz egy fedezeti stratégiat, amin
bellil a kdvetkez6 instrumentumokba fektethet be tébbek kdzott:

— dllamkétvények és interest rate swaps (kockazatmentes eszk6zok)

— részvények és futures (kockazatos eszkdzok).

Az alap induldsakor ezen kockazatos eszkdzok foldrajzi megoszlasa az alabbi:
— 1/3 Kelet-Eurépa

— 1/3 Oroszorszag

- 1/6 Kina

- 1/6 Japan.

A kockazatok egylittes figyelembevételével az eszkdzalap igénybevételét
hosszu tavra ajanljuk.

Eszkozalap indulasa:
Referenciaindex:

2006. junius 1.

Az eszkdzalaphoz befektetési politikajabol
adéddan nem rendelhetd referenciaindex.
Javasolt a megvasarolt befektetési egységeket
— a specidlis lejarati arfolyam meghatarozasi

Ajanlott befektetési id6tav:
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maodszer elényeinek kihasznalasa érdekében —

az eszkozalap lejarataig megtartani.
Hozamelvaras: *
Toke-/hozamgarancia: nincs
T6ke-/hozamvédelem: nincs
Arfolyamvédelem: van
Alapkezelési dij: 0,00%/év
Trendfigyeld szolgaltatas: nem vélaszthaté

Az eszkobzalap lejaratkori vételi arara vonatkozdan a biztosité az alabbiak sze-
rinti kibocsatoi garanciara tekintettel arfolyamvédelmet biztosit.

Kibocsatoéi garancia:

A BNP Paribas SA a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Certificate) teljes
futamideje alatt garantdlja a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Certifica-
te) kibocsatojanak kotelezettségeit, amely kotelezettségek magukban foglaljak
azt, hogy a Certificate lejaratkori vételi arfolyama a futamidé alatt elért legma-
gasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.

A futamidd lejarta el6tt a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Certificate)
értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke tekintetében nem all
fenn garancia.

A minimalis lejaratkori vételi ar a biztositd honlapjan megtaldlhaté. Az eszkdz-
alap lejarata el6tt a befektetési egységek vételi arara nem all fenn az arfolyam-
védelem. Az eszkdzalap induldsa 6ta elért legmagasabb arfolyam a biztosité
honlapjan megtaldlhat6. Az eszkdzalap lejarata el6tt a befektetési egységek
vételi arara nem all fenn az arfolyamvédelem.

Az Excelsis eszkdzalap kapcsan felmeriilé kockazatok:

Addszabalyok valtozasanak

. 3 Koncentracios kockazat 3
kockazata
Arukockazat 1 Likviditasi kockazat
Devizaarfolyam-kockézat 1 MUkodési kockazat

Ertékpapir-kibocsatokkal szembe- 3 Orszag-, gazdasagi és politi-

3

ni kockazat kai kockazat
Ingatlankockézat 1 Partnerkockazat 2
Kamatkockéazat 1; 5 Részvénypiaci kockazat 1; 5%

1: nem jellemzé/nagyon alacsony, 2: alacsony, 3: kdzepes 4: magas, 5: nagyon
magas
* Futamidé alatt 5, lejaratkor 1

Jelen melléklet az Aranyszarny VIP (G60V) rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas feltételeinek része.
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V. szamu melléklet

1000 Ft életbiztositasi 6sszeg éves kockazati dijanak alapdijtétele

Hatalyos: 2012. november 17-ét6l visszavonasig

Eletkor Dij Eletkor Dij Eletkor Dij Eletkor Dij

20 0,646 40 4,148 60 24,135 80 112,129
21 0,696 41 4,851 61 25,707 81 122,045
22 0,748 42 5,653 62 27,25 82 133,623
23 0,786 43 6,518 63 28,934 83 147,013
24 0,837 44 7,396 64 30,842 84 162,594
25 0,889 45 8,249 65 33,159 85 180,597
26 0,940 46 9,052 66 35,84 86 201,421
27 0,979 47 9,830 67 38,802 87 225,27

28 1,031 48 10,613 68 42,088 88 252,652
29 1,082 49 11,429 69 45,688 89 283,848
30 1,185 50 12,279 70 49,616 90 319,372
31 1,301 51 13,139 71 53,800 91 359,403
32 1,430 52 14,011 72 58,180 92 404,329
33 1,598 53 14,925 73 62,957 93 453,835
34 1,792 54 15,898 74 68,261 94 508,835
35 2,064 55 17,008 75 74,283 95 568,433
36 2,363 56 18,264 76 84,684 96 632,591
37 2,714 57 19,601 77 90,057 97 696,721
38 3,107 58 21,042 78 96,273 98 775,463
39 3,580 59 22,567 79 103,606 99 823,171

Jelen melléklet az Aranyszarny VIP (G60V) rendszeres dijas, befektetési egységekhez kotott életbiztositas feltételeinek része.




