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IV. szamu melléklet

Hatalyos: 2009. junius 1-jétél visszavonasig
Ezzel a korabban hatélyos IV. szamd melléklet hatalyat veszti.

Az eszkdzalapok valasztasakor minden esetben tajékozddjon az eszkbzalap 4l-
tal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye figyelembe, hogy meg-
takaritasai milyen célt szolgélnak és, hogy megtakaritasaival milyen kockazatot
hajlandé felvallaini. A magasabb kockazat hosszd tavon magasabb hozamot
jelenthet, azonban ennél révidebb idészak alatt kiugrd nyereséget / vesztesé-
get is okozhat. Az arfolyamok vizsgélatanal mindig gondoljon arra, hogy a mdilt-
beli eredmények nem jelentenek garanciat a jovo tekintetében.

A befektetési kockazat

A kockéazat az eszkodzalap aktuélis arfolyamanak eltérése korabbi arfolyama-
inak atlagatél. Amennyiben az eszkbzalap arfolyama gyakran és mind pozi-
tiv, mind negativ iranyban erésen eltér atlagatél, azaz hektikusan mozog,
Ugy kockazatosnak nevezzUk. Amennyiben az eszkbzalap arfolyama ritkan
és kevésseé tér el az atlagtdl, azaz kiegyensulyozottan mozog, alacsony koc-
kazatot képvisel.

A kockazat 6sszetevoi

Az eszkdzalapok kockazati szintie az eszkézalap teliesitményét is jellemzi.
Hosszu tavon (legalébb 10-15 év) a magasabb kockazatvallalassal varhatéan
magasabb hozam érhet6 el, rovia- (1 — kb. 3 év) és kbzéptavon (kb. 3 — kb.
10 év) azonban nagyobb arfolyamkilengésekre, akar magas pozitlv, de jelents-
sebb negativ hozamokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb
kockazatl eszkodzalapok befektetési egységeire hosszU tavon, a kockazati
szinthez tartozd, varhatban magasabb hozam jelezhetd elére.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések hatarozzak meg.
Alacsony kockazatlnak tekinthetéek barmely allam, Nemzeti Bank, o©nkor-
manyzatok és a kitind minésitést pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, ill. val-
lalatok altal kibocsatott, vagy altaluk garantalt kdtvenyek, diszkontkamatozasu
értékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap kockazatéat a rész-
vény-, ingatlan és devizabefektetések, ellenben a biztosito altal nydijtott (tbke-,
hozam- vagy arfolyam-) garancia cstkkenti azt. Tovabbi kockazatndvels tenye-
z6 az értékpapir lejarata; minél hosszabb lejaratll az értékpapir, annal eréseb-
ben reagdl a piaci valtozasokra. Tovabbi kockazatok: részvény-, és devizaarfo-
lyam-kockézat (amennyiben az alap befektetési allomanyai méas devizanemben
vannak nyilvantartva) valamint orszag- és politikai kockazat.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozasu értékpapirok (kotvények és diszkontpa-
pirok) arfolyama a piaci hozamokkal ellentétes iranyba mozog, ezért az ilyen ér-
tékpapirokat tartalmazd eszkodzalapok arfolyama hozamemelkedés esetén
csokkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztositd az eszkdzalapok befektetési elveit oly
meértékben nem valtoztathatja meg, hogy az befolyasolja egy adott eszkdzalap
kockazati szintiét. Igy az én altal kivalasztott eszkdzalapok kockazati szintie az
id6 elérehaladtaval allandd marad.

Ko6z06s szabalyok

Az eszkdzalapok eurdban vannak nyilvantartva, és az eszkdzalapok eszkozei-
nek értékelése is eurdban torténik.

Minden eszkdzalap tartalmazhat:
— piaci értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt, lekotott
betétet,
— amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendelkeznek
rola, Nemzeti Bankok, dnkormanyzatok és a kitlind minésités’ pénzin-
tézetek, jelzélog-hitelintézetek, ill. vallalatok altal kibocsétott, vagy altaluk
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garantalt kotvényeket, diszkontkamatozasu értékpapirokat, valamint a
bankbetéteket,

— az egyes eszkozalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval ren-
delkez6 befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet, és barmely
olyan értékpapirt, amely a befektetési politikdnak megfelel.

A valaszthato eszkozalapok
a képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazat( eszkdzalap:
—  EuroKotvény eszkozalap

2. Kbzepes kockézatu eszkézalap
— FEuroProtect80 vegyes eszkdzalap

3. Magas kockazatl eszkdzalapok:
— EuroRészvény eszkdzalap
- EuréRészvény Plusz eszkdzalap

- Qj Technologiak részvény eszkdzalap
— Azsiai ingatlan részvény eszkbzalap

1. Alacsony kockazatu eszkdzalap

Eur6Kotvény eszkdzalap

Befektetési politika:

Az eszkbzalap pénzeszkdzeit kulfdldi, OECD orszagok allampapirjaiba, pénzin-
tézetek, Onkormanyzatok, valamint egyéb véllalatok kotvényeibe fekteti. A meg-
célzott orszagok elstsorban a fejlett orszagokat foglaljgk magukban.

Javasolt minimdlis befektetési idétav: 3 év

Kockéazatok: kamatkockazat és devizadrfolyam-kockazat.

Garancia; Nincs

Referenciaindex; 25% Euro MTS 1-3 Year Index, 25% Euro MTS 3-5 Year In-
dex, 25% Euro MTS 5-7 Year Index, 25% Euro MTS 7-10 Year Index.

2. Kézepes kockazatl eszkdzalapok
EuroProtect80 vegyes eszkdzalap

Befektetési politika:

Az alap kizardlag a Generali Investments altal kibocsatott AktiviViix Dynamik
Protect 80 alapba fektet. Az eszkdzalap pénzeszkdzeit nagyobb részben fejlett
piacokon kibocsatott kétvényekbe, jellemzden allamkotvényekbe és vallalati
kotvényekbe fekteti. Pénzeszkdzeit kisebb részben eurdpai, észak-amerikai, ja-
pan részvényekbe fekteti, illetve szintén kis hanyadban azokat likvid szamla-
pénz forméjaban tartja.

Célia a biztonsag és a kockazat kombinacidjanak nyljtasa a befekteték sza-
mara. A pénzlgyi piacok fejlédésébdl és széles kor( befektetési stratégiabdl
profitélhat, amely kllonbdzd pénzigyi eszkdzoket foglal magaba.

Az eszkdzalap abszolUt hozam tipusu alap, biztonsagot nyUitd komponensekkel.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év
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Kockazatok;

a.) A mogottes eszkdzok kockazata
A portfélié dsszetételébdl addddan kotvényarfolyam-kockazatot hordoz.
Ez a portfélidban szerepld hosszu lejaratu kotvények (3 évet meghala-
do) esetében jellemz6, mivel a hosszu futamidejl kétvények arfolyam-
érzékenysége magasabb. Az aktudlisan a portfdlidban szerepld részvé-
nyek aranyaban részvényarfolyam-kockéazatot is tartalmaz az eszkdz-
alap. Az eszkdzalap devizaarfolyam-kockéazat is hordoz.
Partnerkockazat
A partnerkockazat minimalis, azonban a Generali Investments esetleges
nemfizetése esetén a nemfizetési kockézat az Ugyfelet terheli.

o

Garancia; Az eszkézalap befektetési politikajabdl addddan 80 széazalékos arfo-
lyamvédelmet nylit. Ez az arfolyamszint minden egyes megdfigyelési idészakra, az
adott év augusztus 1 - julius 31, kozétt idészakara kulon-kulén kerdl meghataro-
zasra. Ennek alapjan az eszkdzalap az éves periddus alatt elért legmagasabb ar-
folyamanak legalabb 80%-at biztositja az adott periddus vegére ((Ulius 31.).

Az Uj megfigyelési id6szak elején az Uj egy éves periddusra meghatarozott ar-
folyamszint az el6z8 periédus utolsd napjan aktudlis napi arfolyam 80%-a.

Referenciaindex; Az eszkdzalaphoz befektetési politikajabdl addddan nem ren-
delhetd referenciaindex.

3. Magas kockazatu eszkoézalapok
Eur6Részvény eszk6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozeit telies egészében fejlett piaci tézsdéken jegyzett
részvényekbe fekteti, Ezen részvénypiacok elsésorban: (nem csupén ezen or-
szagok jelentik a befektetési univerzumot)

— Nyugat Eurépa (Németorszag, Anglia, Franciaorszag, Olaszorszag)

- USA

- Japén

Javasolt minimdlis befektetési iddtav: 5 év
Kockazatok: részvényarfolyam-kockézat és devizaarfolyam-kockéazat.
Garancia: nincs

Referenciaindex: 90% MSCI World (Bloomberg: MSDUWI), 10% RMAX index

Eur6Részvény Plusz eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkodzeit telies egészében fejl6dd piaci tdzsdéken jegyzett

részvényekbe fekteti, Ezen részvénypiacok elsésorban: (nem csupén ezen or-

szagok jelentik a befektetési univerzumot)

- Azsia (Kina, India)

— Kelet-Eurdpa (Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Romania, Bul-
géria stb.)

— Dél-Amerika (Brazilia, Argentina)

— Qroszorszag

Javasolt minimélis befektetési idétav: 5 év

Kockazatok: részvényarfolyam-kockazat és devizaarfolyam-kockazat, valamint
gazdasagi és politikai kockazat.

Garancia; Nincs

Referenciaindex: 90% MSCI EM (MXEF), 10% RMAX index

Uj Technoldgiak részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkozelt telies egészében széles értelemben vett techno-

l6giai és IT iparagakba sorolt, piaci tézsdéken jegyzett részvényekbe fekteti vi-

lagszerte. A szektor megitélését és a részvények érazasat altaldban nagy né-

vekedési varakozas és az ehhez kapcsolddd magas kockazat jellemzi. A be-

fektetések éppen ezért kdzép- és hosszu tavon biztosithatiak a folyamatos

technologiai fejlédés sikereibd! fakadd eldnydket. A befektetés szempontjabol

meghatarozé részvénypiacok: (nem csupéan ezen orszagok jelentik a befekte-

tési univerzumot)

— Nyugat- és Eszak-Eurdpa (Németorszag, Franciaorszag, Finnorszag, Svéd-
orszag)

— Egyestilt Allamok

Javasolt minimélis befektetési idétav: 5 év
Kockazatok: részvényarfolyam-kockazat és devizaarfolyam-kockazat.
Garancia; nincs

Referenciaindex; 90% FTSE Global Technology Index (Bloomberg: FTGD9O),
10% RMAX index

Azsiai ingatlan részvény eszkozalap

Befektetési politika: Az eszkdzalap pénzeszkodzeit telies egészében az &zsiai és
csendesotceani térség piaci 16zsdéin jegyzett, ingatlan szektorba sorolt részvé-
nyeibe fekteti. A tarsasagok sajét tulajdont ingatlanokat hasznositanak vagy
projektek kivitelezésén dolgoznak, altalaban egy adott ingatlan portfoliét mene-
dzselnek. Az iparag megitélése doéntéen fugg az érintett orszagok gazdasagi
novekedésének és makrogazdasagi kockazatainak alakulasatol.

A befektetés szempontjabdl meghatéarozd részvénypiacok: (nem csupan ezen
orszagok jelentik a befektetési univerzumot) Japan, Kina, a ,kis tigrisek” (Hong
Kong, Szingapur, Korea, Tajvan), Malajzia, FUIbp-szigetek.

Javasolt minimélis befektetési id6tav: 5 év

Kockézatok: részvényarfolyam-kockazat és devizaarfolyam-kockazat, valamint
gazdasagi és politikai kockazat.

Garancia; nincs

Referenciaindex: 90 %FTSE EPRA/NAREIT Asia (Bloomberg: TEPAAU), 10%
RMAX index

A vélaszthatd eszkdzalapok dsszetételérdl és befektetési elveirdl sz6l6 mindenkori hatélyos mellékiet az eurd alap, befektetési egységekhez kotott életbiztositasok

(GB2, GB2E,GB2WL) feltételeinek része.






