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A jelen életbiztosítási szerzõdési feltételek (a továbbiakban: alapbiztosítás kü-
lönös feltételei) szerint megkötött biztosítási szerzõdésekre az alapbiztosítás
különös feltételeiben nem szabályozott kérdésekben a Generali-Providencia
Biztosító Zrt. Befektetési egységekhez kötött életbiztosítások általános szerzõ-
dési feltételei (UL09) (a továbbiakban: általános feltételek) az irányadóak. Az
alapbiztosítás különös feltételeiben és az általános feltételekben (a továbbiak-
ban együtt: feltételek) nem szabályozott kérdésekben a Polgári Törvénykönyv
rendelkezéseit, valamint az egyéb hatályos magyar jogszabályokat kell meg-
felelõen alkalmazni.

I. Kiemelt jellemzõk

1. Az  Aranyszárny  rendszeres  díjas,  befektetési  egységekhez  kötött  élet-
biztosítás  meghatározott  lejárati  idõponttal  rendelkezik.

2. A  szerzõdõ  a  biztosítási  díjat  -  mind  a  rendszeres  díjat,  mind  pedig  az
eseti  díjat  -  forintban  fizeti.  A  befizetett  díjakból  a  biztosító  befektetési
egységeket  vásárol.  A  befektetési  egységek  nyilvántartása,  valamint  a
szerzõdés  fennállása  alatt  felmerülõ  költségek  és  az  élet-,,  baleset-,,
egészség-  és  díjátvállalás  biztosítások  kockázati  díjainak  levonása  forint-
ban  történik;  a  biztosítási  összegek  forintban  meghatározottak.

3. A  szolgáltatások  és  a  szerzõdõ  által  kezdeményezett  tranzakciók  végre-
hajtásakor,  illetve  a  költségek  elszámolása  során  a  biztosító  a  befekte-
tési  egységeket  vételi  áron  számítja  vissza  forintra.

4. A  szolgáltatási  összegek  kifizetése  forintban  történik.

II. Biztosítási esemény

A jelen alapbiztosítás különös feltételei alapján létrejött biztosítási szerzõ-
dés (a továbbiakban: biztosítási szerzõdés) szerint biztosítási esemény-
nek minõsül:
- a biztosítottnak a biztosítási szerzõdésben meghatározott lejárati idõ-

pontban való életbenléte (elérés), vagy 
- a biztosított halála a biztosítási szerzõdés fennállása alatt.

III. A biztosító szolgáltatásai

1. Elérési szolgáltatás

A biztosító a jelen alapbiztosítás különös feltételei szerint létrejött bizto-
sítási szerzõdésben a szerzõdõ díjfizetése ellenében vállalja, hogy a
szerzõdésben meghatározott lejárati idõpontban a biztosított életbenléte
esetén elérési szolgáltatást nyújt.

Elérési  szolgáltatásként  a  biztosító  az  elérési  szolgáltatásra  megjelölt
kedvezményezett  részére  kifizeti
- a szerzõdõ számláján nyilvántartott befektetési egységek aktuális értékét.

A kifizetéssel a szerzõdés megszûnik.

A fizetendõ elérési szolgáltatás összegének meghatározásához a bizto-
sító a befektetési egységeknek a lejárat napjára érvényes vételi árfolya-
mát alkalmazza.

2. Haláleseti szolgáltatás

A biztosító a jelen alapbiztosítás különös feltételei szerint létrejött biztosí-
tási szerzõdésben a szerzõdõ díjfizetése ellenében vállalja, hogy a bizto-
sítottnak a biztosítási szerzõdés tartama alatt bekövetkezõ halála esetén
a haláleseti kedvezményezett részére haláleseti szolgáltatást nyújt.
Haláleseti  szolgáltatásként  a  biztosító  a  haláleseti  kedvezményezett  ré-
szére  kifizeti  
- a szerzõdõ számláján nyilvántartott befektetési egységek aktuális ér-

tékét, továbbá
- a biztosítási szerzõdésben szereplõ életbiztosítási összeget.

A kifizetéssel a szerzõdés megszûnik.

A  fizetendõ  haláleseti  szolgáltatás  összegének  meghatározásához  a
biztosító a befektetési egységeknek a szolgáltatási igény biztosítóhoz
való beérkezése napját követõ értékelési napra érvényes vételi árfolya-
mát alkalmazza. 

3. Befektetési szolgáltatás

A szerzõdõ által választható eszközalapok leírását a hatályos IV. számú
melléklet ("A választható eszközalapok listája, összetétele és befekteté-
si elvei" (továbbiakban: Eszközalap-leírás) tartalmazza. A biztosító a be-
fektetési egységek vételi- és eladási árát forintban tartja nyilván.

IV. A biztosítási szerzõdésben szereplõ 
biztosítási összegek és a rendszeres 
biztosítási díj értékkövetése, 
növelése és csökkentése

A  szerzõdõnek  az  általános  feltételek  IV.3.  pontja  alapján  lehetõsége
van  a  biztosítási  szerzõdésben  szereplõ  biztosítási  összegek  és  a  rend-
szeres  biztosítási  díj  értékkövetésére,  továbbá  a  rendszeres  biztosítási
díj,  valamint  a  biztosítási  összegek  növelésére.

A biztosítási szerzõdésben szereplõ biztosítási  összegek  csökkentésé-
re  két  díjjal  rendezett  biztosítási  év  eltelte  után  van  lehetõség  (általános
feltételek IV.3.2.2.).

A  rendszeres  biztosítási  díj  csökkentésére  két  díjjal  rendezett  biztosítási
év  eltelte  után  van  lehetõség. (általános feltételek IV.3.1.2.)

V. A szerzõdõ számlája, díjjóváírás

1. A szerzõdõ számlája

A biztosító biztosítási szerzõdésenként elkülönített nyilvántartást vezet az
adott szerzõdéshez kapcsolódó befektetési egységekrõl (a továbbiak-
ban: a szerzõdõ számlája). 

2. A befizetett biztosítási díjak befektetési egységekre váltása -
díjjóváírás

A biztosító a befizetett díjelõleget és a díjelõlegen felül megfizetett rend-
szeres és eseti biztosítási díjat az általános feltételek III.5.2. pontjában
meghatározottak szerint írja jóvá a szerzõdõ számláján.
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3. A biztosítási díj eszközalapok közti felosztása

A biztosítási díj eszközalapok közti felosztására vonatkozóan az általá-
nos feltételek III.5.3. pontjában írtak irányadóak.

4. A biztosítási díj kezdeti és felhalmozási befektetési egységek-
ben való elhelyezése

A biztosító a  szerzõdéskötéskor  meghatározott  rendszeres  éves  díj  két-
szereséig,  de  maximum  a  hatályos  Kondíciós  listában  meghatározott
mértékig  kezdeti  befektetési  egységekben, az ezt meghaladóan megfi-
zetett rendszeres és eseti díjat felhalmozási befektetési egységekben
helyezi el.

VI. A szerzõdéssel kapcsolatos 
költségek, terhelések

1. Az eszközalapok árfolyamában érvényesített költségek

A biztosító az alábbi költségeket az általános feltételekben leírtaknak
megfelelõen az eszközalapok árfolyamában érvényesíti.
- Alapkezelési  díj:  mértékét a hatályos Kondíciós lista (I. számú mellék-

let) tartalmazza.
- Eladási  és  vételi  ár  közti  különbség: a rendszeres és eseti biztosítá-

si díjak befektetési egységekre váltása, valamint az átvezetés esetén
alkalmazandó eladási és vételi ár közti különbséget a hatályos Kon-
díciós lista tartalmazza.

2. A szerzõdõ számlájáról érvényesített terhelések

2.1.  Rendszeres  terhelések

2.1.1.  A  kockázati  díjak  
A biztosító az élet-, baleset-, egészség és díjátvállalás biztosítások koc-
kázati díját az általános feltételek IV. 2. pontja alapján forintban határoz-
za meg és vonja le a szerzõdõ számlájáról.

2.1.2.  Kezelési  költség
A biztosító a folyamatos költségeinek fedezetére szolgáló havi keze-
lési költséget a szerzõdõ számláján nyilvántartott befektetési egysé-
gek aktuális értékébõl az általános feltételek V. 1.2. pontja alapján
vonja le. A kezelési költség aktuális értékét a hatályos Kondíciós lista
tartalmazza. 

2.1.3.  Kezdeti  költség
A biztosító a biztosítási szerzõdéssel kapcsolatos kezdeti költségek fe-
dezetére a hatályos Kondíciós listában meghatározott ideig és mérték-
ben, minden biztosítási év végén csökkenti a szerzõdõ számláján nyil-
vántartott kezdeti befektetési egységek darabszámát úgy, hogy az
egyes eszközalapokhoz tartozó kezdeti befektetési egységek darabszá-
mának aránya a levonással ne változzon. 

2.2.  A  terhelések  elszámolásának  módja
A rendszeres terhelések és az el nem számolt terhelések elszámolá-
sa az általános feltételek V.2. pontja szerint történik. A  biztosító  az  el
nem  számolt  terheléseket  az  elsõ  két  biztosítási  év  eltelte  után  vonja
le  a  szerzõdõ  számláján  nyilvántartott  felhalmozási  befektetési  egysé-
gekbõl.

2.3.  A  szerzõdõ  igényeivel  kapcsolatban  felmerülõ  költségek
A következõ költségek mindegyikének mértékét a hatályos Kondíciós
lista tartalmazza.

- Számlakivonat költsége
- Átváltás költsége
- Átirányítás költsége
- Részleges visszavásárlás költsége
- Kötvénykölcsön költsége

2.4.  Egyéb  költség
A szolgáltatás kifizetésének költségét a hatályos Kondíciós lista tartal-
mazza.

VII. Tranzakciók

1. Átváltás

A szerzõdõ az általános feltételek VI.1. pontja alapján kérheti a szám-
láján nyilvántartott befektetési egységek - a jelen alapbiztosítás külö-
nös feltételeinek IV. számú mellékletében szereplõ - eszközalapok
közti átváltását.

2. Átirányítás

A szerzõdõ az általános feltételek VI.2. pontja alapján kérheti a rendsze-
res biztosítási díjak átirányítását, mely tranzakció az átirányítási igénynek
a biztosítóhoz való beérkezését követõen megfizetett díjakra vonatkozik.

3. Részleges visszavásárlás

A szerzõdõnek az általános feltételek VI.3. pontja alapján lehetõsége
van részleges visszavásárlásra.

4. Rendszeres pénzkivonás

Jelen alapbiztosítás különös feltételei alapján létrejött biztosítási szerzõ-
désre rendszeres pénzkivonás nem kérhetõ.

VIII. A rendszeres díjfizetés 
szüneteltetése, átvezetés, 
díjmentesítés, kötvénykölcsön

1. A rendszeres díjfizetés szüneteltetése

A jelen alapbiztosítás különös feltételei alapján létrejött szerzõdés eseté-
ben a rendszeres díjfizetés szüneteltetésére nincs lehetõség.

2. Átvezetés

A szerzõdõ az általános feltételek VII.2. pontja alapján kérheti a biztosí-
tási szerzõdés rendszeres díjának az eseti díjból vásárolt felhalmozási
egységekbõl átvezetéssel történõ rendezését.

Díjelmaradás esetén a jelen alapbiztosítás különös feltételeinek IX.1.
pontjában részletezettek szerint a biztosító a szerzõdõ kérése nélkül is
alkalmazhatja az átvezetést.

3. Díjmentesítés

A biztosítási szerzõdés díjmentesítésére  két  díjjal  rendezett  biztosítási  év
eltelte  után  van  lehetõség  abban az esetben, ha a biztosítási szerzõdés
aktuális visszavásárlási értéke meghaladja a biztosító hatályos Díjszabá-
sában meghatározott minimális értéket.

Díjmentesítés esetén a biztosító a kezdeti  befektetési  egységeket
viszszavásárlási  értéken  felhalmozási  egységekké  váltja  át.

Díjmentesítéskor a biztosító a szerzõdõ el nem számolt terheléseinek
összegét levonja a felhalmozási befektetési egységekbõl.

A biztosító a díjmentesítés alatt a szerzõdõ számlájáról továbbra is ha-
vonta levonja a biztosítási szerzõdést terhelõ költségeket és díjakat.

Ha az adott havi költségek és díjak megfizetésére a felhalmozási befek-
tetési egységek nem nyújtanak elegendõ fedezetet, akkor a biztosítási
szerzõdés az általános feltételek II.6.i) pontja szerint az adott hónap utol-
só napján kifizetés nélkül megszûnik.

4. Kötvénykölcsön

A maximálisan nyújtható kölcsön nagyságát a hatályos Kondíciós lista
tartalmazza.
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IX. A díjfizetés elmulasztásának 
következményei, a biztosítási 
szerzõdés megszûnésének esetei 

1. A díjfizetés elmulasztásának következményei

Ha a szerzõdõ az elsõ elmaradt rendszeres biztosítási díj esedékessé-
gétõl számított 3 hónapon belül fizetési kötelezettségét nem teljesíti, a
biztosító az alábbiak szerint jár el:

- ha a biztosítási szerzõdés rendelkezik legalább kéthavi rendszeres
díjnak megfelelõ eseti díjból származó befektetési egységgel, akkor
a biztosító azt a szerzõdõ számláján lévõ eseti  díjból  rendszeres  díj-
ba  átvezeti  az általános feltételek VII.2. pontjában leírtak szerint.

- ha a biztosítási szerzõdés nem rendelkezik legalább kéthavi rend-
szeres díjnak megfelelõ eseti díjból származó befektetési egységgel.

-  de a biztosítási szerzõdésnek az elsõ elmulasztott díj esedé-
kességének idõpontjában van visszavásárlási  értéke, és az a
díjfizetés  elmulasztását követõ 3 hónap elteltével magasabb,
mint a biztosító hatályos Díjszabásában elõírt minimális ösz-
szeg, akkor a biztosító a biztosítási szerzõdést díjmentesíti.

- ha a biztosításnak az elsõ elmulasztott díj esedékességének
idõpontjában van visszavásárlási  értéke, és az a díjfizetés el-
mulasztását követõ 3 hónap elteltével alacsonyabb, mint a a
biztosító hatályos Díjszabásában elõírt összeg, akkor a bizto-
sító a biztosítási szerzõdést visszavásárolja.

2. A biztosítási szerzõdés megszûnésének esetei

A jelen alapbiztosítás különös feltételeire való hivatkozással létrejött biz-
tosítási szerzõdés, a díjfizetés három hónapon túli elmulasztása esetén
- az általános feltételek II.6. pontjában leírtakon kívül - kifizetés nélkül
szûnik meg, ha a szerzõdésnek az elsõ elmulasztott díj esedékességé-
nek idõpontjában nincs visszavásárlási értéke.

2.1.  Visszavásárlás
A biztosító a szerzõdõ kérésére - a biztosított hozzájárulásával - bármi-
kor visszavásárolja a biztosítási szerzõdést, ha a biztosítási szerzõdés-
nek van visszavásárlási értéke. Visszavásárláskor a biztosító az általános
feltételek VII.4. pontja alapján számítja ki az aktuális visszavásárlási érté-
két, melyet a visszavásárlási táblázat (a biztosítási szerzõdés II. számú
melléklete) alapján állapít meg. A visszavásárlási táblázat jelen alapbizto-
sítás különös feltételeinek elválaszthatatlan részét képezi.

6

Jelen  alapbiztosítás  különös  feltételei  hatálybalépésének  idõpontja:  2009.  április  1.



7

Kondíciós  lista
az Aranyszárny rendszeres díjas,
befektetési egységekhez kötött életbiztosításhoz

Generali-Providencia Zrt., 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44. • Generali TeleCenter: (06-40) 200-250

I. számú melléklet G60
Hatályos: 2009. április 1-jétõl visszavonásig a 2009. április 1-je után aláírt életbiztosítási szerzõdésekre

E lista tartalmazza az Aranyszárny rendszeres díjas, befektetési egységekhez kötött életbiztosítás feltételeiben meghatározott, a szerzõdéskötéskor érvényes és a
tartam során nem módosítható, illetve évente egyszer módosítható díjakat, költségeket és egyéb feltételeket. 

A  mindenkori  hatályos  Kondíciós  lista  az  Aranyszárny  (G60)  rendszeres  díjas,  befektetési  egységekhez  kötött  életbiztosítás  feltételeinek  része.

I. Az alábbi költség a biztosítás tartama alatt nem változik:

Kezdeti  költség: a kezdeti befektetési egységek darabszámát a biztosító
a tartam végéig, de legfeljebb 20 évig minden biztosítási év végén 6%-kal
csökkenti.
Kezdeti  befektetési  egységek  vásárlására  fordított  díj  maximuma: a szer-
zõdéskötéskor választott éves rendszeres díj kétszerese, de legfeljebb
720 000 Ft.

II. Az alábbi értékeket a biztosító évente egyszer megváltoztathatja.

1.   Minimális eseti díj: 30 000 Ft

2.   Alapkezelési díj: 1,75 %/év
KamatFix garantált hozamú eszközalap esetében az alapkezelési díj a ga-
rantált hozam változásától függõen évente többször is módosulhat, mér-
téke 0-1,75 %/év.

3. Kezelési költség: 450 Ft/hó

4. Számlakivonat költsége: a biztosítási évfordulón kiküldött számlakivonat
ingyenes, minden további 300 Ft/számlakivonat.

5. Átváltási költség: biztosítási évente az elsõ két átváltás ingyenes, minden
további átváltás költsége az átváltott összeg  0,3%-a, de legalább 400 Ft
és legfeljebb 3500 Ft.

6. Részleges visszavásárlás költsége: a visszavásárolt összeg 0,3%-a, de
legalább 400 Ft, és legfeljebb 3500 Ft.

7. Átirányítási költség: nincs

8. Eladási és vételi ár közti különbség rendszeres díjra: 5%

9. Eladási és vételi ár közti különbség eseti díjra:
25 000 000 Ft-ig 1%
25 000 001 Ft - 500 000 000 Ft-ig terjedõ részre 0,5%
500 000 001 Ft - 1 000 000 000 Ft-ig terjedõ részre 0,4%
1 000 000 000 Ft feletti részre 0,25%

10. Eladási és vételi ár közti különbség rendszeres díjra átvezetés esetén: 4%

11. Biztosítási szolgáltatás kifizetésének költsége:
Átutalás esetén: 0%
Postai csekken történõ kifizetés esetén: 0,5%

III. Egyéb feltételek

1. A biztosítási díj eszközalapok közti felosztási arányainak meghatározásakor
az egyes megvásárolandó eszközalapok aránya 5%-nál kisebb nem lehet.

2. Kötvénykölcsön maximuma:
A kötvénykölcsön fedezeteként figyelembe vehetõ felhalmozási befekte-
tési egységek 90%-a, csökkentve az igényelt kölcsönösszeg kamatával.

3. A szerzõdõ rendkívüli felmondása esetén (általános feltételek II. 6.2. pont)
a biztosító jogosult a szerzõdõvel való elszámoláskor kötvényesítési költ-
séget érvényesíteni. 

A befektetési kockázatot ebben az esetben is a szerzõdõ viseli, és a biz-
tosító a költségérvényesítést követõen a biztosítási szerzõdés aktuális ér-
tékét fizeti ki a szerzõdõ részére.

Kötvényesítési költség: 8 000 Ft

4. A biztosító a Kondíciós lista megváltozásáról, - a változást 30 nappal
megelõzõen - a szerzõdõt írásban értesíti.

Vételi árfolyamainkról az alábbi információs csatornákon keresztül tájékozódhat:

Generali TeleCenter: (06-40) 200-250 • www.generali.hu
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Visszavásárlási  táblázat  
a rendszeres díj meghatározott részébõl vásárolt 
kezdeti befektetési egységekre

Generali-Providencia Zrt., 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44. • Generali TeleCenter: (06-40) 200-250

II. számú melléklet G60
Hatályos: 1999. október 1-jétõl visszavonásig

Jelen  melléklet  az  Aranyszárny  (G60)  rendszeres  díjas,  befektetési  egységekhez  kötött  életbiztosítás  feltételeinek  a  része.
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Generali-Providencia Zrt., 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44. • Generali TeleCenter: (06-40) 200-250

A  tartam  alatt  levont  költségek  mértékének  bemutatása  
az Aranyszárny rendszeres díjas,
befektetési egységekhez kötött életbiztosításhoz

III. számú melléklet G60
Hatályos: 2009. április 1-jétõl visszavonásig

A biztosító célja egy modellen keresztül bemutatni, hogy milyen mértékû elvonást jelenthetnek a befizetett biztosítási díjakból a Kondíciós listában felsorolt költségek.

A modellben figyelembe vett paraméterek:
Nettó hozam (I. eset): 0% 
Nettó hozam (II. eset): 9%
Biztosított életkora: 35 év, férfi 
Biztosítás tartama: 20 év 
Éves díj: 300 000 Ft
Életbiztosítási összeg: 500 000 Ft
Értékkövetés: 0%

A modellben figyelembe vett költség:
- kezdeti költség
- eladási és vételi ár közti különbözet
- kockázati díjak
- alapkezelési díj
- kezelési költség.

* A hozamvesztés éves mértéke azt fejezi ki, hogy az életbiztosítás - jelen modellben figyelembe vett - költségei éves szinten hány százalékkal csökkentik a
feltételezett éves hozamot. Ennek értelmében egy 20 éves tartamú, fenti paraméterekkel rendelkezõ életbiztosítás éves hozama a költségek levonása után 0%-
os feltételezett hozam mellett 0%-1,63% = -1,63%/év, 9%-os feltételezett hozam mellett pedig 9%-2,03% = 6,97%/év.

A számításoknál használt hozamok csak feltételezések, nem köthetõek semmilyen valós eszközérték-változáshoz, illetve befektetési tevékenységhez. A táblázat-
ban feltüntetett értékek csak tájékoztató jellegûek, ezért a biztosító kifizetéseinek mértékére nem jelentenek garanciát.

Jelen  melléklet  az  Aranyszárny  (G60)  rendszeres  díjas,  befektetési  egységekhez  kötött  életbiztosítás  feltételeinek  a  része.

Biztosítás  
kezdetétõl  eltelt  

évek  száma

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

Tartam  alatt  
befizetett  

rendszeres  díjak

300 000 Ft

600 000 Ft

900 000 Ft

1 200 000 Ft

1 500 000 Ft

1 800 000 Ft 

2 100 000 Ft

2 400 000 Ft

2 700 000 Ft

3 000 000 Ft

3 300 000 Ft

3 600 000 Ft

3 900 000 Ft

4 200 000 Ft

4 500 000 Ft

4 800 000 Ft

5 100 000 Ft

5 400 000 Ft

5 700 000 Ft

6 000 000 Ft

Aktuális  
érték

267 900

519 726

757 317

996 123

1 244 431

1 494 041

1 744 879

1 996 862

2 249 901

2 503 868

2 758 622

3 014 011

3 269 911

3 526 220

3 782 858

4 039 774

4 296 938

4 554 305

4 811 810

5 069 370

Hozamvesztés*  éves  
mértéke

10,70%

9,20%

8,39%

7,31%

6,16%

5,30%

4,63%

4,10%

3,67%

3,32%

3,02%

2,77%

2,55%

2,37%

2,20%

2,06%

1,94%

1,82%

1,72%

1,63%

Aktuális  
érték

289 921

586 975

892 957

1 224 851

1 593 705

1 994 399

2 429 801

2 903 020

3 417 431

3 976 670

4 584 678

5 245 732

5 964 523

6 746 177

7 596 303

8 521 040

9 527 095

10 621 759

11 812 957

13 109 304

Hozamvesztés*  éves  
mértéke

12,36%

10,45%

9,39%

8,18%

6,97%

6,06%

5,35%

4,78%

4,32%

3,93%

3,61%

3,33%

3,09%

2,88%

2,70%

2,53%

2,39%

2,26%

2,14%

2,03%

I.  eset
0%  éves  hozam  esetén

II.  eset
9%  éves  hozam  esetén
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Generali-Providencia Zrt., 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44. • Generali TeleCenter: (06-40) 200-250

A  választható  eszközalapok  listája,  
összetétele  és  befektetési  elvei  
az Aranyszárny rendszeres díjas, befektetési
egységekhez kötött életbiztosításhoz

IV. számú melléklet G60
Hatályos: 2008. október 15-tõl visszavonásig
Ezzel a korábban hatályos IV. számú melléklet hatályát veszti.

Az  eszközalapok  választásakor  minden  esetben  tájékozódjon  az  eszközalap  ál-
tal  megtestesített  kockázati  szintrõl.  Döntéseinél  vegye  figyelembe,  hogy  meg-
takarításai  milyen  célt  szolgálnak  és,  hogy  megtakarításaival  milyen  kockázatot
hajlandó  felvállalni.  A  magasabb  kockázat  hosszú  távon  magasabb  hozamot
jelenthet,  azonban  ennél  rövidebb  idõszak  alatt  kiugró  nyereséget/  vesztesé-
get  is  okozhat.  Az  árfolyamok  vizsgálatánál  mindig  gondoljon  arra,  hogy  a  múlt-
beli  eredmények  nem  jelentenek  garanciát  a  jövõ  tekintetében.

A befektetési kockázat

A kockázat az eszközalap aktuális árfolyamának eltérése korábbi árfolyamai-
nak átlagától. Amennyiben az eszközalap árfolyama gyakran és mind pozitív,
mind negatív irányban erõsen eltér átlagától, azaz hektikusan mozog, úgy
kockázatosnak nevezzük. Amennyiben az eszközalap árfolyama ritkán és ke-
véssé tér el az átlagtól, azaz kiegyensúlyozottan mozog, alacsony kockáza-
tot képvisel.

A kockázat összetevõi

Az eszközalapok kockázati szintje az eszközalap teljesítményét is jellemzi.
Hosszú távon (legalább 10–15 év) a magasabb kockázatvállalással várhatóan
magasabb hozam érhetõ el, rövid- (1 – kb. 3 év) és középtávon (kb. 3 – kb.
10 év) azonban nagyobb árfolyamkilengésekre, akár magas pozitív, de jelentõ-
sebb negatív hozamokra is lehet számítani. Ennek megfelelõen a magasabb
kockázatú eszközalapok befektetési egységeire hosszú távon, a kockázati
szinthez tartozó, várhatóan magasabb hozam jelezhetõ elõre. Az eszközalapok
kockázati szintjét a benne rejlõ befektetések határozzák meg. Alacsony kocká-
zatúnak tekinthetõek a Magyar Állam, a Magyar Nemzeti Bank, önkormányzat-
ok és a kitûnõ minõsítésû pénzintézetek, jelzálog-hitelintézetek, ill. vállalatok ál-
tal kibocsátott, vagy általuk garantált kötvények, diszkontkamatozású értékpa-
pírok, valamint a bankbetétek. Növelik az eszközalap kockázatát a részvény-,
ingatlan- és devizabefektetések, ellenben a biztosító által nyújtott (tõke-, ho-
zam- vagy árfolyam-) garancia csökkenti azt. További kockázatnövelõ tényezõ
az értékpapír lejárata; minél hoszszabb lejáratú az értékpapír, annál erõsebben
reagál a piaci változásokra. További kockázatok: részvény-, és deviza-árfo-
lyamkockázat (amennyiben az alap befektetési állományai más devizanemben
vannak nyilvántartva), valamint ország- és politikai kockázat.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozású értékpapírok (kötvények és diszkontpa-
pírok) árfolyama a piaci hozamokkal ellentétes irányba mozog, ezért az ilyen ér-
tékpapírokat tartalmazó eszközalapok árfolyama, hozamemelkedés esetén
csökkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztosító az eszközalapok befektetési elveit oly
mértékben nem változtathatja meg, hogy az befolyásolja egy adott eszközalap
kockázati szintjét. Így az Ön által kiválasztott eszközalapok kockázati szintje az
idõ elõrehaladtával állandó marad.

Közös szabályok

Minden eszközalap tartalmazhat
– piaci értéken min. 0% max. 30% arányban bankszámlapénzt,
– amennyiben az egyes eszközalapok befektetési elvei nem rendelkez-

nek róla, úgy átmenetileg (legfeljebb 1 hónapig) rövid lejáratú (legfel-
jebb 1 év futamidejû), a Magyar Állam, vagy a Magyar Nemzeti Bank
által Magyarországon, forintban kibocsátott értékpapírt, rövid lejáratú
(legfeljebb 1 hónap futamidejû), stabil, biztonságos banknál elhelye-
zett bankbetétet,

– az egyes eszközalapok befektetési elveibe illõ befektetési politikával ren-
delkezõ befektetési alapra kibocsátott befektetési jegyet, és bármely
olyan értékpapírt, amely a befektetési politikának megfelel.

A választható eszközalapok a képviselt befektetési

kockázat alapján

1.  Alacsony  kockázatú  eszközalapok:
– Pénzpiaci eszközalap
– KamatFix garantált hozamú eszközalap
– Kötvény eszközalap

2.  Közepes  kockázatú  eszközalapok:
– Vegyes eszközalap I.
– Ingatlan eszközalap

3.  Magas  kockázatú  eszközalapok:
– Vegyes eszközalap II.
– Himalája ázsiai részvény eszközalap
– Eldorado latin-amerikai részvény eszközalap
– Új Generáció részvény eszközalap
– New Energy részvény eszközalap
– IPO részvény eszközalap

4.  Garantált  eszközalapok:
– Garantált eszközalap 2011
– TrendMax garantált eszközalap

1. Alacsony kockázatú eszközalapok

Pénzpiaci eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap pénzeszközeit rövid lejáratú (legfeljebb 1 év futamidejû), a Ma-
gyar Állam, vagy a Magyar Nemzeti Bank által, Magyarországon, forintban ki-
bocsátott állampapírokba fekteti.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv:  6 hónap.

Kockázatok:
A magyar és nemzetközi makrogazdasági helyzet, valamint a pénzpiaci kamat
változásának kockázata.

Garancia:
A Pénzpiaci eszközalap tekintetében a biztosító garantálja, hogy az eszköz-
alaphoz kötött befektetési egységek vételi árfolyama minden értékelési napon
meghaladja az elõzõ 6 hónap vételi árfolyamainak számtani átlagát.

Referenciaindex: az RMAX index.

KamatFix garantált hozamú eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap pénzeszközei rövid lejáratú bankbetétekbe, kötvényekbe kerül-
nek befektetésre, illetve folyószámlán kerülnek elhelyezésre. A biztosító elõre
meghatározott idõszakra garantál elõre meghatározott hozamot oly módon,
hogy ez a garantált hozam más hasonló kockázatú befektetésekkel versenyké-
pes legyen. A garancia mértéke mindig az adott pénz- és tõkepiaci helyzet
függvényében változik. 
A biztosító garantálja, hogy az eszközalap árfolyama minden értékelési napon
meghaladja az elõzõ napi árfolyamot.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 6 hónap

Kockázatok:
A magyar és nemzetközi makrogazdasági helyzet, valamint a pénzpiaci kamat
változásának kockázata.

Garancia:
A biztosító garantálja, hogy az eszközalap árfolyama minden értékelési napon
meghaladja az elõzõ napi árfolyamot.

Referenciaindex: a ZMAX index.



Kötvény eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap pénzeszközeit Magyarországon, forintban, a Magyar Állam, a
Magyar Nemzeti Bank, önkormányzatok, kitûnõ minõsítésû pénzintézetek és
vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek által kibocsátott értékpapírokba fekteti.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 1 év

Kockázatok:
Makrogazdasági helyzet, valamint az állampapírpiaci hozamemelkedés kockázata.

Garancia: nincs

Referenciaindex: a MAX Composite index.

2. Közepes kockázatú eszközalapok

Vegyes eszközalap I. (70% kötvény – 30% részvény)

Befektetési  politika:
Az eszközalap eszközeinek 70%-át Magyarországon, forintban, a Magyar Ál-
lam, a Magyar Nemzeti Bank, önkormányzatok kitûnõ minõsítésû pénzintéze-
tek és vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek által kibocsátott értékpapírok-
ba, 30%-át pedig a Budapesti Értéktõzsdén jegyzett részvényekbe fekteti. A
portfólió összetételét szabályozó megoszlás piaci értéken kerül megállapításra
és a meghatározott aránytól minden értékelési napon legfeljebb ±5 százalék-
ponttal lehet eltérni.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 3 év.

Kockázatok:
A részvénypiaci árfolyamesés kockázata, valamint az állampapírpiaci hozam-
emelkedés kockázata.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 30%-ban a BUX, 70%-ban a MAX Composite index.

Ingatlan eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap eszközeit elsõsorban hazai ingatlanalapok befektetési jegyeibe
fekteti. Legfeljebb 30%-ban OECD tagországokban forgalmazott külföldi ingat-
lanalapok befektetési jegyeit is tartalmazhatja.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 2 év

Kockázatok:
Az ingatlanárak, illetve az ingatlanbérleti díjak esése.

Garancia: nincs

Referenciaindex: a BIX index.

3. Magas kockázatú eszközalapok

Vegyes eszközalap II. (60% részvény – 40% kötvény)

Befektetési  politika:
Az eszközalap eszközeinek 60%-át a Budapesti Értéktõzsdén jegyzett részvé-
nyekbe, 40%-át pedig Magyarországon, forintban, a Magyar Állam, a Magyar
Nemzeti Bank, önkormányzatok, kitûnõ minõsítésû pénzintézetek és vállalatok,
valamint jelzálog- hitelintézetek által kibocsátott értékpapírokba fekteti. 
A portfólió összetételét szabályozó megoszlás piaci értéken kerül megállapítás-
ra és a meghatározott aránytól minden értékelési napon legfeljebb ±5 száza-
lékponttal lehet eltérni.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 3 év.

Kockázatok:
A részvénypiaci árfolyamesés kockázata, valamint az állampapírpiaci hozam-
emelkedés kockázata

Garancia: nincs

Referenciaindex: 60%-ban a BUX, 40%-ban a MAX Composite index.

Himalája ázsiai részvény eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap eszközeit Kína és India tõzsdéin jegyzett részvényekbe fekteti.
Az alap az emelkedõ, pozitív irányú, hosszú távú részvénypiaci tendenciák ki-
használására jött létre.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 5 év.

Kockázatok:
Az eszközalap teljes befektetési állománya külföldi befektetésnek minõsül,
ezért teljesítményét befolyásolja a forint más valutákhoz mért erõsödése/gyen-

gülése, vagyis deviza-árfolyamkockázatot, valamint az alap részvénytúlsúlyos
alap, így részvénykockázatot hordoz magában.
Ezeken túl gazdasági és politikai kockázat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 50%-ban a HangSeng (Bloomberg: HSI), 50%-ban a Nifty
(Bloomberg: NIFTY) index.

Eldorado latin-amerikai részvény eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap eszközeit latin-amerikai országok tõzsdéin jegyzett részvényekbe
fekteti. Elsõdleges befektetési célpont Brazília, Mexikó, Argentína, Chile, vala-
mint a térség országainak tõzsdéin jegyzett részvények. Az alap az emelkedõ,
pozitív irányú, hosszú távú részvénypiaci tendenciák kihasználására jött létre.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv:  5 év.

Kockázatok:
Az eszközalap teljes befektetési állománya külföldi befektetésnek minõsül,
ezért teljesítményét befolyásolja a forint más valutákhoz mért erõsödése/gyen-
gülése, vagyis deviza-árfolyamkockázatot, valamint az alap részvénytúlsúlyos
alap, így részvénykockázatot hordoz magában
Ezeken túl gazdasági és politikai kockázat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: az S&P Latin-Amerika (Bloomberg: SPLAC) index.

Új Generáció részvény eszközalap

Befektetési  politika:
Az Új Generáció részvény eszközalap olyan cégek részvényeibe fekteti tõkéjét,
mely cégek mûködésében a jövõ meghatározó fogyasztási és életvite-
li trendjei játsszák a fõszerepet. Fõleg olyan cégekre fókuszál az eszközalap,
ahol a termelés, marketing, kereskedelem dominál, illetve ahol a fogyasztási ja-
vak és szolgáltatások jelentik a fõ értékteremtést, de mindenképpen a jövõ vár-
ható trendjeinek kihasználására törekednek. Az eszközalap többek között élel-
miszeripari, italgyártó, egészségügyi szolgáltató, szórakoztatóipari cégek rész-
vényeibe fektet.
Az alap az emelkedõ, pozitív irányú, hosszú távú részvénypiaci tendenciák ki-
használására jött létre.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 5 év.

Kockázatok:
Az eszközalap teljes befektetési állománya külföldi befektetésnek minõsül,
ezért teljesítményét befolyásolja a forint más valutákhoz mért erõsödése/gyen-
gülése, vagyis deviza-árfolyamkockázatot, valamint az alap részvénytúlsúlyos
alap, így részvénykockázatot hordoz magában
Ezeken túl gazdasági és politikai kockázat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: az MSCI World (Bloomberg: MSDUWI) index.

New Energy részvény eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap eszközeit olyan társaságok részvényeibe kerülnek befektetésre,
melyek megújuló ill. alternatív energia hasznosításával foglalkoznak, ill. ezzel
kapcsolatos termékeket, megoldásokat fejlesztenek. A megújuló energiaforrás-
ok (pl. vízenergia, napenergia, szélenergia, geotermikus energia) a technológia
fejlõdésével mind hatékonyabban állíthatóak a környezetet kímélõ társadalmi
célok szolgálatába. Az alternatív energiák hasznosításában érdekelt társaságok
többsége jellemzõen kis- és középvállalati kategóriát képvisel, ugyanakkor ak-
tív kutatásfejlesztési tevékenységének köszönhetõen jelentõs növekedési kilá-
tásokkal rendelkezik.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 5 év.

Kockázatok:
Az eszközalap teljes befektetési állománya külföldi befektetésnek minõsül,
ezért teljesítményét befolyásolja a forint más valutákhoz mért erõsödése/ gyen-
gülése, vagyis deviza-árfolyamkockázatot, valamint az alap részvénytúlsúlyos
alap, így részvénykockázatot hordoz magában.

Garancia: nincs.

Referenciaindex: MSCI World (Bloomberg: MSDUWI) index.

IPO részvény eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap teljes egészében a Generali IPO részvény alapba fekteti a pén-
zét. Az alap a világ részvény piacain kíván befektetni, olyan társaságok részvé-
nyeibe, amelyek elõször jelennek meg a tõzsdén, vagyis elsõdleges kibocsá-
tás keretében vonnak be forrásokat befektetõktõl, vagy tõzsdei elõéletük né-
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hány évre tekint vissza. Az alap nem kívánja korlátozni sem földrajzi, sem ipar-
ági szempontból a befektetési célpontok körét, azonban a portfólió kialakításá-
nál törekedni fog az erõs diverzifikációra. A célpontok kiválasztásánál legfonto-
sabb szempont az értékalapú megközelítés, amely esetenként kiegészülhet az
egyes fejlõdõ térségek piacain megjelenõ új kibocsátások népszerûségének
kihasználásával.
A portfólióban nem lehet olyan részvény, amelynek tõzsdei bevezetése több
mint 5 éve történt, így a portfólió összetétele idõszakról idõszakra változik.
Az alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a portfólió ösz-
szetétele idõbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétõl, ennek
megfelelõen az eszközalap portfóliójában akár 0–100 % között lehet a részvé-
nyek aránya.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 5 év.

Kockázatok:
Az eszközalap befektetési állománya legnagyobb részben külföldi befektetés-
nek minõsül, ezért teljesítményét befolyásolja a forint más valutákhoz mért
erõsödése/ gyengülése, vagyis deviza-árfolyamkockázatot, valamint az alap
részvénytúlsúlyos alap, így részvénykockázatot hordoz magában.
Ezeken túl gazdasági és politikai kockázat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 80%-ban MSCI World index (Bloomberg: MSDUWI), 20%-
ban RMAX index.

4. Garantált eszközalapok

Garantált eszközalap 2011

Befektetési  politika:
Az eszközalap fix lejárattal rendelkezõ vegyes eszközalap, melynek lejárati dá-
tuma: 2011. február 12.
Eszközeit Magyarországon, forintban, a Magyar Állam és a Magyar Nemzeti
Bank által kibocsátott értékpapírok, valamint magyar, illetve külföldi részvények
teszik ki.

Garanciák:
A Garantált eszközalap 2011 befektetési egységeinek minimális, az eszközalap
lejáratakor érvényes vételi árát a biztosító elõre garantálja, ezt nevezzük garan-
tált záróárfolyamnak. A biztosító a garantált záróárfolyamot semmilyen körül-
mény között nem csökkenti, azonban kedvezõ piaci körülmények között emel-
heti. A biztosító kötelezettséget vállal továbbá arra, hogy a Garantált eszköz-
alaphoz kötött befektetési egységek garantált záróárfolyamát megemeli, ha az
eszközalap befektetési egységeinek aktuális vételi ára eléri az éppen érvényes
garantált záróárfolyamot. Így az eszközalaphoz kötött befektetési egységek ga-
rantált záróárfolyama nem lehet alacsonyabb az eszközalap fennállása alatt el-
ért legmagasabb vételi árnál. A garantált záróárfolyam minden befektetési egy-
ségre érvényes, függetlenül attól, hogy mikor és milyen árfolyamon került meg-
vásárlásra.

Kockázatok:
a) A magyar és nemzetközi makrogazdasági helyzet, valamint a pénzpiaci

kamat változásának kockázata.
b) Az állampapírpiaci hozamemelkedés kockázata.
c) Részvénykockázat

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 2 év.

Referenciaindex: Az eszközalaphoz befektetési politikájából adódóan nem ren-
delhetõ referenciaindex.

TrendMax garantált eszközalap

Befektetési  politika:
Az eszközalap fix lejárattal rendelkezõ eszközalap, melynek lejárati dátuma:
2016. október 3. Az eszközalap portfólióját teljes egészében a SGA Société

Générale Acceptance N.V. által kibocsátott és a Société Générale által garan-
tált hitelviszonyt megtestesítõ értékpapírokba (Equity Linked Notes) fekteti be. 
A hitelviszonyt megtestesítõ értékpapírok (Equity Linked Notes), és ezáltal az
eszközalap eszközeit forintban denominált betétekbe (biztonságos eszközök),
valamint különbözõ nemzetközi részvényekbe, indexekbe és befektetési ala-
pokba fekteti be (kockázatos eszközök).

A hitelviszonyt megtestesítõ értékpapírok, és ezáltal az eszközalap eszközösz-
szetétele az aktuális piaci viszonyok alapján folyamatosan változik.
A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.létrehoz egy
stratégiát, amin belül a következõ instrumentumokba fektethet be többek
között:

– kockázatmentes eszközök
– részvények, befektetési alapok és egyéb kockázatos eszközök.

A kockázatos eszközök az alábbi indexeket követhetik:
Index neve Rövidítés Piac
Hang Seng Index (HSI) Kína
NSE S&P CNX Nifty Index (NSEI) India
Dow Jones Industrial Average Index (DJI) USA
Dow Jones EuroStoxx50 Index (STOXX50E) Európa
Tokyo Stock Price Index (TOPX) Japán
EPRA Europe Index (FTEPRA) Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities (GBS LN Equity) Arany
LYXOR ETF Russia (RUS FP Equity) Oroszország
ISHARES MSCI Brazil (IBZL LN Equity) Brazília
LYXOR ETF Commodities CRB (CRB FP Equity) Árupiac (Olaj)

A fenti indexek, alapok közül minden alkalommal négy típus kerül be azon koc-
kázatos eszközök közé, melyet az alap referenciaindexként követni fog, olyan
módon, hogy negyedévente felülvizsgálatra kerülnek ezen instrumentumok tel-
jesítményei. Azon négy instrumentum fogja a referenciaindexet alkotni a fenti
stratégiában, egyenlõ arányban, a következõ negyedév vonatkozásában,
amely az elmúlt negyedévben a legjobban teljesített.

Szélsõségesen negatív piaci tendenciák esetén a hitelviszonyt megtestesítõ
értékpapírok (Equity Linked Notes) és ezáltal az eszközalap 100%-ban kocká-
zatmentes eszközökben is tarthatja a pénzeszközöket.

Garanciák:
A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtestesítõ érték-
papírok (Equity Linked Notes) teljes futamideje alatt garantálja a hitelviszonyt
megtestesítõ értékpapírok (Equity Linked Notes) kibocsátójának kötelezettsé-
geit, amely kötelezettségek magukban foglalják azt, hogy a Equity Linked
Notes lejáratkori vételi árfolyama a futamidõ alatt elért legmagasabb árfolyam-
nál nem lehet alacsonyabb.

A futamidõ lejárta elõtt a hitelviszonyt megtestesítõ értékpapírok (Equity Linked
Notes) értéke, illetve az eszközalap befektetési egységei értéke tekintetében
nem áll fenn garancia.

Kockázatok:
a) Partnerkockázat a Societe Generale Franciaország egyik legnagyobb

bankjaként, befektetési hitelminõsítéssel rendelkezik, így a garanciavál-
laló személyére vonatkozólag minimális a kockázat.

b) A mögöttes termékek árfolyamai befolyásolják az eszközalap teljesítmé-
nyét. Ugyanakkor az eszközalap árfolyama nem fog teljes mértékben
megegyezni a mögöttes termékek árfolyamával, így az eszközalapra ha-
tással lesznek a részvényárfolyamok alakulása. Az eszközalap lejárata-
kor, ezen kockázat lényegesen alacsonyabb. Lejárat elõtti visszavásár-
lás esetén számolni kell a mögöttes termékek mozgásaiból adódó koc-
kázattal.

Javasolt  minimális  befektetési  idõtáv: 5 év.

Referenciaindex: Az eszközalaphoz befektetési politikájából adódóan nem ren-
delhetõ referenciaindex.
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A  választható  eszközalapok  összetételérõl  és  befektetési  elveirõl  szóló  mindenkori  hatályos  melléklet  az  Aranyszárny  (G60)  rendszeres  díjas,  befektetési  egységek-
hez  kötött  életbiztosítás  feltételeinek  része.


