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Aranyszárny Euró eszközalapok választásakor minden eset-
ben tájékozódjon az eszközalap által megtestesített kockáza-
ti szintrõl.  Döntéseinél vegye figyelembe, hogy megtakarítá-
sai milyen célt szolgálnak és, hogy megtakarításaival milyen
kockázatot hajlandó felvállalni. A magasabb kockázat hosszú
távon magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél rövidebb
idõszak alatt kiugró nyereséget/veszteséget is okozhat. Az ár-
folyamok vizsgálatánál mindig gondoljon arra, hogy a múltbe-
li eredmények nem jelentenek garanciát a jövõ tekintetében.

A befektetési kockázat

A kockázat az eszközalap aktuális árfolyamának eltérése korábbi
árfolyamainak átlagától.  Ha az eszközalap árfolyama gyakran és
mind pozitív, mind negatív irányban erõsen eltér átlagától, azaz hek-
tikusan mozog, úgy kockázatosnak nevezzük. Ha az eszközalap
árfolyama ritkán és kevéssé tér el az átlagtól, azaz kiegyensúlyozot-
tan mozog, alacsony kockázatot képvisel.

A kockázat összetevõi

Az eszközalapok kockázati szintje az eszközalap teljesítményét is
jellemzi. Hosszú távon (legalább 10–15 év) a magasabb kockázat-
vállalással várhatóan magasabb hozam érhetõ el, rövid- (1 – kb. 3
év) és középtávon (kb. 3 – kb. 10 év) azonban nagyobb árfolyam-
kilengésekre, akár magas pozitív, de jelentõsebb negatív hozamok-
ra is lehet számítani.  Ennek megfelelõen a magasabb kockázatú
eszközalapok befektetési egységeire hosszú távon, a kockázati
szinthez tartozó, várhatóan magasabb hozam jelezhetõ elõre.

Az eszközalapok kockázati szintjét a benne rejlõ befektetések ha-
tározzák meg.  Alacsony kockázatúnak tekinthetõek a Magyar Ál-
lam, a Magyar Nemzeti Bank, önkormányzatok és a kitûnõ minõsí-
tésû pénzintézetek, jelzálog-hitelintézetek, illetve vállalatok által ki-
bocsátott, vagy általuk garantált kötvények, diszkontkamatozású
értékpapírok, valamint a bankbetétek. Növelik az eszközalap koc-
kázatát a részvény-, ingatlan- és devizabefektetések, ellenben a
biztosító által nyújtott (tõke-, hozam- vagy árfolyam-) garancia
csökkenti azt. További kockázatnövelõ tényezõ az értékpapír lejá-
rata; minél hosszabb lejáratú az értékpapír, annál erõsebben reagál
a piaci változásokra.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozású értékpapírok (kötvények és
diszkontpapírok) árfolyama a piaci hozamokkal ellentétes irányba
mozog, ezért az ilyen értékpapírokat tartalmazó eszközalapok árfo-
lyama – hozamemelkedés esetén csökkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztosító az eszközalapok befekte-
tési elveit oly mértékben nem változtathatja meg, hogy az befolyá-
solja egy adott eszközalap kockázati szintjét. Így az ön által kivá-
lasztott eszközalapok kockázati szintje az idõ elõrehaladtával állan-
dó marad.

Az eszközalapok a képviselt befektetési kockázat alapján

1. Alacsony kockázatú eszközalap:
– EuróKötvény eszközalap

2. Magas kockázatú eszközalapok:
– EuróRészvény eszközalap
– EuróRészvény Plusz eszközalap
– Új Technológiák részvény eszközalap 
– Ázsiai ingatlan részvény eszközalap

1. Alacsony kockázatú eszközalap

EuróKötvény eszközalap
Az eszközalap pénzeszközeit külföldi, OECD országok állampapír-
jaiba, pénzintézetek, önkormányzatok, valamint egyéb vállalatok
kötvényeibe fekteti. A megcélzott országok elsõsorban a fejlett or-
szágokat foglalják magukban. Az eszközalap kockázatai: elsõsor-
ban kamatkockázat és devizaárfolyam-kockázat. 

2. Magas kockázatú eszközalapok

EuróRészvény eszközalap
Az eszközalap pénzeszközeit teljes egészében fejlett piaci tõzs-
déken jegyzett részvényekbe fekteti. Ezen részvénypiacok elsõsor-
ban: (nem csupán ezen országok jelentik a befektetési univerzumot)

– Nyugat-Európa (Németország, Anglia, Franciaország, 
Olaszország)

– USA
– Japán

Az eszközalap kockázatai: elsõsorban részvényárfolyam-kockázat
és devizaárfolyam-kockázat.

EuróRészvény Plusz eszközalap
Az eszközalap pénzeszközeit teljes egészében fejlõdõ piaci tõzs-
déken jegyzett részvényekbe fekteti. Ezen részvénypiacok elsõ-
sorban: (nem csupán ezen országok jelentik a befektetési univer-
zumot)

– Ázsia (Kína, India)
– Kelet-Európa (Magyarország, Csehország, Lengyelország, 

Románia, Bulgária, stb.)
– Dél-Amerika (Brazília, Argentína)
– Oroszország

Az eszközalap kockázatai: elsõsorban részvényárfolyam-kockázat
és devizaárfolyam-kockázat, valamint gazdasági és politikai koc-
kázat.

Új Technológiák részvény eszközalap
Az eszközalap pénzeszközeit teljes egészében széles értelemben
vett technológiai és IT iparágakba sorolt, piaci tõzsdéken jegyzett
részvényekbe fekteti világszerte. A szektor megítélését és a rész-
vények árazását általában nagy növekedési várakozás és az ehhez
kapcsolódó magas kockázat jellemzi. A befektetések éppen ezért
közép- és hosszú távon biztosíthatják a folyamatos technológiai fej-
lõdés sikereibõl fakadó elõnyöket. A befektetés szempontjából
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meghatározó részvénypiacok: (nem csupán ezen országok jelentik
a befektetési univerzumot)

– Nyugat- és Észak-Európa (Németország, Franciaország, 
Finnország, Svédország)

– Egyesült Államok
Az eszközalap kockázatai elsõsorban: részvényárfolyam-kockázat
és devizaárfolyam-kockázat. 

Ázsiai ingatlan részvény eszközalap
Az eszközalap pénzeszközeit teljes egészében az ázsiai és csen-
des-óceáni térség piaci tõzsdéin jegyzett, ingatlan szektorba sorolt
részvényeibe fekteti. A társaságok saját tulajdonú ingatlanokat
hasznosítanak vagy projektek kivitelezésén dolgoznak, általában
egy adott ingatlan portfóliót menedzselnek. Az iparág megítélése
döntõen függ az érintett országok gazdasági növekedésének és
makrogazdasági kockázatainak alakulásától. 
A befektetés szempontjából meghatározó részvénypiacok: (nem

csupán ezen országok jelentik a befektetési univerzumot)
Japán, Kína, a „kis tigrisek” (Hong Kong, Szingapúr, Korea, Tajvan),
Malajzia, Fülöp-szigetek.
Az eszközalap kockázatai elsõsorban:
részvényárfolyam-kockázat és devizaárfolyam-kockázat, valamint
gazdasági és politikai kockázat.

Közös szabályok

Az alapok Euróban vannak nyilvántartva, és az alapok eszközeinek
értékelése is Euróban történik.
Minden eszközalap tartalmazhat:

– alacsony (max. 15%) arányban bankszámlapénzt, lekötött 
betétet

– az egyes eszközalapok befektetési elveibe illõ befektetési 
politikával rendelkezõ befektetési alapra kibocsátott
befektetési jegyet.


