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Aranyszarny Eurd eszkdzalapok valasztasakor minden eset-
ben tajékozddjon az eszkdzalap altal megtestesitett kockaza-
ti szintrél. Dontéseinél vegye figyelembe, hogy megtakarita-
sai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival milyen
kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu
tavon magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb
id&szak alatt kiugré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az ar-
folyamok vizsgalatanal mindig gondoljon arra, hogy a multbe-
li eredmények nem jelentenek garanciat a jové tekintetében.

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkozalap aktudlis arfolyamanak eltérése korabbi
arfolyamainak atlagatol. Ha az eszkézalap arfolyama gyakran és
mind pozitlv, mind negativ iranyban erbsen eltér atlagatdl, azaz hek-
tikusan mozog, Ugy kockazatosnak nevezzUk. Ha az eszkdzalap
arfolyama ritkén és kevésseé tér el az atlagtél, azaz kiegyensulyozot-
tan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

A kockazat 6sszetevoi

Az eszkdzalapok kockazati szintie az eszkdzalap teliesitményét is
jellemzi. HosszU tavon (legaldbb 10-15 év) a magasabb kockézat-
vallalassal varhatdan magasabb hozam érhetd el, révid- (1 — kb. 3
év) és kozéptavon (kb. 3 — kb. 10 év) azonban nagyobb éarfolyam-
kilengésekre, akar magas pozitiv, de jelentésebb negativ hozamok-
ra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatl
eszkdzalapok befektetési egységeire hosszu tavon, a kockazati
szinthez tartozo, varhatéan magasabb hozam jelezheté elére.

Az eszkozalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések ha-
tarozzak meg. Alacsony kockézatiinak tekinthetéek a Magyar Al-
lam, a Magyar Nemzeti Bank, dnkorméanyzatok és a kitind mindsi-
tést pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, illetve vallalatok altal ki-
bocsétott, vagy altaluk garantalt kotvények, diszkontkamatozasu
értékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap koc-
kazatét a részvény-, ingatlan- és devizabefektetések, ellenben a
biztositd éltal nyujtott (tbke-, hozam- vagy arfolyam-) garancia
csOkkenti azt. Tovabbi kockazatndveld tényezd az értékpapir leja-
rata; minél hosszabb lejaratl az értékpapir, annal erdsebben reagal
a piaci valtozasokra.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozasu értékpapirok (kbtvények és
diszkontpapirok) arfolyama a piaci hozamokkal ellentétes iranyba
mozog, ezért az ilyen értékpapirokat tartalmazé eszkdzalapok arfo-
lyama — hozamemelkedés esetén csdkkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztositd az eszkdzalapok befekte-
tési elveit oly mértékben nem véaltoztathatia meg, hogy az befolya-
solja egy adott eszkdzalap kockazati szintjét. Igy az on ltal kiva-
lasztott eszkdzalapok kockéazati szintjie az id6 elérehaladtaval allan-
dé marad.

Az eszk6zalapok a képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkozalap:
— EurdKotvény eszkodzalap
2. Magas kockazatu eszkozalapok:
— EuroRészvény eszkdzalap
— EuroRészvény Plusz eszkdzalap
Uj Technolégidk részvény eszkdzalap
Azsiai ingatlan részvény eszkézalap

1. Alacsony kockazatu eszkozalap

Eur6Koétvény eszkdzalap

Az eszkozalap pénzeszkozeit kulfoldi, OECD orszagok allampapir-
jaiba, pénzintézetek, onkormanyzatok, valamint egyéb vallalatok
kotvényeibe fekteti. A megeélzott orszagok elsésorban a fejlett or-
szagokat foglaljgk magukban. Az eszkbzalap kockazatai: elsésor-
ban kamatkockéazat és devizaarfolyam-kockazat.

2. Magas kockazatu eszkozalapok

EuréRészvény eszkdzalap
Az eszkdzalap pénzeszkozelt telies egészében fejlett piaci t¢zs-
déken jegyzett részvényekbe fekteti. Ezen részvénypiacok elsdsor-
ban: (nem csupan ezen orszagok jelentik a befektetési univerzumot)
— Nyugat-Eurépa (Németorszag, Anglia, Franciaorszag,
Olaszorszag)
- USA
- Japan
Az eszkdzalap kockazatai: elsdsorban részvényarfolyam-kockazat
és devizaarfolyam-kockazat.

Eur6Részvény Plusz eszkdzalap

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit telies egészében fejl6dd piaci t6zs-
déken jegyzett részvényekbe fekteti. Ezen részvénypiacok elst-
sorban: (nem csupan ezen orszagok jelentik a befektetési univer-
Zumot)

Azsia (Kina, India)

Kelet-Eurdpa (Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag,
Romania, Bulgéria, stb.)

Dél-Amerika (Brazilia, Argentina)

Oroszorszag

Az eszkozalap kockazatai: elsésorban részvényarfolyam-kockazat
és devizaarfolyam-kockazat, valamint gazdasagi és politikai koc-
kazat.

Uj Technolégiak részvény eszkdzalap

Az eszkodzalap pénzeszkdzeit telies egészében széles értelemben
vett technologiai és IT iparagakba sorolt, piaci tdzsdéken jegyzett
részvényekbe fekteti vilagszerte, A szektor megitélését és a rész-
vények arazasat altalaban nagy ndvekedési varakozas és az ehhez
kapcsolodd magas kockazat jellemzi. A befektetések éppen ezért
kdzép- s hossz tavon biztosithatjak a folyamatos technolégiai fej-
I6dés sikereibdl fakadd elénydket. A befektetés szempontjabdl




meghatarozo részvénypiacok: (nem csupan ezen orszagok jelentik
a befektetési univerzumot)
- Nyugat- és Eszak-Eurdpa (Németorszag, Franciaorszag,
Finnorszag, Svédorszag)
— Egyestit Allamok
Az eszkdzalap kockazatai els@sorban: részvényarfolyam-kockazat
és devizaarfolyam-kockazat.

Azsiai ingatlan részvény eszkozalap

Az eszkodzalap pénzeszkdzelt telies egészében az azsiai és csen-
des-6ceani térség piaci t6zsdéin jegyzett, ingatlan szektorba sorolt
reszvényeibe fekteti. A tarsasagok sajat tulajdond ingatlanokat
hasznosftanak vagy projektek kivitelezésén dolgoznak, altalaban
egy adott ingatlan portfdliét menedzselnek. Az iparag megitélése
dontdéen flgg az érintett orszagok gazdaséagi ndvekedésének és
makrogazdasagi kockazatainak alakulasatol.

A befektetés szempontjabdl meghatérozd részvénypiacok: (nem

csupan ezen orszagok jelentik a befektetési univerzumot)

Japan, Kina, a ,kis tigrisek” (Hong Kong, Szingapur, Korea, Tajvan),
Malajzia, FUIOp-szigetek.

Az eszkdzalap kockazatai elsésorban:

részvényarfolyam-kockazat és devizaarfolyam-kockazat, valamint
gazdasagi és politikai kockazat.

Ko6z06s szabalyok

Az alapok Eurdban vannak nyilvantartva, és az alapok eszkbzeinek
értékelése is Eurdban torténik.
Minden eszkdzalap tartalmazhat:
— aacsony (max. 15%) aranyban bankszamlapénzt, lekotott
betétet
— az egyes eszkozalapok befektetési elveibe ill6 befektetési
politikaval rendelkezd befektetési alapra kibocsatott
befektetési jegyet.

A valaszthatd eszkdzalapok dsszetételérdl és befektetési elveirdl szold mindenkori hatalyos melléklet az Aranyszarmy Eurd egyszeri dijas, befek-

tetési egységekhez kotott életbiztositas feltételeinek része.




