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Ezzel a korabban hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Az eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozddjon az eszkdzalap
altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye figyelembe, hogy
megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival milyen koc-
kazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszi tavon magasabb
hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb id6észak alatt kiugré nyeresé-
get/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gondoljon ar-
ra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové tekintetében.

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkdzalap aktudlis arfolyamanak eltérése korabbi arfolyamainak atla-
gatol. Amennyiben az eszkozalap arfolyama gyakran és mind pozitlv, mind negativ
iranyban erésen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, Ugy kockazatosnak nevez-
zUk. Amennyiben az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevésse tér el az atlagtol, azaz
kiegyensulyozottan mozog, alacsony kockézatot képvisel.

A kockazat 6sszetevoi

Az eszkodzalapok kockazati szintie az eszkozalap teljiesitményét is jellemzi. Hosszu
tavon (legalabb 10-15 év) a magasabb kockazatvallalassal véarhatéan magasabb
hozam érhetd el, révid- (1 — kb, 3 év) és kdzéptavon (kb. 3 — kb, 10 év) azonban
nagyobb arfolyamkilengésekre, akér magas pozitlv, de jelentésebb negativ hoza-
mokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatll eszkézalapok
befektetési egységeire hosszU tavon, a kockazati szinthez tartozo, varhatban maga-
sabb hozam jelezheté elére.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejld befektetések hatarozzéak meg. Ala-
csony kockazatiinak tekinthetéek a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, Gnkormany-
zatok és a kitind minésftésli pénzintézetek, jelzélog-hitelintézetek, ill. vallalatok altal ki-
bocsatott, vagy altaluk garantalt kdtvenyek, diszkontkamatozasu értékpapirok, valamint
a bankbetétek. Novelk az eszkdzalap kockazatat a részvény-, ingatlan- és deviz-
abefektetések, ellenben a biztositod altal nydjtott (t6ke-, hozam- vagy arfolyam-) garan-
cla csdkkenti azt. Tovabbi kockazatndveld tényezd az értékpapir lejarata; minél hosz-
szabb lejératl az értékpapir, anndl erbsebben reagal a piaci valtozasokra. Tovabbi koc-
kézatok: részvény-, és deviza-arfolyamkockézat (amennyiben az alap befektetési allo-
manyai mas devizanemben vannak nyilvantartva), valamint orszag- és politikai kockazat.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozasu értékpapirok (kdtvények és diszkontpapirok)
arfolyama a piaci hozamokkal ellentétes iranyba mozog, ezért az ilyen értékpapiro-
kat tartalmazo eszkodzalapok arfolyama — hozamemelkedés esetén csdkkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztositd az eszkdzalapok befektetési elveit oly mér-
tékben nem vaéltoztathatia meg, hogy az befolyasolja egy adott eszkézalap kocké-
zati szintjét. Igy az On 4ltal kivalasztott eszkozalapok kockazati szintie az idé elére-
haladtaval &landé marad.

K6z6s szabalyok

Minden eszkdzalap tartalmazhat

— placi értéken min. 0% max. 30% aranyban bankszamlapénzt,

— amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendelkeznek ro-
la, Ugy atmenetileg (legfeliebb 1 hénapig) révid lejaratl (legfeliebb 1 év fu-
tamidej), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal Magyarorsza-
gon, forintban kibocsatott értékpapirt, rovid lejaratu (legfeljiebb 1 hdnap fu-
tamidej(), stabil, biztonsagos banknél elnelyezett bankbetétet,

— az egyes eszkbzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval rendel-
kez6 befektetési alapra kibocséatott befektetési jegyet, és barmely olyan ér-
tékpapirt, amely a befektetési politikdnak megfelel.

A valaszthat6 eszkbzalapok a képviselt befektetési
kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok:
— Pénzpiaci eszkodzalap
—  KamatFix garantalt hozamu eszkdzalap
—  Kotvény eszkdzalap

2. Kdzepes kockazatu eszkdzalapok:
— Vegyes eszkozalap .
— Ingatlan eszkbzalap
3. Magas kockazatu eszkdzalapok:
— Vegyes eszkodzalap II.
— Himaldja azsiai részvény eszkdzalap
— Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
—  Uj Generéacié részvény eszkdzalap
— New Energy részvény eszkozalap
— IPO részvény eszkbzalap
4. Garantalt eszkozalapok:
—  Garantalt eszkdzalap 2011
— TrendMax garantélt eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkézalapok

Pénzpiaci eszkodzalap

Befektetési politika:
Az eszkozalap pénzeszkozeit rovid lejératl (legfeliebb 1 év futamidej(i), a Magyar Al-
lam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal, Magyarorszagon, forintban kibocsatott al-
lampapirokba fekteti.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 6 ho.

Kockazatok:
A magyar és nemzetkdzi makrogazdasagi helyzet, valamint a pénzpiaci kamat val-
tozasénak kockazata.

Garancia:

A Pénzpiaci eszkdzalap tekintetében a biztositd garantalja, hogy az eszkdzalaphoz
kotott befektetési egységek vételi arfolyama minden értékelési napon meghaladja az
eléz6 6 honap vétell arfolyamainak szamtani atlagat.

Referenciaindex: az RMAX index.

KamatFix garantalt hozamu eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzei rovid lejaratl bankbetétekbe, kotvényekbe kerlinek
befektetésre, illetve folydszamlan kertinek elnelyezésre. A biztositd elére meghata-
rozott id6szakra garantél elére meghatarozott hozamot oly médon, hogy ez a garan-
talt hozam méas hasonld kockazatll befektetésekkel versenyképes legyen.

A garancia mértéke mindig az adott pénz- és tékepiaci helyzet figgvényében val-
tozik.

A biztosftd garantélja, hogy az eszkdzalap arfolyama minden értékelési napon meg-
haladja az el6z6 napi arfolyamot.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 6 honap

Kockazatok:
A magyar és nemzetkdzi makrogazdasagi helyzet, valamint a pénzpiaci kamat val-
tozasanak kockazata.

Garancia:
A biztositd garantdlja, hogy az eszkdzalap arfolyama minden értékelési napon meg-
haladja az eléz6 napi arfolyamot.

Referenciaindex: a ZMAX index.

Kotvény eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit Magyarorszagon, forintban, a Magyar Allam, a Magyar
Nemzeti Bank, dnkormanyzatok, kitliné mindsitest pénzintézetek és vallalatok, va-
lamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba fekteti.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 1 év
Kockéazatok:
Makrogazdasagi helyzet, valamint az allampapirpiaci hozamemelkedés kockazata.

Garancia: nincs

Referenciaindex: a MAX Composite index.




2. Kozepes kockazatu eszkodzalapok:

Vegyes eszkozalap I. (70% kotvény — 30% részvény)

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 70%-4t Magyarorszagon, forintoan, a Magyar Allam, a
Magyar Nemzeti Bank, ¢nkormanyzatok kit(ind minésitésti pénzintézetek és véllala-
tok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocsatott értékpapirokba, 30%-at pedig a
Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvényekbe fekteti.

A portfolié dsszetételét szabalyozd megoszlés piaci értéken kerll megéllapitasra és
a meghatarozott aranytdl minden értékelési napon legfeliebb +5 szézalékponttal le-
het eltémi.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 3 év.

Kockéazatok:
A részvénypiaci arfolyamesés kockazata, valamint az allampapirpiaci hozamemelke-
dés kockézata.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 30%-ban a BUX, 70%-ban a MAX Composite index.

Ingatlan eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap eszkozeit elsdsorban hazai ingatlanalapok befektetési jegyeibe fekte-
ti. Legfeliebb 30%-ban OECD tagorszagokban forgalmazott klféldi ingatlanalapok
befektetési jegyeit is tartaimazhatja.

Javasolt minimalis befektetési idétav: 2 év

Kockéazatok:
Az ingatlanérak, illetve az ingatlanbérleti dijak esése.

Garancia: nincs

Referenciaindex: a BIX index.

3. Magas kockazatu eszkozalapok

Vegyes eszkozalap Il. (60% részvény — 40% kotvény)

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeinek 60%-at a Budapesti Ertéktdzsaén jegyzett részvények-
be, 40%-4t pedig Magyarorszagon, forintoan, a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti
Bank, onkormanyzatok, kitind minésitést pénzintézetek és vallalatok, valamint jel-
zélog-hitelintézetek dltal kibocsatott értékpapirokba fektet.

A portfolié dsszetételét szabalyozd megoszlés piaci értéken kerll megéllapitasra és
a meghatérozott aranytdl minden értékelési napon legfeliebb +5 szazalékponttal le-
het eltémi.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 3 év.

Kockazatok:
A részvénypiaci arfolyamesés kockazata, valamint az allampapirpiaci hozamemelke-
dés kockazata

Garancia: nincs

Referenciaindex: 60%-ban a BUX, 40%-ban a MAX Composite index.

Himalaja azsiai részvény eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkdzeit Kina és India tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti. Az
alap az emelkedd, pozitiv iranyd, hosszu tavl részvénypiaci tendenciék kihasznala-
sara jott létre.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockazatok:

Az eszkdzalap telies befektetési allomanya kulfoldi befektetésnek mindsul, ezért tel-
jesitményét befolyasolja a forint mas valutakhoz mért erésddése/gyenglilése, vagyis
deviza-arfolyamkockazatot, valamint az alap részvénytlisllyos alap, igy részvény-
kockazatot hordoz magaban.

Ezeken tUl gazdaséagi és politikai kockazat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 50%-ban a HangSeng (Bloomberg: HSI), 50%-ban a Nifty
(Bloomberg: NIFTY) index.

Eldorado latin-amerikai részvény eszkozalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozelt latin-amerikai orszagok tézsdéin jegyzett részvényekbe fek-
teti. Els6dleges befektetési célpont Brazilia, Mexiko, Argentina, Chile, valamint a tér-
ség orszagainak tézsdéin jegyzett részvények. Az alap az emelkedd, pozitlv iranyd,
hosszU tavd részvénypiaci tendencidk kihaszndlasara jott létre.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockéazatok:
Az eszkdzalap telies befektetési dlomanya kulfoldi befektetésnek minésul, ezért tel-
jesitmeényét befolyasolja a forint méas valutékhoz mért er6sdédése/gyenglilése, vagyis

deviza-arfolyamkockézatot, valamint az alap részvénytlistlyos alap, igy részvény-
kockazatot hordoz magaban
Ezeken tUl gazdaségi és politikai kockézat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: az S&P Latin-Amerika (Bloomberg: SPLAC) index.

Uj Generacio részvény eszkbzalap

Befektetési politika:

Az Uj Generacio részvény eszkdzalap olyan cégek részvényeibe fekteti tokéjét, mely
cégek mikddésében a jovd meghatarozd fogyasztasi és életviteli trendjei jatsszak a
fészerepet. Féleg olyan cégekre fokuszél az eszkdzalap, ahol a termelés, marketing,
kereskedelem domindl, illetve ahol a fogyasztasi javak és szolgaltatasok jelentik a f¢
értékteremtest, de mindenképpen a jové varhatéd trendjeinek kinasznalaséra tore-
kednek. Az eszkdzalap tdbbek kozott éleimiszeripar, italgyartd, egészségligyi szol-
géltatd, szérakoztatdipari cégek részvényeibe fektet.

Az alap az emelkedd, pozitiv irdnyl, hosszu tavd részvénypiaci tendenciék kihasz-
nélasara jott létre,

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év.

Kockéazatok:

Az eszkdzalap telies befektetési dlomanya kulfoldi befektetésnek minésul, ezért tel-
jesitmeényét befolyasolja a forint méas valutakhoz mért er6sdédése/gyenglilése, vagyis
deviza-arfolyamkockazatot, valamint az alap részvénytlisulyos alap, igy részvény-
kockazatot hordoz magaban

Ezeken tUl gazdaséagi és politikai kockazat.

Garancia: nincs
Referenciaindex: az MSCI World (Bloomberg: MSDUWI) index.

New Energy részvény eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkdzalap eszkozeit olyan tarsasagok részvényeibe kerlinek befektetésre, me-
lyek megujuld ll. alternativ energia hasznositasaval foglalkoznak, ill. ezzel kapcsola-
tos termékeket, megoldasokat fejlesztenek. A megujuld energiaforrasok (pl. vizener-
gia, napenergia, szélenergia, geotermikus energia) a technoldgia fejlédésével mind
hatékonyabban allithatdak a kérmyezetet kiméld tarsadalmi célok szolgélataba.

Az alterativ energiék hasznosftasaban érdekelt tarsasagok tobbsége jellemzéen
kis- és kozépvéllalati kategoriat képvisel, ugyanakkor aktiv kutatasfejlesztési teve-
kenységének kdszdnhetéen jelentés ndvekedési kildtasokkal rendelkezik.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockézatok:

Az eszkdzalap telies befektetési allomanya kilfoldi befektetésnek mindsul, ezért tel-
jesitmeényét befolyasolja a forint mas valutakhoz mért erésdédése/ gyengllése, va-
gyis deviza-arfolyamkockazatot, valamint az alap részvénytlisilyos alap, igy rész-
vénykockazatot hordoz magaban.

Garancia: nincs.
Referenciaindex: MSCI World (Bloomberg: MSDUWI) index.

IPO részvény eszko6zalap

Befektetési politika:

Az eszkodzalap telies egészében a Generali IPO részvény alapba fekteti a pénzét. Az
alap a vilag részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, ame-
lyek elészor jelennek meg a tézsdén, vagyis elsédleges kibocsatas keretében von-
nak be forrasokat befektetéktdl, vagy tézsdei elééletlik néhany évre tekint vissza. Az
alap nem kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési cél-
pontok korét, azonban a portfolié kialakitasanal torekedni fog az erés diverzifikacio-
ra. A célpontok kivalasztasanal legfontosablb szempont az értékalapl megkozelités,
amely esetenként kiegészllhet az egyes fejl6dd térségek piacain megjelend Uj kibo-
csatasok népszerliségének kihasznalasaval.

A portfoliéban nem lehet olyan részvény, amelynek tézsdel bevezetése tobb mint 5
éve tortént, igy a portfoli dsszetétele idészakrdl idészakra valtozik.

Az alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio dsszeté-
tele idébeli korlatozas nélkil eltérnet a benchmark dsszetételétél, ennek megfelelé-

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Kockazatok:

Az eszkbzalap befektetési dloméanya legnagyobb részben kilfoldi befektetésnek mi-
nésul, ezért teliesitményét befolyasolia a forint mas valutakhoz mért er6sddé-
se/gyenglilése, vagyis deviza-arfolyamkockazatot, valamint az alap részvénytllsu-
lyos alap, igy részvénykockéazatot hordoz magaban.

Ezeken tUl gazdaséagi és politikai kockazat.

Garancia: nincs

Referenciaindex: 80%-ban MSCI World index (Bloomberg: MSDUWI), 20%-ban
RMAX index.




4. Garantalt eszk6zalapok

Garantalt eszkozalap 2011

Befektetési politika:

Az eszkdzalap fix lejérattal rendelkezd vegyes eszkdzalap, melynek lejarati datuma:
2011, februar 12.

Eszkdzeit Magyarorszagon, forintoan, a Magyar Allam és a Magyar Nemzeti Bank &l-
tal kibocsétott értékpapirok, valamint magyar, illetve kulféldi részvények teszik ki.

Garanciak:

A Garantalt eszkdzalap 20171 befektetési egységeinek minimalis, az eszkdzalap le-
jératakor érvényes vételi arat a biztosfté elére garantdlja, ezt nevezzUk garantélt za-
roarfolyamnak. A biztosftd a garantalt zardarfolyamot semmilyen kortimény kozott
nem csokkenti, azonban kedvezé piaci kortimények kozott emelheti. A biztosito ko-
telezettséget véllal tovabba arra, hogy a Garantalt eszkbzalaphoz kotott befektetési
egységek garantéalt zardarfolyamat megemeli, ha az eszkdzalap befektetési egysé-
geinek aktualis vételi &ra eléri az éppen énvényes garantalt zardarfolyamot. Igy az
eszkdzalaphoz kotott befektetési egységek garantélt zardarfolyama nem lehet ala-
csonyabb az eszkdzalap fenndllasa alatt elért legmagasabb vételi amal. A garantalt
zardarfolyam minden befektetési egységre énvényes, flggetlentl attél, hogy mikor
és milyen arfolyamon kerlt megvéasérlasra.

Kockéazatok:
a) A magyar és nemzetkdzi makrogazdasagi helyzet, valamint a pénzpiaci ka-
mat véltozasanak kockazata.
b) Az &llampapirpiaci hozamemelkedés kockazata.
c) Részvénykockazat

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 2 év.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz befektetési politikéjabdl addddan nem rendel-
het6 referenciaindex.

TrendMax garantalt eszkézalap

Befektetési politika:

Az eszkozalap fix lejarattal rendelkezé eszkozalap, melynek lejarati datuma: 2016.
Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Générale altal garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba (Equity Linked Notes) fekteti be.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezaltal az esz-
koézalap eszkozeit forintban denominalt betétekbe (biztonsagos eszkodzok), valamint
kulbnbozd nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba fekteti be
(kockazatos eszkdzok).

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszkdzdsszete-
tele az aktuélis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.
A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.Iétrehoz egy straté-
giat, amin belll a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be tobbek kdzott:

— kockézatmentes eszkdzok

— részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockézatos eszkdzok az aléabbi indexeket kdvethetik:

Index neve Rovidités Piac

Hang Seng Index (HSI) Kina

NSE S&P CNX Nifty Index (NSEI) India

Dow Jones Industrial Average Index DJ) USA

Dow Jones EuroStoxx50 Index (STOXX50E) Eurépa
Tokyo Stock Price Index (TOPX) Japan
EPRA Europe Index (FTEPRA) Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities (GBS LN Equity) Arany
LYXOR ETF Russia (RUS FP Equity) QOroszorszag
ISHARES MSCI Brazil (IBZL LN Equity) Braziia
LYXOR ETF Commodities CRB (CRB FP Equity) Arupiac (Olaj)

A fenti indexek, alapok kézUl minden alkalommal négy tipus kerlil be azon kockaza-
tos eszkodzok kdzé, melyet az alap referenciaindexként kdvetni fog, olyan madon,
hogy negyedévente fellllvizsgélatra kerliinek ezen instrumentumok teliesitményei.
Azon négy instrumentum fogja a referenciaindexet alkotni a fenti stratégiaban,
egyenld aréanyban, a kovetkezé negyedév vonatkozasaban, amely az elmult ne-
gyedévben a legjobban teljesttett.

Szélsbsegesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesitt érték-
papirok (Equity Linked Notes) és ezéltal az eszkozalap 100%-ban kockazatmentes
eszkdzokben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

Garanciak:

A SGA Société Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtestesfté értékpapir-
ok (Equity Linked Notes) telies futamideje alatt garantélja a hitelviszonyt megtestesi-
16 értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatdjanak kotelezettségeit, amely kotele-
zettségek magukban foglaliak azt, hogy a Equity Linked Notes lejératkori véte-
i arfolyama a futamidé alatt elért legmagasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.

A futamid® lejarta elétt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (Equity Linked
Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke tekintetében nem all
fenn garancia.

Kockézatok:

a) Partnerkockézat a Societe Generale Franciaorszag egyik legnagyobb bank-
jakent, befektetési hitelmindsftéssel rendelkezik, igy a garanciavallald szemé-
lyére vonatkozdlag minimélis a kockazat.

b) A mogottes termékek arfolyamai befolyasoljak az eszkdzalap teliesitményét.
Ugyanakkor az eszkdzalap arfolyama nem fog telies mértékben megegyezni
a mogottes termékek arfolyamaval, igy az eszkdzalapra hatéssal lesznek a
részvényarfolyamok alakulasa. Az eszkdzalap lejaratakor, ezen kockézat 1é-
nyegesen alacsonyabb. Lejarat el6tti visszavasérlas esetén szamolni kell a
mogottes termékek mozgasaibdl adddd kockazattal.

Javasolt minimalis befektetési id6tav: 5 év.

Referenciaindex: Az eszkdzalaphoz befektetési politikajabdl addddan nem rendel-
het6 referenciaindex.

A vélaszthatd eszkdzalapok dsszetételérdl és befektetési elveirdl szold mindenkori hatalyos melléklet az Aranyszarmy Start (G60ST) rendszeres dijas befektetési egységek-

hez kotott életbiztositas feltételeinek része.




