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IV. számú melléklet G60ST

Hatályos: 2004. május 1-jétõl visszavonásig
Ezzel a 2003. március 1-jétõl visszavonásig (2004. május 1-jéig) hatályos IV. számú melléklet hatályát veszti.

Aranyszárny eszközalapok választásakor minden esetben tájé-
kozódjon az eszközalap által megtestesített kockázati szintrõl.
Döntéseinél vegye figyelembe, hogy megtakarításai milyen célt
szolgálnak és, hogy megtakarításaival milyen kockázatot haj-
landó felvállalni. A magasabb kockázat hosszú távon maga-
sabb hozamot jelenthet, azonban ennél rövidebb idõszak alatt
kiugró nyereséget/veszteséget is okozhat. Az árfolyamok vizs-
gálatánál mindig gondoljon arra, hogy a múltbeli eredmények
nem jelentenek garanciát a jövõ tekintetében.

A befektetési kockázat

A kockázat az eszközalap aktuális árfolyamának eltérése korábbi ár-

folyamainak átlagától.  Amennyiben az eszközalap árfolyama gyakran

és mind pozitív, mind negatív irányban erõsen eltér átlagától, azaz

hektikusan mozog, úgy kockázatosnak nevezzük. Amennyiben az

eszközalap árfolyama ritkán és kevéssé tér el az átlagtól, azaz ki-

egyensúlyozottan mozog, alacsony kockázatot képvisel.

A kockázat összetevõi

Az eszközalapok kockázati szintje az eszközalap teljesítményét is jel-

lemzi. Hosszú távon (legalább 10-15 év) a magasabb kockázatválla-

lással várhatóan magasabb hozam érhetõ el, rövid (1 - kb. 3 év) és

középtávon (kb. 3 - kb. 10 év) azonban nagyobb árfolyamkilengések-

re, akár magas pozitív, de jelentõsebb negatív hozamokra is lehet

számítani.  Ennek megfelelõen a magasabb kockázatú eszközalapok

befektetési egységeire hosszú távon, a kockázati szinthez tartozó,

várhatóan magasabb hozam jelezhetõ elõre.

Az eszközalapok kockázati szintjét a benne rejlõ befektetések hatá-

rozzák meg.  Alacsony kockázatúnak tekinthetõek a Magyar Állam, a

Magyar Nemzeti Bank, önkormányzatok és a kitûnõ minõsítésû

pénzintézetek, jelzálog-hitelintézetek, illetve vállalatok által kibocsátott

vagy általuk garantált kötvények, diszkontkamatozású értékpapírok,

valamint a bankbetétek. Növelik az eszközalap kockázatát a rész-

vény-, ingatlan- és devizabefektetések, ellenben a biztosító által nyúj-

tott (tõke-, hozam- vagy árfolyam-) garancia csökkenti azt. További

kockázatnövelõ tényezõ az értékpapír lejárata; minél hosszabb lejá-

ratú az értékpapír, annál erõsebben reagál a piaci változásokra.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozású értékpapírok (kötvények és

diszkontpapírok) árfolyama a piaci hozamokkal ellentétes irányba

mozog, ezért az ilyen értékpapírokat tartalmazó eszközalapok árfolya-

ma hozamemelkedés esetén csökkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztosító az eszközalapok befektetési

elveit oly mértékben nem változtathatja meg, hogy az befolyásolja

egy adott eszközalap kockázati szintjét. Így az ön által kiválasztott

eszközalapok kockázati szintje az idõ elõrehaladtával állandó marad.

Az eszközalapok a képviselt befektetési kockázat

alapján

1. Alacsony kockázatú eszközalapok:
– Pénzpiaci eszközalap

– Kötvény eszközalap

– Garantált eszközalapok

2. Közepes kockázatú eszközalapok:
– Vegyes eszközalap I.

– Ingatlan eszközalap

3. Magas kockázatú eszközalap:
– Vegyes eszközalap II.

1. Alacsony kockázatú eszközalapok

Pénzpiaci eszközalap
Az eszközalap pénzeszközeit rövid lejáratú (legfeljebb 1 év futamide-

jû), a Magyar Állam vagy a Magyar Nemzeti Bank által, Magyarorszá-

gon, forintban kibocsátott állampapírokba fektetjük.

A Pénzpiaci eszközalap tekintetében a biztosító garantálja, hogy az

eszközalaphoz kötött befektetési egységek vételi árfolyama minden

értékelési napon meghaladja az elõzõ 6 hónap vételi árfolyamainak

számtani átlagát.

Kötvény eszközalap
Az eszközalap pénzeszközeit Magyarországon, forintban, a Magyar

Állam, a Magyar Nemzeti Bank, önkormányzatok, kitûnõ minõsítésû

pénzintézetek és vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek által kibo-

csátott értékpapírokba fektetjük.

Garantált eszközalapok
A Garantált eszközalapok fix lejárati dátummal rendelkezõ, vegyes

eszközalapok, eszközeit Magyarországon, forintban, a Magyar Állam

és a Magyar Nemzeti Bank által kibocsátott értékpapírok, valamint

magyar, illetve külföldi részvények teszik ki.

A Garantált eszközalapok befektetési egységeinek minimális, az esz-

közalap lejáratakor érvényes vételi árát a biztosító elõre garantálja, ezt

nevezzük garantált záróárfolyamnak. Az egyes Garantált eszközala-

pok nevérõl, lejárati idõpontjáról, egységenkénti garantált záróár-

folyamáról a mindenkori hatályos Kondíciós lista (I. sz. melléklet) nyújt

tájékoztatást. A biztosító a garantált záróárfolyamot semmilyen körül-

mény között nem csökkenti, azonban kedvezõ piaci körülmények kö-

zött emelheti. A biztosító kötelezettséget vállal továbbá arra, hogy a

Garantált eszközalapokhoz kötött befektetési egységek garantált zá-

róárfolyamát megemeli, ha az eszközalapok befektetési egységeinek

aktuális vételi ára eléri az éppen érvényes garantált záróárfolyamot.

Így az eszközalapokhoz kötött befektetési egységek garantált záróár-

folyama nem lehet alacsonyabb az eszközalap fennállása alatt elért

legmagasabb vételi árnál. A garantált záróárfolyam minden befekte-

A választható eszközalapok összetétele
és befektetési elvei
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befektetéshez kötött életbiztosítás feltételeinek része.

tési egységre érvényes, függetlenül attól, hogy mikor és milyen árfo-

lyamon került megvásárlásra.

Amennyiben a szerzõdõ arról külön nem rendelkezik, a Garantált esz-

közalapokhoz kötött befektetési egységeit, az eszközalap lejártakor,

a biztosító a Pénzpiaci eszközalapba váltja át.

2. Közepes kockázatú eszközalapok

Vegyes eszközalap I. (70% kötvény – 30% részvény)
Az eszközalap eszközeinek 70%-át Magyarországon, forintban, a

Magyar Állam, a Magyar Nemzeti Bank, önkormányzatok kitûnõ mi-

nõsítésû pénzintézetek és vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek

által kibocsátott értékpapírokba, 30%-át pedig a Budapesti Érték-

tõzsdén jegyzett részvényekbe fektetjük.

A portfólió összetételét szabályozó megoszlás piaci értéken kerül

megállapításra és a meghatározott aránytól minden értékelési napon

legfeljebb ±5 százalékponttal lehet eltérni.

Ingatlan eszközalap
Az eszközalap eszközeit elsõsorban hazai ingatlanalapok befektetési

jegyeibe fektetjük. Legfeljebb 30%-ban OECD tagországokban for-

galmazott külföldi ingatlanalapok befektetési jegyeit is megvásárol-

hatjuk az eszközalap számára. 

3. Magas kockázatú eszközalap

Vegyes eszközalap II. (60% részvény – 40% kötvény)
Az eszközalap eszközeinek 60%-át a Budapesti Értéktõzsdén jegy-

zett részvényekbe, 40%-át pedig Magyarországon, forintban, a Ma-

gyar Állam, a Magyar Nemzeti Bank, önkormányzatok, kitûnõ minõ-

sítésû pénzintézetek és vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek által

kibocsátott értékpapírokba fektetjük.

A portfólió összetételét szabályozó megoszlás piaci értéken kerül

megállapításra és a meghatározott aránytól minden értékelési napon

legfeljebb ±5 százalékponttal lehet eltérni.

Közös szabályok

Minden eszközalap tartalmazhat
– alacsony (piaci értéken max. 15%) arányban bankszámla-

pénzt,

– amennyiben az egyes eszközalapok befektetési elvei nem

rendelkeznek róla, úgy átmenetileg (legfeljebb 1 hónapig) rö-

vid lejáratú (legfeljebb 1 év futamidejû), a Magyar Állam vagy

a Magyar Nemzeti Bank által Magyarországon, forintban kibo-

csátott értékpapírt, rövid lejáratú (legfeljebb 1 hónap futamide-

jû), stabil, biztonságos banknál elhelyezett bankbetétet,

– az egyes eszközalapok befektetési elveibe illõ befektetési poli-

tikával rendelkezõ befektetési alapra kibocsátott befektetési

jegyet.


