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Ezzel a korabban hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Aranyszarny eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az
eszkoOzalap altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye figye-
lembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasai-
val milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu ta-
von magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb idészak alatt ki-
ugré nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig
gondoljon arra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové
tekintetében.

A befektetési kockazat

A kockézat az eszkdzalap aktudlis arfolyamanak eltérése korabbi arfolyamainak at-
lagatél. Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind nega-
tiv irdanyban erésen eltér atlagatol, azaz hektikusan mozog, Ugy kockézatosnak ne-
vezzUk. Amennyiben az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevésse tér el az atlagtol,
azaz ki-egyensulyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

A kockazat 6sszetevoéi

Az eszkdzalapok kockézati szintje az eszktzalap teljesitményét is jellemzi. Hosszu
tavon (legaldbb 10-15 év) a magasabb kockazatvallalassal varhatéan magasabb
hozam érhet6 el, rovid- (1 — kb. 3 év) és kodzéptavon (kb. 3 — kb. 10 év) azonban
nagyobb éarfolyamkilengésekre, akér magas pozitlv, de jelentésebb negativ hoza-
mokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatl eszkdzala-
pok befektetési egységeire hosszu tavon, a kockazati szinthez tartozo, varhatdan
magasabb hozam jelezhet elére.

Az eszkodzalapok kockézati szintjét a benne rejlé befektetések hatarozzak meg.
Alacsony kockazattinak tekinthetéek a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, 6n-
kormanyzatok és a kitliné minésitésl pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, ill. val-
lalatok altal kibocsatott, vagy dltaluk garantalt kodtvények, diszkontkamatozasu ér-
tékpapirok, valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap kockézatéat a részvény-
, ingatlan- és deviza-befektetések, ellenben a biztositd ltal nydjtott (téke-, hozam-
vagy arfolyam-) garancia csdkkenti azt. Tovabbi kockazatnovels tényezd az érték-
papir lejarata; minél hosszabb lejaratl az értékpapir, annal erésebben reagél a pia-
cl véltozasokra.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozasu értékpapirok (kdtvények és diszkontpapirok)
arfolyama a piaci hozamokkal ellentétes iranyba mozog, ezért az ilyen értékpapiro-
kat tartalmazo eszkozalapok arfolyama — hozamemelkedés esetén csodkkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztositd az eszkdzalapok befektetési elveit oly mér-
tékben nem véltoztathatia meg, hogy az befolyasolia egy adott eszkdzalap kocka-
zati szintjét. Igy az On altal kivalasztott eszkézalapok kockézati szintje az idé elére-
haladtaval dllandé marad.

Az eszkdzalapok a képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok:
— Pénzpiaci eszkdzalap
—  KamatFix garantalt hozamu eszkdzalap
—  Kotvény eszkdzalap
Garantélt eszkdzalapok
— TrendMax garantélt eszkbzalap
2. Kozepes kockazatu eszkozalap:
— Ingatlan eszkozalap
3. Magas kockazatu eszkozalapok:
—  KuUIféldi részvény eszkbzalap
— Magyar részvény eszkdzalap
— Himaléja azsiai részvény eszkdzalap
— Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
— ) Generacio részvény eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkoézalapok

Pénzpiaci eszkdzalap

Az eszkodzalap pénzeszkozeit rovid lejératl (legfeliebb 1 év futamidejl), a Magyar
Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank 4ltal, Magyarorszagon, forintban kibocsatott
allampapirokba fektetjik.

A Pénzpiaci eszkdzalap tekintetében a biztositd garantdlia, hogy az eszkdzalaphoz
kotott befektetési egységek vételi arfolyama minden értékelési napon meghaladja
az el6z6 6 honap vételi arfolyamainak szamtani atlagét.

Az eszkdzalap referenciaindexe az RMAX index.

KamatFix garantalt hozamu eszkézalap

Az eszkdzalap pénzeszkdzel rovid lejaratl bankbetétekbe, kdtvényekbe kertiinek
befektetésre, illetve folydszamlan helyezzik el. A biztosité elére meghatarozott id6-
szakra garantal elére meghatérozott hozamot oly médon, hogy ez a garantélt ho-
zam mas hasonld kockazat( befektetésekkel versenyképes legyen.

A garancia mértéke mindig az adott pénz- és tékepiaci helyzet fliggvényében valtozik.
A biztositd garantdlja, hogy az eszkdzalap arfolyama minden értékelési napon meg-
haladja az el6z6 napi arfolyamot.

Az eszkdzalap referenciaindexe az ZMAX index.

Kotvény eszkdzalap

Az eszkozalap pénzeszkozeit Magyarorszagon, forintban, a Magyar Allam, a Ma-
gyar Nemzeti Bank, dénkorméanyzatok, kitind minésitésli pénzintézetek és véllala-
tok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocséatott értékpapirokba fektetjlk.

Az eszkdzalap referenciaindexe az MAX Composite index.

Garantalt eszkdzalapok

A Garantéalt eszkdzalapok fix lejarati datummal rendelkezd, vegyes eszkdzalapok,
eszkdzeit Magyarorszagon, forintban, a Magyar Allam és a Magyar Nemzeti Bank
altal kibocsatott értékpapirok, valamint magyar, illetve kulfoldi részvények teszik ki.
A Garantélt eszkdzalapok befektetési egységeinek minimalis, az eszkézalap lejéra-
takor érvényes vételi érét a biztositd elére garantélia, ezt nevezzik garantéalt zardéar-
folyamnak. Az egyes Garantalt eszkdzalapok nevérdl, idépontjardl, egységenkénti
garantélt zaréarfolyamardl a mindenkori hatalyos Kondicios lista (1. sz. melléklet)
nyUit tajékoztatast. A biztositd a garantalt zaréarfolyamot semmilyen kortiimény ko-
z6tt nem csdkkenti, azonban — kedvezd piaci kériimények kozott emelheti. A biz-
tosito kotelezettséget véllal tovabbé arra, hogy a Garantalt eszkdzalapokhoz kotott
befektetési egységeinek aktudlis vételi &ra eléri az éppen érvényes garantalt zaro-
arfolyamot. Igy az eszkézalapokhoz katott befektetési egységek garantalt zardar-
folyama nem lehet alacsonyabb az eszkdzalap fennallasa alatt elért legmagasabb
vételi &rnél. A garantalt arfolyam minden befektetési egységre érvényes, fliggetle-
nul attél, hogy mikor és milyen arfolyamon ker(ilt megvasérlasra.

Amennyiben a szerz6d6 arrél kulén nem rendelkezik, a Garantalt eszkézalapokhoz
kotott befektetési egységeinek ellenértékét, az eszkozalap lejaratakor, a biztosfto a
Pénzpiaci eszkbzalapban helyezi el.

Az eszkdzalaphoz befektetési politikdjabdl addddan nem rendelhetd referenciaindex.

TrendMax garantalt eszkdzalap

Az eszkozalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejarati datuma: 2016.
oktober 3. Az eszkdzalap portfolidjat telies egészében a SGA Société Générale
Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Générale altal garantélt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba (Equity Linked Notes) fekteti be.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezéltal az esz-
kozalap eszkozeit forintban denominalt betétekbe (biztonsagos eszkézok), valamint
kulonbozd nemzetkodzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba fekteti be
(kockéazatos eszkdzok).

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszkdzdsszeté-
tele az aktualis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.




A SGA Société Genérale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-
ok (Equity Linked Notes) telies futamideje alatt garantalja a hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatdjanak kotelezettségeit, amely ko-
telezettségek magukban foglaljiak azt, hogy a Equity Linked Notes lejaratkori véte-
i &rfolyama a futamid® alatt elért legmagasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.

A futamidé lejarta el6tt a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked
Notes) értéke, illetve az eszkdzalap befektetési egységei értéke tekintetében nem
all fenn garancia.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V.létrehoz egy stra-
tégiat, amin belll a kévetkezd instrumentumokba fektethet be tobbek kozott:

— kockézatmentes eszkdzok

— részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockéazatos eszkdzok az alabbi indexeket kévethetik:

Index neve Rovidités Piac

Hang Seng Index (HSI) Kina

NSE S&P CNX Nifty Index (NSE) India

Dow Jones Industrial Average Index [(BN)] USA

Dow Jones EuroStoxx50 Index (STOXX50E) Eurdpa
Tokyo Stock Price Index (TOPX) Japan
EPRA Europe Index (FTEPRA) Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities (GBS LN Equity) Arany
LYXOR ETF Russia (RUS FP Equity) Oroszorszég
ISHARES MSCI Brazil (IBZL LN Equity) Brazilia
LYXOR ETF Commodities CRB (CRB FP Equity) Arupiac (Olaj)

A fenti indexek, alapok koz(l minden alkalommal négy tipus kertil be azon kocka-
zatos eszkdzok kozeé, melyet az alap referenciaindexként kévetni fog, olyan mo-
don, hogy negyedévente fellllvizsgalatra kerlinek ezen instrumentumok teljesitmé-
nyei. Azon négy instrumentum fogja a referenciaindexet alkotni a fenti stratégiaban,
egyenlé aranyban, a kovetkezd negyedév vonatkozaséban, amely az elmult ne-
gyedévben a legjobban teljesttett.

Szélsbségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesité érték-
papirok (Equity Linked Notes) és ezdltal az eszkdzalap 100%-ban kockézatmentes
eszkozokben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

Az alap indulésakor ezen kockazatos eszkozok megoszliasa az alabbi:

25% i Hang Seng Index

25% .iiiiini NSE S&P CNX Nifty Index
25% i LYXOR ETF Russia

25% i ISHARES MSCI Brazil

Az eszkdzalaphoz befektetési politikéjabdl addddan nem rendelhetd referenciaindex.

2. Kézepes kockazatu eszkézalap

Ingatlan eszkdzalap

Az eszkdzalap eszkozeit elsdsorban hazai ingatlanalapok befektetési jegyeibe fek-
tetjik. Legfeliebb 30%-ban OECD tagorszagokban forgalmazott kUlfoldi ingatlan-
alapok befektetési jegyeit is megvasarolhatjuk az eszkozalap szamara.

Az eszkozalap referenciaindexe a BIX index (2007.08.01-jétdl, el6tte: 33,33% OTP
Ingatlanalap, 33,33% Eurépa Ingatlanalap, 33,33% Raiffeisen Ingatlanalap).

3. Magas kockazatu eszkézalapok

KUlféldi részvény eszkdzalap
Az eszkdzalap eszkdzeit kilfoldi, OECD tagorszagok tézsdéin jegyzett, kulfoldi de-
vizékban kibocsétott részvényekbe fektetjlk.

Az eszkdzalap referenciaindexe 20%-ban az S&P100 amerikai (Bloomberg: OEX),
65%-ban a Dow Jones EuroStoxx 50 (Bloomberg: SX5E), 15%-ban az RMAX  in-
dexbdl tevédik dssze.

Magyar részvény eszkdzalap )
Az eszkdzalap eszkozelt a Budapesti Ertéktdzsden jegyzett részvényekbe fektetjlk.

Az eszkdzalap referenciaindexe a BUX index.

Himalaja azsiai részvény eszkodzalap
Az eszkdzalap eszkodzeit Kina és India tézsdéin jegyzett részvényekbe fektetjlik.

Az eszkdzalap referenciaindexe 50%-ban a HangSeng (Bloomberg: HSI), 50%-
ban a Nifty (Bloomberg: NIFTY) indexbdl tevédik dssze.

Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap

Az eszkozalap eszkozeit latin-amerikai orszagok tézsdéin jegyzett részvényekbe
fektetjUk. Els6dleges befektetési célpont Brazilia, Mexikd, Argentina, Chile, vala-
mint a térség orszagainak tézsdéin jegyzett részvények.

Az eszkdzalap referenciaindexe az S&P Latin-Amerika (Bloomberg: SPLAC) index.

Uj Generacio részvény eszkdzalap

Az Uj Generacié részvény eszkdzalap olyan cégek részvé-nyeibe fekteti tokéjét,
mely cégek mikddésében a jovd meghatarozd fogyasztasi és életviteli trendijel
jatsszék a fészerepet. Féleg olyan cégekre fokuszal az eszkdzalap, ahol a terme-
lés, marketing, kereskedelem domindl, illetve ahol a fogyasztasi javak és szolgalta-
tasok jelentik a f¢ értékteremtést, de mindenképpen a jové varhaté trendjei-nek ki-
hasznéléséra torekednek. Az eszkdzalap tobbek kozott élelmiszeripari, italgyarto,
egészséguigyi szolgéltatd, szérakoztatdipari cégek részvényeibe fektet.

Az eszkdzalap referenciaindexe az MSCI World (Bloomberg: MSDUWI) index.

K6z06s szabalyok

Minden eszkézalap tartalmazhat

— alacsony (piaci értéken max. 15%) aranyban bankszamlapénzt,

— amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendelkeznek ro-
la, Ugy &tmenetileg (legfeliebb 1 hdnapig) rovid lejératd (legfeliebb 1 év fu-
tamidejti), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal Magyarorsza-
gon, forintban kibocsétott értékpapirt, révid lejaratt (legfeliebb 1 hénap fu-
tamidejl), stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bankbetétet,

— az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval rendel-
kez6 befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyet.

A vélaszthatd eszkodzalapok dsszetételérdl és befektetési elveirdl szold mindenkori hatélyos melléklet az Aranyszamy Exkluziv Speciél (G65S) rendszeres dijas befek-

tetési egységekhez kotott életbiztositas feltételeinek a része.




