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Ezzel a korabban hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Aranyszarny eszkozalapok valasztasakor minden esetben tajékozédjon az
eszkozalap altal megtestesitett kockazati szintrél. Dontéseinél vegye figye-
lembe, hogy megtakaritasai milyen célt szolgalnak és, hogy megtakaritasaival
milyen kockazatot hajlandé felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tavon
magasabb hozamot jelenthet, azonban ennél rovidebb idészak alatt kiugrd
nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizsgalatanal mindig gon-
doljon arra, hogy a multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jové te-
kintetében.

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkdzalap aktudlis arfolyamanak eltérése korabbi arfolyamainak at-
lagatdl. Amennyiben az eszkozalap arfolyama gyakran és mind pozitiv, mind nega-
tiv iranyban erésen eltér atlagatdl, azaz hektikusan mozog, Ugy kockéazatosnak ne-
vezzUk. Amennyiben az eszkdzalap arfolyama ritkan és kevésseé tér el az atlagtol,
azaz kiegyensUlyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

A kockazat 6sszetevoéi

Az eszkdzalapok kockazati szintje az eszkdzalap teliesitményét is jellemzi. Hosszd
tavon (legaldbb 10-15 év) a magasabb kockézatvallaléassal varhatéan magasabb
hozam érhet6 el, rovid- (1 — kb. 3 év) és kdzéptavon (kb. 3 — kb. 10 év) azonban
nagyobb arfolyamkilengésekre, akér magas poztiv, de jelentésebb negativ hoza-
mokra is lehet szamitani. Ennek megfeleléen a magasabb kockazatl eszkdzalapok
befektetési egységeire hosszU tavon, a kockazati szinthez tartozo, varhatéan maga-
sabb hozam jelezhet6 el6re.

Az eszkdzalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések hatarozzak meg. Ala-
csony kockazatiinak tekinthetéek a Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, énkor-
manyzatok és a kitliné minésitést pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, ill. vallalatok
altal kibocsatott, vagy éaltaluk garantalt kotvények, diszkontkamatozasu értékpapirok,
valamint a bankbetétek. Novelik az eszkdzalap kockazatat a részvény-, ingatlan- és
deviza-befektetések, ellenben a biztosito altal nydjtott (t6ke-, hozam- vagy arfolyam-
) garancia csOkkenti azt. Tovabbi kockazatndveld tényezé az értékpapir lejarata; mi-
nél hosszabb lejarat’ az értékpapir, annal erésebben reagal a piaci valtozasokra.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozasu értékpapirok (kdtvények és diszkontpapirok)
arfolyama a piaci hozamokkal ellentétes iranyba mozog, ezért az ilyen értékpapiro-
kat tartalmazd eszkédzalapok arfolyama — hozamemelkedés esetén csdkkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztositd az eszkdzalapok befektetési elveit oly mér-
tékben nem valtoztathatjia meg, hogy az befolyasolja egy adott eszkdzalap kocka-
zati szintjét. gy az On 4ltal kivalasztott eszkdzalapok kockézati szintie az idé elére-
haladtaval allandé marad.

Az eszkozalapok a képviselt befektetési kockazat alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkdzalapok:
— Pénzpiaci eszkdzalap
—  KamatFix garantalt hozamu eszkdzalap
- Kotvény eszkdzalap
—  Garantélt eszkdzalapok
— TrendMax garantalt eszkdzalap
2. Kodzepes kockazatu eszkdzalap:
— Ingatlan eszkbzalap
3. Magas kockazatu eszkdzalapok:
— KulIfoldi részvény eszkdzalap
— Magyar részvény eszkdzalap
— Himaldja ézsiai részvény eszkozalap
— Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
— U Generécio részvény eszkdzalap

1. Alacsony kockazatu eszkézalapok

Pénzpiaci eszkdzalap
Az eszkdzalap pénzeszkozeit rovid lejératy (legfeliebb 1 év futamidej), a Magyar Al-
lam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal, Magyarorszagon, forintban kibocsatott al-
lampapirokba fektetjik.

A Pénzpiaci eszkodzalap tekintetében a biztositd garantélja, hogy az eszkézalaphoz
kotott befektetési egységek vételi arfolyama minden értékelési napon meghaladja az
el6z6 6 honap vételi arfolyamainak szamtani atlagat.

Az eszkdzalap referenciaindexe az RMAX index.

KamatFix garantalt hozamu eszkézalap

Az eszkdzalap pénzeszkdzel rovid lejaratll bankbetétekbe, kotvényekbe kertinek
befektetésre, illetve folydszamian helyezzik el. A biztositd elére meghatarozott idé-
szakra garantél elére meghatarozott hozamot oly médon, hogy ez a garantalt hozam
més hasonld kockazatl befektetésekkel versenyképes legyen.

A garancia mértéke mindig az adott pénz- és tékepiaci helyzet figgvényében véltozik.
A biztosfté garantalja, hogy az eszkdzalap arfolyama minden értékelési napon meg-
haladja az eléz6 napi arfolyamot.

Az eszkdzalap referenciaindexe az ZMAX index.

Kotvény eszkdzalap

Az eszkbzalap pénzeszkdzeit Magyarorszagon, forintban, a Magyar Allam, a Magyar
Nemzeti Bank, dnkormanyzatok, kitind mindsftésti pénzintézetek és vallalatok, va-
lamint jelzalog-hitelintézetek altal kibocséatott értékpapirokba fektetjlk.

Az eszkdzalap referenciaindexe az MAX Composite index.

Garantalt eszkbzalapok

A Garantélt eszkbzalapok fix lejérati datummal rendelkezd, vegyes eszkdzalapok,
eszkdzeit Magyarorszagon, forintban, a Magyar Allam és a Magyar Nemzeti Bank &l-
tal kibocsétott értékpapirok, valamint magyar, illetve kulfoldi részvények teszik ki.

A Garantalt eszkdzalapok befektetési egységeinek minimalis, az eszkdzalap lejara-
takor érvényes vételi érat a biztositd elére garantélja, ezt nevezzik garantalt zaroar-
folyamnak. Az egyes Garantélt eszkdzalapok nevérdl, iddpontjardl, egységenkénti
garantalt zaréarfolyamardl a mindenkori hatalyos Kondicios lista (1. sz. melléklet) nydit
tajékoztatast. A biztosftd a garantélt zardarfolyamot semmilyen kértimény kozott
nem csOkkenti, azonban — kedvezd piaci kdriimények kozott emelheti. A biztositd
kotelezettséget vallal tovabba arra, hogy a Garantalt eszkdzalapokhoz kotott befek-
tetési egységeinek aktudlis vételi ara eléri az éppen érvényes garantélt zardarfolya-
mot. Igy az eszkdzalapokhoz kotott befektetési egységek garantalt zardarfolyama
nem lehet alacsonyabb az eszkézalap fenndllasa alatt elért legmagasabb véte-
liamal. A garantélt arfolyam minden befektetési egységre érvényes, flggetlendl at-
tél, hogy mikor és milyen érfolyamon kerUlt megvasarléasra.

Amennyiben a szerz6dé arrdl kulén nem rendelkezik, a Garantalt eszkdzalapokhoz
kotott befektetési egységeinek ellenértékét, az eszkdzalap lejaratakor, a biztositd a
Pénzpiaci eszkdzalapban helyezi el.

Az eszkdzalaphoz befektetési politikajabdl addddan nem rendelheté referencia-
index.

TrendMax garantalt eszkdzalap

Az eszkdzalap fix lejarattal rendelkezé eszkdzalap, melynek lejérati datuma: 2016.
Acceptance N.V. altal kibocsatott és a Société Générale altal garantalt hitelviszonyt
megtestesit értékpapirokba (Equity Linked Notes) fekteti be.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked Notes), és ezaltal az esz-
kozalap eszkozeit forintban denominélt betétekbe (biztonségos eszkdzok), valamint
klldnbdzd nemzetkdzi részvényekbe, indexekbe és befektetési alapokba fekteti be
(kockézatos eszkdz0Kk).




A hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok, és ezaltal az eszkdzalap eszkdzdsszete-
tele az aktudlis piaci viszonyok alapjan folyamatosan valtozik.

A SGA Sociéte Générale Acceptance N.V. a hitelviszonyt megtestesité értékpapir-
ok (Equity Linked Notes) telies futamideje alatt garantdlja a hitelviszonyt megtestesi-
16 értékpapirok (Equity Linked Notes) kibocsatdjanak kotelezettségeit, amely kotele-
zettségek magukban foglaljak azt, hogy a Equity Linked Notes lejaratkori véte-
i arfolyama a futamid® alatt elért legmagasabb arfolyamnal nem lehet alacsonyabb.

A futamid® lejarta elétt a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Equity Linked
Notes) értéke, illetve az eszktzalap befektetési egységei értéke tekintetében nem all
fenn garancia.

A fentiek érdekében a SGA Société Générale Acceptance N.V. létrehoz egy straté-
giat, amin belll a kdvetkezd instrumentumokba fektethet be tobbek kozott:

— kockézatmentes eszkdzok

— részvények, befektetési alapok és egyéb kockazatos eszkdzok.

A kockéazatos eszkodzok az alabbi indexeket kévethetik:

Index neve Rovidités Piac

Hang Seng Index (HSI) Kina

NSE S&P CNX Nifty Index (NSEI) India

Dow Jones Industrial Average Index (BN))] USA

Dow Jones EuroStoxx50 Index (STOXX50E) Eurépa
Tokyo Stock Price Index (TOPX) Japéan
EPRA Europe Index (FTEPRA) Ingatlan
LYXOR Gold Bullion Securities (GBS LN Equity) Arany
LYXOR ETF Russia (RUS FP Equity) Oroszorszég
ISHARES MSCI Brazil (IBZL LN Equity) Brazilia
LYXOR ETF Commodities CRB (CRB FP Equity) Arupiac (Olaj)

A fenti indexek, alapok kozUl minden alkalommal négy tipus kertll be azon kockaza-
tos eszkodzok kdzé, melyet az alap referenciaindexként kovetni fog, olyan madon,
hogy negyedévente fellilvizsgdlatra kertinek ezen instrumentumok teljesftményei.
Azon négy instrumentum fogja a referenciaindexet alkotni a fenti stratégiaban,
egyenld arényban, a kdvetkezéd negyedév vonatkozasaban, amely az elmult ne-
gyedévben a legjobban teljesttett.

Szélsbségesen negativ piaci tendenciak esetén a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok (Equity Linked Notes) és ezaltal az eszkdzalap 100%-ban kockazatmentes
eszkdzokben is tarthatja a pénzeszkdzoket.

Az alap indulasakor ezen kockazatos eszkdzok megoszlasa az alabbi:

25% i Hang Seng Index

25% ..o NSE S&P CNX Nifty Index
25% i LYXOR ETF Russia

25% ..o ISHARES MSCI Brazil

Az eszkodzalaphoz befektetési politikajabol adoddan nem rendelhetd referencia-
index.

2. Kézepes kockazatu eszkézalap

Ingatlan eszkbzalap

Az eszkdzalap eszkdzeit elsGsorban hazai ingatlanalapok befektetési jegyeibe fek-
tetjlk. Legfeliebb 30%-ban OECD tagorszagokban forgalmazott kuilfoldi ingatlanala-
pok befektetési jegyeit is megvasarolhatjuk az eszkbdzalap szamara.

Az eszkdzalap referenciaindexe a BIX index (2007.08.01-jétdl, el6tte: 33,33% OTP
Ingatlanalap, 33,33% Eurdpa Ingatlanalap, 33,33% Raiffeisen Ingatlanalap).

3. Magas kockazati eszkozalapok

Kulfoldi részvény eszkdzalap
Az eszkdzalap eszkdzeit kulfoldi, OECD tagorszagok tézsdéin jegyzett, kulfoldi de-
vizékban kibocsatott részvényekbe fektetjlk.

Az eszkdzalap referenciaindexe 20%-ban az S&P100 amerikal (Bloomberg: OEX),
65%-ban a Dow Jones EuroStoxx 50 (Bloomberg: SX5E), 16%-ban az RMAX  in-
dexpdl tevddik dssze.

Magyar részvény eszkdzalap )
Az eszkdzalap eszkdzeit a Budapest Ertékidzsden jegyzett részvényekbe fektetjlk.

Az eszkdzalap referenciaindexe a BUX index.

Himalaja azsiai részvény eszkdzalap
Az eszkdzalap eszkdzeit Kina és India tézsdéin jegyzett részvényekbe fektetjlk.

Az eszkdzalap referenciaindexe 50%-ban a HangSeng (Bloomberg: HSI), 50%-ban
a Nifty (Bloomberg: NIFTY) indexbdl tevédik dssze.

Eldorado latin-amerikai részvény eszkdzalap
Az eszkbzalap eszkdzelt latin-amerikal orszagok tézsdéin jegyzett részvényekbe fek-
tetjlk. Els6dleges befektetési célpont Brazilia, Mexiko, Argentina, Chile, valamint a
térség orszagainak t6zsdéin jegyzett részvények.

Az eszkdzalap referenciaindexe az S&P Latin-Amerika (Bloomberg: SPLAC) index.

Uj Generacié részvény eszkdzalap

Az Uj Generécié részvény eszkdzalap olyan cégek részvé-nyeibe fekteti t6kéjét,
mely cégek mikddésében a jové meghatarozd fogyasztasi és életviteli trendjel
jatsszéak a fészerepet. Féleg olyan cégekre fokuszal az eszkdzalap, ahol a termelés,
marketing, kereskedelem domindl, illetve ahol a fogyasztasi javak és szolgaltatasok
jelentik a f6 értékteremtést, de mindenképpen a jové varhato trendjei-nek kinasznéa-
l&éséra térekednek. Az eszkdzalap tobbek kozott élelmiszeripari, italgyartd, egész-
ségligyi szolgéltatd, szdrakoztatdipari cégek részvényeibe fektet.

Az eszkdzalap referenciaindexe az MSCI World (Bloomberg: MSDUWI) index.

Ko6z6s szabalyok

Minden eszkézalap tartalmazhat

— alacsony (piaci értéken max. 15%) aranyban bankszamlapénzt,

— amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem rendelkeznek ro-
la, Ugy atmenetileg (legfeliebb 1 honapig) roévid lejaratu (legfeliebb 1 év fu-
tamidej), a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal Magyarorsza-
gon, forintban kibocséatott értékpapirt, révid lejératu (legfeliebb 1 honap fu-
tamidej(i), stabil, biztonsagos banknél elnelyezett bankbetétet,

— az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe ill6 befektetési politikaval rendel-
kez6 befektetési alapra kibocséatott befektetési jegyet.

A vélaszthato eszkdzalapok dsszetételérdl es befektetési elveirdl szold mindenkori hatalyos melleklet az Aranyszamy Exkiuziv (G65) rendszeres dijas befektetési egységek-

hez kotott életbiztositas feltételeinek része.




