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Ezzel a 2002. december 15-étdl visszavonasig (2004. majus 1-jéig) hatalyos IV. szamu melléklet hatalyat veszti.

Aranyszarny eszkdzalapok valasztasakor minden esetben tajé-
kozddjon az eszkdzalap altal megtestesitett kockazati szintrél.
Dontéseinél vegye figyelembe, hogy megtakaritasai milyen célt
szolgalnak és, hogy megtakaritasaival milyen kockazatot haj-
lando felvallalni. A magasabb kockazat hosszu tavon maga-
sabb hozamot jelenthet, azonban ennél révidebb idészak alatt
kiugrd nyereséget/veszteséget is okozhat. Az arfolyamok vizs-
galatanal mindig gondoljon arra, hogy a multbeli eredmények
nem jelentenek garanciat a jové tekintetében.

A befektetési kockazat

A kockazat az eszkozalap aktudlis arfolyamanak eltérése korabbi ar-
folyamainak atlagatol. Amennyiben az eszkdzalap arfolyama gyakran
és mind pozitly, mind negativ iranyban erésen eltér atlagatdl, azaz hek-
tikusan mozog, Ugy kockézatosnak nevezzik. Amennyiben az esz-
kozalap arfolyama ritkan és kevésseé tér el az atlagtdl, azaz kiegyen-
sUlyozottan mozog, alacsony kockazatot képvisel.

A kockazat 6sszetevi

Az eszkdzalapok kockazati szintje az eszkdzalap teljesitményét is jel-
lemzi, Hosszu tavon (legalabb 10-15 év) a magasabb kockazatvélla-
lassal varhatdan magasabb hozam érhet6 el, révid (1 - kb. 3 év) és
kdzéptavon (kb. 3 - kb, 10 év) azonban nagyobb arfolyamkilengések-
re, akar magas pozitlv, de jelentésebb negativ hozamokra is lehet
szamitani. Ennek megfelelben a magasabb kockazatu eszkdzalapok
befektetési egységeire hosszu tavon, a kockazati szinthez tartozo,
varhatdban magasabb hozam jelezhet6 elére.

Az eszkozalapok kockazati szintjét a benne rejlé befektetések hata-
rozzak meg. Alacsony kockézatiinak tekinthetek a Magyar Allam, a
Magyar Nemzeti Bank, &nkormanyzatok és a kitind mindsités
pénzintézetek, jelzalog-hitelintézetek, illetve vallalatok altal kibocsa-
tott, vagy éltaluk garantalt kotvények, diszkontkamatozasu értékpa-
pirok, valamint a bankbetétek. Novelik az eszkbzalap kockazatat a
részvény-, ingatlan- és devizabefektetések, ellenben a biztositd altal
nydjtott (tdke-, hozam- vagy arfolyam-) garancia cstkkenti azt. To-
vabbi kockazatndveld téenyezd az értékpapir lejarata; minél hosszabb
lejaratl az értékpapir, annal erbsebben reagal a piaci valtozasokra.

Fontos tudnia, hogy a fix kamatozasu értékpapirok (kotvények és
diszkontpapirok) arfolyama a piaci hozamokkal ellentétes iranyba mo-
70g, ezért az ilyen értékpapirokat tartalmazé eszkdzalapok arfolyama
hozamemelkedés esetén csdkkenhet.

Szintén fontos tudnia, hogy a biztositd az eszkdzalapok befektetés
elveit oly mértékben nem véltoztathatja meg, hogy az befolyasolja
egy adott eszkdzalap kockazati szintjét. Igy az on éltal kivélasztott
eszkdzalapok kockézati szinfje az idé elérehaladtaval alandd marad.

Az eszké6zalapok a képviselt befektetési kockazat
alapjan

1. Alacsony kockazatu eszkézalapok:
— Pénzpiaci eszkdzalap
— Kotvény eszkdzalap
— Garantalt eszkozalapok

2. Kozepes kockazatu eszkdzalapok:
— Vegyes eszkdzalap |,
— Ingatlan eszkozalap

3. Magas kockazatu eszkdzalap:
— Vegyes eszkozalap Il

1. Alacsony kockazatu eszkézalapok

Pénzpiaci eszkdzalap

Az eszkdzalap pénzeszkdzeit révid lejaratd (legfeliebb 1 év futamide-
j6), a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank 4ltal, Magyarorsza-
gon, forintban kibocsatott allampapirokba fektetjlk.

A Pénzpiaci eszkdzalap tekintetében a biztositd garantélja, hogy az
eszkdzalaphoz kotott befektetési egységek vételi arfolyama minden
értékelési napon meghaladja az el6z6 6 hénap vételi arfolyamainak
szamtani &tlagat.

Kotvény eszkdzalap

Az eszkdzalap pénzeszkodzeit Magyarorszagon, forintban, a Magyar
Allam, a Magyar Nemzeti Bank, énkormanyzatok, kitiné minésités
pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal kibo-
csétott értékpapirokba fektetjuk.

Garantalt eszkdzalapok

A Garantalt eszkdzalapok fix lejarati datummal rendelkezd, vegyes
eszkdzalapok, eszkdzeit Magyarorszagon, forintban, a Magyar Allam
és a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsétott értékpapirok, valamint
magyar, illetve kulfoldi részvények teszik ki

A Garantalt eszkbzalapok befektetési egységeinek minimalis, az esz-
kozalap lejaratakor érvényes veteli arat a biztosito elére garantalja, ezt
nevezzUk garantalt zardarfolyamnak. Az egyes Garantélt eszkbzala-
pok nevérdl, lejarati idépontjardl, egységenkénti garantalt zardér-
folyaméardl a mindenkori hatalyos Kondicios lista (1. sz. melléklet) nyuit
tajékoztatast. A biztosité a garantalt zardarfolyamot semmilyen korul-
mény kozott nem csdkkenti, azonban kedvezd piaci kortimeények ko-
zOtt emelheti. A biztosito kotelezettséget vallal tovabba arra, hogy a
Garantalt eszkdzalapokhoz kotott befektetési egységek garantalt za-
roarfolyaméat megemeli, ha az eszkdzalapok befektetési egységeinek
aktualis vételi ara eléri az éppen érvényes garantalt zardarfolyamot.
lgy az eszkdzalapoknoz kotott befektetési egységek garantalt zardar-




folyama nem lehet alacsonyabb az eszkozalap fennallasa alatt elért
legmagasabb vételi amal. A garantalt zardarfolyam minden befekte-
tési egységre érvényes, fliggetlendl attdl, hogy mikor és milyen arfo-
lyamon kerUlt megvasarlasra.

Amennyiben a szerz&do arrdl kulon nem rendelkezik, a Garantalt esz-
kozalapokhoz kotott befektetési egységelt, az eszkdzalap lejartakor,
a biztosftd a Pénzpiaci eszkdzalapba valtja at.

2. Kbzepes kockazatu eszkozalapok

Vegyes eszkdzalap I. (70% kodtvény — 30% részvény)

Az eszkozalap eszkozeinek 70%-at Magyarorszagon, forintban, a
Magyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, ¢nkormanyzatok kit(iné mi-
nésitéstl pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek
&ltal kibocsatott értékpapirokba, 30%-at pedig a Budapesti Ertéktézs-
dén jegyzett részvényekbe fektetjuk be.

A portfélio dsszetételét szabalyozd megoszlas piaci értéken kerll
megallapitasra és a meghatarozott aranytél minden értékelési napon
legfeliebb +5 szazalékponttal lehet eltémi.

Ingatlan eszkdzalap

Az eszkdzalap eszkdzeit elsbsorban hazai ingatlanalapok befektetési
jegyeibe fektetjlk. Legfeliebb 30%-ban OECD tagorszagokban for-
galmazott kulfoldi ingatlanalapok befektetési jegyeit is megvasérol-
hatjuk az eszkbzalap szaméra.

3. Magas kockazatu eszkozalap

Vegyes eszkdzalap Il. (60% részvény — 40% kdtvény)

Az eszkdzalap eszkézeinek 60%-at a Budapesti Ertéktézsdén jegy-
zett részvényekbe, 40%-at pedig Magyarorszagon, forintban, a Ma-
gyar Allam, a Magyar Nemzeti Bank, ¢nkormanyzatok, kitiné mind-
sitést pénzintézetek és vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott értékpapirokba fektetjik.

A portfolio dsszetételét szabalyozd megoszias piaci értéken kerll
megallapitasra és a meghatarozott aranytél minden értékelési napon
legfeliebb +5 szazalékponttal lehet eltémi.

Ko6z6s szabalyok

Minden eszkdzalap tartalmazhat

— aacsony (piaci értéken max. 15%) aranyban bankszamla-
pénzt,

— amennyiben az egyes eszkdzalapok befektetési elvei nem
rendelkeznek rola, ugy atmenetileg (legfeliebb 1 honapig) ro-
vid lejaratu (legfeliebb 1 év futamidej(l), a Magyar Allam vagy
a Magyar Nemzeti Bank éltal Magyarorszagon, forintban kibo-
csatott értékpapirt, révid lejaratu (legfeliebb 1 hdnap futamide-
jU), stabil, biztonsagos banknal elhelyezett bankbetétet,

— az egyes eszkdzalapok befektetési elveibe illé befektetési poli-
tikaval rendelkezé befektetési alapra kibocsatott befektetési
jegyet.

A vélaszthatd eszkdzalapok Osszetételérdl és befektetési elveirdl szOold mindenkori hatalyos melléklet az Aranyszamy rendszeres dijas

befektetéshez kotott életbiztositas feltételeinek része.




