ERGO Eletbiztosito Zrt.

1. sz. Fiiggelék - ESZKOZALAPOK ES BEFEKTETESI POLITIKAJUK

A szerz6d6 altal valaszthat Befektetési Stratégiakban szereplé eszkdzalapok és ezek befektetési politikaja

A Biztositd az egyes eszkbzalapok kezelésével kilsd szakmai vagyonkezel6t, a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t (tovabbiakban:
Portfoliékezel8) bizta meg. A Portfolidkezelé tevékenységét a biztositoval kotétt (gymenet kiszervezési szerzédés és a vonatkoz6 jogszabalyi
rendelkezések alapjan, a biztositd ellendrzése mellett latja el. A napi arfolyam-meghatarozashoz sziikséges napi eszkdzértékeket a Portfoliokezeld
kézlése alapjan teszi kdzzé a Biztositd.

BEFEKTETESI STRATEGIAK ES OSSZETETELUK

A Biztosit6 a Befektetési Stratégidk dsszetételénél és kezelésénél a Portfolidkezeld kdzremiikddésével Alapok Alapja befektetési konstrukciot és
dinamikus alapkezelést alkalmaz.

Az Alapok Alapja konstrukcid keretében a Portfolidkezeld befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitia dssze a portféliét. Ebben az esetben a
mogottes alapok hozama a forgalmazas soran kdzvetlenil beépill az eszkdzalap és igy a Befektetési Stratégia arfolyamaba, az eszkdzalap
teljesitménye tehdt mas befektetési alapok teljesitményének fuggvénye. Az Alapok Alapja konstrukcié sajatossaga, hogy a szigoru tdrvényi
szabalyozassal 6sszhangban az eszkdzalap mindenkori sajat tékéjének nagy része minden esetben a mogoéttes befektetési alapok jegyeibe van
fektetve.

A dinamikus alapkezelés soran a Portfolidkezeld a Befektetési Stratégia befektetéseivel megcélzott egyes tdkepiaci szegmensek portfolién beldli
aranyat a hozam maximalizlasara torekedve folyamatosan a mindenkori piaci helyzethez és varakozésaihoz igazodva igyekszik optimalizélni,
ennek megfelelden az eszkdzalap 6sszetételét a Portfoliokezeld hatarozza meg és szilkség szerint médositja.

I.  Konzervativ Befektetési Stratégia

Befektetési célja: Fokuszban a viszonylagos stabilitds. Az stratégia befektetési célia, hogy mérsékelt részvénypiaci kockazatvallalds mellett (a
megcélzott részvényarany 30%), megfelelden diverzifikalt portfdlio kialakitasaval a Szerz8d6 /Biztositott részére hosszabb tdvon maximalis mértéki
t6kendvekményt érjen el.

A stratégia célja, hogy &tlagos redlhozamot érjen el. A Befektetési Stratégia atlagos hozama a befektetési iddszak folyaman némileg meghaladja a
bankbetétek hozamat. Az idék soran a befektetések értéke valtozhat, azonban kdzép- és hosszabb tavon mérsékelt kockdzat melletti névekedést
varunk. A befektetés t6ke— és hozamgaranciat nem vallal.

Befektetéseinek ajanlott id6tavja: 5 év

Devizaneme: forint vagy eurd lehet.

Portfélidjanak lehetséges elemei: A befektetési jegyek kivalasztasanal elsédleges szempont, hogy lehetség szerint a legjobb ndvekedési
kilatasokat igér6 piacok dominaljanak a befektetésben. A Befektetési Stratégia osszetételét ennek megfeleléen rendszeresen feliilvizsgalja,
illetve sziikség esetén maddositja a Portfoliokezeld. A stratégia atlagos dsszetételét 30% részvény és 70% fix hozamu és pénzpiaci eszkéz
jellemzi. Egy-egy példa devizanemenkeént a Befektetési Stratégia osszetételére:

Eszkozalap tipusa
10,0% Magyar részvény tipust befektetési alap

10,0% Kb6zép- eurdpai részvény tipusu befektetési alap
10,0% Nemzetkdzi részvény tipusu befektetési alap
70,0% Kétvény és ingatlan tipusu befektetési alap

Eszkozalap tipusa

10% Eszak — amerikai részvény befektetési alap

20% Eurdpai részvény befektetési alap

60% Nemzetkdzi kotvény befektetési alap
5% Eurd pénzpiaci befektetési alap

Eurd véllalati kétvény befektetési alap
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A fenti abrak szemléltetik, hogy:
A forint devizanem(i Befektetési Stratégia alapjan 6sszeallitott portflioban:
a részvény befektetések maximalis aranya 45% lehet, megcélzott ardnya 30%, amelybdl a magyar és kdzép-eurdpai részvények aranya
maximum 30%, minimum 10% lehet,
a kétvény és ingatlan befektetések maximélis aranya 85%, minimalis aranya 55% lehet.
Az euré devizanemii Befektetési Stratégia alapjan 6sszedllitott portfdlioban:
a részvény befektetések maximalis aranya 50% lehet, megcélzott ardnya 30%,
a befektetések foldrajzi kockazati kitettségét jellemzi, hogy az eurdpai, észak-amerikai €s a fejlett azsiai befektetések aranya 70%, mig a
fejlédd (feltérekvd) allamokbeli befektetések aranya 30% koriil alakul,
a befektetések devizakockazati kitettségét jellemzi, hogy 70%-ban eurd, USA dollar és angol font, 30%-ban egyéb deviza a befektetések

pénzneme.
Referencia indexe (hozammérése):
a, Forintban denominalt; 10,0% BUX Magyar Részvény Index

10,0% CETOP20 Index forintban vett értéke
10,0% MSCI World Index forintban vett érteke
60,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index
10,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index

b, Euréban denominalt: 10% MSCI North America
20% MSCI Europe
60% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC
5% JP Morgan Cash EMU 6m
5% ML EMU Corporate Index

A Befektetési Stratégia portfolidjaban szerepldé mdgéttes befektetési alapok befektetési politikajardl, illetve azok tartalmi kivonatardl tajékozddasi
lehet6séget biztositunk honlapunkon: www.ergo.hu/Befektetés/Téjékoztatas a Befektetési Stratégidkban szereplé Pioneer befektetési alapokrdl.
Kockazati besorolas: mérsékelt kockazat.

Kockazati tényezok: A rovidtavon felmerild kockézat forrasét elsdsorban a részvénypiaci kockézat valamint a piaci kamatszint ingadozasa jelenti,

ami alkalmanként jelentés arfolyamkilengéseket okozhat. Tébb éves idétavon az esetleges révidtavu hatasok jelentds részben kiegyenlitédhetnek.

Il.  Kiegyensilyozott Befektetési Stratégia

Befektetési célja: A stratégia befektetési célja, hogy kdzepes kockazatvallalds mellett (a megcélzott részvényarany 50%), megfeleléen diverzifikalt
portfélié kialakitasaval a Szerz6dd /Biztositott részére hosszabb tavon maximalis mértéki tékendvekményt érjen el.

A stratégia célja, hogy a bankbetétek hozamat szignifikdnsan meghaladd teljesitményt érjen el. Az id6k soran a befektetések értéke valtozhat,
azonban kbzép- és hosszabb tavon (5-10 év) Iényeges ndvekedést varunk. A befektetés téke— és hozamgaranciat nem véllal.

Befektetéseinek ajanlott idtavja: 5-10 év

Devizaneme: forint vagy eurd lehet.

Portfdlidjanak lehetséges elemei: A befektetési jegyek kivalasztasanal elsédleges szempont, hogy lehet6ség szerint a legjobb ndvekedési
kilatasokat igér6 piacok dominaljanak befektetésben. A Befektetési Stratégia dsszetételét ennek megfeleléen rendszeresen feliilvizsgalja, illetve
sziikség esetén modositja a Portfolidkezeld. A stratégia atlagos dsszetételét 50% részvény és 50% fix hozamu és pénzpiaci eszkoz jellemzi.
Egy—egy példa devizanemenként a Befektetési Stratégia 6sszetételére:

\ Eszkdzalap tipusa Suly Eszkodzalap tipusa
10,0% Magyar részvény tipusu befektetési alap 15% | Eszak — amerikai részvény tipusti befektetési alap
k= 15,0% K6zép- eurdpai részvény tipust befektetési alap 8 5% | Fejlett zsiai részvény tipusu befektetési alap
E 25,0% Nemzetkdzi részvény tipust befektetési alap = 30% | Eur6pai részveény tipusi befektetési alap
50,0% Kétvény és ingatlan tipust befektetési alap w Nemzetkdzi kotveny tipusu befektetési alap

100% | Portfolié 100% Portfolié
65% 60% 60% 70% 70% 70%
0,
50% 50%
0,
35% 30% 30%
20%

' ' ' ' ' ! Max. Atlag  Eurépa, Fejl6dé  EUR, Egyéb

Max.  Atlag  Max. Min. Max. Min. E-A, usD, GBP

Pacific

B Reszveny KozepEU-i resz. Kotvény és Ingatlan M Részvény Foldrajzi kitettség Deviza kitettség

Befektetési politika ERGO Unit Linked Személybiztositdsok EF-200 Ervényes: 2009. junius 25-t61 2



ERGO Eletbiztosito Zrt.

A fenti brak szemléltetik, hogy:
A forint devizanem(i Befektetési Stratégia alapjan 6sszedllitott portfdlioban:
a részvény befektetések maximéalis aranya 65% lehet, megcélzott ardnya 50%, amelybdl a magyar és kdzép-eurdpai részvények aranya
maximum 60%, minimum 20% lehet,
a kétvény és ingatlan befektetések maximalis aranya 60%, minimdlis aranya 35% lehet.
Az eur6 devizanemii Befektetési Stratégia alapjan 6sszeallitott portfdlioban:
a részvény befektetések maximalis aranya 70% lehet, megcélzott aranya 50%,
a befektetések foldrajzi kockazati kitettségét jellemzi, hogy az eurdpai, észak-amerikai és fejlett azsiai befektetések aranya 70%, a fejlédd
(feltorekvd) allamokbeli befektetések aranya 30% kéral alakul,
a befektetések devizakockézati kitettségét jellemzi, hogy 70%-ban eurd, USA dollar és angol font, 30%-ban egyéb deviza a befektetések
pénzneme.
Referencia indexe (hozammérése):
a, Forintban denominalt: 10,0% BUX
15,0% CETOP20 Index forintban vett értéke
25,0% MSCI World Index forintban vett értéke
25,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index
25,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index
b, Euréban denominalt: 15% MSCI North America
5% MSCI Pacific
30% MSCI Europe
50% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC

A Befektetési Stratégia portfolidjaban szereplé mogottes befektetési alapok befektetési politikajardl, illetve azok tartalmi kivonatardl tajékozddasi
lehetdséget biztositunk honlapunkon: www.ergo.hu/Befektetés/Tajékoztatds a Befektetési Stratégidkban szerepld Pioneer befektetési alapokrol.
Kockazati besorolas: kdzepes kockazat.

Kockazati tényezdk: A rovidtavon felmer(ild kockdzat forrasat elsésorban a részvénypiaci kilengések, valamint a piaci kamatszint ingadozasa

jelentik, alkalmanként jelentds arfolyamkilengéseket okozva. Hosszabb tdvon (5-10 év) az esetleges rdvidtavi hatdsok jelents részben
kiegyenlitddhetnek.

lll. Dinamikus Befektetési Stratégia

Befektetési célja: A stratégia befektetési célja, hogy jelentds részvénypiaci kockazatvallalds mellett (a megcélzott részvényarany 70%),
megfeleléen diverzifikalt portfolid kialakitasaval a Szerz6dé /Biztositott részére hosszabb tdvon maximalis mértékl tékendvekményt érjen el.

A stratégia célja, hogy a részvénypiaci lehetdségeket kihaszndlva minél magasabb hozamot érjen el, felvéllalva az ilyen befektetésekkel jaré jelentés
arfolyam-ingadozasokat. A befektetések értéke rovid- és kdzéptavon nagyobb kilengéseket mutathat, a magas kockazatért cserébe viszont hosszabb
(10 éves) id6tavon kiemelkedd hozamot varhatnak el a befektetdk. A befektetés téke— és hozamgaranciat nem vallal.

Befektetéseinek ajanlott idotavja: 10 év

Devizaneme: forint vagy eurd lehet.

Portfolidjanak lehetséges elemei: A befektetési jegyek kivalasztasanal elsédleges szempont, hogy lehet6ség szerint a legjobb ndvekedési
lehetdségeket igéré piacok domindljanak a befektetésben. A Befektetési Stratégia 6sszetételét ennek megfeleléen rendszeresen feliilvizsgalja,
illetve sziikség esetén modositja a Portfolidkezeld. A stratégia atlagos dsszetételét 70% részvény és 30% fix hozamu és pénzpiaci eszkéz
jellemzi.

Egy—egy példa devizanemenként a Befektetési Stratégia 6sszetételére:

Eszkozalap tipusa

Suly \ Eszkozalap tipusa

g 20,0% Magyar részvény tipusii befektetési alap 25% Eszak — amerikai részvény tipusu befektetési alap
E 30,0% Kozép- eurdpai részvény tipust befektetési alap 8 5% Fejlett azsiai részvény tipusu befektetési alap
L 20,0% Nemzetkozi részvény tipust befektetési alap o 40% Eurdpai részvény tipust befektetési alap
Kotvény és ingatlan tipust befektetési alap Nemzetkozi kotvény tipusu befektetesi alap
100% Portfolio 100% Portfolio
95% 90%
70% 70% 70%
70% 70% ° ° °
45% 30% 30%
25%
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A fenti brak szemléltetik, hogy:
A forint devizanem(i Befektetési Stratégia alapjan 6sszedllitott portfdlioban:
a részvény befektetések maximalis aranya 95 % lehet, megcélzott aranya 70%, amelybdl a magyar és kézép-eurdpai részvények aranya
maximum 70%, minimum 25% lehet,
a koétvény és ingatlan befektetések maximalis aranya 45%, minimalis aranya 5% lehet.
Az euré devizanemii Befektetési Stratégia alapjan 6sszeallitott portfdlioban:
a részvény befektetések maximalis aranya 90% lehet, megcélzott aranya 70%,
a befektetések féldrajzi kockazati kitettségét jellemzi, hogy az eurdpai, észak-amerikai és fejlett azsiai befektetések aranya 70% koril, a
fejlédo (feltérekvd) allamokbeli befektetések aranya pedig 30% kdzelében alakul,
a befektetések devizakockazati kitettségét jellemzi, hogy 70 %-ban eurd, USA dolldr és angol font, 30 %-ban egyéb deviza a befektetések
pénzneme.
Referencia indexe (hozammérése):
a, Forintban denominalt: 20,0% BUX
30,0% CETOP20 Index forintban vett értéke
20,0% MSCI World Index forintban vett értéke
15,0% MAX Composite Magyar Allampapir Index
15,0% BIX Magyar Ingatlanpiaci index

b, Euréban denominalt: 25% MSCI North America
5% MSCI Pacific
40% MSCI Europe
30% JPMorgan Global Govt Bond EMU LC

A Befektetési Stratégia portfoliojaban szereplé mdgéttes befektetési alapok befektetési politikajardl, illetve azok tartalmi kivonatardl tajékozddasi
lehetdséget biztositunk honlapunkon: www.ergo.hu/Befektetés/Tajékoztatds a Befektetési Stratégidkban szerepld Pioneer befektetési alapokrol.

Kockazati besorolas: jelentés kockazat.
Kockazati tényezdk: A rovidtavon felmeriild kockazat forrasat elsésorban a jelentés részvénypiaci kitettség miatt fellépd kockazat jelenti, ami

alkalmanként nagyobb mértékl arfolyamkilengéseket okozhat. Hosszabb id6tdvon az esetleges rovidtdvi hatdsok jelentds részben
kiegyenlitddhetnek.

A Befektetési Stratégiakat alkoto eszkozalapok (kdzvetetten) lehetséges elemei

A Portfolickezeld az egyes Befektetési Stratégiak befektetési célidt Magyarorszag, Kozép-Kelet-Eurépa, Nyugat-Eurépa és az Egyesiilt Allamok,
Azsia legbiztosabb jovedelemtermels-képességgel, illetve kiemelkedd ndvekedési potenciallal rendelkez6, magas piaci kapitalizacioju tarsasagainak
t6zsdéin jegyzett részvényeibe, tovabba az emlitett régiok allampapirjaiba, véllalati és egyéb kdtvényeibe, pénzpiaci eszkdzeibe illetve ingatlanaiba
torténd kozvetett befektetéseken keresztill, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz szikséges likviditast fenntartva, korlatozott mértéki
t6kekockazat felvéllaldsa mellett valdsitia meg. A portfdlio elsddleges elemeit a Pioneer Investments hazai, illetve nemzetkdzi befektetési alapjai
adjak. Ezen tul egyéb, a fenti régiokba és eszkdzokben befektetd befektetési alapok is helyt kaphatnak a portfdlicban, beleértve a t6zsdén
kereskedett indexalapokat (Exchange Traded Funds: ETF).

AZ ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO LEGJELLEMZOBB BEFEKTETESI KOCKAZATI TENYEZOK

Az eszkodzalapok egységeinek megvasarlasa - elsésorban rovidtavon - a megtakaritasok értékének csékkenését is magaban hordozhatja,
amelyre az alabbi kockazati tényezdk jelentés hatassal lehetnek.

Partner kockazat: az a kockazat, amelyet a vagyonkezel§ az (zletfelei — bankok, alapkezel6k, brékerhdzak — kivalasztasaval, a vellk vald
szerzddéses kapcsolat létesitésével vallal fel. A Portfoliékezeld a partnerkockazat kezelésére szigord partnermingsitést alkalmaz.

Politikai, gazdasagi kockazat: a célorszagok — amelyekbe az eszkdzalapok befektetései irdnyulnak — mindenkori politikai stabilitésa, helyzete,
politikai iranyvonala megvaltozhat. Emiatt az ezen orszagokban megszerzett befektetések értéke akar révid, akar hosszu tavon ingadozhat. A
befektetéseket kedvezédtlenlil érinthetik a jogszabalyi valtozasok, valamint az addzasi, illeték, stb. hatdsagi intézkedések.

A gazdasdgi kockdzatok korében a gazdasagi ndvekedéssel, a banki hitelezési politikaval, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos valtozasokbol eredd
bizonytalansagok hatasa kedvezétlenll érintheti az eszkdzalapok értékét. Negativ hatassal lehet az eszkdzalap hozamara az inflacié névekedése, a
kamatpolitika kedvezétlen valtozasa, az allami kéltségvetés deficitje. Minden eszkbzalapra vonatkozd kockézati tényezé.

Nemzetkdzi politikai tényez6k: A nemzetkdzi politikai helyzet, kildndsen a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) nemzetkdzi megitélése, annak
kedvezétlen valtozasa erds hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és t6kepiaci arfolyamainak alakuldséra is. Az esetleges kedvezétlen hatasok
negativan befolyasolhatjak a részvények és az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztiil az egyes eszkdzalapok és a mogodttes termékek nettd
eszkozértékét.
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Nemzetkdzi gazdasagi tényez6k: A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakuldsa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok) vildggazdasagba torténd
erbteljes bedgyazodottsaga kévetkeztében - kdzvetlen befolydssal bir ezen orszag(ok) pénz- és tdkepiacainak alakulaséra is. Az utdbbi évek
tapasztalatai alapjan nem zarhato ki olyan esemény, amely akar varatlanul is megvaltoztathatja a nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok alakulasat. A
nemzetkdzi pénz- és tbkepiacokon bekdvetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is hatéssal lehetnek az értékpapir piacok
folyamataira, és igy befolyasolhatjak az egyes eszkbzalapok és a mdgottes termékek értékének alakulasat.

Politikai és gazdasdgi tényezék: A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) kormanyainak politikdja, a politikai iranyvonal esetleges megtérése,
véltozasa jelentds hatast gyakorolhat az egyes eszkdzalapok és a mégéttes termékek portfolidjaban szerepld értékpapirok arfolyamara, mely az
egyes eszkdzalapok és a mogéttes termékek értékét kedvezétlen iranyban is befolydsolhatja. Szintén komoly hatdssal lehet az egyes eszkédzalapok
és a mogottes termékek értékére ezen orszag(ok) gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kiilfldi megitélése és esetleges
jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok.

Inflacid és a piaci kamatszint alakulasa: A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) inflacids rataja, illetve a piaci kamatszint esetleges emelkedése
hétranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamat, s ez az eszkézalapok nettd eszkdzértékét jelentésen csdkkentheti.
Eléfordulhat, hogy a kamatszint alulmarad az inflacié mértékéhez képest, amely negativ redlhozamot eredményezhet az egyes eszkézalapok és a
mdgottes termékek eszkodzei tekintetében.

A magyar pénzpiaci eszkdzoket, magyar allamkotvényeket, vegyes kétvényeket, kilfdldi allamkétvényeket tartaimazd eszkézalapokra vonatkozo
kockazati tényezé.

Tarsasagok kockazata: tarsasagok tagsagi jogviszonyt megtestesitd értékpapirjaiba torténd befektetés az eszkdzalapok vonatkozasaban azt a
kockazatot hordozza, hogy az ilyen értékpapirok kibocsatdja cséd- vagy felszamolasi eljaras ala keriil, és ez hatranyosan érinti a befektetési
egységek arfolyamat. A vegyes kétvényeket, magyar részvényeket, kilfdldi részvényeket tartaimazo eszkédzalapokra vonatkozé kockdzati tényez6.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditdsa egy-egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk
vevét/eladét taldlni. Ennek kdvetkezménye, hogy az eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe (itkdzhet. Szintén a
fenti okokra vezethetd vissza, hogy az atlagostdl eltér nagysagu befektetendd vagy kivonandé téke is nagy arfolyam-ingadozésokat idézhet eld az
értékpapirpiacon, amely az eléz6 pontban leirtak szerint hatéssal lehet az egyes eszkdzalapok és a mdgéttes termékek eszkozértékére. A magyar
allamkotvényeket, vegyes kétvényeket, magyar részvényeket, kiilfoldi részvényeket és ingatlanbefektetéseket tartalmazd eszkézalapokra vonatkozd
kockazati tényezd.

Devizaarfolyamok valtozasabol adodo kockazat: a nemzetkdzi tékepiacokon vald befektetések miatt az eszkdz alapok egyes eszkozei és azok
jévedelmei nem forintban, hanem devizaban keriinek meghatérozasra, igy azoknak az adott devizéban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke
az adott forint/ devizadrfolyam ingadozésatél fiiggéen véltozhat. igy az eszkézalapok értékét és hozamét a forint/ deviza érfolyam véltozasa
jelentdsen befolydsolhatja. A vegyes kotvényeket, kulféldi &llamkotvényeket, kilfoldi részvényeket és ingatlanbefektetéseket tartalmazé
eszkézalapokra vonatkozd kockazati tényezd.

Ingatlanpiaci kockazatok: az ingatlanpiaci befektetéseknél az ingatlanok piaci értéke, illetve a hasznositasukbdl befolyd bérleti dijak az
ingatlanpiac éltaldnos alakuldsanak megfeleléen valtozhatnak. Az ingatlanpiaci befektetések értékét, és ezaltal az eszkbzalap értékét és hozamat
befolydsolhatja az esetleges természeti katasztrofak kovetkeztében el6dlld szélsdséges ingatlandr - valtozas, az ingatlanok megszerzésével
kapcsolatos helyi add-és illetékterhek, és kedvezmények megvaltozdsa, megvonasa, az ingatlanok hasznositdsa sordn fenndll annak a kockazata
is, hogy a szerzéd partner nem szerz6désszerien teljesiti kdtelezettségeit, ezdltal az eszkdzalap hozama csékkenhet. Az ingatlanbefektetéseket
tartalmazd eszkdzalapra vonatkozd kockazati tényezo.

Részvényarfolyamok alakulasa: bar a Biztositd és megbizasabdl a Portfoliokezeld alapvetéen konzervativ részvény befektetési politikat
szandékozik kévetni, amelynek megfeleléen déntden pénzigyileg szilard alapokon nyugvd, magas jévébeli jovedelem termeldképességgel, és
névekedési potencidllal rendelkez6 tarsasagok részvényeibe kivanja az eszkdzalap sajat tékéjét befektetni. Garancia azonban nem adhaté arra,
hogy ezen részvények érfolyama minden esetben emelkedd tendenciat mutat, és igy a Szerzédd /Biztositottnak az egyes eszkdzalapokba és a
mdgéttes termékekbe befektetett tkéjének hozama nem vélhat csekély mértékiivé, vagy akar negativvd. A magyar és kilféldi részvényeket is
tartalmazo eszkdzalapokra vonatkozo kockdazati tényezé.

Nett6 eszkozértékbol eredd kockazat: a Portfoliokezeld dgy alakitotta ki az eszkdzok értékelésének szabalyait, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tikrozze az eszkdzalapok eszkézeinek pillanatnyi értékét. A nyilvanos értékpapirpiacok (pl. BET, OTC) esetlegesen alacsony
likviditdsa miatt azonban eléfordulhat, hogy az eszkdzalapok tulajdondban 1évé értékpapirok utolsd piaci éra - amely az értékelés alapjat képezi -
nem tlkrézi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a nettd eszkdzérték idénként enyhe alulértékeltséget vagy
fellilértékeltséget mutathat. A nettd eszkdzértéken torténd forgalmazas miatt a fentiek (fellilértékelt nettd eszkdzértéken torténd vasarlas, alulértékelt
nettd eszkdzértéken torténd eladas) a Szerz8d6 /Biztositott 4ltal realizalt hozam csékkenését okozhatjék. A hozamok ingadozésabdl eredd kockdzat
jelentésen mérséklédik hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén. Minden eszkdzalapra vonatkozd kockazati tényezd.
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Az arazas kockazata: mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a Szerz6dé /Biztositott szamara az a tény,
hogy a megbizas megadasanak idépontjdban még nem ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Szerz6dd /Biztositottak
szamara mind kedvezd, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a meghizas megaddsa és annak teljesitése kozoétt eltelt idészakban. Minden
eszkozalapra vonatkozé kockazati tényezé.

Az értékpapirpiac kockézatai: Egyes értékpapirpiacok likviditasa gyakran véltozékony, nem egyszer alacsony. igy fennéllhat annak veszélye, hogy
a visszavasarlasi kotelezettség nélkiil megvett értékpapirok esetében valamely értékpapir értékesitése hosszabb idét igényel vagy csak jelentés
ardiszkont mellett hajthaté végre. Minden eszkézalapra vonatkozd kockazati tényezo.

A Befektetési Alapok eszkdzeinek kockazata: A Befektetési Alapok (tovabbiakban: Alapok) eszkézallomanyanak lehetséges elemei hatarozzék
meg a vallalt kockazatok korét. Az eszkézallomany lehetséges elemeit a Portfolickezeld Alapkezelési Szabdlyzata tartalmazza. Az Alapok altal
felvallalt kockazatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyama pozitiv és negativ irdnyba egyarant valtozhat. A valtozas mértéke attdl fuigg, hogy
az Alapok milyen kockazatu pénz- és t6kepiaci eszkdzoket tartanak. Amennyiben az Alapok éltal esetlegesen kotétt szarmazékos (igyletek aktudlis
értéke negativ vagy alacsonyabb a bekeriilési értéknél, akkor ez hatranyosan érintheti az egyes eszkézalapok és a mogoéttes termékek
eszkozértékét. Ha az Alapok Befektetési jegyeinek forgalmaban a piac mindenkori likviditasi helyzetéhez képest nagyaranyu vagy nagy volumen(i
mozgasok jatszddnak le, akkor a Befektettk (Szerz6dd /Biztositottak) likviditasi kockdzatot futnak, hiszen az Alapok eladdsai vagy vételei a piacon
akar nagyaranyu arelmozduldsokat is eredményezhetnek. Példaul, ha a piaci forgalom az adott napon kicsi, de az Alapok nagy volumenben
kivannak értékpapirt értékesiteni az atlagos napi mértéket meghaladé Befektetési jegy forgalom miatt, akkor ezt csak a piaci arndl jelentésen
alacsonyabb arfolyamon tudjak esetlegesen megvaldsitani. Minden eszkézalapra vonatkozé kockazati tényezé.

A felfiiggesztés kockazata: A Befektetési Alapok Befektetési jegyeinek visszavasarlasa térvényben meghatdrozott feltételek esetén
felfliggeszthetd, ez esetben a Befektetési jegyek visszavaltdsa csak a felfiiggesztés lejarta utani elsd forgalmazasi napon lehetséges. Minden
eszkézalapra vonatkozé kockazati tényezé.

A Befektetési Stratégiakat jellemz6 kockazati tényezdk értékelése

Az alabbi tablazat mutatja, hogy az egyes kockazatok milyen mértékben jellemzéek az egyes Befektetési Stratégiakra (1-6 kozotti Skalan, az
alacsony kockazattél a magas kockazatig terjedéen):

Kockazat Konzervativ Konzervativ Kiegyensulyozott Kiegyensulyozott Dinamikus Dinamikus
HUF EUR HUF EUR HUF EUR
Partner kockézat 1 1 1 1 1 1
Politikai, gazdasagi kockazat 2 2 3 3 4 4
Inflacié és a piaci kamatszint 5 4 3 3 2 2
alakuldsa
Térsasagok kockézata 2 2 3 3 4 4
Likviditasi kockazat 2 2 2 2 2 2
Devizaarfolyamok valtozasabol 2 6 3 6 4 6
adddo kockazat
Ingatlanpiaci kockazat 1 1 1 1 1 1
Részvényarfolyamok alakuldsa 3 3 4 4 5 5
Nettd  eszkozértékbdl  eredd 1 1 1 1 1 1
kockazat
Arazas kockazata 2 2 3 3 4 4
Ertékpapirpiaci kockazat 2 1 2 1 1 1
Befektetési Alapok eszkdzeinek 2 2 3 3 4 4
kockazata
Felfiiggesztés kockazata 2 2 2 2 2 2
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