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A Pannénia Befektetési Eletbiztositas Kiilonos Feltételei

1) Altalanos rendelkezések

A Pannénia Befektetési Eletbiztositas (tovabbiakban: biztositas) jelen Kiilonos Feltételek, a CIG Pannénia Eletbiztosité Zrt.
Altalanos Eletbiztositasi Feltételei, valamint az ajanlatban foglaltak szerint jon létre a CIG Pannénia Eletbiztosito Zrt. (szék-
hely: 1033 Budapest, Florian tér I., tovabbiakban: biztositd), valamint barmely személy (a tovabbiakban: szerzédd)
kozott.

Amennyiben a Kiilonos Feltételek barmely rendelkezése eltér az Altalanos Eletbiztositasi Feltételekben foglaltaktol, a
Kiilonos Feltételek rendelkezései az iranyadok.

2) Biztositasi esemény
a) A biztositottnak — két biztositott esetén a korabban elhunyt biztositottnak — a kockazatviselés ideje alatt beko-
vetkezett halala.
b) Hatarozott tartamura modositott biztositas esetén a biztositott — két biztositott esetén mindkét biztositott
— életben léte a biztositas lejaratanak napjan (elérés).

3) Fogalmak

a) biztositott: az a kockazatviselés kezdetekor minimum 2, de legfeljebb 80 éves és a dijfizetési idészak lejaratakor
legfeljebb 90 éves természetes személy, akinek az életére a szerzédés létrejon. Jelen szerzédésben akar ajanlat-
tételkor, akar tartam kozben barmikor masodik biztositott is megjeldlhetd, tovabba a meglévd biztositottak
barmelyike a tartam soran barmikor kivonhatd, illetve cserélhetd. A nem természetes személy szerzédé altal ma-
ganszemély javara kotott szerz8dés esetén a biztositott személye a Megallapodas CIG Csoportos Eletbiztositési
Szerzédésrdl cimli nyomtatvany 3. pontjaban leirtak szerint médosithato.

b) kockazatviselés vége: a biztositott — két biztositott esetén a korabban elhunyt biztositott — halalanak napja.
Hatarozott tartamdra modositott szerzédésnél a biztositott — két biztositott esetén mindkét biztositott — élet-
ben léte esetén legkésdbb a lejarat napja. A |1) pont szerinti visszavasarlas esetén a biztositd kockazatviselésének
utolsé napja a visszavasarlasi kérelem biztositohoz torténd beérkezésének napja. A szerzédés 19) d) és e) pont
szerinti megsziinése esetén a biztositd kockazatviselésének utolsé napja a dijjal rendezett idészak vége. A szer-
z8dés Altalanos Eletbiztositasi Feltételek 22) g) pontjaban meghatarozott 30 napos felmondasa esetén a biztositd
kockazatviselésének utolsé napja a felmondasi kérelem biztositohoz torténé beérkezésének napja.

c) dijfizetési idészak: az az id6szak (egész biztositasi év), amely soran a szerz6dé a rendszeres biztositasi dij fize-
tését vallalja. A dijfizetési id6szak legfeljebb annak a biztositasi évnek a végéig tarthat, amelyben a biztositott — két
biztositott esetén az idSsebb biztositott — betolti a 90. életévét.

d) rendszeres biztositasi dij: a dijfizetési idészak soran a szerz6dé altal valasztott gyakorisaggal fizetendd bizto-
sitasi dij.

e) eseti biztositasi dij: az a biztositasi dij, amelyet a szerz6dé a rendszeres dijon feliil a szerzédés tartama soran
fizethet, és amely a szerz8dé altal meghatarozott aranyban keriil befektetésre a szerzddé altal valasztott eszkoz-
alapokba, tovabba az a rendszeres dij, amit a biztosité a 8) pont alapjan ennek tekint.

f) kockazati dij: a biztosito halaleseti tobbletszolgaltatasanak az ellenértéke.

g) adminisztracios dij: a biztositas nyilvantartasaval kapcsolatos adminisztracios koltségek fedezésére fizetendd dijrész.

h) allokacios koltség: a biztositasi dij megfizetésekor felmertiilé koltség, mértékét az |. szamu melléklet 3. pontja tartalmazza.

i) dij beazonositasa: az a miivelet, amely soran a biztosito a befizetéskor megadott megfeleld azonositok alapjan
(ajanlatszam/kotvényszam) meghatarozza, hogy a beérkezett biztositasi dij melyik szerzédéshez tartozik. Ameny-
nyiben a megfelel6 azonositok rendelkezésre allnak, a biztosito legkésébb a dij beérkezését koveté munkanapon
beazonositja a dijat.

j) dijjovairas: az a mivelet, amely soran a biztosito a beazonositott biztositasi dijat a szerz6désen befektetési egysé-
gek formajaban a beazonositas napjan jovairja. A biztosito csak a beazonositott dijakat irja jova a szerzédésen.

k) halaleseti tobbletszolgaltatas: a garantalt biztositasi osszeg honapfordulon aktualis értékének és a rendszeres
dijakbol képzett dijtartaléknak a hénapfordulot megeléz értékelési napon aktualis értékének kiilonbsége.

[) garantalt biztositasi 6sszeg: a biztosito halaleseti szolgaltatasanak minimuma.

m) dijtartalék: a befizetett rendszeres biztositasi dijakbdl, valamint az eseti befizetésekbdl és elért befekteté-
si hozamokbdl a biztositasban vallalt kotelezettségek teljesitésére a biztositd altal szerzédésenként a hatalyos
jogszabalyoknak megfeleléen tartalékolt 6sszeg. A biztosito a dijtartalékot szerzédésenként nyilvantartja és a
szerzdd6 altal meghatarozott aranyban, a szerz6dé altal valasztott befektetési eszkozalapokba fekteti. A dijtar-
talék, valamint az annak befektetésbdl szarmazé befektetési hozam képezi az alapjat a mindenkori visszavasarlasi
osszegnek, részleges visszavasarlasi 6sszegnek és a rendszeres pénzkivonasnak.

n) eszkozalap: a biztositd a dijtartalék befektetésére eszkozalapokat hoz létre. Az eszkozalap befektetési egysé-
gekbdl all, amelyek ara az eszkozalapokban talalhaté befektetési eszkozok aranak alakulasatol fiigg. A biztositasi
dij befektetéséhez ajanlattételkor valaszthato eszkozalapok listajat a 2. szamU melléklet tartalmazza.
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eszkozalapokat terhel6 levonasok: minden olyan kiadas, koltség, amely az eszkozalap kezelése soran kozvet-
lendl felmerdl (pl. portfolio-kezelési, letétkezelési dij).

eszkozalap-kezelési dij: a biztositd az eszkozalap eszkozalapokat terhelS levonasokkal csokkentett értékének
szazalékaban kifejezett eszkozalap-kezelési dijat hataroz meg, amely az adott eszkozalap minden értékelési napjan,
az el6zd értékeléstdl eltelt napokkal idéaranyosan keriil levonasra. Mértéke a biztositasi tartam soran valtozhat, de
nem lehet tobb, mint évi 2%, szerzédéskotéskori értékét az |. szamd melléklet 4. pontja tartalmazza.

befektetési egység: egy adott eszkozalap altal megtestesitett befektetési eszkozokben torténd egységnyi, ara-
nyos részesedést kifejezd elszamolasi egység. Két tipusa van: kezdeti és felhalmozasi befektetési egység.

kezdeti befektetési egység: az elsé harom biztositasi évben esedékes rendszeres biztositasi dijbol vasarolt befektetési
egység. A biztosito a 10. évfordulot kovetéen fennmaradod kezdeti befektetési egységeket felhalmozasi egységnek tekinti.
felhalmozasi befektetési egység: a negyedik biztositasi évtdl esedékessé valt rendszeres biztositasi dijbol,
valamint az eseti biztositasi dijbol vasarolt befektetési egység.

befektetési egység arfolyama: az eszkozalapnak az eszkozalapot terhel6 levonasokkal és az eszkozalap-keze-
[ési dijjal csokkentett értékének és az eszkozalapban 1évé befektetési egységek szamanak a hanyadosa. A biztositéd
a befektetési egység arfolyama alapjan hatarozza meg a biztositasi dij ellenében jovairhaté befektetési egységek
szamat, illetve a felhalmozasi befektetési egységek elvonasaval érvényesitett koltségek befektetési egységszamban
kifejezett értékét. A biztosité minden munkanap meghatarozza az adott értékelési napra vonatkozéan valamennyi
befektetési eszkozalap befektetési egységének arfolyamat és azt az internetes honlapjan (www.cig.eu) kozzéteszi.
A biztosito a befektetési egységek arfolyamat 5 tizedesjegyre kerekitve hatarozza meg.

egyéni szamla: a biztosité valamennyi szerz6d6 szamara szerzédésenként egyéni szamlat hoz létre, amelyen a
biztositasi dij ellenében vasarolt befektetési egységeket nyilvantartja. A biztosito az egyéni szamlan nyilvantartott
befektetési egységek szamat 5 tizedesjegyre kerekitve hatarozza meg.

biztositas aktualis értéke: az egyéni szamlan nyilvantartott befektetési egységeknek az adott értékelési napra
vonatkozo arfolyamon meghatarozott értéke.

értékelési nap: az a nap, amelyre a biztositd az adott eszkozalap befektetési egységének arfolyamat meghatarozza.
kezdeti koltség: a szerzédéskotéssel kapcsolatos kezdeti koltségek fedezésére a biztosito a dijfizetési idészak
soran, de legfeljebb 10 éven keresztiil minden évben csokkenti a kezdeti egységek szamat évi 8,5%-kal. Ennek so-
ran a biztositd a rendszeres dij esedékességét kovetS 3. honap dijesedékesség napjat megel6zé napjan, az ekkor
rendelkezésre all6 kezdeti egységek szamat csokkenti éves dijfizetési gyakorisag esetén 8,5%-kal, féléves dijfize-
tési gyakorisag esetén 4,25%-kal, negyedéves dijfizetési gyakorisag esetén 2,125%-kal.

4) A biztositas tartama

a)

b)

A biztositas tartama egész életre szolo, a biztositott élete végéig, két biztositott esetén a korabban elhunyt bizto-
sitott halalaig tart. Ha a szerz6dé megkototte a dijfizetés atvallalasara szolo kiegészitd biztositast, amely alapjan
a biztosito atvallalta a dijfizetést, akkor a szerzédés tartama a dijfizetési idészak lejarataig tart.

A szerzédének barmikor joga van hatarozottra moédositani a biztositas tartamat. A modositott, hatarozott tartam
azonban nem lehet rovidebb, mint a dijfizetési idészak. A médositott tartam — a szerzédés dijfizetési gyakorisa-
gatdl fiiggetleniil — csak egész biztositasi év lehet.

5) A biztosito szolgaltatasa

2)

b)
)

A biztositd a szerz6dé dijfizetése ellenében a biztositasi esemény bekovetkezése esetén haldleseti, vagy hataro-
zott tartamura modositott szerzédés esetén elérési szolgaltatast nyuijt.

A biztosito a szolgaltatasat egy osszegben teljesiti.

A biztosito szolgaltatasanak kifizetésével a biztositas megsz(inik.

Halaleseti szolgaltatas

d)

A halaleseti szolgaltatas kezdeti minimalis értékét a szerz6dé ajanlattételkor hatarozza meg. A valaszthato kez-
deti garantalt biztositasi Osszeg a kezdeti éves dij egész szamU tobbszorose, legalabb haromszorosa, legfeljebb
otszorose lehet. Két biztositott esetén mindkét biztositottra ugyanaz a garantalt biztositasi osszeg vonatkozik.
Amennyiben a szerzédé ajanlattételkor nem hatarozza meg a garantalt biztositasi osszeg kezdeti értékét, ugy a
valaszthatd minimalis garantalt biztositasi osszeggel jon létre a szerzédés.

A biztositott — két biztositott esetén a korabban elhunyt biztositott — haldla esetén a biztosité a halal napjan az
egyéni szamlan nyilvantartott, rendszeres dijakbol vasarolt befektetési egységeknek a h) pont szerint meghataro-
zott értéke és a garantalt biztositasi osszeg halal napjan aktudlis értéke koziil a magasabbikat fizeti ki a halaleseti
szolgaltatasra megjelolt kedvezményezett(ek) részére. A garantalt biztositasi 6sszeg maximalis értékét
az |. szamua melléklet 12. pontja tartalmazza. Halaleseti tobbletszolgaltatast az adott biztositott
vonatkozasaban legfeljebb az adott biztositott 90 éves koraig nyujt a biztosit6. A biztositott be-
lépésétdl szamitott elsé két biztositasi évben bekovetkezett nem baleseti eredetii halal esetén
a biztosité halaleseti tobbletszolgaltatast nem nyujt. Ha a biztositott belépésétdl szamitott elsé két
biztositasi évben a biztositott balesetbdl eredden hal meg, gy a biztosito a feltételek szerinti halaleseti tobblet-
szolgaltatast teljesiti. A biztositasi szerzédésen végrehajtott biztositott csere, illetve Gj biztositott
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g
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bevonasa esetén az uj biztositott belépésének biztositasi évét kovetd biztositasi év végéig az Gj biz-
tositott nem baleseti eredetii halala esetén a biztosito halaleseti tobbletszolgaltatast nem nyujt.
Ha az U] biztositott belépésének biztositasi évét kovetd biztositasi év végéig az Uj biztositott balesetbdl eredéen
hal meg, Ugy a biztosito a feltételek szerinti haldleseti tobbletszolgaltatast teljesiti.

Az e) pontban leirt szolgaltatason feliil a biztositott — két biztositott esetén a korabban elhunyt biztositott —
haldla esetén az eseti dijakbdl képzett, a halal napjan az egyéni szamlan nyilvantartott befektetési egységeknek az
értékét is kifizeti a biztosito a haldleseti szolgaltatasra megjelolt kedvezményezett(ek) részére. Az eseti befize-
tések utan a biztosit6 haldleseti tobbletszolgaltatast nem teljesit.

Amennyiben abiztosit6 a feltételekben foglalt kizarasok alapjan halaleseti tobbletszolgaltatast nem
teljesit, a halal napjan aktualis visszavasarlasi 6sszeget fizeti meg a halaleseti kedvezményezett(ek)
részére, figyelembe véve az e) pontban leirtakat is.

A haldleseti szolgaltatds meghatarozasakor a biztositd a befektetési egységeket a biztositott halalat jogszer(ien iga-
zol6é dokumentumnak a biztositohoz torténd beérkezését kovetd értékelési napra vonatkozo arfolyamon értékeli.
Amennyiben két biztositottra sz6l6 szerzédés esetén a két biztositott haldla ugyanazon a napon kovetkezik be,
Ugy a biztosité mindkét biztositott vonatkozasaban teljesiti a feltételszer( szolgaltatas 50%-at.

A haldleseti szolgaltatast a biztositd a kifizetéshez sziikséges valamennyi dokumentum beérkezését kovetd
8 napon beliil fizeti ki a kedvezményezett(ek) részére. A kifizetéssel a biztositas megszinik.

Elérés

3

1)

A biztositas lejartakor a biztositott — két biztositott esetén mindkét biztositott — életben léte esetén a biztosi-
to kifizeti a lejarat napjan az egyéni szamlan nyilvantartott befektetési egységeknek az aktualis értékét az elérési
szolgaltatasra megjelolt kedvezményezett(ek) részére. Ha nem neveznek meg név szerint kedvezményezettet,
akkor a biztosito a biztositottnak, két biztositott esetén a biztositottak kozott egyenld aranyban elosztva fizeti
ki az elérési szolgaltatast. A szolgaltatdas meghatarozasakor a biztositod a befektetési egységeket a lejarat napjan
érvényes arfolyamon értékeli.

Az elérési szolgaltatast a biztositd a kifizetéshez sziikséges valamennyi dokumentum beérkezését kovetd 8 napon
beliil fizeti ki a kedvezményezett(ek) részére. A kifizetéssel a biztositas megsziinik.

m) Ha a szerzédé altal megkotott dijfizetés atvallalasara szolo kiegészitd biztositas alapjan a biztosito atvallalta a dij-

fizetést, akkor a biztositas szolgaltatasara a halaleseti szolgaltatasra megjelolt kedvezményezett(ek) jogosult(ak).

6) Dijfizetés

a)

b)

9

)
f

A szerzddés dijfizetési gyakorisaga rendszeres. A rendszeres éves dij féléves, vagy negyedéves részletekben is fi-
zethetd.

A biztositas dijfizetése hatarozott tartamu. A dijfizetési idészak hosszat — mely minimum 10 év — a Szerz6dé va-
lasztja és jeloli meg az ajanlaton. A rendszeres biztositasi dij a dijfizetési id6szak végéig fizetendd, de legfeljebb
annak a biztositasi idészaknak a végéig, amelyben a biztositott — két biztositott esetén a korabban elhunyt bizto-
sitott — halala bekovetkezett.

A szerzéddnek lehetdsége van a rendszeres dijon felil eseti dijak fizetésére. Az eseti dijak a szerz6dé rendsze-
res dijfizetési kotelezettségét nem modositjak, azt nem helyettesitik. Az eseti dijakat a biztosito a f&szerzédéstdl
elkiilonitetten tartja nyilvan. Az eseti dijak vonatkozasaban a szerz6dé az ajanlattételkor, vagy ezt kovetSen a f6-
szerzédéstdl fiiggetlendl hatarozhatja meg a befektetési aranyokat az egyes eszkozalapok kozott. Ezt a szerzédd a
szerz&dés tartama soran barmikor médosithatja (eseti dijra vonatkozé atiranyitas). Ha a szerz6dé a biztositohoz
intézett irasbeli nyilatkozattal az adott eseti befizetést az aktualistdl eltérd aranyban kéri befektetni az egyes eszkoz-
alapokba, Ugy a kérés végrehajtasanak feltétele, hogy a nyilatkozat legkésSbb az adott eseti befizetés beazonositasat
megel6z6 munkanapon a biztositohoz beérkezzen. A kérés végrehajtasaval egyidejlileg a biztosito a nyilatkozatnak
megfeleléen modositja az eseti befizetések eszkozalapok kozotti megosztasara vonatkozoé rendelkezést.

Ha a szerz6d6 nem fizeti meg az esedékessé valt biztositasi dijat 90 napon beliil, a dijfizetésre vonatkozdan irasban
halasztast nem kapott és a biztosito a dij iranti igényét birdsagi Gton sem érvényesitette, a biztositd — amennyiben
a dijjal rendezett id8szak rovidebb, mint 3 év — a dij esedékességétdl szamitott 90 napig viseli a kockazatot.

Ez id6 alatt a szerz6d6 az elmaradt dijakat potolhatja. Az utdlag befizetett biztositasi dijak a dijjovairas napjat
megel6z6 értékelési napra vonatkozé arfolyamon kerilnek atvaltasra befektetési egységre.

Amennyiben a szerz8dé az esedékessé valt biztositasi dijat 90 napon beliil nem fizeti meg, Ugy, ha mar eltelt a
szerzédéskotéstdl szamitott 3 dijjal fedezett év, akkor a szerzédés dijfizetés sziineteltetés allapotba keriil, 3 évnél
rovidebb dijjal fedezett tartam eltelte esetén a biztosito kifizeti a szerz6dé részére a visszavasarlasi 6sszeget és a
szerzédés megsziinik.

7) Kockazati dij

2)

A biztositd az elsé biztositasi évfordulot kovetéen minden honapfordulon, a felhalmozasi egységek szamanak
csokkentésén keresztiil vonja el elére a kovetkezé honapra juté kockazati dijat a biztositott neme és aktualis kora
alapjan (két biztositott esetén kulon-kilon). Az esedékes kockazati dijat a matematikai szabalyok szerint egész
forintra kerekitve hatarozza meg a biztosito.
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d)

e)
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A biztosito legfeljebb annak a biztositasi évnek a végéig vonja el a kockazati dijat, amelyben a biztositott a
90. életévét betolti. A biztositd a masodik és a harmadik biztositasi évben esedékes kockazati dijat a 20) pont
szerint el nem szamolhato, szerzédést terheld koltségként érvényesiti.

Az esedékes kockazati dijat a halaleseti tobbletszolgaltatas mértékére vetitve hatarozza meg a biztosité. A maso-
dik biztositasi évben a 4. szamU melléklet baleseti halal esetére, a kés6bbi években a 4. szamd melléklet barmely
halal esetére vonatkozo dijtételek alapjan hatarozza meg a biztositd a kockazati dijat. Ha a rendszeres biztositasi
dijakbol vasarolt befektetési egységek aktudlis értéke magasabb, mint a garantalt halaleseti biztositasi osszeg ér-
téke, akkor a biztositd nem von el kockazati dijat.

A rendszeres dijakbol képzett befektetési egységek aktualis értékének eszkozalapok kozotti aranya nem valtozik
a kockazati dij levonasa utan a levonas el6tti allapothoz képest. A kockazati dij elvonasa soran a biztosité a ho-
napfordulot megel6zé értékelési napra vonatkozé arfolyamot veszi figyelembe.

Az eseti befizetések utan a biztositd nem von el kockazati dijat.

8) A biztositasi dij atvaltasa befektetési egységre (allokacio)
A befizetett biztositasi dij az alabbiak szerint keriil befektetésre a szerz6d6 altal ajanlattételkor valasztott eszkozalapba.

a)

b)

d)

e)

A megfizetett, beazonositott biztositasi dijakat a biztosito a dijjovairast megelézé értékelési napra vonatkozo
arfolyamon befektetési egységre valtja az eseti befizetésekre vonatkozé eszkozalapok kozotti felosztasi aranynak
megfelelden. Ennek hianyaban a rendszeres dijra vonatkozé eszkozalapok kozotti felosztasi arany alapjan torténik
a dij atvaltasa befektetési egységre.

Az igy megképzett eseti befektetési egységekbdl a biztositd jogosult fedezni az esedékessé valt rendszeres biztositasi
dijat — legkorabban az esedékesség napjan, illetve ha az eldirt rendszeres dij osszege az esedékesség napjan nem nyuijt
elegendé fedezetet, akkor azon a napon, amikor a fedezet legkorabban rendelkezésre all. Ennek soran a biztositd csok-
kenti a megvasarolt befektetési egységek szamat az esedékessé valt rendszeres dijnak megfeleléen, majd az esedékessé
valt biztositasi dij adminisztracios dijjal, allokacios koltséggel csokkentett 6sszegét a rendszeres dijra vonatkozé esz-
kozalapok kozotti felosztasi aranynak megfeleléen befektetési egységre valtja. Ennek soran a végrehajtas napjat
megel6z6 értékelési napra vonatkozo arfolyamot hasznalja fel a biztosito, amely arfolyam eltérhet,
nagyobb, de kisebb is lehet annal, mint amelyen a befizetett dijat az a) pont szerint befektetési egy-
ségre valtotta. Az atvaltas utan fennmaradoé Osszeget a biztosito az eseti befizetésekre vonatkozé rendelkezéseknek
megfeleléen kezeli. Amennyiben az esedékes rendszeres dij az esedékesség napjan érkezik be, vagy amennyiben az
esedékes rendszeres dij az esedékesség napjat kovetden Ugy érkezik be, hogy ezen idépontig az eseti befektetési egy-
ségek értéke nem érte el az esedékes dij fedezéséhez sziikséges értéket, ligy az a) pontban leirtak végrehajtasa utan
a biztositd azonnal, a dijjévairast megel6z6 értékelési napra vonatkozé arfolyamon csokkenti az eseti dijakbdl képzett
befektetési egységek szamat az esedékessé valt rendszeres biztositasi dijaknak megfeleléen, majd az esedékessé valt
biztositasi dij adminisztracios dijjal, allokacios koltséggel csokkentett Osszegét a rendszeres dijra vonatkozo eszkoz-
alapok kozotti felosztasi aranynak megfeleléen befektetési egységre valtja.

Az esedékes rendszeres dij fentiek szerint torténd rendezéséért a biztositd kiilon koltséget nem szamit fel.

Az adminisztracios dij a dijfizetési gyakorisagnak megfelel6 idészakra el6re fizetendd, annak az idészaknak az elsé
napjan esedékes, amelyre a dij vonatkozik. Az adminisztracios dij szerzédéskotéskor érvényes értékét az I. szamu
melléklet 2. pontja, az értékkovetésével kapcsolatos szabalyokat a 10) pont tartalmazza.

Az elsé rendszeres, illetve az azzal egyidejiileg befizetett eseti dijak befektetési egységre valtasa a szerzédés lét-
rejottének napjat megel6zé értékelési napra vonatkozé arfolyamon torténik.

A befizetett biztositasi dij egy eszkozalapba kerilé minimalis aranya 5%.

9) Dijnovelés, dijcsokkentés lehet6sége

2)

b)

A szerzédé a dijfizetési idszak alatt két dijjal fedezett biztositasi év eltelte utan irasban kérheti a rendszeres dij
novelését. Ebben az esetben a garantalt biztositasi 0sszeg aktualis értéke nem valtozik.

A szerzédé a dijfizetési idSszak alatt harom dijjal fedezett biztositasi év eltelte utan irasban kérheti a rendszeres
dij csokkentését. Ebben az esetben a garantalt biztositasi osszeg aktualis értéke a rendszeres dij csokkentésével
aranyos mértékben mérséklédik. A rendszeres dij azonban a csokkentés utan sem lehet alacsonyabb a szerzédés
mindenkor aktualis minimalis rendszeres dijanal.

10) Ertékkovetés

a)

b)

A dijfizetési id6szak soran a biztositasi évfordulon a biztosito lehetdséget nydijt az értékkovetésre. Ennek soran
felajanlja a rendszeres biztositasi dij és a garantalt biztositasi 6sszeg adott mértéki novelését.

A biztosito a biztositasi évforduld elStt legkésébb 45 nappal tajékoztatja a szerzédot a felkinalt értékkovetési
lehetSségrol. A felajanlott index alapmértéke az indexértesits levél kikiildését megel6zé 12 hénapos idészakra
vonatkozo, Kozponti Statisztikai Hivatal altal publikalt inflicionak megfeleld, de legalabb 5%. Ezen kiviil a biztosit
tovabbi két index mértéket ajanl fel, amelyek maximalis értéke 30%.

Amennyiben a szerz6dé a felkinalt indexek valamelyikét irasban elfogadja és a valasztott indexnek megfeleléen
médositott dijat megfizeti, Ugy a biztositas a megemelt dijjal és garantalt biztositasi osszeggel folytatodik. Ameny-
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nyiben a szerzddé irasban nem valaszol a felkinalt indexalasi lehetSségre, a biztosité automatikusan a felkinalt
legkisebb mértéki indexszel noveli a biztositas dijat és a garantalt biztositasi osszeget.

A szerz6dé legkésdbb az évforduldt megel6zd 15. napig a biztositohoz intézett irasbeli nyilatkozattal elutasithatja
a felkinalt indexalasi lehet&séget.

Az indexalas elfogadasa esetén a biztosito a felkinalt legkisebb indexnek megfeleléen indexalja az adminisztracios dijat.
Amennyiben két egymast kovetd évforduldn a szerzédo elutasitotta az indexalast, ezt kovetben a biztositonak joga-
ban all a szerz6dé indexalasi kérelmét elutasitani, illetve ismételt egészségi kockazatelbiralastdl fliggévé tenni.

I1) Visszavasarlas

a)

b)
)

A rendszeres dijfizetésii szerzédés annak megkotését kovetd két dijjal fedezett év eltelte utan vasarolhato vissza.
Az eseti dijak barmikor visszavasarolhatok.

A szerz&dés visszavasarlasara a biztositottnak a biztositohoz intézett irasbeli hozzajarulasa mellett a szerz6d6 jogosult.
A visszavasarlasi 6sszeg az egyéni szamlan nyilvantartott visszavasarolt befektetési egységek visszavasarlasi tab-
la szerinti szazalékanak értéke. A biztositd a visszavasarlasi 6sszeg meghatarozasakor a visszavasarlasi kérelem
biztositéhoz torténd beérkezésének napjan aktudlis egységszamot és az ezt kovetd értékelési napra vonatkozé
arfolyamot veszi figyelembe.

Amennyiben a biztositd még nem érvényesitette a targy biztositasi évben esedékes kezdeti koltséget, Ugy a bizto-
sito ezt a visszavasarlasi 6sszeg meghatdrozasa eltt megteszi és az igy csokkentett egységszam alapjan hatarozza
meg a visszavasarlasi osszeget.

A visszavasarlasi osszeget a biztosito a kifizetéshez sziikséges valamennyi dokumentum beérkezését kovetd
8 napon beliil fizeti ki a szerz6dé részére. A szerzddés teljes visszavasarlasi 6sszegének kifizetésével a biztositas
megsz(inik.

12) Részleges visszavasarlas

2)

b)

f)

A rendszeres dijfizetés( biztositas esetén a szerzédéskotést kovetd harom dijjal fedezett év eltelte utan, az eseti
befizetések esetén barmikor a felhalmozasi egységek terhére a szerz6dé a biztositottnak a biztositohoz intézett
irasbeli hozzajarulasa mellett részleges visszavasarlast kérhet. A kérelemben a szerz6dének meg kell adnia, hogy
a részleges visszavasarlast a rendszeres dijak, vagy az eseti dij terhére kéri, tovabba a szerz6dé megadhatja, hogy
a részleges visszavasarlast mely eszkozalapokban [évé felhalmozasi egységek terhére kéri.

A részleges visszavasarlasi osszeg a visszavasarolt felhalmozasi befektetési egységek aktualis értéke. A biztosito a
részleges visszavasarlasi 0sszeg meghatarozasakor a részleges visszavasarlasi kérelem biztositohoz torténd beérke-
zésének napjan aktualis egységszamot és az azt kovetd értékelési napra vonatkozé arfolyamot veszi figyelembe.
A részleges visszavasarlasi osszeget a biztosito a kifizetéshez sziikséges valamennyi dokumentum beérkezését
kovetd 8 napon beliil fizeti ki a szerz6dé részére.

A részleges visszavasarlas koltségét, a minimalisan részlegesen visszavasarolhato osszeget, valamint a rendszeres
dijakbdl vasarolt felhalmozasi egységek értékének a részleges visszavasarlas utani minimalis 6sszegét a mindenkor
hatalyos |. szamu melléklet 7. pontja tartalmazza. A minimalisan részlegesen visszavasarolhatd 6sszeg a minden-
kori minimalis éves dij legfeljebb egytizenkettede. A rendszeres dijakbdl vasarolt felhalmozasi egységek értékének
minimalis osszege a részleges visszavasarlas utan a mindenkori minimalis éves dij legfeljebb 50%-a.

A részleges visszavasarlas koltségét a kifizetésre kerilé osszegbdl vonja el a biztosito. Ha a részleges visszava-
sarlas koltségét nem fedezi a visszavasarolni kivant osszeg, vagy, ha a részleges visszavasarlas osszege nem éri el
a minimalis, illetve a megadott eszkozalapban [évé értéket, vagy, ha a részleges visszavasarlas utan a felhalmozasi
egységek értéke nem érné el a minimalis szintet, akkor a biztositd a kérelemben foglaltakat nem hajtja végre.
Részleges visszavasarlaskor a befektetési egységek értékének eszkozalapok kozotti aranya az érintett rendszeres
dijak, illetve eseti befizetés vonatkozasaban nem valtozik a részleges visszavasarlas utan az azt megel6z6 allapot-
hoz képest, ha a szerz6d6 nem jeloli meg, mely eszkozalapban 1évé felhalmozasi egységek terhére kéri a részleges
visszavasarlast. A szerzddé ellenkezd rendelkezésének hianyaban a biztositd az eseti dij terhére hajtja végre a
részleges visszavasarlast.

13) Rendszeres pénzkivonas

a)

b)

A rendszeres dijfizetésii szerzédés esetén a dijfizetés sziineteltetése alatt, az eseti befizetés esetén barmikor a
szerz6dé a biztositottnak a biztositohoz intézett irasbeli hozzajarulasa mellett rendszeres pénzkivonast kérhet a
felhalmozasi egységek terhére. A kérelemben a szerz6dének meg kell adnia, hogy a rendszeres pénzkivonast a rend-
szeres dijak, vagy az eseti dijak terhére kéri. A rendszeres pénzkivonas 6sszegét — a minimalis Osszeg figyelembe
vételével — és gyakorisagat a szerz6d6 hatarozza meg. Ha a rendelkezésre all6 felhalmozasi egységek aktualis értéke
kevesebb, mint a rendszeres pénzkivonas osszege, a biztositd megsziintetni a rendszeres pénzkivonast.

A rendszeres pénzkivonas koltségét és minimalis osszegét a mindenkor hatalyos |. szamud melléklet 8. és 9. pontja
tartalmazza, amelyet a kifizetésre keriilé osszegbdl von el a biztosito. Ha a rendszeres pénzkivonas osszege nem
fedezi a rendszeres pénzkivonas koltségét, vagy az nem éri el a rendszeres pénzkivonas minimalis osszegét, akkor
a biztosito a kérelemben foglaltakat nem teljesiti.



)

d)
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A rendszeres pénzkivonas teljesitéséhez sziikséges, az egyéni szamlarol levonandé egységszamot a biztosito a pénz-
kivonas iranti kérelem biztositohoz torténd beérkezésének napjat, illetve ezt kovetden a pénzkivonas gyakorisaganak
megfelel napokat kovetd értékelési napra vonatkozoé arfolyamokat figyelembe véve hatarozza meg.

Rendszeres pénzkivonaskor a befektetési egységek értékének eszkozalapok kozotti aranya az érintett rendszeres dijak,
illetve eseti befizetés vonatkozasaban nem valtozik a rendszeres pénzkivonas utan az azt megel6z6 allapothoz képest.

14) Dijfizetés sziineteltetése

a)
b)

Harom dijjal fedezett év eltelte utan a szerzédd kérheti a dijfizetés szlineteltetését.

Ebben az esetben az esedékessé valt kockazati dijat és az adminisztracios dijat az egyéni szamlan nyilvantartott
felhalmozasi befektetési egységek szamanak csokkentésével vonja el a biztositd. Ha nincs elegendé felhalmozasi
egység az egyéni szamlan, gy a szerzddés a visszavasarlasi osszeg kifizetésével megszlnik.

A dijfizetés sziineteltetés alatt allo szerzédésekre a kezdeti koltség elvonasa valtozatlan feltételek mellett,
a 3) x) pont szerint torténik.

Dijfizetés sziineteltetése esetén a garantalt biztositasi osszeg valtozatlan marad. A dijfizetés szlineteltetés alatt
all6 szerzédésekre is barmikor tehetd eseti befizetés.

A dijfizetés sziineteltetése alatt allé szerzédések esetén a szerz6dé barmikor UGjra kezdheti a dijfizetést a kérelem
biztositéhoz torténd beérkezését kovetd elsé dijesedékességtdl kezdédden, ha kérése azt megelézden legalabb
30 nappal beérkezett a biztositohoz. A fizetendd dij ekkor a sziineteltetés el&tt aktualis dijjal egyezik meg.

I15) Az eszkozalapok lIétrehozasa és megsziintetése

2)

b)

A biztositd jogosult eszkozalapokat létrehozni és megsziintetni a biztositas tartama alatt. Erre akkor keriilhet sor,
ha a biztosito véleménye szerint az eszkozalap mérete nem elégséges a gazdasagos miikodtetéshez.

Ebben az esetben a biztositd legalabb 2 honappal az eszkozalap tervezett megsziintetése elStt értesiti irasban
a szerz6dot és felajanlja a megsziintetni kivant eszkozalapban |évé egységek koltségmentes atvaltasat a felkinalt
egyéb eszkozalapok barmelyikébe.

Ha a szerz6dé az eszkozalap tervezett megsziintetése eldtt |5 napig irasban nem valaszol, a biztositd a megsziin-
tetéskor érvényes arfolyamon koltségmentesen athelyezi a szerz6dé befektetési egységeinek aktualis értékét a
biztositod altal kivalasztott eszkozalap egységeibe.

16) Befektetési egységek felosztasa és Gsszevonasa

a)

b)

A biztosito jogosult a biztositas tartama soran barmely eszkozalap egységeinek felosztasara, vagy osszevonasara,
amely megvaltoztathatja az eszkozalapban 1évé egységek szamat és értékét.

Ez a mivelet azonban csak technikai jelentSségli és az eszkozalapban, valamint az egyéni szamlan lévé egységek
osszértékét nem befolyasolja.

17) Eszkozalap-valtas

2)

b)

A szerz6dé a biztositohoz intézett irasbeli nyilatkozattal barmikor kérheti az egyéni szamlan nyilvantartott be-
fektetési egységek értéke eszkozalapok kozotti aranyanak modositasat. A szerzédé kiilon-kilon rendelkezhet a
rendszeres és az eseti biztositasi dijbol vasarolt befektetési egységek aktualis értékeérdl.

A biztositd a kérelem biztositohoz torténd beérkezésének napjan érvényes egységszam és az azt kovetd érté-
kelési napra vonatkozé arfolyamok figyelembe vételével hajtja végre az eszkozalap-valtast. Az eszkozalap-valtas
dijataz |. szamU melléklet 5. pontja tartalmazza, amelyet a biztosité a felhalmozasi befektetési egységek szamanak
csokkentésével von el. Az eszkozalap-valtas soran az atvaltott egységek aktualis értékének az eszkozalap-valta-
si dijjal csokkentett értéke keriil atvaltasra az Uj eszkozalapokba. Ha az atvaltott felhalmozasi egységek aktualis
értéke nem fedezi az atvaltas koltségét, akkor a biztositod a kérelmet végrehajtja és az eszkozalap-valtas dijat a
20) pont szerint el nem szamolhatd, szerzédést terheld koltségként kezeli.

A biztositd az eszkozalap-valtast kovetd 15 napon belil értesiti a szerz6dét az egyéni szamla eszkozalap-valtas
utani egyenlegérdl eszkozalaponként.

18) Rendszeres, eseti biztositasi dijak atiranyitasa

a)

b)

A szerz8dé a biztositéhoz intézett irasbeli nyilatkozattal barmikor kérheti a jovében esedékessé valé rendszeres
biztositasi dij, illetve a jovében fizetett eseti dijak eszkozalapok kozotti felosztasi aranyanak modositasat.

A biztositd a kérelem beérkezése utan beazonositott biztositasi dijakat az Uj felosztasi arany szerint fekteti be. Az at-
iranyitas dijat az |. szamua melléklet 6. pontja tartalmazza. Az atiranyitas koltségét a biztositd a felhalmozasi egységek
szamanak csokkentésével fedezi Ugy, hogy a szerzédés aktudlis értékének eszkozalapok kozotti megoszlasa ne val-
tozzon. Ha a felhalmozasi egységek aktudlis értéke nem fedezi az atiranyitas koltségét, akkor a biztosité a kérelmet
végrehajtja, és az atiranyitas koltségét a 20) pont szerint el nem szamolhato, szerzédést terheld koltségként kezeli.
Az atiranyitasi kérelem feldolgozasat kovetSen a biztositd 15 napon belil értesiti a szerzédot a végrehajtott val-
tozasokrol.
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19) A biztositas megsziinése
A biztositas megsziinik:

a)
b)

)
d)
e)

f)

a biztositott — két biztositott esetén a korabban elhunyt biztositott — haldla esetén a halaleseti szolgaltatas kifizetésével.
a hatarozott tartamu biztositas tartamanak lejarata esetén a lejarati szolgaltatas kifizetésével.

a biztositas |1) pont szerinti visszavasarlasa esetén a visszavasarlasi osszeg kifizetésével.

a tartam elsé harom évében, amennyiben a szerz6dé az esedékességet kovetd 90 nap elteltével sem fizette be az
esedékes rendszeres dijat, a visszavasarlasi osszeg kifizetésével.

a biztositas dijfizetés sziineteltetése esetén, amennyiben a felhalmozasi egységek értéke nem elegendé a felmeri-
I6 adminisztracios dij és kockazati dij fedezésére, a visszavasarlasi osszeg kifizetésével.

a biztositas 30 napon beliili felmondasa (21) g) pont) esetén a felmondasi 6sszeg kifizetésével.

20) El nem szamolt, szerzédést terhel6 koltségek érvényesitése

)

b)

A biztosito a kockazati dijat, az eszkozalap-valtas, és a dijak atiranyitasanak dijat, a dijfizetés sziineteltetése alatt
az adminisztracios dijat a felhalmozasi egységek szamanak csokkentésével fedezi. Ennek soran a felmeriilt koltsé-
gek esedékességének napjat megel6zd értékelési napra vonatkozo arfolyam figyelembe vételével hatarozza meg
az adott osszegli koltség érvényesitéséhez sziikséges egységszamot.

Amennyiben a szerz6dé nem rendelkezik elegendd felhalmozasi befektetési egységgel, Gigy a biztositd a felmeriilt
koltségeket el nem szamolt koltségként elkiilonitetten nyilvantartja és érvényesiti az érvényesités napjat megelézé ér-
tékelési napra vonatkozo arfolyam figyelembe vételével, amint elegendd felhalmozasi egység lesz az egyéni szamlan.
Amennyiben a biztosito kifizetésével a biztositas megsziinik, a biztosito a kifizetés osszegét csokkenti az el nem
szamolt, szerzédést terhel6 koltségekkel.

21) Egyéb rendelkezések

a)

d)
e)
f)

g

h)

k)

Az eseti biztositasi dijakbol vasarolt befektetési egységek aktudlis értékét a biztositd csokkenti az |. szamd
melléklet II. pontjaban leirt rendszerességgel és mértékben az eseti dijakbdl vasarolt felhalmozasi egységek sza-
manak csokkentésén keresztil. Az egységek levonasat a biztosito Ugy hajtja végre, hogy az eseti biztositasi dijak
aktualis értékének eszkozalapok kozotti megoszlasa a levonas utan ne valtozzon a levonas el6tti allapothoz ké-
pest. Ha az egységek aktualis értéke nem fedezi ezt a koltséget, akkor a biztositd azt a 20) pont szerint el nem
szamolt, szerzédést terheld koltségként kezeli.

A biztositd a biztositas kalkulacidja soran technikai kamatot nem hasznal, igy a szerzédés technikai kamatra, illetve
technikai kamat feletti tobblethozamra, nyereségrészesedésre nem jogosit. A dijtartalékon elért befektetési hozam
ugyanakkor a befektetési egységek arfolyamvaltozasaiban megjelenik, igy a befektetési egységek aktualis arfolyama
hatarozza meg a biztositas mindenkori aktudlis értékét figyelembe véve a szerzédést terheld koltségeket is.

A biztosito a fizetendd biztositasi dijat és az altala teljesitendd kifizetés osszegét a matematikai szabalyok szerint
10 forintra kerekitve adja meg.

A biztositas vonatkozasaban kotvénykolcson igénybevételére nincs lehetdség.

A szerzédések dijmentesitésére nincs lehet&ség.

A szerzd8dés visszavasarlasa, részleges visszavasarlasa, vagy a szerzédésbdl torténd rendszeres pénzkivonas ese-
tén a jelen feltételek alapjan kifizethetd 6sszegbdl a biztositd levonja a mindenkor hatalyos jogszabalyok alapjan a
kifizetést terhel6 kozterheket és a fennmaradé Osszeget fizeti ki az arra jogosult részére.

A biztositas Altalanos Eletbiztositasi Feltételek 22) g) pontjaban meghatérozott 30 napos felmondasa esetén a biz-
tositd a felmondasi Osszeget fizeti ki a szerz6dé részére. A felmondasi osszeg a vasarolt felhalmozasi befektetési
egységek aktualis értéke, a kezdeti egységek vasarlasara forditott biztositasi dij, az allokacios koltség, az admi-
nisztracios dij, és a befektetési egységek szamanak csokkentésével elvont koltségek osszegének a kotvényesitési
koltséggel csokkentett értéke. A felmondasi 6sszeg meghatarozasa soran a biztosito a felmondasi kérelem biztosito-
hoz torténd beérkezésének napjan érvényes felhalmozasi egységszamot és az azt kovetd értékelési napra vonatkozé
arfolyamot haszndlja fel. A felmondasi 6sszegbdl a biztosito levonja a mar teljesitett szolgaltatasok értékeét.

A biztosité a biztositasi évfordulot kovetden |5 napon beliil irasban tajékoztatja a szerz6dét a biztositasi év pénz-
mozgasairol, az egyéni szamlan jovairt befektetési egységek szamarol, tipusardl, a szerzédés aktualis értékérdl,
aktualis visszavasarlasi értékérdl és a biztositasi év soran felmeriilt koltségekrdl.

Az |. szamu melléklet 10. pontjaban leirt egyéni szamlakivonat koltségét a biztosito az eseti dijakbdl — ha ez nem
elegendd a rendszeres biztositasi dijakbdl — felhalmozasi egységek szamanak csokkentésével fedezi tgy, hogy a be-
fektetési egységek aktualis értékének eszkozalapok kozotti megoszlasa ne valtozzon. Ha a felhalmozasi egységek
aktualis értéke nem fedezi a szamlakivonat koltségét, akkor a biztosité a szamlakivonatot megkiildi és a szamlaki-
vonat koltségét a 20) pont szerint el nem szamolhato, szerzédést terheld koltségként kezeli.

A Panndnia Befektetési Eletbiztositds, mint fébiztositis mellé a biztosité valasztékabol kiegészité biztositasok
kothetdk a fébiztositas megkotésével egyidejiileg, illetve késdbb, a biztositasi évfordulon.

A biztositoé naptari évenként | alkalommal, legkésébb majus 31-ig a Kozponti Statisztikai Hivatal altal publikalt
inflacio mértékével emeli az |. szamG melléklet 5., 6., 7, 8., 9. és 10. pontjaban talalhaté dijakat, koltségeket, illet-
ve Osszeget. Ezek értékét a biztositod 10 forintra kerekitve adja meg. A modositasok a hatalyba Iépés datumatol
kezdédéen valamennyi érvényben 1évé szerzédésre vonatkoznak.
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I. szamu melléklet: Kondicios lista
Ervényes 2008. majus 26-tol.

Minimalis rendszeres biztositasi dij:
150.000 Ft/év, évestdl eltérd dijfizetési gyakorisag esetén ennek a dijfizetési gyakorisagnak megfelels idéaranyos része.

Adminisztracios dij:
5.400 Ft/év, évestdl eltérd dijfizetési gyakorisag esetén ennek a dijfizetési gyakorisagnak megfelelé idéaranyos része.

Allokacios koltség:
A rendszeres biztositasi dijak esetében a rendszeres biztositasi dijak 5%-a, az eseti biztositasi dij vonatkozasaban 0%.

Eszkozalap-kezelési dij:
A Toke- és Hozamvédett Eszkozalap esetén: | %/év,
egyéb eszkozalapok esetén: 1,7 %/év.

Eszkozalap-valtas dija:
Biztositasi évenként az elsé két atvaltas ingyenes. Minden tovabbi atvaltas dija az atvaltott osszeg 2 ezreléke,
minimum 200 Ft, maximum 2.000 Ft.

Rendszeres, eseti dij atiranyitasanak dija:
Ingyenes.

Részleges visszavasarlas koltsége, egyéb korlatozasok:

A visszavasarolt osszeg 2 ezreléke, minimum 200 Ft, maximum 2.000 Ft.

A részleges visszavasarlas minimalis osszegére és a rendszeres dijakbdl vasarolt felhalmozasi egységek aktualis
értékének minimalis osszegére nincs korlatozas.

Rendszeres pénzkivonas koltsége:
A kivont 6sszeg 2 ezreléke, minimum 200 Ft, maximum 2.000 Ft.

Rendszeres pénzkivonas minimalis 6sszege:
12.000 Ft/ho.

. Egyéni szamlakivonat koltsége:

A biztositasi évfordulon kikiildott szamlakivonat ingyenes, minden tovabbi 200 Ft.

Eseti dijakbol vasarolt egységek aktualis értékének csokkentése:
Minden naptari negyedév utolsé napjan az eseti dijakbol vasarolt egységek naptari negyedéves atlagos értékének
0,25%-aval.

. Halaleseti tobbletszolgaltatas maximalis értéke:

Egy biztositott vonatkozasaban egy rendszeres dijfizetésii Pannénia Befektetési Eletbiztositasi szerzédés alapjan
kifizethetd garantalt biztositasi 0sszeg maximalis értéke: 5 millié Ft.

. Napi tajékozodasi lehetSség a befektetés elhelyezésérdl és értékérdl:

Ugyfélszolgalat: 06-40-555-888.
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2. szamu melléklet: Valaszthaté eszkozalapok

Toke- és Hozamvédett Eszkozalap

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy mérsékelt kockazatu eszkozok felhasznalasaval kiegyensu-
lyozott hozamot biztositson atmenetileg szabad pénzeszkozok, vagy kockazatkeriilé befektetok pénzeszkozei
szamara. Az eszkozalap kezelSje igéretet tesz az eszkozalapba befektetett eszkozok értékének megdvasara (tdke-
védelem), valamint egy elére meghatarozott mértéki befektetési hozam elérésére (hozamvédelem). A hozamvédelem
mértéke a soron kovetkezd naptari honapra vonatkozoan, legkésébb a soron kovetkezd naptari honap elsé mun-
kanapjat megel6zé 2. munkanapon keriil meghatarozasra, és ezzel egyidejiileg a biztositd honlapjan kozzétételre
(www.pannoniabiztositas.hu). A téke- és hozamvédelem eredményeként az eszkozalap befektetési egységeinek arfo-
lyama egyik értékelési naprol a masikra nem csokkenhet. A hozamvédelem eredményeként az eszkozalap befektetési
egységeinek arfolyama egy naptari honapot elérd vagy meghaladé befektetési idétartam alatt legalabb a hozamvéde-
lem eszkozalap-kezelési dijjal csokkentett mértékének megfelel6 mértékben emelkedik.

Lehetséges eszkdzalap-6sszetétel: az eszkozalap sszetételében a Magyar Allam altal kibocsatott révid lejarati
hitelviszonyt megtestesitd, tipikusan fél évnél rovidebb eszkozok (ide sorolva a diszkont kincstarjegyeket, allamkotvé-
nyeket, illetve az MNB kotvényeket is), alacsony befektetési kockazatu vallalati kotvények, alacsony kockazatl alapok
befektetési jegyei, illetve a likviditasi kockazat figyelembevételével azonnali vételbdl és hataridds eladasbol allo érték-
papir fedezeti pozicidk szerepelnek.

Az eszkozalapba befektetett biztositasi dijakra a biztosit6 téke-, vagy hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint
Referenciaindex: 100% ZMAX allampapir index
Kockazati besorolas: alacsony

Javasolt minimalis befektetési idétav: 3 honap

Az eszkozalap kezeldje: Cashline Ertékpapir Zrt.

Az eszkozalapra jellemz6 kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemzéi, valamint az eszkoz-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.

Hazai Kotvény Eszkozalap

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy stabil, alacsony kockazatu, a forintban elérheté banki hozamoknal,
illetve az egyéni befektetdk altal allampapirokon realizalhaté hozamoknal magasabb, az inflaciot meghaladé hozam el-
érésére képes befektetési lehetéséget nyuljtson 2-3 éves idétavon. Az eszkozalap célja a konvergencia folyamat soran
kialakul6 hozamprémium kihasznalasa, ezért az eszkozalapban altalaban nagyobb sulyt kaphatnak az egy évnél hosz-
szabb hatralévé futamidejl befektetési instrumentumok. Ezzel egylitt az eszkozalap kezelje a mindenkori pénz- és
tékepiaci helyzetnek megfeleléen az eszkozalap hozamanak maximalizalasa érdekében sajat varakozasai alapjan hata-
rozza meg az eszkozalap optimalisnak vélt hatralévé atlagos futamidejét.

Lehetséges eszkozOsszetétel: az eszkozalap forintban denominalt magyar allampapirokat, magyar allam altal ga-
rantalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapirokat, gazdalkodé
szervezet, helyi, vagy regionadlis nyugdij-, illetve egészségbiztositasi onkormanyzat altal kibocsatott értékpapirokat,
egyéb, allam, vagy allami, vagy onkormanyzati szerv altal kibocsatott értékpapirokat tartalmazhat. Az eszkozalap
fektethet allampapirokkal, illetve kamattal kapcsolatos hataridés tézsdei eszkozokbe, bankbetétekbe, illetve a fent
felsorolt eszkozokbe fektetd befektetési alap befektetési jegyébe is. Az eszkozalapba valasztott befektetési instru-
mentumok kivalasztasanal az eszkozalap likviditasanak biztositasa érdekében fontos szerepet jatszik az a szempont,
hogy az értékpapir likvid legyen. Az eszkozalap hozamanak maximalizalasa érdekében az eszkozalapnak lehet&sége van
értékpapir kolcsonzésre, visszavasarlasi megallapodasok (repo lgyletek), szarmaztatott ligyletek kotésére.

A piaci értékelés sajatossagabol adodoan az eszkozalapban 1évé kamatozé eszk6zok arfolyama, igy az
eszkozalap hozama is ingadozhat. Els6sorban a mindenkori kamatszint emelkedése jelenthet kockaza-
totaz eszkdzalap szamara, hiszen a kamatszint emelkedésével parhuzamosan a korabban —alacsonyabb
kamatszint mellett — kibocsatott eszk6zok értéke mérséklédik, amelynek negativ hatasa van az esz-
kozalap altal elérheté hozamokra. Az eszkozalapba befektetett biztositasi dijakra a biztosité téke-,
vagy hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint

Referencia index: 100% MAX

Kockazati besorolas: alacsony

Javasolt minimalis befektetési idétav: 2 év

Az eszko6zalap kezeldje: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Az eszkozalapra jellemzé kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemz6i, valamint az eszko6z-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.

Hazai Vegyes Eszkozalap

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy mérsékelt kockazatvallalas mellett a banki, illetve az allampapirokon
forintban elérheté hozamoknal magasabb hozam elérését tegye lehetévé kozéptavon. Ennek érdekében az eszkozalap
kezelSje egy mérsékelt részvényaranyu és kockazatud, konzervativan kezelt, vegyes tipusu, kozép és hosszu tavra ajan-
lott befektetési lehetSséget kinal.

Lehetséges eszk6zosszetétel: az eszkozalap kezelSje aktiv portfolidkezelést folytatva, fundamentalis elemzések-
re tamaszkodva alakitja az eszkozalap Osszetételét. Az eszkozalap kezelSjének célja, hogy a befektetési lehetSségek
figyelembevételével az eszkozalap forrasainak atlagosan 30-40 szazalékat forditsa részvények vasarlasara, mig a fenn-
maradé hanyadot dénté részben forintban denominalt, a Magyar Allam altal kibocsatott fix és valtozé kamatozas(
allampapirokba, illetve alacsony kockazatl fix és valtozé kamatozasu vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és egyéb alacsony kockazatl tdke- és pénzpiaci eszkozokbe, tigyletekbe
allampapirokat, vallalati és egyéb kotvényeket, jelzalogleveleket, tovabba nyilvanos piacon jegyzett kiilfoldi részvényt
vasarolhat az eszkozalap kezelSje. Az alapkezeld a vagyon koriilbeliil 15 szazalékat alacsony kockazatd, minimalis ar-
folyamingadozasnak kitett rovid lejaratd allampapirokban - diszkontkincstarjegyekben - tartja, mellyel biztositott az
eszkozalap likviditasa. Az eszkozalap kezelSje csak olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amely csokkenti a kilfoldi
befektetések devizakockazatat, a részvények arfolyamkockazatat, valamint a kotvények kamatlabkockazatat (fedezeti
tgylet) és egyéb befektetési kockazatot, illetve arbitrazs célokat szolgal, illetve csokkenti az eszkozalap befektetési
céljainak megfelelé portfolio kialakitasanak koltségeit (portfolié hatékony kialakitasa). Az eszkozalap a fentieknek
megfeleld befektetési alapok befektetési jegyébe is fektethet. Az eszkozalapban szerepld befektetési jegyek nyilvanos
befektetési alapok jegyei, ami azt jelenti, hogy a forgalmazé minden forgalmazasi napon ugyanazon az arfolyamon vételi
és visszavaltasi kotelezettséget vallal a papirokra. Az eszkozalap értékpapir kolcsonzési és visszavasarlasi megallapoda-
sokat kothet. Az eszkozalap hatralévé atlagos futamideje nem haladhatja meg az 5 évet.

Az eszkozalaptoél varhato, kotvényhozamokat meghaladé hozamszint realizalasa hossza tava be-
fektetést igényel, rovid tavon az eszkézalap hozama jelentés mértékii ingadozast mutathat. A piaci
értékelés sajatossagabol adodoéan az eszkozalapban lévé kamatozé eszk6zok arfolyama, igy az esz-
kézalap hozama is ingadozhat. Az eszk6zalapba befektetett biztositasi dijakra a biztosité téke-, vagy
hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint
Referencia index: 35% RAX, 65% RMAX
Kockazati besorolas: kozepes

Javasolt minimalis befektetési idétav: 2,5 év

Az eszkozalap kezeldje: Concorde Alapkezeld zrt.

sre

Az eszkozalapra jellemz6 kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemzéi, valamint az eszkoz-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.

Nemzetkozi Vegyes Eszkozalap

Befektetési politika: az eszkézalap célja, hogy Magyarorszag, Kozép-Kelet-Eurdpa, Nyugat-Eurdpa és az Egyesiilt Al-
lamok legbiztosabb jovedelemtermeld képességgel, illetve kiemelkedé novekedési potenciillal rendelkezd vallalatainak
részvényeibe, tovabba az emlitett régiok allampapirjaiba és vallalati kotvényeibe fektessen és igy korlatozott kockazat-
vallalas mellett hosszabb tavon minél magasabb, kotvényhozamokat meghaladd hozam elérését tegye lehetové.
Lehetséges eszkozosszetétel: kormany altal, jegybank altal, jegybanki garanciaval devizabelfoldi és devizakiilfoldi
tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, ezen értékpapirokra megkotott kolcsonzési,
visszavasarlasi megallapodasok, bankbetétek, részvények, az emlitett eszkozokbe fektets befektetési alapok befekte-
tési jegyei, illetve az emlitett eszkozokre vonatkozo szarmaztatott ligyletek szerepelhetnek. Az eszkozalap-kezel6 az
eszkozalap devizakitettségét aktivan kezeli. Ha az eszkozalap-kezelS azt célszeriinek latja, az idegen devizaban denomi-
nalt eszkozokbdl fakado devizakockazatot hataridés deviza eladassal teljes mértékben kikliszobolheti. Az eszkozalap
likviditasanak biztositasa érdekében az eszkozalap likvid eszkozoket (példaul bankbetétet, rovid hatralévé futamideji
allampapirokat), illetve elsésorban olyan befektetési jegyeket is tartalmaz, amelyek valamennyi forgalmazasi napon
korlatlan mennyiségben visszavalthatok.
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Az eszkozalaptél varhaté, kotvényhozamokat meghaladé hozamszint realizalasa hossza tava befektetést
igényel, rovid tavon az eszkdzalap hozama jelentés mértékii ingadozast mutathat.A piaci értékelés sajatossa-
gabol adodoan az eszkozalapban 1évé kamatoz6 eszk6zok arfolyama, igy az eszk6zalap hozama is ingadozhat.
Az eszkozalapba befektetett biztositasi dijakra a biztosité téke-, vagy hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint

Referencia index: 65% MAX Composite, 10% CETOP20, 25% MSCI World
Kockazati besorolas: kozepes

Javasolt minimalis befektetési idétav: 2,5 év

Az eszkozalap kezeldje: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az eszkozalapra jellemz6 kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemz6i, valamint az eszko6z-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.

Hazai Részvény Eszko6zalap

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy egy diverzifikdlt portfolié felépitésével a hazai gazdasagi élet meg-
hatarozo tarsasagainak részvényeibe fektetve hosszabb tavon a kotvényhozamokat meghaladd, maximalis befektetési
hozamot érjen el. Az eszkozalap féként a hazai részvénypiacot, kisebb részben a hazai pénz- és allampapir piacot cé-
lozza meg.

Lehetséges eszkozosszetétel: az eszkozalap magyar részvényekbe, elsésorban a BUX Index vezetd részvényeibe
jelent befektetést. Az eszkozalap budapesti, illetve egyéb tézsdékre bevezetett részvényeket, hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirokat tartalmazhat. Az eszkozalapban szarmaztatott ligyletek szerepelhetnek az emlitett eszkoztipusokra
vonatkozoan, valamint az eszkozalap kothet értékpapir kolcsonzési és visszavasarlasi megallapodasokat is. Az esz-
kozalap a fenti eszkozokbe fektetS befektetési alap befektetési jegyét is tartalmazhatja. Az eszkozalap likviditasanak
biztositasa érdekében az eszkozalap likvid eszkozoket (példaul bankbetétet, rovid hatralévé futamideji allampapi-
rokat), illetve elsésorban olyan befektetési jegyeket is tartalmaz, amelyek valamennyi forgalmazasi napon korlatlan
mennyiségben visszavalthatok.

Az eszkozalaptél varhaté, k6tvényhozamokat meghaladé hozamszint realizalasa hosszua tavu befekte-
téstigényel, rovid tavon az eszkézalap hozama jelent6s mértékii ingadozast mutathat. Az eszkézalapba
befektetett biztositasi dijakra a biztosit6 téke-, vagy hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint

Referencia index: 80% BUX Index, 20% RMAX Index
Kockazati besorolas: magas

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Az eszkozalap kezeldje: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az eszkozalapra jellemz6 kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemz6i, valamint az eszko6z-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.

Fejl6d6 Piacok Részvény Eszkozalap

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy megfelelé kockazatkezelés és kockazatvallalas mellett, diverzifikalt
portfolio kialakitasaval részesedést nyujtson a vilag fejl6dé régidiban miikodd vallalatok értéknovekedésébdl szarma-
26 befektetési hozamokbdl. Az eszkozalap altal megcélzott orszagok elsésorban Brazilia, Oroszorszag, India, Kina,
Korea, de a vilag mas fejl6dé orszagaban m(ikodé vallalatokba is fektethet az eszkozalap. A megcélzott orszagokban
elsésorban azon iparagakban miikodé vallalatokat kutatja fel az eszkozalap, amelyek leginkabb részesiilhetnek a fejlé-
dés adta novekedési lehetSségekbdl.

Lehetséges eszkozosszetétel: az eszkozalap ugy keriil kialakitasra, hogy nettd eszkozértékének legalabb kéthar-
mada olyan részvényekbdl, illetve egyéb részvényekhez kotott értékpapirokbdl alljon, amelyek kibocsatd vallalatait
az Ugynevezett feltorekvd piacok valamely orszagaban alapitottak, tovabba a feltorekvé piacokon miikédnek, vagy
bevételeik kétharmada legalabb onnan szarmazik. Az eszkozalap fektethet latra szolo, vagy legfeljebb | évre lekotott
barmely devizaban miikodé bankbetétbe, egyéb likvid pénzpiaci eszkozbe, a kockazat mérséklése, illetve a hatékony
portfolio-kezelés érdekében szarmaztatott termékekbe, kothet értékpapir kolcsonzési, visszavasarlasi megallapoda-
sokat. Az eszkozalap a fenti eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegyeibe is fektethet. Az eszkozalap
likviditasanak biztositasa érdekében az eszkozalap likvid eszkozoket (példaul bankbetétet, rovid hatralévé futamidejl
allampapirokat), illetve elsésorban olyan befektetési jegyeket is tartalmaz, amelyek valamennyi forgalmazasi napon
korlatlan mennyiségben visszavalthatok.
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Az eszkozalaptol varhato, kotvényhozamokat meghaladé hozamszint realizalasa hosszu tavu befek-
tetést igényel, rovid tavon az eszkozalap hozama jelentés, akar a részvényekre atlagosan jellemzonél
is nagyobb mértékii ingadozast mutathat. Az eszkozalapba befektetett biztositasi dijakra a biztosité
téke-, vagy hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint

Referencia index: 100% MSCI Emerging Markets
Kockazati besorolas: magas

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Az eszkozalap kezeldje: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Az eszkozalapra jellemzé kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemz6i, valamint az eszko6z-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.

Kinai Részvény Eszkozalap

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy megfelelé kockazatkezelés és kockazatvallalas mellett, diverzifikalt
portfolio kialakitasaval lehetSséget nydjtson a kinai gazdasag fejlédésébdl szarmazo befektetési hozamokbdl torténd
részesedésre. Elsésorban azon iparagakban miikodé vallalatokat, illetve vallalatokba fektetd befektetési alapokat kutat-
ja fel az eszkozalap, amelyek leginkabb részesiilhetnek a fejlédés adta novekedési lehetSségekbdl. Az alapkezeld célja,
hogy az eszkozalap teljesitményeként az eszkozalapban |évé instrumentumok mindenkori teljesitménye tiikrozédjon
flggetleniil az eszkozalap devizaneme és az eszkozalapban |évé eszkozok devizaneme kozotti arfolyam valtozasatol.
Ennek érdekében az alapkezeld az arfolyamkockazat fedezésére torekszik, azonban ettdl eltekinthet, amennyiben va-
rakozasai szerint az arfolyamkockazat vallalasa tobblethozam elérését teszi lehet6vé az eszkozalap szamara.
Lehetséges eszk6zosszetétel: az eszkozalap célja, hogy olyan vallalatok részvényeibe fektessen, amelyek székhelye
Kinaban talalhato, illetve gazdasagi tevékenységiik donté részét Kinaban végzik. Ennek érdekében az eszkozalap elsé-
sorban ilyen vallalatokba fektetd befektetési alapokba fektet, azonban az elérheté hozam maximalizélasa érdekében
egyedi részvényvasarlasra is van lehetdsége az eszkozalap kezelSjének. Emellett az eszkozalap kezelSje Kinaban ke-
reskedett pénzpiaci eszkozokbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint magyar pénzpiaci eszkozokbe,
allampapirokba is fektethet. A hatékony kockazat-, és portfolid-kezelés érdekében az eszkozalap kothet értékpapir
kolcsonzési, visszavasarlasi megallapodasokat és kothet szarmaztatott ligyleteket.

Az eszkozalaptol varhato, kotvényhozamokat meghaladé hozamszint realizalasa hosszu tavu befek-
tetést igényel, rovid tavon az eszkozalap hozama jelentés, akar a részvényekre atlagosan jellemzonél
is nagyobb mértékii ingadozast mutathat. Az eszkozalapba befektetett biztositasi dijakra a biztosité
téke-, vagy hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint

Referencia index: 100% MSCI China Hong-Kong-i dollarban kifejezve
Kockazati besorolas: magas

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Az eszkozalap kezeldje: Concorde Alapkezeld zrt.

Az eszkozalapra jellemzé kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemz6i, valamint az eszko6z-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.

Indiai Részvény Eszkozalap

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy megfelelé kockazatkezelés és kockazatvallalas mellett, diverzifikalt
portfolio kialakitasaval lehetéséget nyUjtson az indiai gazdasag fejlédésébdl szarmazo befektetési hozamokbol torténd
részesedésre. Elsésorban azon iparagakban miikodé vallalatokat, illetve vallalatokba fektetd befektetési alapokat kutat-
ja fel az eszkozalap, amelyek leginkabb részesiilhetnek a fejlédés adta novekedési lehetSségekbdl. Az alapkezeld célja,
hogy az eszkozalap teljesitményeként az eszkozalapban |évé instrumentumok mindenkori teljesitménye tiikrozédjon
flggetleniil az eszkozalap devizaneme és az eszkozalapban lévé eszkozok devizaneme kozotti arfolyam valtozasatol.
Ennek érdekében az alapkezeld az arfolyamkockazat fedezésére torekszik, azonban ettdl eltekinthet, amennyiben va-
rakozasai szerint az arfolyamkockazat vallalasa tobblethozam elérését teszi lehet6vé az eszkozalap szamara.
Lehetséges eszk6zosszetétel: az eszkozalap célja, hogy olyan vallalatok részvényeibe fektessen, amelyek székhelye
Indiaban talalhato, illetve gazdasagi tevékenységiik donté részét Indiaban végzik. Ennek érdekében az eszkozalap elsé-
sorban ilyen vallalatokba fektetd befektetési alapokba fektet, azonban az elérheté hozam maximalizélasa érdekében
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egyedi részvényvasarlasra is van lehet&sége az eszkozalap kezelSjének. Emellett az eszkozalap kezelSje Indiaban ke-
reskedett pénzpiaci eszkozokbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, valamint magyar pénzpiaci eszkozokbe,
allampapirokba is fektethet. A hatékony kockazat-, és portfolio-kezelés érdekében az eszkozalap kothet értékpapir
kolcsonzési, visszavasarlasi megallapodasokat és kothet szarmaztatott ligyleteket.

Az eszkozalaptol varhato, kotvényhozamokat meghaladé hozamszint realizalasa hosszu tavu befek-
tetést igényel, rovid tavon az eszkozalap hozama jelentés, akar a részvényekre atlagosan jellemzonél
is nagyobb mértékii ingadozast mutathat. Az eszkozalapba befektetett biztositasi dijakra a biztosité
téke-, vagy hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint

Referencia index: 100% MSCI India indiai rupiaban kifejezve
Kockazati besorolas: magas

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Az eszkozalap kezeldje: Concorde Alapkezeld zrt.

Az eszkozalapra jellemz6 kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemz6i, valamint az eszko6z-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.

Warren Buffett Részvény Eszkozalap

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy a vilag egyik legsikeresebb Ulzletembere, Warren Buffett vallalatbi-
rodalméba, az Egyesiilt Allamok-béli Berkshire Hathaway-be kinaljon befektetési lehetSséget. A Berkshire Hathaway
ledanyvallalatain keresztil tobb kiilonbozé iparagban miikodik (pl. épitSipar, gépipar, textilipar, pénziigyi, biztositasi
szektor, fémipar, ingatlanszektor stb.) Az eszkozalapon keresztiil olyan kisebb osszegli megtakaritasokkal is lehetévé
valik a befektetés, amellyel egyébként a részvényt annak magas ara miatt nem lehetne megvasarolni. Az alapkezel6 célja,
hogy az eszkozalap teljesitményeként az eszkozalapban lévé befektetési formak mindenkori teljesitménye tiikrozédjon
flggetleniil az eszkozalap devizaneme és az eszkozalapban lévé eszkozok devizaneme kozotti arfolyam valtozasatol.
Ennek érdekében az alapkezel6 az arfolyamkockazat fedezésére torekszik, azonban ettdl eltekinthet, amennyiben va-
rakozasai szerint az arfolyamkockazat vallalasa tobblethozam elérését teszi lehet6vé az eszkozalap szamara.

Lehetséges eszkozOsszetétel: az eszkozalap megcélzott részvényhanyada a Berkshire Hathaway vallalat részvé-
nyébdl 100%, azonban likviditasi célbdl forint, illetve amerikai dollar alapi pénzpiaci eszkozoket, latra szold, vagy
legfeljebb | évre lekotott bankbetétet, | évnél rovidebb hatralévé atlagos futamidejl allampapirokat, a Berkshire
Hathaway altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat, valamint magyar allampapirokat is tartalmaz-
hat az eszkozalap. Az eszkozalap altal megcélzott részvény tézsdei forgalma is kelld likviditast biztosit az eszkozalap
szamara. A hatékony kockazat-, és portfélio-kezelés érdekében az eszkozalap kothet értékpapir kolcsonzési, vissza-
vasarlasi megallapodasokat és kothet szarmaztatott ligyleteket.

Az eszkozalaptél varhaté, kétvényhozamokat meghaladé hozamszint realizalasa hosszua tavu befekte-
téstigényel, rovid tavon az eszkézalap hozama jelent6s mértékii ingadozast mutathat. Az eszkézalapba
befektetett biztositasi dijakra a biztosit6 téke-, vagy hozamgaranciat nem vallal.

Devizanem: magyar forint

Referencia index: 100% Berkshire Hathaway B sorozat amerikai dollarban kifejezve
Kockazati besorolas: magas

Javasolt minimalis befektetési idétav: 5 év

Az eszkozalap kezeldje: Concorde Alapkezeld zrt.

Az eszkozalapra jellemz6 kockazatok felsorolasa, az egyes kockazatok jellemz6i, valamint az eszko6z-
alapban lévé eszkoztipusokra vonatkozé minimalis, maximalis és megcélzott befektetési aranyok a 2.
szamu melléklet végén talalhatok.
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Az egyes eszkozalapokkal kapcsolatos kockazatok tipusai és azok jellemz6i

Inflacios kockazat: az eszkozalapban lévé kamatozé értékpapirok aktudlis piaci értékét a mindenkori kamatszint
alapvetéen befolyasolja. Mivel a mindenkori kamatszintre erds hatassal vannak az inflaciés varakozasok, ezért az inf-
lacio alakulasa a kamatszinten keresztiil befolyasolhatja az eszkozalapban |évé kamatozo értékpapirok értékét, igy az
eszkozalap hozamat is.

Kamatkockazat: a mindenkori kamatszint befolyasolja a mar kibocsatott kamatozé értékpapirok értékét. A kamat-
szint emelkedése a kamatoz6 eszkozok aktualis értékét csokkentheti, ami negativ hatassal lehet a kamatozé eszkozoket
tartalmazo eszkozalapok teljesitményére.

Részvénypiaci kockazat: a részvénypiacokat esetenként, féleg rovid tavon nagy mértékil arfolyam-ingadozasok
jellemzik, amelyek az arfolyamok csokkenése esetén az eszkozalap értékét is mérséklik. A részvényeken hosszabb
tavon a biztonsagosabb eszk6zoknél magasabb hozam érhet6 el, azonban rovidebb tavon szamolni kell az arfolyamok
esésével is, amely negativan befolyasolja az eszkozalap értékét.

Devizakockazat: az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a mindenkori keresleti, kinalati viszonyok fiigg-
vényében valtozhat. Ezért az eszkozalapban |évé instrumentumoknak a kiilonbozé devizakban kifejezett értéke is
valtozhat, szélsGséges esetben annak ellenére is az eszkoz értékének csokkentését okozhatja, hogy az eszkoz sajat
devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Likviditasi kockazat: az eszkozalapban 1évé befektetési instrumentumok értékesitése adott esetben nehézségekbe
utkozhet (csak hosszabb id6 utan, illetve, csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges). A likviditasi kockazat az eszkoz-
alap szabad pénzeszkozeinek befektetésekor is korlatozoé tényezd lehet. A likviditas hianya igy kedvezétlendl hathat az
eszkozalapban lévé eszkozok, igy maganak az eszkozalapnak az értékére is.

Szarmaztatott termékekkel kapcsolatos kockazat: bar az eszkozalapok kizardlag a hozammaximalizalas, illetve
a kockazat mérséklése érdekében kothetnek szarmaztatott ligyleteket, azok jellegliknél fogva magasabb kockazatot
hordoznak magukban. Ezek a kockazatok megfelelé befektetési technikaval minimalizalhatdk, de teljes egészében nem
szlirhetSk ki.

Politikai kockazat: az eszkozalap altal megcélzott orszagok mindenkori politikai helyzete befolyasolja az eszkozalap
teljesitményét. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, amelyek kedvezétleniil érinti az adott or-
szag gazdasaganak szerepl&it, igy az altaluk kibocsatott értékpapirok értékét is csokkenthetik.

Gazdasagi kockazat: az eszkozalap altal megcélzott orszagok gazdasagi helyzete (példaul novekedése, kiilgazdasagi
pozicidja, arfolyam-politikaja, koltségvetésének helyzete, kamatszintje) az eszkozalapban lévé befektetési instrumen-
tumok értékét befolyasolhatja, igy akar kedvezétleniil is érintheti.

Partner kockazat: a partner kockazat azt jelenti, hogy fennall a veszélye annak, hogy valamely ligylet esetén a part-
ner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az ligyletben vallalt kotelezettségeit.

Ertékpapir kibocsatokkal kapcsolatos kockazat: az eszkdzalapban lévé értékpapirok kibocsatédi kedvezdtlen
esetekben rossz gazdasagi helyzetbe keriilhetnek, szélséséges esetben cséd-, vagy felszamolasi eljaras indulhat elleniik.
Mindez kedvezétlenlil befolyasolhatja az altaluk kibocsatott értékpapirok, igy az eszkozalap arfolyamat is.

Adészabalyok valtozasanak kockazata: a befektetési egységhez kotott életbiztositasokra, illetve a befektetési

eszkozalapokra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében valtozhatnak, igy szamolni kell az adopolitikai valtozasok lehe-
tSségével.
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3. szamu melléklet: Visszavasarlasi tablazat

Visszavasarlasi tablazat a kezdeti egységekre

Evforduléd
2% 2%k 3 4 5 6 7 8 9 10-

23% 52% 56% 62% 68% 74% 81% 88% 95% 100%

* Amennyiben csak az elsd két biztositasi évben esedékes rendszeres biztositasi dijat fizette meg a szerz4dd, (gy a
visszavasarlasi arany 23%.

** Amennyiben a szerz8d6 valamennyi esedékessé valt, azaz az elsé harom biztositasi évben esedékes rendszeres biz-
tositasi dijat megfizette, Ugy a visszavasarlasi arany 52%.

A felhalmozasi egységek visszavasarlasi aranya 100%.

4. szamu melléklet: Kockazati dij

Baleseti haldl esetére vonatkozé havi kockazati dij (Ft)
| 000 000 Ft-ra vetitve

Barmely okbol bekovetkezd haldl esetére vonatkozé havi
kockazati dij (Ft) 100 000 Ft-ra vetitve
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A"If:ra"s ferfi | né Aklf::"s ferfi | né Aklf:f"s ferfi | né Aklf::"s ferfi | né
3 108 | 47 43 744 | 139 4 32 19 48 996 | 394
4 87 | 38 44 820 | 153 5 21 15 49 107,6 | 42,7
5 72 | 39 45 493 | 108 6 15 12 50 1156 | 457
6 51 | 32 46 539 | 11,8 7 13 N 50 1233 | 485
7 45 | 30 47 587 | 12,9 8 15 Ll 52 1309 | 509
8 51 | 30 48 636 | 14, 9 17 13 53 1386 | 534
9 57 | 34 49 687 | 152 10 I8 14 54 1474 | 563
10 63 | 36 50 738 | 163 T 21 15 55 1576 | 59,9
T 72 | 39 51 787 | 17,3 2 21 16 56 1694 | 642
12 72 | 4l 52 836 | 181 13 22 16 57 1823 | 689
13 78 | 4 53 885 | 19,0 14 22 15 58 1962 | 742
14 78 | 39 54 942 | 20,1 B 28 17 59 21,1 | 802
I5 123 | 45 55 584 | 148 13 35 18 60 268 | 873
6 I58 | 50 56 627 | 158 17 46 22 61 2434 | 95,
17 208 | 59 57 675 | 17,0 s 57 25 62 21,1 | 1036
s 258 | 68 58 727 | 183 19 6,7 28 63 2795 | 1130
19 305 | 7.5 59 782 | 198 20 76 2.9 64 2987 | 1238
20 343 | 80 60 840 | 215 21 7.9 3,0 65 3188 | 1360
2 355 | 83 6l 90,1 | 234 2 7.9 28 66 3384 | 1494
2 39 | 76 62 967 | 255 23 8,0 26 67 3579 | 1635
23 360 | 7.1 63 1035 | 278 24 8,0 26 68 3786 | 1794
2% 360 | 7.1 64 106 | 305 25 8,3 26 69 4023 | 1978
25 29 | 39 65 839 | 328 2 9,0 28 70 4305 | 2197
2% 248 | 42 66 890 | 360 27 9,7 32 71 4634 | 2445
27 2%7 | 48 67 94,1 | 394 28 107 37 72 5002 | 2715
28 296 | 55 68 996 | 433 29 1,8 42 73 5402 | 301,8
29 324 | 63 69 1058 | 47,7 30 13,2 49 74 5833 | 336
30 365 | 73 70 132 | 530 30 14,6 55 75 6293 | 3749
31 403 | 82 71 1218 | 589 32 16,3 6,2 76 7503 | 4935
32 449 | 94 72 1315 | 654 33 8,1 6,9 77 7754 | 517,
33 500 | 104 73 1420 | 727 34 204 8,0 78 8058 | 546,
34 563 | 11,9 74 1534 | 81,0 35 23.4 9,2 79 8430 | 5817
35 272 | s 75 2062 | 152, 36 27,0 | 108 80 887,4 | 6247
36 315 | 59 76 2458 | 2002 37 315 | 126 8l 9413 | 6772
37 365 | 69 77 2541 | 2098 38 363 | 146 82 | 10070 7412
38 2, | sl 78 2640 | 221.6 39 414 | 167 83 | 10854 | 8182
39 480 | 92 79 2762 | 2360 40 468 | 188 84 | 11809 | 9120
40 543 | 104 80 2908 | 2535 41 523 | 209 85 | 12940 | | 0249
41 607 | 115 8l 3084 | 2748 2 580 | 23,1 86 | 14316 | 1161,0
2 674 | 127 43 641 | 253 87 | 15931 | 13237

44 706 | 278 88 | 17867 | 15185
45 772 | 302 89 | 20138 | |7496
46 844 | 332 90 | 22819 | 2021,0
47 919 | 362







