
Hozamkilátás: 

Kockázati besorolás: 

Cél
Az eszközalap célja a pénzügyi szektor növekedé-
sébôl eredô lehetôségek kihasználásával hosszú
távon maximalizálni az ügyfelek hozamát.

Miért érdemes az eszközalapot választani?
A banki és biztosítási szektorban tevékenykedô tár-
saságokat nagyon erôteljesen érintette a részvény-
piaci esés, így ezeknek az értékpapíroknak az ára
jelentôsen csökkent. Sok társaság elbukott, a leg-
erôsebbek talpon maradtak, fôleg a több lábon álló
bankcsoportok. A pénzügyi szektor szereplôi meg-
tették a szükséges költségcsökkentési lépéseket,
hatékonyabb szervezettel állnak az új kihívások elé.
Akik talpon maradtak, nagyobb piaci részesedést
hasíthatnak ki a megszûnô vagy meggyengülô
intézmények rovására; fúziók és akvizíciók vár-
hatók, ami a részvényárak emelkedéséhez vezethet.
A világgazdaság talpra állásával ismét megnövek-
szik a hitelek iránti igény, ami a pénzügyi társasá-
gok növekedésének egyik motorja és várhatóan
egészségesebbé válnak a banki hitelportfóliók.
A jelenleg alulárazott pénzintézeti papírok kedvezô
beszállási pontot kínálnak a potenciális jövôbeni
értéknövekedés reményében nagyobb kockázatot
vállaló befektetôknek.

Befektetési stratégia
Az egyes értékpapírok kiválasztásánál elsôdleges
szempont a hosszú távon kimagasló növekedési
lehetôségekkel rendelkezô társaságok azonosítása.
A vagyonkezelôk folyamatos piacfigyelési és elem-
zési munkával törekszenek a befektetési kockázat
minimalizálására.

Az eszközalap indulása után az aktív eszközalap-
menedzsmenthez megfelelô méret eléréséig az
eszközalap benchmarkjaként szolgáló MSCI

World/Financials indexbe fekteti az ügyfelek
pénzét. Ezt követôen az eszközalap a likvid
eszközök mellett olyan befektetési alapokat is
vásárolhat, amelyek tôzsdén jegyzett, a pénzügyi
szektorhoz köthetô társaságok részvényeibe fekteti
az ügyfelek pénzét. A befektetési stratégia fent rész-
letezett váltásáról ügyfeleink a www.aviva.hu in-
ternetes oldalon tájékozódhatnak.  

A biztosító az eszközalapban lévô mögöttes befek-
tetési alapok arányát változtathatja, illetve nullára
csökkentheti, valamint új, az eszközalap fókuszába
illô befektetési alapokat vásárolhat a jobb teljesít-
mény elérése érdekében. Az eszközalapban lévô
befektetési alapok aktuális összetételérôl a biztosító
honlapján található befektetési jelentésben, a
www.aviva.hu oldalon tájékozódhat.

A rövid távú nyereségre törekvô, spekulatív befek-
tetési politika idegen az eszközalap szemléletétôl.
A Pénzintézeti részvény eszközalap nyílt végû esz-
közalap és határozatlan idôre jött létre, referencia-
indexe az MSCI World/Financials Net Return
Index.

A Pénzintézeti részvény eszközalap bankbetét és
készpénz formában tartja ideiglenesen szabad
pénzeszközeit. Rendkívüli piaci helyzetben az
eszközalap az eszközeit vagy azok egy részét át-
menetileg pénzpiaci eszközökbe (a Magyar Állam
által kibocsátott diszkont kincstárjegyekbe) forgat-
hatja. Az eszközalap likvid eszközeinek (szám-
lapénz, rövid lejáratú betét, 30 napon belüli lejáratú
diszkont kincstárjegy, vagy egyéb kötvény) mini-
mális aránya az eszközérték 2%-a, maximális
aránya az eszközérték 20%-a. Az eszközalap által
vásárolt befektetési jegyek minimális súlya 80%,
maximális súlya 98%, a megcélzott középérték 95%.

Az eszközalap mögöttes befektetési alapjainak
összetétele:

2009. szeptember 1.

Pénzintézeti részvény eszközalap befektetési
politikája (HUF)

Az Aviva Életbiztosító Zrt. 
Presztízs (MEB-653) 

forint alapú befektetéshez kötött életbiztosítás eszközalapjainak befektetési politikája

Kiegészítés az 1. számú melléklethez  

Amerikai Egyesült 
Államok 32,84% 

Japán 10,53%

Egyesült Királyság 10,31% 
Kanada 8,70% 

Ausztrália 7,33% 

 Spanyolország 4,72%

Svájc 4,46% 

Franciaország 4,29%

Németország 3,65%

Hongkong 3,62% 

Olaszország 3,36%

Svédország 1,44% 

Hollandia 0,89% 
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