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#A" rész — Eszkozalapok’

PPA - Pénzpiaci Forint eszkozalap

Az eszkozalap jellemzai Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++(2)

Forint bankbetétek 0% 95% 100%
Arfolyamkockdzat | + (1)
Referencia Index . ]

Magyar allampapirok, repo tgyletek, magyar vallalati és hitelintézeti o

L o o2 ) 0% 5% 100%

kotvények, magyar jelzaloglevelek, folydszamlapénz

ZMAX 100%

Ajanlott befektetési idGtartam: 0-2 év.

Az eszkozalap célja, hogy rovidtavy, diverzifikalt befekte-
téseket megval6sitva a hasonlé tartamu allampapiroknél
nagyobb hozamot érjen el. Az eszkozalap elsGdlegesen max. 6
hoénap tartamu forint bankbetétekbe fektet. Egy bank részese-
dése nem haladhatja meg a 30%-ot. Az eszkozalap ezen kiviil
tartalmazhat 6 hénapnal rovidebb lejaratt magyar &llampa-
pirt, repo tigyleteket, magyar véllalati és hitelintézeti kotveé-
nyeket, magyar jelzalogleveleket, valamint bankszamlapénzt.

A PPA mérsékelt kockazatt befektetésnek szamit, amely
mar rovidtavon is nagy val6szintiséggel pozitiv hozamot
érhet el. Az eszkézalap esetében a kizarélag dllampapir-
ba fektetd eszkozalapokénal magasabb partnerkockazat
mertiil fel a bankok tekintetében, mivel az eszkzok jelen-
tds része bankbetétben kertil elhelyezésre.

A biztosit6 az eszkdzalapra nem vallal t&ke-, illetve
hozamgaranciat.

AGA - Arfolyamgarantalt Allampapir (magyar) eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++(2) Magyar allampapirok, repo tgyletek, lekotott betétek és a referencia 85% 95% 100%
indextik alapjan hitelviszonyt megtestesité magyar értékpapirokba fek-

Arfolyamkockazat | +(1) tet6 !(qllektlv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, lik-
viditasi alap)

Referencia Index Hitelviszonyt megtestesitd magyar vallalati, hitelintézeti, és jelzalog 0% 5% 15%
értékpapirok

ZMAX 100% Folydszamlapénz 0% 10%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év

Az eszkozalap célja, hogy minimalis kockazata befektetési
lehetdséget kindlva, a bankbetétek és a rovid lejarata allam-
papirok hozamat meghalad6 megtértilést érjen el. Az esz-
kézalap —kiindulva abbdl, hogy az alapkezel& intézményi

befektet6ként jobban ki tudja hasznalni a piaci lehetGsége-
ket —els6dlegesen egy évnél révidebb lejarata dllampapirok-
ba fektet. A portfolié ezen kiviil tartalmazhat bankbetéteket,
repo tigyleteket, magyar vallalati és hitelintézeti kotvénye-
ket, magyar jelzalogleveleket, valamint bankszamlapénzt is.

! A unit-linked portféliok eszkézallokaciot elgird tablazatokban , Cél" értékként a meghizo altal kivanatosnak tartott ardny szerepel. A, Minimum” érték az adott
portfolioban a portfdliokezeld altal minimalisan tartandd, mig a ,Maximum” érték a portféliokezeld altal maximalisan tarthat6 aranyt jelenti.
Az eszkézallokéciot elGird tablazatokban a,Minimum” és ,Maximum” értékek 1Mrd forint folotti nettd eszkozérték esetén érvényesek. Amennyiben a tartalék
nett6 eszkézértéke 1 Mrd forint ala csokken, akkor a maximalisan megengedett folydszamlapénz, betét és egyéb likvid eszkoz a befektetési politikdban régzitett

szazalékos mérték vagy 100 milli6 forint kdzil a magasabb érték.

1/16

AHE-21260/BF



Az alapkezel a befektetési stratégiat igy is megvalosithatja,
hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen fel-
hasznélva — olyan megbizhat6 hatterd alapkezel6k ltal
kezelt kollektiv befektetési formék értékpapirjait vasérolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben

Az AGA igen alacsony kockazat( befektetésnek szamit,

MKA — Magyar Kotvény eszkozalap

amely mar révidtavon is nagy valoszintiséggel pozitiv
hozamot érhet el. A biztositd garanciat véllal arra, hogy az
AGA érfolyama a targyév elsé értékelési napjan nem lesz
alacsonyabb az egy évvel azel6tt érvényes arfolyamnal.

A biztosit6 az eszkdzalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++(4) Magyar &llampapirok, repo tigyletek és a referencia indexiik alapjén
hitelviszonyt megtestesitd magyar értékpapirokba fektetd kollektiv 80% 90% 100%
Arfolyamkockazat | +++(3) befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Referencia Index el " llalati hitelintézeti és ielzl
|:||t§ viszonyt megtestesitG magyar vallalati, hitelintézeti, és jelzalog 0% 0% 20%
értékpapirok
MAX 90%
ZMAX 10% Folydszamlapénz, betét 10% 20%

Ajanlott befektetési id6tartam: 1-3 év

Az eszkozalap célja, hogy a befektetett t6ke redlértékét meg-
Grizze és kozéptavon a kézepes (egy évnél hosszabb) futam-
idejd allampapir-befektetéseket meghaladé hozamot érjen
el az dllampapirokkal megegyezd kockazati szint mellett. Az
eszkozalap els6dlegesen a Magyar Allam altal kibocsétott és
garantalt allamkotvényekbe fektet. Az eszkozalapba emel-
lett néhany kiillonésen j6 pénziigyi mindsitésti magyar val-
lalat, illetve kiilfoldi tarsasag magyarorszagi leanyvallalata
altal kibocsatott kotvények, hitelintézeti kotvények, tovabba
jelzaloglevelek is bevonhatdak.

A kamatkockazat kezelése érdekében az eszkézalap

pénz is. Az alapkezel6 a befektetési stratégiat tgy is meg-

MRA — Magyar Részvény eszkdzalap

valdsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit részben vagy
teljesen felhaszndalva — olyan megbizhat6 hatterd alapke-
zel6k éltal kezelt kollektiv befektetési formak értékpapir-
jait vasarolja meg, amelyek befektetési stratégidja lénye-
Az MKA hosszu tavon biztonsagos befektetésnek szamit,
amely varhat6an az inflaci6t meghaladé hozamot érhet
el. Az MKA hosszabb atlagos futamideje miatt azonban
a kockazat magasabb a révidebb lejarata értékpapirok-
ba fektetd eszkozalapokénal, igy révidtavon el6fordul-
hat, hogy az MKA befektetési egységeinek arfolyama
csokken.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Minimum | Cél Maximum

Tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint a BUX indexre, illetve az 90% 95% 100%
indexkosarban szerepld értékpapirokra sz616 szarmaztatott Uigylet

Folyoszamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték-

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacio
Hozamkilatas +4+++++(6)
Arfolyamkockézat | +4++++(5)
Referencia Index
BUX 95%
papirok (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

5% 10%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy a magyar részvénytarsasagok
részvényeibe torténg befektetések révén kozéptavon az
irdnyad6 t6zsdeindex (BUX), illetve a kotvénybefektetések
hozamanal nagyobb megtértilést biztositson az eszkozalap-
ba fektet6k szamara. Az eszkdzalap elsésorban a Budapesti
Ertékt6zsdén jegyzett, nagy likviditassal és j6 névekedési

kilatdsokkal rendelkez6 részvényekbe fektet, szem el6tt tart-
va a portf6li6 megfeleld diverzifikaciojat a kockazat csok-
kentése céljabol. Az irdnyad6 t6zsdeindex hozamanak meg-
haladésa érdekében az eszkozalapba kismértékben a t&zs-
dén kivil jegyzett, nagy likviditdsa részvény is kertilhet.

A portfolié tartalmazhat rovid lejaratt magyar allampapiro-
kat, bankbetéteket, bankszamlapénzt is. Az alapkezel6 a
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befektetési stratégiat Ggy is megvalésithatja, hogy —az esz-
kozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva — olyan
megbizhato hatterd alapkezel6k altal kezelt kollektiv befek-
tetési formak értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befekte-
tési stratégiaja lényeges elemeiben megegyezik az eszkoz-
ben, valamint arbitrazs céljaval az eszkézalapban szdrmaz-
tatott tgyletek is szerepelhetnek.

EKA - Eurdpai Kétvény eszkozalap

Arészvénypiac esetenkénti nagyaranyd arfolyammozgasat
figyelembe véve az MRA kockazatos befektetésnek mingsiil,
igy az eszkozalap befektetési egységeinek arfolyama rovid-
és kozéptavon is csokkenhet. A nagyobb kockazathoz
azonban a biztonsagos befektetési forméaknal lényegesen
nagyobb hozam elérésének lehet&sége tarsul.

A biztosit6 az eszkdzalapra nem véllal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas +++(3)
Eurdpai allampapirok, vallalati, hitelintézeti, jelzélog értékpapirok és az 90% 95% 100%

Arfolyamkockazat | ++ (2) ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok , euro betétek

Referencia Index

Barclays Euro 95%

Y Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték- o

Aggregate Index . o el . 5% 10%
papirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési id6tartam: 1-3 év

Az eszkozalap célja, hogy elsGsorban euréban kibocsatott
kotvényekbe torténd befektetések révén az eurd kotvény-
piac atlaganal magasabb hozamot érjen el. Az eszkozalap
elsédlegesen eurdpai orszagok eurdban kibocsétott allam-
papirjaiba, valamint vallalati kétvényekbe, hitelintézeti
kotvényekbe, jelzaloglevelekbe fektet. Az alapkezel6 az esz-
kézalapba —a kit(izott cél elérése érdekében —nem eurdpai
vallalatok eurdpai leanyvallalatainak euréban kibocsétott
vallalati kotvényeit is elhelyezheti, tovdbba eurd bankbeté-
tekben is tarthatja az eszkozok egy részét. Az eszkozalap
lejaratd magyar allampapir is. Az alapkezeld a befektetési
stratégiat agy is megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap esz-
kozeit részben vagy teljesen felhasznalva — olyan megbiz-

ERA — Eurdpai Részvény eszkozalap

haté hatterd alapkezelSk altal kezelt kollektiv befektetési
formak értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befektetési
stratégidja 1ényeges elemeiben megegyezik az eszkozalap
Az EKA hossza tdvon mérsékelt kockazat befektetésnek
szamit. Az EKA hosszabb atlagos futamideje miatt azon-
ban az eszkozalap kockazata magasabb a révidebb lejara-
ta értékpapirokba fektets eszkozalapokénal, igy rovidtavon
el6fordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek arfolya-
ma csokken. Az EKA eszkozei részben, vagy teljesen kilfol-
di devizakban (elsGsorban euréban) kertilnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamat a forint kulfoldi devi-
zdkhoz viszonyitott arfolyammozgasai is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzai Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas 4 (5)
Tulajdonviszonyt megtestesits eurdpai értékpapirok és az ebbe fektetd 90% 95% 100%
Arfolyamkockdzat | ++++ (4) kollektiv befektetési értékpapirok
Referencia Index
Dow Jones Euro 95% - , P . . . P
Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték-
Stoxx 50 Index ) L PR e 5% 10%
papirok (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési id6tartam: 3-5 év
Az eszkozalap célja, hogy az eur6zona kiemelkedd teljesit-
mény( részvénytarsasdgainak részvényeibe torténd befek-

tetései révén kozéptavon a hasonlé tarsasagok részvényei-
bél képzett irdnyad6 indexnél (DOW JONES EURO STOXX 50)
magasabb hozamot érjen el. Az eszkozalap az eur6zéna
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t6zsdéin jegyzett, nagy likviditasy, jo ndvekedési potencial-
lal rendelkez§ véllalatok részvényeibe fektet, szem el6tt tart-
va az dgazatok kozotti diverzifikaciot is. Az eszkézalapban
tarthat6 bankszdmlapénz, bankbetét, rovid lejarati magyar
allampapir is. Az alapkezel a befektetési stratégiat Ggy is
megvalosithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben
vagy teljesen felhasznélva — olyan megbizhat6 hatterd alap-
kezel6k ltal kezelt kollektiv befektetési formak értékpapirja-
itvasarolja meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

Az ERA magas kockézatt befektetésnek mingsiil, tekintettel

NIA — Nemzetkdzi Ingatlan eszkozalap

arészvénypiacot jellemzg esetenkénti nagyaranyt arfo-
lyammozgasokra. Emiatt az ERA befektetési egységeinek
arfolyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A magasabb
kockézathoz azonban a biztonsagos befektetési forméaknal
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehetGsége tarto-
zik. Az ERA eszkozei részben, vagy teljesen kiilfoldi devizak-
ban (els6sorban euréban) kertilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi devizak-
hoz viszonyitott arfolyammozgésai is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzdi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++(4)

- ] Ifo%vetlerj ingatlanbefektetések és az ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 95% 100%

Arfolyamkockdzat | +++(3) értékpapirok

Referencia Index

BAIF UCITS OEF 95% Wészamlanénz. betd Al i+ kollektiv befektetési érték

Real Estate Index Fo yoszamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési értek- g 100%
papirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési id6tartam: 1-3 év

Az eszkozalap az egyéni befektet6k szamara nehezen elér-
het& ingatlanpiaci befektetési lehetGséget kinél, tébb
orszagban torténd ingatlanhasznositas révén. Az eszkoz-
alap els6sorban az Eurépai Uni6 jelent6s gazdaséagi koz-
pontjaiban eszkozol ingatlanbefektetéseket, amelyek meg-
adésokkal biztositja. Az eszkozalap ezen kiviil részesedést
szerezhet ingatlanhasznositd tarsasagokban, valamint az
Eurépai Union kivil es6 térségekben (elsGsorban Kelet-
Europa, Eszak-Amerika, Tavol-Kelet) térténd ingatlanbefek-
tetést is megval6sithat. Az eszkozalap likviditasanak bizto-
sitasa érdekében az eszkozalap tartalmazhat az Eurépai
Uni6ban kibocsatott dllampapirokat, pénzpiaci- és kot-
vényalapokat is. Az eszkdzalapban tarthat6 bankszamla-
pénz, bankbetét, rovid lejaratt magyar allampapir is. Az
alapkezel6 a befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja,

VRA - Vilaggazdasagi Részvény eszkozalap

hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen fel-
hasznélva — olyan megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal
kezelt kollektiv befektetési formék értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja 1ényeges elemeiben
Az ingatlanpiacokat id6nként nagy mértékd arfolyammozga-
sok jellemzik, illetve el6fordulhat, hogy az ingatlanok hasznosi-
tasa—a piaci viszonyok véltozasaval parhuzamosan — nehéz-
ségekbe ttkozik. Mindezeket figyelembe véve a NIA kézepes
kockazati befektetésnek tekinthetd, el6fordulhat, hogy a NIA
realizalt hozama egyes id§szakokban elmarad egy biztonsa-
gosnak mingsitett befektetés hozamatol. A NIA eszkozei rész-
ben, vagy teljesen kiilfoldi devizakban kertilnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamét a forint kalfoldi devizak-
hoz viszonyitott arfolyammozgasai is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++++++ (6)

Globalis fejlett orszagok tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirjai és 90% 95% 100%
Arfolyamkockdzat | +++++ (5) az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok °
Referencia Index
MSCI World Index | 95% Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték- 0

P o P T 5% 10%

papirok (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%
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Ajanlott befektetési id6tartam: 3-5 év

Az eszkozalap célja, hogy a vilag legjelentsebb fejlett és
fejl6d6 gazdasagi térségeiben a kiemelkedd teljesitmé-
ny( és nagy novekedési lehet6séggel rendelkez6 vallala-
tok részvényeibe fektetve, kozéptavon a vilaggazdasagi
részvénypiacok egyiittes mozgasat reprezentald, irdny-
ado indexnél (MSCI World Index) magasabb hozamot
érjen el. Az eszkdzalapban elsgsorban a vilag legna-
gyobb (New York-i, londoni, hongkongi, sanghaji stb.)
t6zsdéin jegyzett, nagy likviditasa részvények szerepel-
nek. Az alapkezel6 az eszkozalapban szerepld részvé-
nyeket a foldrajzi és az agazatok kozotti diverzifikaciot
szem el6tt tartva valasztja ki. Az eszkozalapban tarthato
bankszdmlapénz, bankbetét, rovid lejarati magyar
allampapir is. Az alapkezel§ a befektetési stratégiat gy
is megval6sithatja, hogy — az eszk6zalap eszkozeit rész-
ben vagy teljesen felhasznélva — olyan megbizhato hat-

ter(i alapkezelGk altal kezelt kollektiv befektetési formak
értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befektetési straté-
gidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkdzalap
A'VRA a magas foku diverzifikacié mellett is magas kocka-
zat( befektetésnek mingstl, tekintettel a részvénypiaco-
kat jellemz6 esetenkénti nagyaranya arfolyammozgasok-
ra. Emiatt a VRA befektetési egységeinek arfolyama rovid-
és kozéptavon is csokkenhet. A magasabb kockéazathoz
azonban a biztonsagos befektetési forméaknal [ényegesen
nagyobb hozam elérésének lehet&sége tartozik. A VRA
eszkozei részben, vagy teljesen kulféldi devizakban kertil-
nek befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamét a
forint kiilfoldi devizakhoz viszonyitott drfolyammozgasai
is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkdzalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

ORA - Oroszorszag és Kelet-Europa Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacid Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas 4 (7)

< . Tulajdonviszonyt megtestesits orosz és egyéb kozép-kelet-eurépai o o .
Arfolyamkockzat | ++++++(6) értékpapirok és az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 9% 100%
Referencia Index

CETOP20 Index 60%

DJ Rusindex Titans | 35% Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték- o 0%

10 Index papirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési id6tartam: min.10 év

Az eszkozalap célkitlizése, hogy az orosz gazdasagban,
illetve a kozép- és kelet-eurépai vallalatokban rejlé fej-
16dési lehetGségeket kihasznalva, a fejlett orszdgok
részvénypiacain elérheténél magasabb hozamot érjen
el. Az eszkozalap a stratégiai jelent§ségli oroszorszagi
véllalatok részvényeibe, illetve a kozép- és kelet-euré-
pai orszagok mérvadoé véllalatainak részvényeibe fek-
tet, a likviditasi és diverzifikaciés kovetelményeket
szem el6tt tartva. Az elvart hozamszint biztositasa
érdekében az eszkozalapba az Gn. szovjet utédallamok
koztl néhany - foldrajzilag Azsidhoz tartozo — tovabbi
orszag jelent@s vallalatdnak részvénye is kertlhet. A
diverzifikdcié novelése — és igy a kockdzat csokkentése
—érdekében az eszkézalapban szerepelhet nem a tér-
séghez tartoz6 orszdghan bejegyzett tarsasag részvé-
nye is, amennyiben tevékenységének egy része, vagy
egésze a térséghez kot6dik. Az eszkozalapban tarthato
bankszamlapénz, bankbetét, rovid lejarati magyar
allampapir is. Az alapkezel6 a befektetési stratégiat
Ggy is megvaldsithatja, hogy — az eszkézalap eszkozeit

részben vagy teljesen felhasznalva — olyan megbizhatd
hatterd alapkezel6k altal kezelt kollektiv befektetési
formak értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befekte-
tési stratégidja 1ényeges elemeiben megegyezik az esz-
A fejl6d6 gazdasagok sajatossagaibol eredd gazdasagi és
politikai bizonytalansagokat figyelembe véve az ORA
kiemelten magas kockazatt befektetésnek mingsiil.
Emiatt az ORA befektetési egységeinek arfolyama révid-
és kozéptavon is csokkenhet, ez esetenként igen nagy
mértékd is lehet. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira
jellemz6nél magasabb kockazat mellett azonban kozép-
és hosszu tdvon azokéndl magasabb, esetenként kiemel-
ked6 hozam elérésére nyilik lehetGség. Az ORA eszkozei
részben, vagy teljesen ktlfoldi devizdkban keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyaméat a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai
is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.
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KRA - Kina és Tavol-Kelet Részvény eszkdzalap

Az eszkozalap jellemzdi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas +H+++++++ (9)

Tulajdonviszonyt megtestesitd kinai és tavol-keleti értékpapirok és az 90% 95% 100%
Arfolyamkockdzat | ++++++++(8) ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 7
Referencia Index
S&P China BMIIndex | 95% Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték- 5 o

- o PR SR 5% 10%

papirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési id6tartam: min.10 év

Az eszkozalap célja, hogy els6sorban Kina és a tavol-
keleti térség mas orszagainak dinamikus gazdasagi
fejlédését kihasznalva, részvénybefektetések révén
kozéptavon a fejlett orszagok részvénypiacain elérhe-
ténél magasabb hozamot érjen el. Az eszkézalapban
legnagyobb stllyal a legjobb novekedési lehet6ségek-
kel rendelkez kinai vallalatok szerepelnek. Az alapke-
zel6 ezen kivil elsGsorban a tavol-keleti térség mas an.
feltorekv6 orszagainak (India, Indonézia, Thaiféld,
Szingapr stb.) gazdasagat reprezentéld tarsasédgok
részvényeibe fektet, a likviditasi kovetelményeket is
szem el6tt tartva. A diverzifikdcié novelése — és igy a
kockazat csokkentése — érdekében az eszkozalapban
szerepelhet hongkongi, tovabbé a térséghez nem tarto-
z6 orszagban bejegyzett vallalat részvénye is, ameny-
nyiben tevékenységének egy része, vagy egésze a tér-
séghez kotddik. Az eszkozalapban tarthaté bankszam-
lapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is.
Az alapkezel§ az eszkozalap t6keértékének megbrzése
érdekében dtmenetileg az eszkozalap eszkdzeinek
jelent@s részét is biztonsagos értékpapirokba (allam-

IPA — Ipari Nyersanyagok Részvény eszkdzalap

papir, bankbetét) forgathatja at. Az alapkezel6 a befek-
tetési stratégiat gy is megvaldsithatja, hogy — az esz-
kozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva —
olyan megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal kezelt kol-
lektiv befektetési formék értékpapirjait vdsarolja meg,
melyek befektetési stratégidja 1ényeges elemeiben

A fejl6d6 gazdasagok sajatossagaibol ered6 gazdasagi
és politikai bizonytalansagokat figyelembe véve a KRA
kiemelten magas kockazatt befektetésnek mindgsiil.
Emiatt a KRA befektetési egységeinek arfolyama révid-
és kozéptavon is csokkenhet, esetenként rendkiviil nagy
mértékben. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira jel-
lemz6nél magasabb kockazat mellett azonban kozép-
és hosszu tavon azokénal magasabb, esetenként
kiemelkedd hozam elérésére nyilik lehet&ség. A KRA esz-
kozei részben, vagy teljesen kiilfoldi devizdkban kertl-
nek befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint kiilfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammoz-
gésai is befolydsoljak.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas HH+++++(7)
Arfolyamkockézat | ++++++ (6)
. Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és az ebbe fektetd kollektiv
Referencia Index befektetési értékpapirok 0% 9% 100%
S&P Oil&Cas E&P 31,67%
Index
S&P Metals and 31,67%
Mining Select
Industry Index o ) 3 3 . } o
Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték- o
) PR 0% 5% 10%
NYSE Arca Gold 31,67% papirok (kGtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Miners Index
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év
Az eszkozalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe
torténd befektetéssel érjen el hozamot, amelyek az ener-

giahordozok és ipari, valamint nemesfémek banyészata-

val, el6éllitasaval, tovabba az ehhez sziikséges technol6-
giak kialakitdsaval foglalkoznak. Az eszkézalap a befekte-
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tési stratégiajat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az eszkoz-
alap eszkozeit részben, vagy egészben felhasznalva —
olyan megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal kezelt kollek-
tiv befektetési formak értékpapirjait vasarolja meg, ame-
lyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegye-
hat6 bankszamlapénz, bankbetét, rovid lejarati magyar
allampapir is. Az eszkozalap kozéptavon legalabb a
harom szektor mozgdsait reprezentald S&P Oil&Gas E&P
Index, S&P Metals and Mining Select Industry Index és
NYSE Arca Gold Miners Index 31,67%-31,67%-31,67%, vala-
mint a ZMAX 5% stllyal torténd figyelembe vételével kép-
zett benchmark hozamét kivanja befektet6i szaméra koz-
vetiteni.

Az Ipari Nyersanyagok Részvény eszkézalap nem éri el a
klasszikus részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel

KTA — Kérnyezettudatos Részvény eszkozalap

befektetéseinek nagy részét a gazdasag egy sziikebb
tertiletén valésitja meg. Tekintettel erre, tovdbba a rész-
vénypiacokon el6forduld, esetenként jelentds arfolyam-
mozgasokra, az eszkozalap kiemelten magas kockazata
befektetésnek mingstl. Emiatt az eszkozalap egységeinek
arfolyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet.

Az Ipari Nyersanyagok Részvény eszkozalap eszkozei
részben, vagy teljesen kulféldi devizakban kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai
is befolyasoljak. Mindezek mellett hossztutavon a klasszi-
kus, diverzifikalt, fejlett piacokra irdnyul6 részvényalapok
hozamanal varhat6an magasabb hozam elérésére nyilik
lehetGséglik az eszkézalapba fektetGknek.

A biztosit6 az eszkdzalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacid Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++++++(6)
- ] TuIaJdonyls_z’on’yt megtestesno értékpapirok és az ebbe fektetd kollektiv 90% 95% 100%
Arfolyamkockazat | +++++(5) befektetési értékpapirok
Referencia Index
FTSEET 50 Index 95% Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték-
) P P o 5% 10%
papirok (kGtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési id6tartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy olyan vallalatok részvényeibe tor-
ténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek varhato-
an a legnagyobb mértékben profitdlnak a kornyezetvéde-
lemmel kapcsolatos globalis kihivasoknak torténé megfele-
1ésb6l. Az eszkozalap elsGsorban a ,z0ld energiaval” (alter-
nativ energiaforrasokkal, illetve energiafelhasznalasi haté-
konységgal) foglalkozo, a kornyezet szennyezésének meg-
el6zése érdekében tevékenykedd (hulladékgazdalkodasi és
hulladék-tjrafeldolgozo teriilet), tovabba vizellato vallalatok
részvényeibe fektet. Az eszkozalap kiemelt figyelmet fordit
arra, hogy kiemelked§, biztos t6kehatter( és jelent&s nove-
kedési potenciallal rendelkez6 véllalatok részvényeibe allo-
Ggy is megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit rész-
ben, vagy egészben felhasznalva — olyan megbizhat6 hétte-
r{i alapkezelGk altal kezelt kollektiv befektetési formék érték-
papirjait vasarolja meg, amelyek befektetési stratégidja

val. Az eszkozalapban tarthat6 bankszamlapénz, bankbetét,
rovid lejaratt magyar allampapir is.

Az eszkozalap kézéptavon legaldbb a vilag TOP 50 kérnye-
zetgazdélkodassal foglalkoz6 véllalatdnak részvénypiaci
mozgésait reprezentdld Impax Enviromental Technology
(ET 50) index hozamat kivdnja meghaladni. A Kérnyezet-
tudatos Részvény eszkdzalap nem éri el a klasszikus rész-
vényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befektetéseinek
nagy részét a gazdasag egy sziikebb tertiletén valésitja
meg. Tekintettel erre, tovabba a részvénypiacokon el6for-
dulé, esetenként jelentds arfolyammozgéasokra, az esz-
koézalap kiemelten magas kockazata befektetésnek ming-
stil. Emiatt az eszkozalap egységeinek arfolyama révid- és
kézéptavon is csokkenhet. A Kornyezettudatos Részvény
eszkozalap eszkozei részben, vagy teljesen kulfoldi devi-
zakban keriilnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamat a forint kiilfoldi devizakhoz viszonyitott arfo-
lyammozgasai is befolyasoljak. Mindezek mellett hosszu-
tavon a klasszikus, diverzifikalt, fejlett piacokra irdnyuld
részvényalapok hozamanal varhat6an magasabb hozam
elérésére nyilik lehetGségiik az eszkozalapba fektetGknek.
A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.
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DMA — Demografia Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++++++(6)
- ) TuIaJdonylsz’on’yt megtestesno értékpapirok és az ebbe fektetd kollektiv 90% 95% 100%
Arfolyamkockazat | +++++(5) befektetési értékpapirok
Referencia Index
BAIF OS OEF Growth | 95% L p P . . P P
Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték- o
Index . N PR S 5% 10%
papirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy olyan vallalatok részvényeibe
torténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek var-
hatéan a legnagyobb mértékben profitalnak a fejlett orsza-
gok megndvekedett életkori kilatasaibdl, illetve a fejlédé
orszagok népességének novekedéséhdl és tarsadalmi vél-
tozasaibol ered§ globélis gazdasagi folyamatokbdl. Az esz-
kozalap a felvazolt stratégidba illeszkedd, elsésorban
egészségligyi, pénziigyi szolgéltatd, nyersanyag-kitermeld
és feldolgozo vallalatok részvényeibe fektet. Az eszkozalap
kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemelkedé, biztos t6ke-
hatter és jelent6s novekedési potenciéllal rendelkezd val-
lalatok részvényeibe allokalja az eszkozoket. Az eszkozalap
eszkozalap eszkozeit részben, vagy egészben felhasznalva
—olyan megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal kezelt kollek-
tiv befektetési formak értékpapirjait vasarolja meg, ame-
lyek befektetési stratégiaja lényeges elemeiben megegye-

BRA — BRIC Részvény eszkozalap

t6 bankszamlapénz, bankbetét, rovid lejarat magyar
allampapir is.

A Demografia Részvény eszkozalap nem éri el a klasszikus
részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befektetései-
nek nagy részét a gazdasag egy szlikebb tertiletén valésitja
meg. Tekintettel erre, tovabbé a részvénypiacokon eléfordu-
16, esetenként jelentds arfolyammozgasokra, az eszkézalap
kiemelten magas kockazatt befektetésnek mingstl. Emiatt
az eszkozalap egységeinek arfolyama rovid- és kozéptavon
is csokkenhet. A Demografia Részvény eszkézalap eszkozei
részben, vagy teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befekte-
tésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi
devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai is befolyasoljak.
Mindezek mellett kdzép- és hosszatévon a klasszikus, fejlett
piacokra irdnyul6 diverzifikalt részvényalapok hozamanal
varhatéan magasabb hozam elérésére nyilik lehet&ség az
eszkozalapba befektet6k szdmara.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas +H+++++++(9)

BRIC orszagok tulajdonviszonyt megtestesit értékpapirjai és az ebbe 0% 95% 100%
Arfolyamkockdzat | ++++++++(8) fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Referencia Index
S&P BRIC40 Index 95% Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv befektetési érték- o

p P 5% 100%

papirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: min. 10 év

Az eszkozalap célja, hogy elsGsorban Brazilia, Orosz-
orszég, India és Kina (BRIC-orszagok) részvénypiacain
eszkozolt részvénybefektetések révén hossza tavon a fej-
lett orszagokban elérhet6nél magasabb hozamot érjen el.
Az eszkdzalapban a legnagyobb stllyal a cél orszagok leg-
jobb novekedési lehet6ségekkel rendelkez6 vallalatai sze-
repelnek, azonban az eszkozok legfeljebb egyharmada a

fejlett orszédgok részvényeibe vagy hasonlo tipusa érték-

papirjaiba is befektetésre keriilhet. Az eszkdzalapban
tarthaté bankszamlapénz, bankbetét, rovid lejarata
magyar allampapir is. Az alapkezel§ a befektetési straté-
giat agy is megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap eszko-
zeit részben vagy teljesen felhasznélva — olyan megbizha-
t6 hatterd alapkezel6k altal kezelt kollektiv befektetési
formak értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befektetési
stratégiaja lényeges elemeiben megegyezik az eszkoz-

8/16

AHE-21260/BF



Afejl6dé gazdasagok sajatossdgaibol eredd gazdaségi és
politikai bizonytalansagokat figyelembe véve a BRA
kiemelten magas kockazata befektetésnek mindgsiil.
Emiatt a BRA befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kozéptavon is csokkenhet, esetenként rendkiviil nagy
mértékben. A BRIC-orszagok részvényeibe torténd befek-
tetés célja a jovedelmezGség novelése, mely azonban — a
kizarélagosan a fejlett gazdasagok részvénypiacain meg-
valositott befektetéshez képest — magaban hordozza az

AMA - Allianz Menedzselt eszkdzalap

alulteljesités lehetGségét is. A fejlett gazdasagok rész-
vénypiacaira jellemzénél magasabb kockazat mellett
azonban kézép- és hosszt tdvon azokénal magasabb,
esetenként kiemelked6 hozam elérésére nyilik lehet6ség.
A BRA eszkdzei részben, vagy teljesen kilfoldi devizakban
kertilnek befektetésre.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacio Minimum | Maximum
) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%

Hozamkilatas H+++++ (6) — ———

Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
; Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 100%
Arfolyamkockdzat | +++++(5)

Egyéb értékpapirok 0% 100%
Referencia Index Lekotott betét 0% 100%

Foly6szamlapénz (forint, deviza) 0% 100%
ZMAX 100%

Szarmaztatott tigyletek -200% 200%

Ajanlott befektetési id6tartam: 3 év

Az eszkozalap célja az dllampapirokba torténd befekteté-
sek varhat6 hozamanal nagyobb hozam elérése maga-
sabb kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésé-
nek érdekében az eszkdzalap magasabb kockazatu inst-
rumentumokat is vasarol és ad el, hosszu és rovid pozici-
6kat nyit az egyes instrumentumokban az aktuélis piaci
folyamatok tiikrében, attél fliggéen, hogy miben 14t
magasabb felértékel6dési lehetGséget.

Amennyiben azonban a vagyonkezel nem lat megfelel§
lehet&séget magasabb kockazatt instrumentumokban,
akkor alacsonyabb kockazata eszkézokbe fekteti az esz-
kozalap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladési
lehet&ségek nem adédnak.

A stratégia megvaldsitdsa sordn az eszkozalap netto esz-
kozértékének jelentds része rovid és kozepes lejarata val-
lalati kotvényekben és/vagy banki betétekben kertilhet
elhelyezésre, melyek kockazata az allampapir kockazata-
nal magasabb, ugyanakkor magasabb hozamot is igér.
Ezen eszkoz6k magas aranya és koncentraciéja tobblet-
kockazatot jelent az eszkézalap befekteti szamaéra.

PEA — Pénzpiaci Euré eszkozalap

Ugyanakkor az ennél kockazatosabb, vagy spekulativ
befektetések (pl. részvény, nyersanyag, szarmaztatott
tigyletek) megvaldsitasakor a vagyonkezel§ nagy hang-
sulyt fektet a magas koncentrécio kertilésére, az egyedi
kitettségek mérsékelt felvallalasara.

Az eszkozalap lehetséges befektetési teriilete szinte min-
dent magéban foglal. Szerepelhetnek benne bankbetétek,
kollektiv befektetési eszkozok, hazai és nemzetkozi rész-
vények illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
atvalthato értékpapirok, devizak, egyéb befektetési eszko-
z0k, valamint mindezekre és drupiaci termékekre vonat-
koz6 szdrmaztatott tigyletek.

A megvaldsitott befektetési stratégia kovetkeztében az
eszkozalap egységeinek értéke rovid és kozéptavon is
csokkenést mutathat.

A biztosit6 az eszkodzalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

A befektetési stratégia sajatossdgai miatt az egyes instru-
mentumokra vonatkozé célérték nem adhaté meg.

Az eszkozalap jellemzoi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas +(1) o )

Eur6zona allampapirjai és ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

Sk ! 0% 50% 100%

B a befektetési politika szerint
Arfolyamkockéazat | +++(3)
Referencia Index

Folydszamlapénz, betét 0% 50% 100%
DBDCONIA Index 100%
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Ajanlott befektetési id6tartam: 1 évnél rovidebb

Az eszkozalap célja, hogy biztonsagos befektetési lehet&sé-
get kindljon a forint euréval szembeni kedvezétlen arfo-
lyamvéltozasa esetén Ggy, hogy az eszk6zalapban szerepld
befektetési eszk6zok hozamkockazata mérsékelt legyen.
Az eszkozalap a befektetési stratégiat az eur6zona tagalla-
mai altal kibocsatott harom évnél révidebb lejarata allam-
papirba, illetve banki betétekbe valo befektetéssel valésitja
meg. Az alapkezel§ a befektetési stratégiat Ggy is megvalo-
sithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy telje-
sen felhasznalva — olyan megbizhaté hatterd alapkezel6k
altal kezelt kollektiv befektetési formak értékpapirjait vasa-
rolja meg, amelyek befektetési stratégiaja 1ényeges elemei-
Az eszkozalapban akar 100% mértékig tarthaté bank-
szamlapénz, bankbetét.

Az eszkozalap kézéptavon a DBDCONIA Index forintban
szamitott hozamat kivanja meghaladni. Az eszk6zalap

CDA - Céldatum 2025 Vegyes eszkozalap

tekintettel annak arfolyamkockéazatara, magas kockazatt
befektetésnek mindstl és emiatt arfolyama rovid- és
kozéptavon is csokkenhet.

A befektetési egységek arfolyamat a forint ktlféldi devi-
zakhoz viszonyitott arfolyammozgasai, illetve az eszkoz-
alapban szerepl6 dllampapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok és banki betétek aktualis hozamai befolya-
soljdk. Mindezek mellett az eszkozalap a benne elhelye-
zett megtakaritds értékallosagat kinal6 befektetésre ad
lehetGséget a forint eurdval szembeni kedvezétlen arfo-
lyamvaltozasa esetére. Az eszkozalap elsésorban gazda-
sagivalsaghelyzet esetén rovid tava befektetésre ajanlott,
hosszt tavi megtakaritéds elhelyezésére nem javasolt.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal t&ke-, illetve
hozamgaranciat.

Alapkezelési koltség (a ,,B" jell Kondicios lista 2.1. pontja-
ban szerepl6 koltség helyett): 0,89% évente.

Az eszkozalap jellemzdi | Eszkozallokacio: Referencia | Eszkozalap indulasakor Céldatum elérésekor
Index
Minimum | Cél Maximum | Minimum | Cél Maximum
Hozam- ++++(4) | Magyar allampapirok, repé tigyle- | MAX 0% 40% 100% 0% 20% 100%
kilatas tek és a referencia indexuk alapjan
hitelviszonyt megtestesit értékpa-
pirokba fektetd kollektiv befekteté-
si értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditési alap)
Barmilyen devizaban denominalt | MAX 0% 30% 100% 0% 15% 50%
hitelviszonyt megtestesit vallala-
ti, hitelintézeti, és jelzalog érték-
papirok
Pénzpiaci eszkozok, rovid lejaratd | RMAX 0% 0% 100% 0% 65% 100%
allampapirok
Arfolyam- | +++(3)
kockazat Clobalis fejlett orszagok tulajdonvi- | MSCI 0% 20% 100% 0% 0% 10%
szonyt megtestesitg értékpapirjai és | World
az ebbe fektetS kollektiv befektetési | Index
értékpapirok
Tulajdonviszonyt megtestesits Dow Jones | 0% 5% 100% 0% 0% 10%
eurdpai értékpapirok és az ebbe Euro Stoxx
fektetd kollektiv befektetési érték- | 50 Index
papirok
Folyészémlapénz, betét (forint, 0% 5% 10% 0% 0% 10%
deviza)

Az eszkozalap indulasanak id6pontja: 2015. &prilis 1.

Az eszkozalap céldatuma: 2025. aprilis 1.

Az eszkozalap célja, hogy hosszt tdvon mérsékelt kocka-
zatl befektetést kindlva az allampapirok hozamat meg-
halad6 megtériilést érjen el. Az eszkozalapban a befekte-
tések Osszetétele az eszkozalap nevében jelzett id6pont
(céldatum) elérését megel6z6en rendszeresen modosi-
tasra kertil az eszkozalap kockazatanak fokozatos csok-
kentése érdekében. A céldatum elérését kovetden a befek-

tetések tovabbi valtoztatasara nem kerul sor, az eszkoz-
alap megsztntetésre kertilhet. Az eszkdzalapba torténd
befektetés abban az esetben ajanlott, ha a megtakaritas
céljat a 2022-2028 kozotti id6szakban kivanja megval6si-
tani.

Az eszkdzalapban tarthaté bankszdmlapénz, bankbetét,
rovid lejaratd magyar allampapir is. Az alapkezel6 a
befektetési stratégiat igy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznédlva —
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olyan megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal kezelt kollek-
tiv befektetési formak értékpapirjait vasarolja meg, ame-
lyek befektetési stratégidja 1ényeges elemeiben megegye-
A CDA hossz( tavon kdzepes kockazat, azonban kozépta-

von magas kockazata befektetésnek mindstil, tekintettel a
részvénypiacokat jellemzg esetenkénti nagyaranya arfo-
lyammozgasokra. Emiatt a CDA befektetési egységeinek

CDB - Céldatum 2030 Vegyes eszkozalap

arfolyama rovid- és kozéptavon is csékkenhet. A CDA esz-
kozei részben, vagy teljesen kiilfoldi devizakban kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint klfoldi devizakhoz viszonyitott drfolyammozgasai
is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzdi | Eszkozallokacio: Referencia | Eszkozalap indulasakor Céldatum elérésekor
Index
Minimum | Cél Maximum | Minimum | Cél Maximum
Hozam- ++++(4) | Magyar allampapirok, rep6 tigyle- | MAX 0% 35% 100% 0% 20% 100%
kilatas tek és a referencia indexuk alapjan
hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirokba fektetd kollektiv befekteté-
si értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Barmilyen devizaban denominalt | MAX 0% 25% 100% 0% 15% 50%
hitelviszonyt megtestesitd vallala-
ti, hitelintézeti, és jelzalog érték-
papirok
Pénzpiaci eszk6zok, rovid lejaratd | RMAX 0% 0% 100% 0% 65% 100%
allampapirok
Arfolyam- | +++(3)
kockazat Globélis fejlett orszagok tulajdonvi- | MSCI 0% 30% 100% 0% 0% 10%
szonyt megtestesitd értékpapirjai és | World
az ebbe fektetS kollektiv befektetési | Index
értékpapirok
Tulajdonviszonyt megtestesits Dow Jones | 0% 5% 100% 0% 0% 10%
eurdpai értékpapirok és az ebbe Euro Stoxx
fektetd kollektiv befektetési érték- | 50 Index
papirok
Folydszamlapénz, betét (forint, 0% 5% 10% 0% 0% 10%
deviza)

Az eszkozalap induldsanak id6pontja: 2015. aprilis 1.

Az eszkozalap céldatuma: 2030. aprilis 1.

Az eszkozalap célja, hogy hosszi tdvon mérsékelt koc-
kéazata befektetést kindlva az allampapirok hozamat
meghaladé megtériilést érjen el. Az eszkdzalapban a
befektetések 0sszetétele az eszkozalap nevében jelzett
id6pont (céldatum) elérését megel6zGen rendszeresen
modositasra kertl az eszkozalap kockdzatanak fokoza-
tos csokkentése érdekében. A céldatum elérését kovets-
en a befektetések tovabbi valtoztatasara nem kerul sor,
az eszkozalap megsziintetésre kertiilhet. Az eszkozalap-
ba torténd befektetés abban az esetben ajanlott, ha a
megtakaritas céljat a 2027-2033 kozotti idészakban
kivanja megvalésitani.

Az eszkdzalapban tarthat6 bankszamlapénz, bankbetét,
rovid lejaratd magyar allampapir is. Az alapkezel6 a
befektetési stratégiat tigy is megvalésithatja, hogy — az

eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznélva —
olyan megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal kezelt kollek-
tiv befektetési formak értékpapirjait vasarolja meg, ame-
lyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegye-
A CDB hossz( tavon kézepes kockazatd, azonban kozépta-
von magas kockazata befektetésnek mingstl, tekintettel a
részvénypiacokat jellemzd esetenkénti nagyardnya arfo-
lyammozgasokra. Emiatt a CDB befektetési egységeinek
arfolyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A CDB esz-
kozei részben, vagy teljesen kiilfoldi devizakban kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint kiilfoldi devizakhoz viszonyitott drfolyammozgasai
is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.
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CDC - Céldatum 2035 Vegyes eszkozalap

Az eszkozalap jellemz6i | Eszkozallokacio: Referencia | Eszkozalap indulasakor Céldatum elérésekor
Index
Minimum | Cél Maximum | Minimum | Cél Maximum
Hozam- ++++(4) | Magyar allampapirok, repo tigyle- | MAX 0% 30% 100% 0% 20% 100%
kilatas tek és a referencia indexk alap-
jan hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditési
alap)
Barmilyen devizaban denominalt | MAX 0% 20% 100% 0% 15% 50%
hitelviszonyt megtestesitd vallala-
ti, hitelintézeti, és jelzalog érték-
papirok
Pénzpiaci eszkdzok, rovid lejaratd | RMAX 0% 0% 100% 0% 65% 100%
allampapirok
Arfolyam- | +++(3)
kockazat Globalis fejlett orszagok tulajdon- | MSCI 0% 35% 100% 0% 0% 10%
viszonyt megtestesito értékpapir- | World
jai és az ebbe fektetd kollektiv Index
befektetési értékpapirok
Tulajdonviszonyt megtestesits DowJones | 0% 10% 100% 0% 0% 10%
eurdpai értékpapirok és az ebbe Euro Stoxx
fektetd kollektiv befektetési érték- | 50 Index
papirok
Foly6szamlapénz, betét (forint, 0% 5% 10% 0% 0% 10%
deviza)

Az eszkozalap indulasanak id6pontja: 2015. aprilis 1.

Az eszkozalap céldatuma: 2035. aprilis 1.

Az eszkozalap célja, hogy hosszt tdvon mérsékelt koc-
kéazata befektetést kindlva az allampapirok hozamat
meghaladd megtériilést érjen el. Az eszkdzalapban a
befektetések 0sszetétele az eszkozalap nevében jelzett
id6pont (céldatum) elérését megel6zGen rendszeresen
modositasra kertl az eszkozalap kockdzatanak fokoza-
tos csokkentése érdekében. A céldatum elérését kovets-
en a befektetések tovabbi valtoztatasara nem kerul sor,
az eszkozalap megsziintetésre kertilhet. Az eszkézalap-
ba torténd befektetés abban az esetben ajanlott, ha a
megtakaritas céljat a 2032-2038 kozotti idGszakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkozalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét,
révid lejaratd magyar dllampapir is. Az alapkezel6 a
befektetési stratégiat tigy is megvalésithatja, hogy — az

eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva —
olyan megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal kezelt kollek-
tiv befektetési formék értékpapirjait vasarolja meg, ame-
lyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegye-
A CDC hosszu tavon kozepes kockazat(, azonban kozépta-
von magas kockazatl befektetésnek mindgsiil, tekintettel a
részvénypiacokat jellemz6 esetenkénti nagyaranya arfo-
lyammozgasokra. Emiatt a CDC befektetési egységeinek
arfolyama rovid- és kozéptavon is csékkenhet. A CDC esz-
kozei részben, vagy teljesen kilfoldi devizakban keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyaméat a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai
is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.
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CDD - Céldatum 2040 Vegyes eszkozalap

Az eszkozalap jellemz6i | Eszkozallokacio: Referencia | Eszkozalap indulasakor Céldatum elérésekor
Index
Minimum | Cél Maximum | Minimum | Cél Maximum
Hozam- ++++(4) | Magyar allampapirok, repo tigyle- | MAX 0% 20% 100% 0% 20% 100%
kilatas tek és a referencia indexk alap-
jan hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditési
alap)
Barmilyen devizaban denominalt | MAX 0% 20% 100% 0% 15% 50%
hitelviszonyt megtestesitd vallala-
ti, hitelintézeti, és jelzalog érték-
papirok
Pénzpiaci eszkdzok, rovid lejaratd | RMAX 0% 0% 100% 0% 65% 100%
allampapirok
Arfolyam- | +++(3)
kockazat Globalis fejlett orszagok tulajdon- | MSCI 0% 45% 100% 0% 0% 10%
viszonyt megtestesito értékpapir- | World
jai és az ebbe fektetd kollektiv Index
befektetési értékpapirok
Tulajdonviszonyt megtestesits DowJones | 0% 10% 100% 0% 0% 10%
eurdpai értékpapirok és az ebbe Euro Stoxx
fektetd kollektiv befektetési érték- | 50 Index
papirok
Foly6szamlapénz, betét (forint, 0% 5% 10% 0% 0% 10%
deviza)

Az eszkozalap indulasanak id6pontja: 2015. aprilis 1.

Az eszkozalap céldatuma: 2040. aprilis 1.

Az eszkozalap célja, hogy hosszt tdvon mérsékelt koc-
kéazata befektetést kindlva az allampapirok hozamat
meghaladd megtériilést érjen el. Az eszkdzalapban a
befektetések 0sszetétele az eszkozalap nevében jelzett
id6pont (céldatum) elérését megel6zGen rendszeresen
modositasra kertl az eszkozalap kockdzatanak fokoza-
tos csokkentése érdekében. A céldatum elérését kovets-
en a befektetések tovabbi valtoztatasara nem kerul sor,
az eszkozalap megsziintetésre kertilhet. Az eszkézalap-
ba torténd befektetés abban az esetben ajanlott, ha a
megtakaritas céljat a 2037-2043 kozotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkozalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét,
révid lejaratd magyar dllampapir is. Az alapkezel6 a
befektetési stratégiat tigy is megvalésithatja, hogy — az

eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva —
olyan megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal kezelt kollek-
tiv befektetési formék értékpapirjait vasarolja meg, ame-
lyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegye-
A CDD hossz( tavon kdzepes kockazatd, azonban kozépta-
von magas kockazatl befektetésnek mindgsiil, tekintettel a
részvénypiacokat jellemz6 esetenkénti nagyaranya arfo-
lyammozgasokra. Emiatt a CDD befektetési egységeinek
arfolyama rovid- és kozéptavon is csékkenhet. A CDD esz-
kozei részben, vagy teljesen kilfoldi devizakban keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyaméat a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai
is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkézalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.
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,B" rész — Portfoliok

Kiegyensulyozott Hazai Portf6li6 (0111) 40% MKA 20% MRA 40% AGA
Dinamikus Hazai Portf6li6 (0211) 40% MKA 60% MRA
Kiegyensulyozott Eurportfélio (0311) 60% EKA 20% ERA 20% NIA
Dinamikus Euréportféli6 (0411) 40% EKA 60% ERA
Megfontolt Nemzetkdzi Portfolié (0511) 30% MKA 30% EKA 40% NIA
Aktiv Nemzetkozi Portfélio (0611) 30% MRA 30% ERA 40% NIA
Kelet-europai Novekedési Portfolio (0711) 70% ORA 30% MRA
Fejl6d6 Vilag Novekedési Portfolio (0811) 70% KRA 30% ORA
Vilaggazdasagi Novekedési Portfolid (0911) 70% VRA 30% NIA
Trend Portf6lio (1011) 50% KTA 50% DMA
Spektrum Portféli6 (1311) 40% VRA 30% IPA 30% BRA

.C" rész — A befektetéssel kapcsolatos
kockazatok

Altalanos tudnivalok

Az egyes eszkozalapok a befektetések tipusdban — ezaltal
avérhato hozamban és a befektetés kockazataban is —
kilénboznek egymastol. A befektetésekre érvényes az az
altalanos alapelv, mely szerint a befektetési kockazat
mértéke aranyos az elérheté hozam mértékével. A szerz6-
d6 kockazatviselési szandékatol figg, hogy mely eszkoz-
alapot valasztja. Az egyes eszkozalapok kozotti valasztas
joga a szerz6ddt illeti meg. A befektetési kockazatot is a
szerz6dg viseli.

Kamatkockazat

Az allampapirokba és mas kamatoz6 eszkozokbe torténd
befektetés esetében a mar kibocsatott értékpapirok érté-
két a piaci hozamszint elmozdulasa jelent6s mértékben
megvaltoztathatja. A kamatszint emelkedése a kamatozo
eszkozok aktudlis értékét csokkentheti, ami negativ
hatassal lehet a kamatoz6 eszkozoket tartalmazd eszkéz-
alapok teljesitményére. A hosszabb futamidejd eszkozok
értéke érzékenyebb a piaci kamatok valtozdsara, mint a
rovid futamidejdi eszkozok értéke.

Részvénykockazat

Arészvénypiacokat esetenként, féleg rovid tdvon nagy
mértékd arfolyam-ingadozasok jellemzik és a részvé-
nyek arfolyama az egyedi véallalati események hataséara
is visszaeshet. Az arfolyamok csokkenése az eszkozalap
értékét is mérsékli. A részvényeken hosszabb tdvon a
biztonsagosabb eszkdzéknél magasabb hozam érhet6

el, azonban rovidebb tdvon szdmolni kell az arfolyamok
esésével is, amely negativan befolydsolja az eszkézalap
értékét.

Devizaarfolyam-kockazat

Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a
mindenkori keresleti, kinélati viszonyok fiiggvényében
valtozhat. Az eszkdzalapokban 1év6, killénféle devizak-
ban denominélt értékpapiroknak az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra atvaltva az adott deviza és a
forint kozotti drfolyam ingadozasatol fiiggéen véltozhat.
A forint er6sodése (felértékel6dése) negativan hat az
eszkozalapok devizdban denomindlt befektetési eszko-
zeinek forintban kifejezett arfolyamara. A devizaérfo-
lyamok valtozasa szélsGséges esetben a befektetési esz-
koz értékének csokkentését okozhatja még abban az
esetben is, ha az eszkoz sajat devizajaban kifejezett
értéke emelkedett.

Ingatlankockazat

Az ingatlanok vételaranak megtértlési ideje viszonylag
hossza, tovabbé az ingatlanbefektetések kockazata sem
elhanyagolhatd, mivel az ingatlanok fejlesztése, haszno-
sitasa, illetve értékesitése id6rél-idére — a piaci viszonyok
valtozasatol fiiggben — nehézségekbe iitkozhet. Az ingat-
lanpiacon realizdlhat6 hozam ezért nem feltétlentl egye-
zik meg az alternativ befektetési eszk6zokon elérhetd
hozamok alakulaséaval. Az ingatlanbefektetések elindita-
sa és fenntartasa kapcsan nem hagyhatok figyelmen
kiviil az ingatlanok tulajdonlaséval, izemeltetésével,
miszaki dllapotaval, fejlesztésével, illetve az értéknovels
beruhazéasokkal kapcsolatos kockazatok sem.
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Arukockazat

Nyersanyagpiaci kockazat

Anyersanyagok dra nem csak a kedvez6tlen makrogaz-
dasagi, felhaszndlé iparagi, kitermelési, t6kepiaci esemé-
nyek, hanem kiillénb6z6 természeti, id6jarasi folyamatok
hatdsara is jelent&sen csokkenhet, igy a nyersanyagokba
fektetd eszkozalapok értéke csokkenhet.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapban 1év6 befektetési instrumentumok érté-
kesitése adott esetben nehézségekbe titkdzhet, melynek
kévetkezményeként az eszkozok értékesitése csak hosz-
szabb id6 utdn, illetve csak kedvez&tlen arfolyamon
lehetséges. A likviditasi kockazat az eszkozalap szabad
pénzeszkozeinek befektetésekor is korldtozo tényez6
lehet. A likviditas hidnya igy kedvezG6tleniil hathat az esz-
kozalapban 1évé eszkozoknek, igy az eszkozalapnak az

értékére is.

Visszafizetési kockazat

Néhany esetben az eszkozalapban 1év6 befektetési esz-
kozok visszafizetése kockazatossa valhat, ha az eszkoz-
alap mogottes alapja az elhelyezett befektetéseket a
forgalmazas felfiiggesztése, illetve megsziintetése
miatt vagy més meghatérozott okbdl nem képes visz-
szavéltani.

Orszag- és politikai kockazat

Ahazai és nemzetkozi gazdaségi és politikai kornyezet
jelent6s hatassal lehet az eszkézalapokban 1évé befekte-
tési eszkdzok teljesitményére. Az egyes orszagok politikai
stabilitasa, helyzete megvéltozhat. Az egyes orszagok kor-
manyai hozhatnak olyan dontéseket, amelyek negativan
befolyasolhatjak az adott orszag gazdasaganak szerepl6-
it, igy az altaluk kibocsatott értékpapirok értékét is csok-
kenthetik, mely az eszkozalapok értékének alakuldsat is
befolyésolja.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenységhez kapcsolddo tranzakciokban
kozrem(ikod6 partnerek altal vallalt kotelezettségek nem,
vagy nem teljes mértékd teljesitése kovetkeztében az tigy-
let meghitsulhat, ezaltal veszteség keletkezhet, mely hat-
ranyosan befolyasolhatja az eszkozalapok értékét és arfo-
lyamat. A partnerkockazat a megfelel6 hitelkockazati

mingsitésd, illetve kell6en megbizhaté partner kivalaszta-
saval minimdlisra csokkenthetd.

Koncentracios kockazat

Akevés szamu egyedi instrumentumot tartalmazoé esz-
kozalap esetében az egyes befektetési eszkozok arfolya-
manak valtozasa nagyobb hatast gyakorol az eszkozalap
értékére, azaz a koncentréacios kockazat megemelkedik.
A kockazat mérsékelhetd a befektetési eszkozok szama-
nak novelésével. Hasonlo kockéazatot jelent, ha az eszkoz-
alap befektetései egy kisebb foldrajzi régiora, illetve az
iparagak sztikebb korére koncentrdlédnak. Ez a régio,
illetve iparag-specifikus eszkozalapoknal a befektetési
politikdban is megjelend, szandékos befektetési iranyt is
jelenthet, ebben az esetben a koncentrécios kockazat fel-
vallalasa az eszkézalap célja.

Inflaciés kockazat

Az inflacié a befektetések redlhozamanak mértékét,
vagyis a befektetésnek a megsziintetés idépontjaban
fennall6 vasarloértékét teszi bizonytalannd. Hosszu tava
befektetések esetén fokozottan tekintettel kell lenni az
inflacionak a befektetés eredményét csokkentd hatésara.

Adozasi kockazat

Abefektetési idtartama alatt a befektetési egységekhez
kotott életbiztositdsokra, valamint a befektetési eszkozala-
pokra vonatkozé ad6zasi szabalyok esetleg kedvezétlen
iranyba véltozhatnak. Ez hatassal lehet az eszkdzalapokbol
szadrmazo6, adoval csokkentett netto kifizetések nagysagara.
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Az egyes eszkozalapokhoz kapcsolédé kockazatok

Kockazat

Eszkozalap réviditett neve

tipusa

PPA

AGA

MKA

MRA

EKA

ERA

NIA

VRA

ORA

KRA

IPA

KTA

DMA

BRA

AMA

PEA

CDA

CDB

CcbC

CbD

Kamat-
kockazat

Részvény-
kockazat

Devizaar-
folyam-
kockazat

Ingatlan-
kockazat

Aru-
kockazat

Likviditasi
kockazat

Vissza-
fizetési
kockazat

Orszag- és
politikai
kockazat

Partner-
kockazat

Koncentra-
cios
kockazat

Inflacios
kockazat

Adozasi
kockazat
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