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Ugyfél-tajékoztatd

Tisztelt leendd Partneriink!

Az Allianz Gondoskodas Programra sz616 szerz6dés
hatarozatlan tartamd, kiegészitg biztositasi fedezetek-
kel bévithetd biztositasi védelemben részesiti a f6biz-
tositottat, emellett lehet§séget nydjt a szerz6dének a
kozéptavy, rugalmasan alakithaté megtakaritésra és
befektetésre.

Ugyfél-tajékoztato a Teljes Koltség Mutatordl (TKM)

Az On altal megkotni kivant élet- és/vagy nyugdijbiztositas
az olyan befektetési egységekhez kotott (Gn. unit-linked
tipus) biztositasok kérébe tartozik, ahol a biztositd —az
On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett
biztositési dij megtakaritasra szolgalo részét (eseti dij).

Annak érdekében, hogy On, a szerzédéshez kapcsolodo
koltségekrdl atfogo képet kapjon, a Magyar Biztositok
Szovetségének TKM Charta-hoz csatlakozo tagbiztositoi
megalkottak az an. Teljes Koltség Mutatot (TKM). A csat-
lakoz6 biztositok vallaljédk, hogy a TKM-et egységesen
alkalmazzdk a befektetéssel kombinalt életbiztositasok
TKM Szabalyzatban meghatarozott korére, tovabba azt
is vallaljak, hogy a mutato értékérsl Ont, mint leendd
szerzGdGt el6zetesen téjékoztatjak annak érdekében,
hogy megalapozottabb dontést tudjon hozni.

Mia TKM?

A Teljes Koltség Mutat6 (TKM mutat6) egy, az On tajékoz-
tatasat szolgalo, egyszerd mutato, amely egy szazalékos
érték vagy értéktartomany segitségével fejezi ki a tipus-
példaban bemutatott biztositas koltségeit, amelyek tar-
talmazzak — tébbek kozott — a termékbe beépitett bizto-
sitasi kockézati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén koze-
lit6leg mekkora hozamveszteség éri Ont egy elméleti,
koltségmentes befektetés hozaméahoz képest amiatt,
hogy a hozamot az adott unit-linked terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével —a tipuspéldan keresztiil — On egy-
szertibben 6¢ssze tudja hasonlitani a magyar életbiztosi-

tasi piacon kinalt befektetési egységekhez kotott (unit-
linked) biztositasok koltségszintjeit.

Atipuspélda szerint:

Abiztositott kora és a dijfizetés modja

A biztositott egy 35 éves személy, aki 210 000,- Ft éves
dijjal rendszeres dija, éves dijfizetésd biztositast kot,
ahol a dijfizetés csoportos beszedési megbizassal, vagy
atutaldssal torténik.

A befektetési lehetségekhez kotott élet- és/vagy baleset-
biztositasi szolgaltatasok

A megkotni kivant biztositas a befektetési lehetGség mel-
lett kockazati élet- és/vagy baleset-biztositasi szolgalta-
tast is tartalmaz. A TKM mutaté azon biztositasi fedezet
kockazati dijat is figyelembe veszi koltségként, amely
arra a biztositasi szolgaltatasra vonatkozik, amely a
konkrét termékre vonatkozo biztositasi feltételek szerint
kotelezen valasztando.

Jelen Allianz Gondoskodas Program biztositéds esetében a
szerzddésbe épitett biztositasi kockazat jellemzéi a
kovetkezGk: A biztositasi fedezetek koltsége a szerzGdés
rendszeres dijdnak 100 szézaléka. A fedezetek biztositasi
Osszegeit a biztositasi csomag koltsége hatarozza meg.

A biztositas idGtartama

A TKM kalkulaci6 kulonbozd idGtartamokra torténik.
Ez arra szolgal, hogy lathato legyen, miként befo-
lyasoljék a kiilonb6z6 idStartamok a termék koltség-
terhelését.

Rendszeres dijfizetés esetén a szamitas 10-15-20 évre
torténik. Amennyiben a fenti tartamok koziil valame-
lyikre nem torténik szadmitds, az azt jelenti, hogy az
adott tartam a konkrét termékre nem elérhetd.

A TKM szamités figyelembe vesz minden, a termékhez
tartozo, a befektetés értékét csokkentd olyan koltséget,
ami azért merdil fel, mert On az adott befektetést befek-
tetési egységekhez kotott terméken keresztiil val6sitotta
meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a
kifizetésekhez kapcsolddo esetleges ado- és jarulékter-
heket és/vagy kedvezményeket. Amennyiben a kiilon-
boz6 eszkozalapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen
szazalékos érték helyett egy minimum-maximum
tartomanyt adnak meg a biztositok.
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Jelen Allianz Gondoskodas Program biztositas TKM értéke:

10 év 15év 20 év

Atermék specialis tulajdonsagai kovetkeztében TKM érték
nem értelmezhetd.*

*A rendszeres dij 100 szazaléka kockazati biztositasi dij.

Figyelem!

Fontos tudnival6, hogy a szerzdés megkotése el6tt kozolt
TKM értékek a tipuspéldankban bemutatott paraméterek
esetén értenddek, azt feltételezve, hogy a szerz6dés az
adott tartam alatt mindvégig é16, nem kertil médositas-
ra, a szerz6désbdl pénzkivonds semmilyen forméban
nem torténik és a megallapitott dij az adott tartam soran
maradéktalanul megfizetésre keriil. A TKM mutaté nem a
megvasarolni kivant konkrét szerz6déssel kapcsolatban
ad pontos képet a koltségekrdl, hanem megkozelits téjékoz-
tatast nyQjt az adott termékkel kapcsolatos koltségekrdl,
amelyek természetesen a szerz6dés egyedi paramétereire
tekintettel akar lényegesen is eltérhetnek a k6zolt TKM-t6l.

A TKM szdmitasara és alkalmazéasara vonatkozo szabély-
zat a Magyar Biztositok Szovetségének honlapjan
(www.mabisz.hu) olvashato.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutaté fontos, de
nem az egyetlen Iényeges pontja a befektetési egységek-
hez kotott életbiztositdsokra vonatkozo tgyfél-tajékozta-
tdsnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét ajan-
latban szerepl6 biztositési fedezet jellege (baleset- vagy
életbiztositas) és nagysaga. Hossza tavi megtakarité-
sokrol 1évén sz6, szempont lehet tovdbb4, hogy a tartam
alatt esetleg megvaltoz6 élethelyzetben a termék
mennyire testre szabhato (pl. milyen kiegészitd fede-
zettel bévithetd a biztositas), mennyire likvid az adott
szerz6désben elhelyezett 6sszeg, milyen tovabbi
kényelmi megoldéasokat kinal a tarsasag az tigyféligények
kiszolgalasara (pl. befektetések online atcsoportositasa-
nak lehetGsége).

Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM beve-
zetésével is hozzdjarulunk ahhoz, hogy a kiilénbozd bizto-
sitok altal kinalt, befektetési egységekhez kotott biztosita-
sok koltségszintje atlathato és 6sszehasonlithato legyen,
és igy On még inkdbb megalapozott, informalt dontést
hozzon a biztositasi szolgaltatds megvasarlasakor.

Budapest, 2014. oktdber 1.
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1. szamu melléklet

Az Allianz Gondoskodas Program (942110) Altalanos és Kiilonds Szerzddési Feltételeihez

»A" jelli Kondicios lista

Ez a melléklet tartalmazza a SzerzGdési Feltételekben hivatkozott, a tartam sordn allando értékeket.

Ervényes: 2014. oktober 1-jétél

1.1. Rendszeres dijbol képzett egységek visszavasarlasi értéke:

100%

1.2. Esetinek mindsitett dijbol képzett egységek visszavasarlasi és
pénzkivonasi értéke:

-1 évnél régebben egységre valtott dijak: 100%
-1 évnél nem régebben egységre véltott dijak: 99%
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1. szamu melléklet

Az Allianz Gondoskodas Program (942110) Altalanos és Kiilonds Szerzddési Feltételeihez

,B" jell Kondicios lista

Ez a melléklet tartalmazza a Szerz8dési Feltételekben megnevezett, a tartam soran valtozo értékeket.

Ervényes: 2014. oktober 1-jétél visszavonasig

1.1. Adijak fogadasara szolgal6 bankszamla szama:

18100002-00001191-21010103

1.2. A befizetett nem rendszeres dij eseti dijja mindsitésének
6sszeghatara:

az aktudlis éves rendszeres dij 50%-a és az egy
gyakorisagnyi dij 110%-a kozUl a magasabb érték

1.3. Minimalis rendszeres dij:

72.000 Ft/ év

2.1. Alapkezelési koltség:

1,19% évente

2.2. Atvaltas koltsége:

OFt

2.3. Hozamfigyeld szolgaltatas esetén automatikus atvaltas:

az Arfolyamgarantalt Allampapir eszkbzalap egységeire

2.4. Hozamfigyeld szolgaltatasban valaszthatd arfolyam emelkedés
vagy csokkenés mértéke:

- arfolyam emelkedés: min. 10%, max. 99 %,
- arfolyam csokkenés: min. 10%, max. 99%

valamint a tovabbi helyeken szerepld biztositottjaira
vonatkozo koltségébdl:

2.5. Hozamfigyeld szolgaltatas koltsége: OFt

3.1.Rendkiviili szamlaértesitd koltsége: OFt

4.1. Egyosszegli pénzkivonas minimalis sszege: 50.000 Ft

4.2. Egyosszegli pénzkivonas koltsége: OFt

4.3. Folyamatos pénzkivonas minimalis 6sszege: 15.000 Ft

4.4, Folyamatos pénzkivonas kéltsége: 0Ft

5.1.Valaszthat6 kiegészit6 biztositasi fedezetek minimalis 500 Ft/ho
koltsége egy biztositottra vonatkozéan:

5.2.Engedmény a kiegészit§ biztositasi fedezetek masodik, havi 8%

5.3. Biztositasi szolgaltatasok biztosito altal torténd emelésének
mértéke a kiegészits biztositasi fedezetek koltségétdl fliggden:

- 2000 Ft/ f6 havi koltség felett: +5%
- 3000 Ft/ f6 havi koltség felett: +10%

5.4. Kiegészitd biztositasi szerzodés biztositottjanak visszavonasa,
vagy fedezetének megsziintetése esetén felszamitott koltség:

OFt

6.1. Arendszeres dijak elhelyezésére szolgalo eszkdzalap:

Elszamolasi Pénzpiaci eszkozalap (EPA)
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2.szam( melléklet

Az Allianz Gondoskodas Program (942110) Altalanos és Kiilonds Szerzddési Feltételeihez

Valaszthatd eszkozalapok és
portféliok bemutatasa

Ervényes: 2014. oktober 1-jétdl visszavonasig

A" rész - Eszkozalapok'

EPA - Elszamolasi Pénzpiaci eszkdzalap

Referencia Index

ZMAX 100%

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas nincs
Arfolyamkockézat | nincs

Bankszamlapénz, latra sz6l6 betét 0% 100% 100%

Az eszkézalap kizardlagos célja, az alapbiztositas
dijfizetéséhez sziikséges likviditas biztositdsa.

Az eszkézalapban ennek megfelelGen csak bankszamla-
pénz, vagy latra sz016 betét szerepelhet. A szamlavezetési
dijak nem kertilnek raterhelésre az eszkozalapra, azokat

PPA - Pénzpiaci Forint eszkdzalap

az eszkozalap kezelGje részben, vagy egészben az eset-
leges hozamokbdl fedezi. Az eszkézalap kezelGje az
esetlegesen keletkez§ hozamokat a szdmlavezetési dijak
részbeni, vagy teljes fedezetél elvonja.

Az eszkozalap jellemzai Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++(2)
Forint bankbetétek 0% 95% 100%
Arfolyamkockézat | +(1)
Referencia Index Magyar allampapirok, repo Gigyletek, magyar vallalati és hitelintézeti
2 . P . 0% 5% 100%
kotvények, magyar jelzéloglevek, folyészémlapénz
ZMAX 100%

Ajanlott befektetési idGtartam: 0-2 év.

Az eszkozalap célja, hogy rovidtavy, diverzifikalt befekte-
téseket megval6sitva a hasonl6 tartamu allampapiroknal
nagyobb hozamot érjen el. Az eszkozalap elsédlegesen
max. 6 honap tartamd forint bankbetétekbe fektet. Egy
bank részesedése nem haladhatja meg a 30%-ot. Az esz-
kozalap ezen kivil tartalmazhat 6 honapnal rovidebb
lejarat magyar dllampapirt, repo tigyleteket, magyar
vallalati és hitelintézeti kotvényeket, magyar jelzalog-

leveleket, valamint bankszamlapénzt.

A PPA mérsékelt kockazatt befektetésnek szamit, amely
mar rovidtavon is nagy val6szintiséggel pozitiv hozamot
érhet el. Az eszkdzalap esetében a kizardlag dllampapirba
fektetd eszkdzalapokénal magasabb partnerkockazat
mertiil fel a bankok tekintetében, mivel az eszkozok jelen-
t6s része bankbetétben kertl elhelyezésre.

A biztositd az eszkodzalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciét.

" Aunit-linked portfoliok eszkézallokaciot eldird tablazatokban ,Cél” értékként a megbizo ltal kivanatosnak tartott arany szerepel. A ,Minimum” érték az adott
portfoliéban a vagyonkezelg altal minimélisan tartandd, mig a ,Maximum” érték a vagyonkezel altal maximalisan tarthato aranyt jelenti.

Az eszkozallokéciot el6ird tablazatokban a ,Minimum” értékek —az EPA eszkozalap kivételével — 1 Mrd forint folotti nett6 eszkozérték esetén érvényesek. 1 Mrd
forint nett6 eszkozérték alatt a ,Minimum” értékek hatélyukat vesztik és a megengedett folydszamlapénz, betét és egyéb likvid eszkdz maximum 100 milli6 forint
lehet. Az EPA eszkozalap esetében a tablazat értékei 1 Mrd forint alatti nettd eszkozérték esetén is érvényesek.
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AGA - Arfolyamgarantalt Allampapir (magyar) eszkozalap

Az eszkozalap jellemzdi Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++(2)

Arfolyamkockézat | +(1)

Magyar allampapirok, repo Ugyletek, lekétott betétek és a referencia
indexuk alapjan hitelviszonyt megtestesité magyar értékpapirokba fektetd | 85% 95% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia Index értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit magyar vallalati, hitelintézeti, és jelzalog

0% 5% 15%

ZMAX 100% Foly6szamlapénz

0% 10%

Ajanlott befektetési id§tartam: 1-3 év

Az eszkézalap célja, hogy minimaélis kockazati befekte-
tési lehetGséget kindlva, a bankbetétek és a révid lejarata
allampapirok hozamat meghalad megtériilést érjen el.
Az eszkozalap — kiindulva abbdl, hogy az alapkezel§
intézményi befektetdként jobban ki tudja hasznélni a
piaci lehetGségeket — elsédlegesen egy évnél révidebb
lejarata allampapirokba fektet. A portfélio ezen kiviil
tartalmazhat bankbetéteket, repo tigyleteket, magyar
vallalati és hitelintézeti kotvényeket, magyar
jelzélogleveleket, valamint bankszdmlapénzt is. Az alap-
kezel6 a befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja,

MKA - Magyar Kétvény eszkdzalap

hogy — az eszkdzalap eszkézeit részben vagy teljesen
felhasznalva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezel6k
altal mdkodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vaséarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja lényeges
Az AGA igen alacsony kockazata befektetésnek szamit,
amely mar rovidtavon is nagy valészintséggel pozitiv
hozamot érhet el. A biztosité garanciat vallal arra, hogy
az AGA arfolyama a targyév elsé értékelési napjan nem
lesz alacsonyabb az egy évvel azel6tt érvényes arfolyamnal.
A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzai Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++(4)

Arfolyamkockézat | +++(3)

Magyar allampapirok, repo Uigyletek és a referencia indexuk alapjan
hitelviszonyt megtestesitd magyar értékpapirokba fektetd befektetési 80% 90% 100%
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia Index S
értékpapirok

MAX 90%

Hitelviszonyt megtestesitd magyar vallalati, hitelintézeti, és jelzalog

0% 0% 20%

Foly6szamlapénz, betét
ZMAX 10%

10% 20%

Ajanlott befektetési id§tartam: 1-3 év

Az eszkozalap célja, hogy a befektetett t6ke realértékét
megdrizze és kozéptavon a kozepes (egy évnél hosszabb)
futamidejd dllampapir-befektetéseket meghaladd
hozamot érjen el az dllampapirokkal megegyezd kocka-
zati szint mellett. Az eszkézalap elsGdlegesen a Magyar
Allam altal kibocsatott és garantalt allamkétvényekbe
fektet. Az eszkozalapba emellett néhdny kilénosen jo
pénziigyi mindsitésd magyar véllalat, illetve kalfoldi
tarsasag magyarorszagi leanyvallalata altal kibocsatott
kotvények, hitelintézeti kotvények, tovabba jelzalogle-
velek is bevonhatéak.

A kamatkockazat kezelése érdekében az eszkozalap port-

Az alapkezel§ a befektetési stratégiat Ggy is megvalosit-
hatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy tel-
jesen felhasznélva — olyan megbizhat6 hatterd alap-
kezeldk altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit va-
sarolja meg, amely alap(ok) befektetési stratégidja lénye-
Az MKA hosszt tavon biztonsagos befektetésnek szamit,
amely varhat6an az inflaciét meghaladé hozamot érhet
el. Az MKA hosszabb étlagos futamideje miatt azonban a
kockazat magasabb a rovidebb lejarata értékpapirokba
fektetd eszkozalapokénal, igy rovidtavon eléfordulhat,
hogy az MKA befektetési egységeinek arfolyama csokken.
A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

7/18

AHE-21231



MRA - Magyar Részvény eszkézalap

Az eszkozalap jellemzdi Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas +4+++++(6)

Arfolyamkockézat | +++++(5)

Referencia Index

Tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, az ebbe fektetd
befektetési jegyek, valamint a BUX indexre, illetve az indexkosarban 90% 95% 100%
szereplG értékpapirokra sz6l6 szarmaztatott tigylet

BUX 95%

pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap,

5% 10%

Ajanlott befektetési id§tartam: 5-10 év

Az eszkézalap célja, hogy a magyar részvénytarsasagok
részvényeibe torténd befektetések révén kozéptavon az
irdnyado t6zsdeindex (BUX), illetve a kétvénybefekteté-
sek hozamanal nagyobb megtériilést biztositson az esz-
kézalapba fektetSk szdmara. Az eszkozalap elsdsorban a
Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett, nagy likviditassal és j6
novekedési kilatasokkal rendelkezd részvényekbe fektet,
szem elGtt tartva a portf6lio megfeleld diverzifikaci6jat a
kockazat csokkentése céljabol. Az iranyadod t6zsdeindex
hozamanak meghaladasa érdekében az eszkozalapba
kismértékben a tézsdén kiviil jegyzett, nagy likviditasa
részvény is keriilhet. A portfdli6 tartalmazhat révid leja-
rat magyar dllampapirokat, bankbetéteket, bankszam-
lapénzt is. Az alapkezel§ a befektetési stratégiat tgy is
megval6sithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben

EKA - Eur6pai Kotvény eszkozalap

vagy teljesen felhasznalva — olyan megbizhat6 hatterd
alapkezeldk altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit
vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja lénye-
A hatékony portf6li6 kialakitas érdekében, valamint arbit-
razs céljaval az eszkézalapban szarmaztatott tgyletek is
szerepelhetnek.

A részvénypiac esetenkénti nagyaranya arfolyammoz-
gésat figyelembe véve az MRA kockazatos befektetésnek
mingsiil, igy az eszkozalap befektetési egységeinek arfo-
lyama rovid- és kdzéptavon is csokkenhet. A nagyobb koc-
kazathoz azonban a biztonsagos befektetési forméaknal
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehetdsége tarsul.
A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas +++(3)

) 3 Eurdpai allampapirok, vallalati, hitelintézeti, jelzalog értékpapirok és az o

Arfolyamkockazat | ++(2) ebbe fektetd befektetési jegyek, euro betétek 0% 9% 100%

Referencia Index

Barclays Euro 95%

Aggregate Index Folydszémlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év

Az eszkozalap célja, hogy elsdsorban euréban kibocsatott
kotvényekbe torténg befektetések révén az eurd kotvény-
piac atlaganal magasabb hozamot érjen el. Az eszkoz-
alap elsddlegesen eurdpai orszagok euréban kibocsétott
allampapirjaiba, valamint vallalati ktvényekbe, hitelinté-
zeti kotvényekbe, jelzaloglevelekbe fektet. Az alapkezel§
az eszkozalapba — a kit(izott cél elérése érdekében — nem

euro6pai vallalatok eurdpai lednyvallalatainak euréban
kibocsatott véllalati kotvényeit is elhelyezheti, tovabba
eur6 bankbetétekben is tarthatja az eszkdzok egy részét.
bankbetét, rovid lejaratt magyar allampapir is. Az alap-
kezeld a befektetési stratégiat tigy is megval6sithatja,
hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznélva — olyan megbizhat6 hatterd alapkezelSk
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altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégija 1ényeges

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap (UCITS)
befektetési jegyeibe is.

Az EKA hosszt tdvon mérsékelt kockazatd befektetésnek
szamit. Az EKA hosszabb atlagos futamideje miatt azonban
az eszkozalap kockazata magasabb a révidebb lejarata ér-

ERA - Eurdpai Részvény eszkdzalap

tékpapirokba fektetd eszkdzalapokéndl, igy révidtavon el6-
fordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek arfolyama
csokken. Az EKA eszkozei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizékban (elsgsorban euréban) keriilnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamat a forint ktlfoldi devi-
zdkhoz viszonyitott arfolyammozgésai is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzai Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas +++++(5)

. . Tulajdonviszonyt megtestesitd eurdpai értékpapirok és az ebbe fektetd 5 o

Arfolyamkockazat | ++++(4) befektetési jegyek 90% 95% 100%

Referencia Index

Dow Jones Euro 95%

Stoxx 50 Index Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, 5% 0%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 3-5 év

Az eszkézalap célja, hogy az eur6zona kiemelkedd tel-
jesitmény( részvénytarsasdgainak részvényeibe torténg
befektetései révén kdzéptavon a hasonlo tarsasagok
részvényeibdl képzett irdnyad6 indexnél (DOW JONES
EURO STOXX 50) magasabb hozamot érjen el. Az eszkoz-
alap az eurézona tézsdéin jegyzett, nagy likviditasg, j6
novekedési potenciallal rendelkez véllalatok részvé-
nyeibe fektet, szem el6tt tartva az dgazatok kozotti diver-
zifikaciot is. Az eszkodzalapban tarthat6 bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejarati magyar allampapir is. Az alap-
kezel6 a befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja,
hogy — az eszkozalap eszkdzeit részben vagy teljesen
felhasznalva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezel6k
altal mdkodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges

NIA - Nemzetkozi Ingatlan eszkozalap

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

Az ERA magas kockéazata befektetésnek mindgsiil, tekin-
tettel a részvénypiacot jellemzd esetenkénti nagyaranya
arfolyammozgasokra. Emiatt az ERA befektetési egysé-
geinek arfolyama révid- és kozéptavon is csokkenhet.

A magasabb kockazathoz azonban a biztonsagos befek-
tetési formaknal Iényegesen nagyobb hozam elérésének
lehetGsége tartozik. Az ERA eszkozei részben, vagy tel-
jesen kiilfoldi devizékban (elsGsorban euréban) keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyaméat a
forint kulfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgésai
is befolyésoljak.

A biztositd az eszkodzalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzai Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas 4+ (4)

Arfolyamkockézat +++(3) Kozvetlen ingatlanbefektetések és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 95% 100%

Referencia Index

BAIF UCITS OEF Real 95%

Estate Index Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, o
AR S 5% 100%

pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év
Az eszkozalap az egyéni befektet6k szdmara nehezen

elérhetd ingatlanpiaci befektetési lehetGséget kinal, tobb
orszégban térténd ingatlanhasznositas révén. Az esz-
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kozalap elsGsorban az Eurépai Uni6 jelentds gazdaséagi
kézpontjaiban eszkozol ingatlanbefektetéseket, ame-
jellegi — bérbeadédsokkal biztositja. Az eszkozalap
ezenkivil részesedést szerezhet ingatlanhasznosito
tarsasagokban, valamint az Eurépai Unién kiviil esé tér-
ségekben (elsGsorban Kelet- Eurdpa, Eszak-Amerika,
Tavol-Kelet) torténd ingatlanbefektetést is megvaldsithat.
Az eszkozalap likviditasanak biztositasa érdekében az
eszkozalap tartalmazhat az Eurépai Uniénban kibo-
csatott dllampapirokat, pénzpiaci- és kotvényalapokat is.
Az eszkézalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét,
rovid lejaratd magyar allampapir is. Az alapkezel6 a
befektetési stratégiat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznélva
—olyan megbizhato hatterd alapkezel6k altal mdkod-

VRA - Vildaggazdasagi Részvény eszkozalap

tetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely
alap(ok) befektetési stratégidja Iényeges elemeiben

Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértékd arfolyam-
mozgésok jellemzik, illetve el6fordulhat, hogy az ingat-
lanok hasznositasa — a piaci viszonyok valtozaséaval
parhuzamosan — nehézségekbe titk6zik. Mindezeket
figyelembe véve a NIA kozepes kockazati befektetésnek
tekinthetd, el6fordulhat, hogy a NIA realizélt hozama
egyes idGszakokban elmarad egy biztonsagosnak mind-
sitett befektetés hozamatol. A NIA eszkozei részben, vagy
teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamaét a forint kulféldi devi-
zakhoz viszonyitott drfolyammozgésai is befolyasoljak.
A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgarancit.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

- Globalis fejlett orszagok tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjai és az 90% 95% 100%

Arfolyamkockézat | +++++(5) ebbe fektetd befektetési jegyek

Referencia Index

MSCIWorld Index | 95% Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény alap, 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 3-5 év

Az eszkozalap célja, hogy a vilag legjelentGsebb fejlett és
fejl6d6 gazdasagi térségeiben a kiemelkedd teljesitmé-
nyd és nagy novekedési lehetgséggel rendelkezd valla-
latok részvényeibe fektetve, kozéptavon a vilaggazdasagi
részvénypiacok egylittes mozgasat reprezentalo, irany-
ado indexnél (MSCI World Index) magasabb hozamot
érjen el. Az eszkézalapban elsdsorban a vilag legnagyobb
(New York-i, londoni, hongkongi, sanghaji stb.) t6zsdéin
jegyzett, nagy likviditast részvények szerepelnek. Az alap-
kezel6 az eszkozalapban szerepld részvényeket a foldraj-
zi és az dgazatok kozotti diverzifikaciot szem el6tt tartva
valasztja ki. Az eszkdzalapban tarthaté bankszdmlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az alap-
kezel6 a befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja,
hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznalva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezel6k
altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja

meg, amely alap(ok) befektetési stratégidja 1ényeges

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A VRA a magas foku diverzifikacié mellett is magas
kockazatt befektetésnek mindsiil, tekintettel a részvény-
piacokat jellemz§ esetenkénti nagyaranyu arfolyammoz-
gadsokra. Emiatt a VRA befektetési egységeinek arfolyama
rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A magasabb kocka-
zathoz azonban a biztonsagos befektetési formaknal
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehet§sége tar-
tozik. A VRA eszkozei részben, vagy teljesen kulfoldi
devizakban kertilnek befektetésre, igy a befektetési egysé-
gek arfolyamaét a forint kiilféldi devizakhoz viszonyitott
arfolyammozgasai is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.
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ORA - Oroszorszag és Kelet-Eurdpa Részvény eszkdzalap

Az eszkozalap jellemzdi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas -+ (7)
Arfolyamkockézat | ++++++(6) Tulajdonviszonyt megtestesitd orosz és egyéb kozép-kelet-eurépai
- S P P 90% 95% 100%
értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési jegyek
Referencia Index
CETOP20 Index 60%
DJ Rusindex Titans 35% Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kitvény alap, 5% 10%
10Index pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: min.10 év

Az eszkozalap célkitlzése, hogy az orosz gazdasagban,
illetve a kozép- és kelet-eurdpai vallalatokban rejld fejls-
dési lehetGségeket kihaszndlva, a fejlett orszagok rész-
vénypiacain elérheténél magasabb hozamot érjen el.

Az eszkozalap a stratégiai jelentGségi oroszorszagi valla-
latok részvényeibe, illetve a kozép- és kelet-eurdpai orsza-
gok mérvado vallalatainak részvényeibe fektet, a likvidi-
tasi és diverzifikacios kovetelményeket szem el6tt tartva.
Az elvart hozamszint biztositdsa érdekében az eszkoz-
alapba az Gn. szovjet utédallamok kéztl néhany — fold-
rajzilag Azsiahoz tartozo — tovabbi orszag jelentds
véllalatanak részvénye is kertilhet. A diverzifikacio
novelése — és igy a kockazat csokkentése — érdekében az
eszkozalapban szerepelhet nem a térséghez tartozo
orszagbhan bejegyzett tarsasag részvénye is, amennyiben
tevékenységének egy része, vagy egésze a térséghez kots-
dik. Az eszkozalapban tarthat6 bankszamlapénz, bank-
betét, rovid lejarati magyar allampapir is. Az alapkezeld a
befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva —

KRA - Kina és Tavol-Kelet Részvény eszkozalap

olyan megbizhato hatterd alapkezeldk altal mdkodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely
alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges elemeiben

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A fejlédé gazdasagok sajatossagaibol eredd gazdasagi és
politikai bizonytalansagokat figyelembe véve az ORA
kiemelten magas kockéazat befektetésnek mindsil.
Emiatt az ORA befektetési egységeinek arfolyama révid-
és kozéptavon is csokkenhet, ez esetenként igen nagy
mértékd is lehet. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira
jellemzdénél magasabb kockazat mellett azonban kozép-
és hosszu tavon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
kedd hozam elérésére nyilik lehetdség. Az ORA eszkozei
részben, vagy teljesen ktlfoldi devizakban keriilnek befek-
tetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a forint
kulfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgésai is
befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzai Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas 44+ (9)

_ Tulajdonviszonyt megtestesitd kinai és tavol-keleti értékpapirok és az

Arfolyamkockdzat | ++++++++(8) ebbJe fektets beyfekte?ésijegyek PP 0% % 100%

Referencia Index

S&P China BMI 95% o ) | 3 . o o

Index F(?Iyos;amlapeqz, 'be.t(’et,. magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: min.10 év

Az eszkozalap célja, hogy elsGsorban Kina és a tavol-keleti
térség mas orszagainak dinamikus gazdasagi fejlédését
kihaszndlva, részvénybefektetések révén kézéptavon a
fejlett orszagok részvénypiacain elérheténél magasabb

hozamot érjen el. Az eszkdzalapban legnagyobb stllyal a
legjobb novekedési lehetGségekkel rendelkezd kinai
vallalatok szerepelnek. Az alapkezel§ ezenkiviil elsGsor-
ban a tavol-keleti térség mas an. feltorekvd orszagainak
(India, Indonézia, Thaifold, Szingapur stb.) gazdasagat
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reprezentdl6 tarsasdgok részvényeibe fektet, a likviditasi
kévetelményeket is szem el6tt tartva. A diverzifikacio
novelése — és igy a kockazat csokkentése — érdekében az
eszkozalapban szerepelhet hongkongi, tovabba a térség-
hez nem tartoz6 orszagbhan bejegyzett vallalat részvénye
is, amennyiben tevékenységének egy része, vagy egésze a
térséghez kotddik. Az eszkdzalapban tarthat6 bankszam-
lapénz, bankbetét, rovid lejarat magyar allampapir is.
Az alapkezel§ az eszkozalap t6keértékének megbrzése
érdekében atmenetileg az eszkozalap eszkozeinek
jelentGs részét is biztonségos értékpapirokba (allampa-
pir, bankbetét) forgathatja at. Az alapkezel6 a befektetési
stratégiat tigy is megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap
eszkozeit részben vagy teljesen felhasznélva — olyan meg-
bizhat6 hatterd alapkezel6k altal mikodtetett alap(ok)
befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befek-
tetési stratégiaja lényeges elemeiben megegyezik az

IPA - Ipari Nyersanyagok eszkozalap

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap (UCITS)
befektetési jegyeibe is.

A fejl6dé gazdasagok sajatosségaibol eredd gazdasagi
és politikai bizonytalansagokat figyelembe véve a KRA
kiemelten magas kockazatu befektetésnek mingsul.
Emiatt a KRA befektetési egységeinek arfolyama rovid-
és kozéptavon is csokkenhet, esetenként rendkiviil nagy
mértékben. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira jel-
lemzénél magasabb kockazat mellett azonban kozép-
és hosszu tavon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
kedd hozam elérésére nyilik lehetGség. A KRA eszkozei
részben, vagy teljesen kilfoldi devizakban kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozga-
sai is befolydsoljak.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciét.

Az eszkozalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++++++++(8) Energiahordozokra vonatkoz6 opciés és hataridds tigyletek, swap
lgyletek, az ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégidhoz | 10% 30% 50%
Arfolyamkockézat | +++++++(7) illeszkedd strukturalt kotvények
Ipari fémekre vonatkoz6 opcios és hatéridds tgyletek, swap tgyletek, az
Referencia Index ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégidhoz illeszkedd 10% 30% 50%
strukturalt kotvények
DBBMIX Index 30%
Nemesfémekre vonatkoz6 opcids és hatéridds tigyletek, swap tigyletek, az
DBENIX Index 30% ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégidhoz illeszkedd 10% 30% 50%
strukturalt kotvények
DBPMIX Index 30%
Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kbtvény alap, 10% 20%
ZMAX 10% pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Ajanlott befektetési id§tartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befekteték szaméra
nehezen elérhetd, likvid nyersanyagpiaci befektetést valo-
sitson meg a harom legjelentdsebb szektorban: az ener-
giahordozok, az ipari (alapvetd) fémek és a nemesfémek
teriiletén. A befektetések minden esetben, a legnagyobb
mennyiségben és elsGsorban arutézsdéken kereskedett
nyersanyagokba, illetve alapvetd termékekbe torténnek.
Az energiahordozok esetében ezek elsGsorban a kéolaj, a
flit6olaj, a benzin és a f6ldgéz; az ipari (alapvetd) fémek
esetében az aluminium, a cink és a réz; a nemesfémek
esetében pedig az arany és az ezlst. Az eszkozalap mind-
harom résztertiletre az eszk6zok jellemzéen 10-50% kozot-
ti részét allokélja — az aktudlis érték a mindenkori piaci
folyamatoktol fiigg. Az eszkozalap a befektetési straté-
giajat hataridgs és egyéb nyersanyagpiaci szarmazékos
ugyletek kotésével, illetve pénzaramok cseréjével (swap
ligyletek) valositja meg. Az eszkézalap a befektetési stra-

kozeit részben, vagy egészben felhasznélva — olyan meg-

bizhat6 hatterd alapkezelSk altal mikodtetett alap(ok)
befektetési jegyeit vasarolja meg, vagy olyan megbizhat6
hatterd bankok altal kibocsatott strukturalt értékpapirba
(kotvénybe) fektet amely alap(ok) befektetési stratégidja /
strukturalt kotvények hozamszamitasa 1ényeges elemei-
alapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét, rovid leja-
rat allampapir is. Az eszkozalap kézéptavon legalabb a
harom szektor mozgasait reprezentalé DB Energy, DB Base
Metals, DB Precious Metals indexek 30%-30%-30%, valamint
a ZMAX 10% sullyal torténd figyelembe vételével képzett
benchmark hozamat kivanja elérni.

Az Ipari Nyersanyagok eszkdzalap nem éri el a klasszikus
részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befektetése-
inek nagy részét a gazdasag egy sziikebb teriiletén valositja
meg. Tekintettel erre, tovabba a nyersanyagpiacon el6for-
duld jelentds arfolyammozgésokra, az eszkozalap kiemel-
ten magas kockazata befektetésnek mingsiil. A piaci hely-
zettdl fiiggben el6fordulhat, hogy akar kifejezetten rovid
idGszak alatt is jelentds mértékben emelkedik vagy esik az
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arfolyam. Az Ipari Nyersanyagok eszkozalap eszkozei rész-
ben, vagy teljesen kiilf6ldi devizdkban kertilnek befekte-
tésre, igy a befektetési egységek drfolyamat a forint kalfoldi
devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai is befolydsoljak.
Mindezek figyelembe vételével kozép- és hosszitavon a

KTA - Kornyezettudatos Részvény eszkozalap

fejlett részvénypiacokra jellemzd hozamoknal varhatéan
magasabb hozamok elérésére nyilik lehet§ségiik az
eszkozalapba fektetSknek.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciét.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

- Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési o o

Arfolyamkockazat | +++++(5) jegyek 90% 95% 100%

Referencia Index

FTSEET 50 Index 95% Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény alap, 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési id§tartam: 5-10 év

Az eszkézalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe
torténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek
varhatoéan a legnagyobb mértékben profitalnak a kornye-
zetvédelemmel kapcsolatos globalis kihivasoknak tor-
ténd megfelelésbdl. Az eszkézalap elsGsorban a ,zold
energiaval” (alternativ energiaforrasokkal, illetve ener-
giafelhasznalasi hatékonysaggal) foglalkozé, a kornyezet
szennyezésének megel§zése érdekében tevékenykedd
(hulladékgazdalkodasi és hulladék-ajrafeldolgozo teri-
let), tovabba vizellato vallalatok részvényeibe fektet. Az
eszkozalap kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemel-
kedé, biztos t6kehatter( és jelentds ndvekedési poten-
ciallal rendelkezé véllalatok részvényeibe allokdlja az

is megval6sithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit rész-
ben, vagy egészben felhasznalva — olyan megbizhaté hat-
terd alapkezeldk altal mikodtetett alap(ok) befektetési
jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési straté-
gidja Iényeges elemeiben megegyezik az eszkozalap stra-
bankbetét, révid lejaratt magyar allampapir is.

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

DMA - Demografia Részvény eszkozalap

Az eszkozalap kozéptavon legalabb a vilag TOP 50 kor-
nyezetgazdalkodassal foglalkozo vallalatanak részvény-
piaci mozgasait reprezental6é Impax Enviromental
Technology (ET 50) index hozamét kivanja meghaladni.
A Kornyezettudatos Részvény eszkozalap nem éri el a
klasszikus részvényalapok diverzifikacids szintjét, mivel
befektetéseinek nagy részét a gazdasag egy sztikebb
tertiletén valdsitja meg. Tekintettel erre, tovdbba a rész-
vénypiacokon el6fordul6, esetenként jelentds arfolyam-
mozgdasokra, az eszkodzalap kiemelten magas kockéazata
befektetésnek mingsil. Emiatt az eszkézalap egységei-
nek arfolyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet.

A Kornyezettudatos Részvény eszkozalap eszkozei
részben, vagy teljesen kulfoldi devizakban kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammoz-
gésai is befolyasoljak. Mindezek mellett hosszitavon a
klasszikus, diverzifikalt, fejlett piacokra irdnyul6 rész-
vényalapok hozamanal varhatéan magasabb hozam
elérésére nyilik lehetdségiik az eszkozalapba fekte-
t6knek.

A biztosito az eszkdzalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++ (6)

) Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési o o

Arfolyamkockézat | +++++(5) jegyJek yEmes pap 90% 95% 100%

Referencia Index

BAIF OS OEF 95% s _z A A z - PRT P

Growth Index Folyos;amlapeqz, beltet,l magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%
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Ajanlott befektetési id§tartam: 5-10 év

Az eszkézalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe tor-
ténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek varha-
téan a legnagyobb mértékben profitédlnak a fejlett orszagok
megnovekedett életkori kilatasaibdl, illetve a fejl6dd orsza-
gok népességének novekedésébdl és tarsadalmi valtoza-
saibol eredd globélis gazdasagi folyamatokbdl. Az eszkéz-
alap a felvazolt stratégiaba illeszkedd, elsGsorban egész-
ségligyi, pénziigyi szolgaltatd, nyersanyag-kitermeld és
feldolgoz6 vallalatok részvényeibe fektet. Az eszkozalap
kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemelkedd, biztos
t6kehatterd és jelentds névekedési potenciallal rendel-
kez@ vallalatok részvényeibe allokalja az eszkdzoket. Az
eszkozalap a befektetési stratégiajat Ggy is megvalosithat-
ja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben, vagy egészben
felhasznalva — olyan megbizhaté hatterd alapkezel6k
altal mdkodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges ele-
kozalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét, rovid
lejarat magyar allampapir is.

BRA - BRIC Részvény eszkdzalap

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A Demografia Részvény eszkézalap nem éri el a klasszi-
kus részvényalapok diverzifikacids szintjét, mivel befek-
tetéseinek nagy részét a gazdasag egy sziikebb teriiletén
valdsitja meg. Tekintettel erre, tovdbba a részvénypiaco-
kon eléforduld, esetenként jelentds arfolyammozgasokra,
az eszkozalap kiemelten magas kockazata befektetésnek
mindsil. Emiatt az eszkozalap egységeinek arfolyama
rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A Demografia
Részvény eszkozalap eszkozei részben, vagy teljesen
kulfoldi devizékban kertilnek befektetésre, igy a befek-
tetési egységek arfolyamat a forint kulfoldi devizdkhoz
viszonyitott arfolyammozgasai is befolyasoljak.
Mindezek mellett kozép- és hosszitavon a klasszikus,
fejlett piacokra irdnyuld diverzifikalt részvényalapok
hozamanél varhatéan magasabb hozam elérésére
nyilik lehetdség az eszkozalapba befektet6k szamara.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzgi

Hozamkilatas FH++++H++(9)

Arfolyamkockézat | ++++++++(8)

Referencia Index

S&PBRIC40Index | 95%

ZMAX 5%

Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
BRIC o’fszagok tL{IaJdonVlszonyt megtestesitd értékpapirjai és az ebbe 0% 95% 100%
fektetd befektetési jegyek
Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, o

PR S 5% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Ajanlott befektetési id§tartam: min. 10 év

Az eszkozalap célja, hogy elsGsorban Brazilia, Oroszorszag,
India és Kina (BRIC-orszdgok) részvénypiacain eszkozolt
részvénybefektetések révén hosszi tavon a fejlett orsza-
gokban elérheténél magasabb hozamot érjen el. Az esz-
kézalapban a legnagyobb sillyal a cél orszadgok legjobb
novekedési lehetdségekkel rendelkez vallalatai szere-
pelnek, azonban az eszkozok legfeljebb egyharmada a
fejlett orszagok részvényeibe vagy hasonl6 tipusa érték-
papirjaiba is befektetésre kertilhet. Az eszkozalapban
tarthaté bankszdmlapénz, bankbetét, révid lejarata
magyar allampapir is. Az alapkezel§ a befektetési straté-
giat ugy is megvalosithatja, hogy — az eszkozalap eszko-
zeit részben vagy teljesen felhasznalva — olyan megbiz-
hato hatterd alapkezeldk altal miikodtetett alap(ok)
befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befek-
tetési stratégiaja lényeges elemeiben megegyezik az

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap

(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A fejl6dé gazdasagok sajatossagaibdl eredd gazdasagi és
politikai bizonytalansagokat figyelembe véve a BRA kiemel-
ten magas kockazatt befektetésnek mingstl. Emiatt a
BRA befektetési egységeinek arfolyama rovid- és kozép-
tavon is csokkenhet, esetenként rendkiviil nagy mérték-
ben. A BRIC-orszdgok részvényeibe torténd befektetés célja
a jovedelmezdség novelése, mely azonban — a kizérélago-
san a fejlett gazdasagok részvénypiacain megval6sitott
befektetéshez képest — magaban hordozza az alulteljesi-
tés lehetGségét is. A fejlett gazdasédgok részvénypiacaira
jellemzénél magasabb kockazat mellett azonban kozép-
és hosszu tavon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
kedd hozam elérésére nyilik lehetdség. A BRA eszkozei
részben, vagy teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek
befektetésre.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgarancit.
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AMA - Allianz Menedzselt eszkdzalap

Az eszkozalap jellemzGi Eszkozallokacio Minimum | Maximum
Hozamkilatas ++++++ (6) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Arfolyamkockazat | +++++(5) Befektetési jegyek 0% 100%
Egyéb értékpapirok 0% 100%
Referencia Index Lekotott betét 0% 100%
Folyészamlapénz (forint, deviza) 0% 100%
ZMAX 100% Szarmaztatott tigyletek -200% 200%

Ajanlott befektetési id§tartam: 3 év

Az eszkozalap célja az dllampapirokba torténd befekteté-
sek varhat6 hozamanal nagyobb hozam elérése magasabb
kockazat vallalasa mellett. A tobblethozam elérésének
érdekében az eszkozalap magasabb kockazatt instru-
mentumokat is vasérol és ad el, hosszt és rovid pozicio-
kat nyit az egyes instrumentumokban az aktuélis piaci
folyamatok titkrében, attdl figg6en, hogy miben lat
magasabb felértékel6dési lehetGséget.

Amennyiben azonban a vagyonkezeld nem lat megfelel§
lehet8séget magasabb kockazatd instrumentumokban,
akkor alacsonyabb kockazatt eszkozokbe fekteti az
eszkozalap t6kéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy
eladasi lehetdségek nem adédnak.

A stratégia megvaldsitasa sordn az eszkdzalap nettd
eszkozértékének jelentds része rovid és kozepes lejarata
vallalati kotvényekben és/vagy banki betétekben kertilhet
elhelyezésre, melyek kockazata az allampapir kockaza-
tanal magasabb, ugyanakkor magasabb hozamot is igér.
Ezen eszk6zok magas aranya és koncentraciéja tobblet-
kockazatot jelent az eszkozalap befektet6i szamara.

,B" rész —Portfoliok

Ugyanakkor az ennél kockazatosabb, vagy spekulativ
befektetések (pl. részvény, nyersanyag, szarmaztatott
tgyletek) megvalésitdsakor a vagyonkezel§ nagy hang-
stlyt fektet a magas koncentracio kertilésére, az egyedi
kitettségek mérsékelt felvallalasara.

Az eszkozalap lehetséges befektetési teriilete szinte min-
dent magaban foglal. Szerepelhetnek benne bankbetétek,
kollektiv befektetési eszkozok, hazai és nemzetkozi rész-
vények illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
atvalthato értékpapirok, devizak, egyéb befektetési eszko-
z0k, valamint mindezekre és drupiaci termékekre vonat-
koz6 szdrmaztatott tigyletek.

A megvalositott befektetési stratégia kovetkeztében az
eszkozalap egységeinek értéke rovid és kozéptavon is
csokkenést mutathat.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgarancit.

A befektetési stratégia sajatossagai miatt az egyes instru-
mentumokra vonatkoz6 célérték nem adhaté meg.

Kiegyensulyozott Hazai Portféli6 (0111): 40% MKA 20% MRA 40% AGA
Dinamikus Hazai Portf6li6 (0211): 40% MKA 60% MRA

Kiegyensulyozott Eurportfélio (0311): 60% EKA 20% ERA 20% NIA
Dinamikus Euréportfolié (0411): 40% EKA 60% ERA

Megfontolt Nemzetkdzi Portf6lié (0511): 30% MKA 30% EKA 40% NIA
Aktiv Nemzetkozi Portfolio (0611): 30% MRA 30% ERA 40% NIA
Kelet-europai Novekedési Portfolio (0711): 70%  ORA 30% MRA

Fejlédo Vilag Novekedési Portfolio (0811): 70% KRA 30% ORA

Vildggazdasagi Novekedési Portf6lio (0911): 70% VRA 30% NIA

Trend Portf6lio (1011): 50% KTA 50% DMA

Spektrum Portf6li6 (1311): 40%  VRA 30% IPA 30% BRA
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.C" rész — Befektetési stratégiak
Hozamfigyeld szolgaltatas

1. A szerz6d6 rendelkezése alapjan a biztosito értesitést

kiild a szerz6d6 részére az altala valasztott eszkdzalapba

befektetett, eseti dijbol képzett egységek arfolyamanak

valtozasarol.

A szerz6dé meghatarozhatja

a) azt az arfolyam értéket (forint/db), és/vagy

b)az arfolyam véltozdsanak mértékét — emelkedés vagy
csokkenés (szézalék),

amelynek elérése esetén az értesitésre sor kertl.

Az a) pont alapjan az értesités akkor keril kikiildésre,
amikor az egységek arfolyama eléri a szerz6dg éltal
meghatarozott minimum vagy maximum értéket.

Ab) pont alapjan az értesités akkor keriil kikiildésre,
amikor az arfolyam szazalékban kifejezett valtozasa

30 napos id6tartam alatt, de legfeljebb az el¢z6 értesités
napjatol szamitott idGtartam alatt eléri a szerz6d¢ éltal
megadott mértéket.

A szerz6d6 rendelkezése eszkozalaponként egyféle, az
arfolyam emelkedésérdl és egyféle, az arfolyam csokke-
nésérdl sz616 —az a) vagy b) pont szerinti — értesités
kikiildésére vonatkozhat.

2. A biztosité az 1. pont szerinti értesitést a szerz6dg
valasztasa szerint, az dltala kozolt — sms tizenet foga-
dasara alkalmas — telefonszamra kildott sms tizenet
és/vagy e-mail cimre kiildott e-mail formdjaban teljesiti.

3. A szerz6ddnek lehet8sége van arra, hogy — az értesité-

sen kiviill — automatikus atvaltast is igényeljen. Az atval-

tast a biztosit6 abban az esetben hajtja végre, ha

a) az egységek arfolyama eléri a szerz6d¢ éltal megadott
minimalis értéket és/vagy

b)az arfolyam legaldbb a szerzddé altal meghatarozott
meértékben csokken.

Ekkor a biztosité a szerzdd§ altal megjelolt eszkézalap-

ban elhelyezett 6sszes eseti dijb6l képzett egységet az

atvaltas végrehajtasanak idépontjaban hatalyos ,B” jeld

Kondici6s lista 2.3. pontjdban megjelélt eszkdzalap

egységeire valtja at.

Az &tvéltasra az a) vagy a b) pont szerinti valtozas beko-
vetkezésének napjat kovetd napon kertl sor, az atvaltas
végrehajtasdnak napjara érvényes arfolyamon.

4. A hozamfigyeld szolgaltatas — a szerz6d6 véalasztasa
szerint — egy vagy tobb, de legfeljebb hat kilénb6zd

eszkozalapra igényelhetd. A hozamfigyel§ szolgaltatas
nem igényelhetd az igénylés idGpontjaban hatalyos "B"
jeld Kondiciés lista 6.1. pontjaban szerepld eszkozalapra.

Az arfolyam valtozdsanak 1. b) pontban szerepld, a szer-
z6d§ altal valaszthaté mértékét a biztosito korlatozhatja,
a rendelkezés végrehajtadsanak idépontjaban hatalyos
,B” jeld Kondiciés lista 2.4.pontjdban foglaltak szerint.

A szerz6dé altal az értesitésre meghatdrozott minden
esetben, minden eszkézalapra Gj értesités kertl kikdl-
désre.

5. A hozamfigyeld szolgaltatas elinditdsara a szerz6dd
rendelkezésének biztositéhoz torténd beérkezését kovetd
honap elsd napjan kertl sor, amennyiben a rendelkezés
a honap végét megel6z4 8. napig a biztositohoz beérke-
zik. A hénap végét megel6z6 8 napon beliil beérkezett
rendelkezések esetén a szolgaltatas a beérkezést kovetd
masodik honap elsé napjan indul.

Amennyiben a szerz6d§ az ajanlattétellel egyidében ren-
delkezik a hozamfigyeld szolgaltatasrdl, akkor a szolgal-
tatds az alabbiak szerint indul el:
ha az ajanlattételre a honap végét megel6z6 15. napig
keriil sor, akkor legkés6bb a tartam kezdetével
egyidében,
ha az ajanlattételre a honap végét megel6z6 15 napon
beltil keriil sor, akkor legkésébb a tartam kezdetét
koévetd honap elsé napjan.

6. Ha a szerzédésen a szerz6d6 hozamfigyeld szolgélta-
tasra vonatkozo rendelkezése van érvényben és a szer-
z6d6 — az Allianz Gondoskodas Programok Altaldnos
Szerz&dési Feltételei szerint — az egységek atvaltasarol
rendelkezik, akkor els6ként az atvaltas, majd a hozam-
figyel§ szolgaltatas — és annak keretében az esetleges
automatikus atvaltas — kertil végrehajtésra.

7. A hozamfigyeld szolgaltatas végrehajtasaért a biztositd
havonta, a kéltség esedékességének napjara érvényes
arfolyamon levonja az egységszamlardl az esedékesség
idépontjaban hatalyos ,B” jeld Kondiciés lista 2.5.pontja
szerinti koltséget. A koltség esedékessége minden honap
elsd napja. A koltség levonasara akkor kertl sor, ha a
koltség esedékességének idGpontjdban a szerzGdének a
hozamfigyel§ szolgaltatasra vonatkozo rendelkezése
érvényben van.
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.D" rész - A befektetéssel kapcsolatos kockazatok

Altalanos tudnivalok

Az egyes eszkozalapok a befektetések tipusaban — ezdltal a
varhatd hozamban és a befektetés kockazatdban is — kiilon-
boznek egymastol. A befektetésekre érvényes az az alta-
lanos alapelv, mely szerint a befektetési kockazat mér-
téke aranyos az elérhetd hozam mértékével. A szerz6d6
kockazatviselési szandékatol fiigg, hogy mely eszkoz-
alapot valasztja. Az egyes eszkozalapok kozotti valasztés
joga a szerz6dét illeti meg. A befektetési kockazatot is a
szerz6dg viseli.

Kamatkockazat

Az allampapirokba és mas kamatozé eszkozokbe torténd
befektetés esetében a mar kibocsétott értékpapirok érté-
két a piaci hozamszint elmozdulasa jelentds mértékben
megvaltoztathatja. A kamatszint emelkedése a kamatozo
eszkozok aktudlis értékét csokkentheti, ami negativ hatas-
sal lehet a kamatoz6 eszkozoket tartalmazo eszkézala-
pok teljesitményére. A hosszabb futamidejd eszk6zok
értéke érzékenyebb a piaci kamatok véltozésara, mint a
rovid futamidejd eszkozok értéke.

Részvénykockazat

Arészvénypiacokat esetenként, f6leg rovid tdvon nagy
mértékd arfolyam-ingadozasok jellemzik és a részvények
arfolyama az egyedi vallalati események hatéséra is vissza-
eshet. Az arfolyamok csokkenése az eszkézalap értékét is
mérsékli. A részvényeken hosszabb tavon a biztonsago-
sabb eszk6zoknél magasabb hozam érhet6 el, azonban
rovidebb tavon szamolni kell az arfolyamok esésével is,
amely negativan befolyasolja az eszkézalap értékét.

Devizaarfolyam-kockézat

Az egyes devizak egyméashoz viszonyitott arfolyama a min-
denkori keresleti, kindlati viszonyok fliggvényében val-
tozhat. Az eszk6zalapokban 1évé, kiilénféle devizakban
denominalt értékpapiroknak az egyes devizakban kifeje-
zett értéke forintra atvaltva az adott deviza és a forint
kozotti arfolyam ingadozéasatol fiiggen valtozhat. A forint
ergsodése (felértékel6dése) negativan hat az eszkozalapok
devizdban denominalt befektetési eszkdzeinek forintban
kifejezett arfolyaméra. A devizaarfolyamok valtozasa
sz€lsGséges esetben a befektetési eszkdz értékének csok-
kenését okozhatja még abban az esetben is, ha az eszkoz
sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ingatlankockazat

Az ingatlanok vételaranak megtériilési ideje viszonylag
hossza, tovdbba az ingatlanbefektetések kockazata sem
elhanyagolhatd, mivel az ingatlanok fejlesztése, haszno-
sitdsa, illetve értékesitése idérél-idére — a piaci viszonyok
valtozasatol figgen — nehézségekbe iitkozhet. Az ingat-

lanpiacon realizdlhaté hozam ezért nem feltétleniil egye-
zik meg az alternativ befektetési eszk6zokon elérhetd
hozamok alakuldsaval. Az ingatlanbefektetések elindi-
tasa és fenntartasa kapcsan nem hagyhatok figyelmen
kiviil az ingatlanok tulajdonlasaval, izemeltetésével,
mszaki dllapotéval, fejlesztésével, illetve az értéknoveld
beruhazéasokkal kapcsolatos kockazatok sem.

Arukockézat

Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok dra nem csak a kedvezGtlen makrogaz-
dasagi, felhasznalé iparagi, kitermelési, tékepiaci esemé-
nyek, hanem kiillonboz6 természeti, idgjarasi folyamatok
hatasara is jelentdsen csokkenhet, igy a nyersanyagokba
fektetd eszkézalapok értéke csokkenhet.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapban 1évé befektetési instrumentumok érté-
kesitése adott esetben nehézségekbe titkozhet, melynek
kévetkezményeként az eszkozok értékesitése csak
hosszabb id6 utén, illetve csak kedvezétlen arfolyamon
lehetséges. A likviditési kockdzat az eszkézalap szabad
pénzeszkozeinek befektetésekor is korlatozo tényezd
lehet. A likviditas hidnya igy kedvezétlenil hathat az
eszkozalapban 1évd eszkozoknek, igy az eszkdzalapnak
az értékére is.

Visszafizetési kockazat

Néhény esetben az eszkodzalapban 1év§ befektetési
eszkozok visszafizetése kockazatossa valhat, ha az
eszkozalap mogottes alapja az elhelyezett befektetéseket
a forgalmazas felfiiggesztése, illetve megsziintetése
miatt vagy mas meghatarozott okb6l nem képes
visszavaltani.

Orszag- és politikai kockazat

Ahazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai kornyezet
jelentds hatassal lehet az eszkézalapokban 1évé befek-
tetési eszk6zok teljesitményére. Az egyes orszégok poli-
tikai stabilitasa, helyzete megvaltozhat. Az egyes orsza-
gok korményai hozhatnak olyan dontéseket, amelyek
negativan befolyasolhatjék az adott orszag gazdasaga-
nak szereplGit, igy az altaluk kibocsatott értékpapirok
értékét is csokkenthetik, mely az eszkézalapok értékének
alakuldsat is befolyésolja.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenységhez kapcsol6do tranzakciékban
kozremikodd partnerek dltal véllalt kotelezettségek
nem, vagy nem teljes mértékd teljesitése kovetkeztében
az tgylet meghitsulhat, ezéltal veszteség keletkezhet,
mely hatranyosan befolyasolhatja az eszkézalapok
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értékét és arfolyamaét. A partnerkockazat a megfelel§

hitelkockazati mindsitésd, illetve kell6en megbizhaté
partner kivalasztasdval minimalisra csokkenthetd.

Koncentraciés kockazat

A kevés szamt egyedi instrumentumot tartalmazo
eszkozalap esetében az egyes befektetési eszkozok arfo-
lyaménak valtozasa nagyobb hatéast gyakorol az eszkoz-
alap értékére, azaz a koncentraciés kockdzat megemel-
kedik. A kockazat mérsékelhetd a befektetési eszkozok
szamanak novelésével. Hasonl6 kockazatot jelent, ha az
eszkozalap befektetései egy kisebb foldrajzi régiora, illetve
az ipardgak sz(ikebb korére koncentralédnak. Ez a régio,
illetve iparag-specifikus eszkézalapoknadl a befektetési
politikdban is megjelend, szdndékos befektetési iranyt is
jelenthet, ebben az esetben a koncentrécids kockazat

Az egyes eszkozalapokhoz kapcsoldd6 kockazatok

felvallaldsa az eszkozalap célja.

Inflaciés kockazat

Az inflaci6 a befektetések redllhozaméanak mértékét, vagyis
a befektetésnek a megsztintetés idépontjaban fennallé
vasarloértékét teszi bizonytalanna. Hossza tava befekte-
tések esetén fokozottan tekintettel kell lenni az inflacio-
nak a befektetés eredményét csokkentd hatasara.

Adbzasi kockazat

A befektetés idétartama alatt a befektetési egységekhez
kotott életbiztositdsokra, valamint a befektetési eszkoz-
alapokra vonatkoz6 ad6zasi szabalyok esetleg kedvezét-
len irdnyba valtozhatnak. Ez hatdssal lehet az eszkoz-
alapokbdl szarmazo, addval csokkentett netto kifizeté-
sek nagysagara.

Eszkdzalap roviditett neve
Kockazat tipusa -

EPA | PPA | AGA | MKA | MRA | EKA | ERA | NIA | VRA | ORA | KRA | IPA | KTA | DMA | BRA | AMA
Kamatkockazat X X X X - X - - - - - - X
Részvénykockazat - - - - X - X X X X X X X X
Devizaarfolyam-kockéazat - - - - - X X X X X X X X X X
Ingatlankockazat - - - - - - X - - - - -
Arukockazat - - - - - - - - - X - -
Likviditasi kockazat - - - - - - X X X X X X X X
Visszafizetési kockazat X X - - - X X X X X X X X X X
Orszag- és politikai kockazat X X X X X X X X X X X X X X X
Partnerkockazat X X X X X X X X X X X X X X X
Koncentracios kockazat X - - X - X X X X X X X X
Inflaciés kockazat X X X X X X X X X X X X X X X
Adozasi kockazat X X X X X X X X X X X X X X X
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