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Ugyfél-tajékoztatd

Tisztelt leendd Partnertink!

Az egyszeri dijfizetésd Allianz Eletprogramra sz6l6 szer-
z6dés megkotésével a szerz6dd egy dsszegben helyezheti
el megtakaritasait a szerz6désben, meghatérozva a befek-
tetés és a biztositas céljait. A befektetések 6sszetétele és
a biztositasi védelem elemei a tartam alatt a szerz6dd
dontése alapjan tetsz6legesen valtoztathatok és a befek-
tetés eseti dij befizetésével tovabb novelhetd.

Az egyszeri dijfizetést Allianz Eletprogram szerzédés
esetén Tarsasdgunk jogosult a szerzGdéskotéssel
kapcsolatban felmertild koltségeinek fedezete céljabol,
a szerz6dés megkotését kovetGen kezdeti koltséget
érvényesiteni.

Ugyfél-tajékoztatd a Teljes K6ltség Mutatorol (TKM)

Az On altal megkétni kivant élet- és/vagy nyugdijbizto-
sitas az olyan befektetési egységekhez kotott (an. unit-
linked tipust) biztositdsok kérébe tartozik, ahol a bizto-
sit6 — az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a
befizetett biztositasi dij megtakaritasra szolgédlo részét.

Annak érdekében, hogy On, a szerzédéshez kapcsolodo
koltségekrdl atfogo képet kapjon, a Magyar Biztositok
Szovetségének TKM Charta-hoz csatlakoz6 tagbiztositoi
megalkottak az Gn. Teljes Koltség Mutatot (TKM). A csat-
lakozd biztositok vallaljak, hogy a TKM-et egységesen
alkalmazzdk a befektetéssel kombinélt életbiztositasok
TKM Szabélyzatban meghatdrozott kérére, tovabbd azt is
véllaljak, hogy a mutatd értékérdl Ont, mint leendd
szerzdddt elGzetesen tajékoztatjak annak érdekében,
hogy megalapozottabb déntést tudjon hozni.

Mia TKM?

ATeljes Koltség Mutato (TKM mutato) egy, az On tajékoz-
tatasat szolgalo, egyszerd mutato, amely egy szazalékos
érték vagy értéktartomany segitségével fejezi ki a tipus-
példaban bemutatott biztositas koltségeit, amelyek
tartalmazzak — tobbek kézott — a termékbe beépitett
biztositasi kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén
kozelit6leg mekkora hozamveszteség éri Ont egy elmé-

leti, koltségmentes befektetés hozamahoz képest amiatt,
hogy a hozamot az adott-unit linked terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

ATKM segitségével — a tipuspéldan keresztiil — On egy-
szer(ibben 6ssze tudja hasonlitani a magyar életbiztosi-
tasi piacon kinalt befektetési egységekhez kotott (unit-
linked) biztositasok kéltségszintjeit.

Atipuspélda szerint:

A biztositott kora, neme és a dijfizetés médja

A biztositott egy 35 éves férfi, aki 1 500 000,- Ft-ért
egyszeri dijas biztositast kot, ahol a dijfizetés
atutalassal torténik.

A befektetési lehetdségekhez kotott baleset-biztositasi
szolgaltatasok

A megkotni kivant biztositas a befektetési lehetGség mel-
lett kockazati baleset-biztositasi szolgaltatast is tartal-
maz. A TKM mutaté azon biztositasi fedezet kockazati
dijat is figyelembe veszi koltségként, amely arra a bizto-
sitasi szolgaltatasra vonatkozik, amely a konkrét termékre
vonatkoz6 biztositasi feltételek szerint kotelez6en
valasztando.

Jelen Egyszeri dijfizetésd Allianz Eletprogram biztositas
esetében a szerzGdésbe épitett biztositasi kockazat
jellemzéi a kovetkezdk:

Kozlekedési baleseti halal 3 000 000 Ft

A biztositas idGtartama

A TKM kalkulaci6 kiilonbozd idStartamokra torténik.

Ez arra szolgdl, hogy lathato legyen, miként befolyasoljék
a ktilonboz6 idtartamok a termék koltségterhelését.
Egyszeri dijas szerzédések esetén a szamitas 5-10-20 évre
torténik — igazodva a konkrét termék esetében ténylege-
sen elérhetd tartamokhoz. Amennyiben a fenti tartamok
kozul valamelyikre nem torténik szamitds, az azt jelenti,
hogy az adott tartam a konkrét termékre nem elérhetd.

A TKM szamités figyelembe vesz minden, a termékhez
tartozo, a befektetés értékét csokkentd olyan koltséget,
ami azért mertil fel, mert On az adott befektetést befek-
tetési egységekhez kotott termékben eszkozolte. Nem
veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetésekhez
kapcsolodo esetleges ad6- és jarulékterheket és/vagy
kedvezményeket. Amennyiben a kiilonb6z6 eszkoz-
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alapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen szazalékos
érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt adnak
meg a biztositok.

Jelen Egyszeri dijfizetési Allianz Eletprogram biztosités
TKM értékei:

5év 10év 20év

1,61%-2,36% 1,47%-2,23% 1,40%-2,16%

Figyelem!

Fontos tudnival6, hogy a szerzGdés megkotése elétt kozolt
TKM értékek a tipuspéldankban bemutatott paraméterek
esetén értenddek, azt feltételezve, hogy a szerzGdés a biz-
tositési tartam alatt mindvégig é16, nem keriil médositas-
ra, és a megallapitott dij a tartam soran maradéktalanul
megfizetésre kertil. A TKM mutaté nem a megvéasarolni
kivant konkrét szerz6déssel kapcsolatban ad pontos
képet a koltségekrdl, hanem megkozelits tajékoztatast
nytjt az adott termékkel kapcsolatos koltségekrdl,
amelyek természetesen a szerz6dés egyedi paramé-
tereire tekintettel akar [ényegesen is eltérhetnek a
k6zolt TKM-t6l.

A TKM szdmitésara és alkalmazasara vonatkozo szabély-
zat a Magyar Biztositok Szovetségének honlapjan
(www.mabisz.hu) olvashato.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutat6 fontos, de
nem az egyetlen 1ényeges pontja a befektetési egységek-
hez kotott életbiztositdsokra vonatkozé tigyfél-tajékozta-
tasnak. Nem elhanyagolhat6 szempont a konkrét ajan-
latban szerepl§ biztositasi fedezet jellege (baleset- vagy
életbiztositas) és nagysaga. Hossza tavi megtakarita-
sokrél 1évén sz6, szempont lehet tovabba, hogy a tartam
alatt esetleg megvaltozo élethelyzetben a termék mennyire
testre szabhat6 (pl. milyen kiegészit6 fedezettel bévit-
hetd a biztositds), mennyire likvid az adott szerzédésben
elhelyezett 6sszeg, milyen tovabbi kényelmi megoldasokat
kinal a tarsasag az tgyféligények kiszolgalasara

(pl. befektetések online atcsoportositasdnak lehetdsége).

Koszonjtk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM beve-
zetésével is hozzdjarulunk ahhoz, hogy a kiillonboz6 bizto-
sitok altal kinalt, befektetési egységekhez kotott biztosi-
tasok koltségszintje atlathato és dsszehasonlithato legyen,
és igy On még inkdbb megalapozott, informalt déntést
hozzon a biztositési szolgaltatas megvasarlasakor.

Budapest, 2012. jalius 1.

Kilonos Szerzodési Feltételek

1.Jelen Killonos Szerzddési Feltételek azokat a feltéte-
leket tartalmazzak, amelyeket az Allianz Hungéria Zrt.
(a tovabbiakban: biztosit6) és a szerz6dd kozott a jelen
Egyszeri dijfizetésti Allianz Eletprogram Kiilonos
Szerz§dési Feltételeire valo hivatkozdssal 1étrejott
befektetési egységekhez kotott életbiztositési szerzd-
désre alkalmazni kell.

A biztosito és a szerz6d§ fél kozott a jelen Kilonos Szer-
zG6dési Feltételek alapjan létrejott szerz6désre az itt nem
szabalyozott kérdésekben az Allianz Eletprogramok (befek-
tetési egységekhez kotott életbiztositdsok) Altalanos
SzerzGdési Feltételei (a tovabbiakban: Altalanos Szerz6-
dési Feltételek), valamint a Polgari térvénykonyv rendel-
kezései az iranyadok.

A kezdeti koltség
2. A biztosit6 jogosult a szerz6déskotéssel kapcsolatban

felmeriil6 koltségeinek fedezete céljdbdl a szerz6désen
kezdeti koltséget érvényesiteni. Ennek mértékét a tar-

tam kezdetén hatélyos ,A” jeld Kondiciés lista 2.1. pontja
tartalmazza.

3. A kezdeti kéltséget a biztosité a szerz6dd egységszam-
lajan elhelyezett egységek szamanak csokkentésével érvé-
nyesiti gy, hogy az esedékesség napjara érvényes arfo-
lyamon a koltséget — azt az egységek aktualis arfolyama-
val elosztva — egységekre szamitja at, majd az egység-
szamlan az egyes eszkozalapokban nyilvantartott egy-
ségek aktudlis darabszamaét az igy kapott darabszdmmal
csokkenti. A kezdeti koltség levonasdnak esedékessége az
egyszeri dij egységekre valtasanak napja.

A biztosito a kezdeti kéltséget kizardlag az egyszeri dijbol
képzett egységekbdl vonja le Ggy, hogy az eltérd eszkoz-
alapokban 1évG egységek értékének egymashoz viszonyi-
tott ardnya ne valtozzon.

Budapest, 2011. oktéber 1.

Allianz Hungéria Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.
Cégjegyzékszam: Févarosi Birosag mint cégbirdsag,

Cg.01-10-041356
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1. szamu melléklet

P

Az Eqyszeri dijfizetési Allianz Eletprogram (991110) Altaldnos és Kiilonos Szerzodési Feltételeihez

»A" jelli Kondicios lista

Ez a melléklet tartalmazza a SzerzGdési Feltételekben hivatkozott, a tartam soran allando értékeket.

Ervényes: 2011. oktober 1-jétél

1.1. Egyszeri dijbol képzett egységek visszavasarlasi értéke
(pénzkivonas esetén is):

- 3 évnél régebben egységre valtott dijak: 100%
- 3 évnél nem régebben egységre valtott dijak: 98,5%

1.2. Esetinek mindsitett dijbol képzett egységek visszavasarlasi és
pénzkivonasi értéke:

- 1évnél régebben egységre valtott dijak: 100%
-1 évnél nem régebben egységre valtott dijak: 99%

2.1. Kezdeti koltség mértéke:

5000 Ft + az egyszeri dij 1%-a
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1. szamu melléklet

P

Az Eqyszeri dijfizetési Allianz Eletprogram (991110) Altaldnos és Kiilonos Szerzodési Feltételeihez

,B" jell Kondicios lista

Ez a melléklet tartalmazza a Szerz6dési Feltételekben megnevezett, a tartam soran valtozo értékeket.

Ervényes: 2011. oktober 1-t6] visszavonasig

1.1. Adijak fogadasara szolgal6 bankszamla szama:

18100002-00001191-21010103

1.2. Minimalis egyszeri dij:

200.000 Ft

2.1. Alapkezelési koltség:

1,19% évente

2.2. Atvaltas koltsége:

OFt

2.3. Eszkozalapok aranya rendszeres rogzitésének koltsége:

OFt

2.4. Hozamfigyeld szolgaltatas esetén automatikus atvaltas:

az Arfolyamgarantalt Allampapir eszkdzalap egységeire

2.5. Hozamfigyeld szolgaltatasban valaszthato arfolyam emelkedés
vagy csokkenés mértéke:

- arfolyam emelkedés: min. 10%, max. 99 %,
- arfolyam csékkenés: min. 10%, max. 99%

2.6. Hozamfigyeld szolgaltatas koltsége:

- 2.000.000 Ft egyszeri dij felett ingyenes vagy
- 2.000.000 Ft aktualis egységszamla-érték felett ingyenes
- minden egyéb esetben eszkdzalaponként 100 Ft /h6

3.1.Kozlekedési baleseti halalra vonatkoz6 szolgaltatas 3.000.000 Ft
biztositasi 6sszege:

3.2. Fenntartasi koltség: 170 Ft havonta

3.3. Rendkiviili szamlaértesitd koltsége: OFt

4.1. Egydsszegli pénzkivonas minimalis dsszege: 50.000 Ft

4.2. Egybsszeg(i pénzkivonas maximalis dsszege (egyszeri
dijakbol képzett egységekbdl):

az egyszeri dijakbol képzett egységek aktudlis értékének
95%-a

4.3. Egy6sszegli pénzkivonas koltsége:

- biztositasi évente az elsd ingyenes,

- minden tovabbi pénzkivonasra a kivonand6 dsszeg 0,2%-a
(bankszamlara utalas esetén min. 250 Ft, max. 1250 Ft;
postai kifizetés esetén min. 750 Ft, max. 1750 Ft)

- Allianz biztositési szerz&désre kdnyvelés ingyenes

4.4. Folyamatos pénzkivonas minimalis dsszege:

15.000 Ft

4.5. Folyamatos pénzkivonas maximalis 6sszege (egyszeri dijakbol
képzett egységekbdl):

az egyszeri dijakbol képzett egységek aktudlis értékének
95%-a gyakorisagonként

4.6. Folyamatos pénzkivonas koltsége:

- akivonando 6sszeg 0,2%-a (min. 250 Ft, max. 1250 Ft)
- Allianz biztositasi szerz6désre konyvelés ingyenes

valamint a tovabbi helyeken szerepl& biztositottjaira
vonatkoz6 koltségébdl:

5.1. Valaszthat6 kiegészitd biztositasi fedezetek minimalis 500 Ft/ho
koltsége egy biztositottra vonatkozéan:
5.2. Engedmény a kiegészitd biztositasi fedezetek masodik, havi 8%

5.3. Biztositasi szolgaltatasok biztosité altal torténd emelésének
mértéke a kiegészitd biztositasi fedezetek koltségétdl fliggden:

- 2000 Ft / f& havi koltség felett: +5%
- 3000 Ft/ f& havi koltség felett: +10%

5.4. KiegészitG biztositasi szerzGdés biztositottjanak visszavonasa,
vagy fedezetének megsziintetése esetén felszamitott koltség:

OFt
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2.szam( melléklet

P

Az Eqyszeri dijfizetési Allianz Eletprogram (991110) Altaldnos és Kiilonos Szerzodési Feltételeihez

Valaszthatd eszkozalapok és
portféliok bemutatasa

Ervényes: 2012. december 1-jéts| visszavonasig

A" rész - Eszkozalapok'

PPA - Pénzpiaci Forint eszkdzalap

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++(2) )
Forint bankbetétek 0% 95% 100%
Arfolyamkockdzat | +(1)
Referencia Index Magyar allampapirok, repo Ugyletek, magyar vallalati és hitelintézeti
o R P P 0% 5% 100%
kotvények, magyar jelzaloglevek, folydszamlapénz
ZMAX 100%

Ajanlott befektetési idGtartam: 0-2 év.

Az eszkozalap célja, hogy rovidtavy, diverzifikalt befek-
tetéseket megval6sitva a hasonl6 tartama allampapi-
roknal nagyobb hozamot érjen el. Az eszkézalap els6d-
legesen max. 6 hénap tartam forint bankbetétekbe
fektet. Egy bank részesedése nem haladhatja meg a
30%-ot. Az eszkdzalap ezen kiviil tartalmazhat 6 honap-
nal rovidebb lejarati magyar allampapirt, repo tigylete-
ket, magyar véllalati és hitelintézeti kotvényeket, magyar
jelzalogleveleket, valamint bankszamlapénzt.

A PPA mérsékelt kockazata befektetésnek szamit, amely
mar révidtavon is nagy valoszintséggel pozitiv hozamot
érhet el. Az eszkézalap esetében a kizardlag allampapirba
fektetd eszkézalapokénal magasabb partnerkockazat

AGA - Arfolyamgarantalt Allampapir (magyar) eszkozalap

mertl fel a bankok tekintetében, mivel az eszkdzok
jelentds része bankbetétben kertl elhelyezésre.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

A PPA eszkozalapra — az Allianz Eletprogramok Altala-
nos és Kiillénos Szerzddési Feltételeinek 1. szama mel-
1ékletében foglalt ,B” jeld Kondicids lista 2.1. pontja
szerinti alapkezelési koltség helyett — az alabbi koltség
érvényes:

Alapkezelési koltség 2012. december 31-ig: 0% évente
2013. januér 1-jét6l az Allianz Eletprogramok Altalanos
és Ktlonos Szerzddési Feltételeinek 1. szamu mellék-
letében foglalt ,B” jeld Kondicids lista 2.1. pontja
szerinti alapkezelési koltség érvényes.

Az eszkézalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++(2) Magyar allampapirok, repo Ugyletek, lekotott betétek és a referencia

indexik alapjan hitelviszonyt megtestesitd magyar értékpapirokba fektetd | 85% 95% 100%
Arfolyamkockézat | +(1) befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Hitelviszonyt megtestesitd magyar vallalati, hitelintézeti, és jelzalog o o

. P - 0% 5% 15%

Referencia Index értékpapirok
ZMAX 100% Folydszamlapénz 0% 10%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év
Az eszkozalap célja, hogy minimélis kockazata befekte-

tési lehetdséget kinalva, a bankbetétek és a rovid leja-
ratt dllampapirok hozamat meghaladé megtértlést

' Aunit-linked portféliok eszkézallokciot eldirg tablazatokban ,Cél” értékként a megbizd éltal kivanatosnak tartott arany szerepel. A, Minimum” érték az adott
portfoliban a vagyonkezeld altal minimalisan tartandd, mig a ,Maximum” érték a vagyonkezeld altal maximalisan tartandd aranyt jelenti.

Az eszkézallokaciot elGird tablazatokban a ,Minimum” értékek 1 Mrd forint fol6tti nettd eszkozérték esetén érvényesek. 1 Mrd forint nett6 eszkozérték alatt a
JMinimum” értékek hatalyukat vesztik és a megengedett folydszamlapénz, betét és egyéb likvid eszkoz maximum 100 millié forint lehet.
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érjen el. Az eszkozalap — kiindulva abbél, hogy az alap-
kezeld intézményi befektetéként jobban ki tudja hasz-
nalni a piaci lehetGségeket — elsGdlegesen egy évnél rovi-
debb lejarata allampapirokba fektet. A portfélio ezen
kivtl tartalmazhat bankbetéteket, repo tigyleteket,
magyar vallalati és hitelintézeti kotvényeket, magyar
jelzélogleveleket, valamint bankszdmlapénzt is. Az alap-
kezel6 a befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja,
hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen

MKA - Magyar Kotvény eszkdzalap

felhasznalva — olyan megbizhat6 hatterd alapkezel6k
altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja lényeges
Az AGA igen alacsony kockézatt befektetésnek szamit,
amely mar rovidtavon is nagy valészintséggel pozitiv
hozamot érhet el. A biztosité garanciat vallal arra, hogy
az AGA arfolyama a targyév elsé értékelési napjan nem
lesz alacsonyabb az egy évvel azel6tt érvényes arfolyamnal.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++(4)

Arfolyamkockézat | +++(3)

Magyar allampapirok, repo tigyletek és a referencia indexik alapjan
hitelviszonyt megtestesitG magyar értékpapirokba fektetd befektetési 80% 90% 100%
jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia Index
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd magyar vallalati, hitelintézeti, és jelzalog

0% 10% 20%

MAX 90%

Folyészamlapénz, betét
ZMAX 10%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év

Az eszkozalap célja, hogy a befektetett téke redlértékét
megdrizze és kozéptavon a kozepes (egy évnél hosszabb)
futamidejd allampapir-befektetéseket meghaladé
hozamot érjen el az allampapirokkal megegyez§ kocka-
zati szint mellett. Az eszkozalap elsGdlegesen a Magyar
Allam altal kibocsatott és garantélt dllamkétvényekbe
fektet. Az eszkozalapba emellett néhany kiilonosen jo
pénziligyi mindsitésd magyar vallalat, illetve kalf6ldi
tarsasag magyarorszagi leanyvallalata altal kibocsatott
kotvények, hitelintézeti kotvények, tovabba jelzalogle-
velek is bevonhatoak.

A kamatkockézat kezelése érdekében az eszkozalap port-
foliojaban tarthat6 bankbetét, illetve bankszdmlapénz is.

MRA - Magyar Részvény eszkézalap

Az alapkezel§ a befektetési stratégiat tgy is megval6sit-
hatja, hogy — az eszkézalap eszkézeit részben vagy tel-
jesen felhasznalva — olyan megbizhat6 hatterd alap-
kezeldk altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit va-
sérolja meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja lénye-
Az MKA hosszu tdvon biztonsagos befektetésnek szamit,
amely varhat6an az inflaciét meghaladd hozamot érhet
el. Az MKA hosszabb atlagos futamideje miatt azonban a
kockazat magasabb a rovidebb lejaratt értékpapirokba
fektetd eszkozalapokénal, igy rovidtavon el6fordulhat,
hogy az MKA befektetési egységeinek arfolyama csokken.
A biztosité az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkézalap jellemzgi Eszkozallokacié

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

Arfolyamkockézat | +++++(5)

Tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, az ebbe fektetd
befektetési jegyek, valamint a BUX indexre, illetve az indexkosarban 90% 95% 100%
szerepld értékpapirokra sz0l6 szarmaztatott tigylet

Referencia Index

BUX 95%

pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény alap,

5% 10%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy a magyar részvénytarsasdgok
részvényeibe torténd befektetések révén kozéptavon az
irdnyado t6zsdeindex (BUX), illetve a kétvénybefekteté-
sek hozamanal nagyobb megtértlést biztositson az esz-

kézalapba fektet6k szdmara. Az eszkozalap elsdsorban a
Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett, nagy likviditassal és jo
novekedési kilatasokkal rendelkezd részvényekbe fektet,
szem elGtt tartva a portf6lio megfeleld diverzifikaciojat a
kockazat csokkentése céljabol. Az irdnyadoé t6zsdeindex
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hozamanak meghaladéasa érdekében az eszkozalapba
kismértékben a tézsdén kiviil jegyzett, nagy likviditasa
részvény is kertilhet. A portfoli6 tartalmazhat révid leja-
rat magyar allampapirokat, bankbetéteket, bankszam-
lapénzt is. Az alapkezel§ a befektetési stratégiat tgy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap eszkézeit részben
vagy teljesen felhasznalva — olyan megbizhat6 hatterd
alapkezeldk dltal mtkodtetett alap(ok) befektetési jegyeit
vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési stratégidja 1énye-

A hatékony portf6lio kialakitas érdekében, valamint arbit-

EKA - Eurdpai Kétvény eszkdzalap

razs céljaval az eszkdzalapban szarmaztatott tgyletek is
szerepelhetnek.

A részvénypiac esetenkénti nagyaranya arfolyammoz-
gésat figyelembe véve az MRA kockézatos befektetésnek
mindstl, igy az eszkézalap befektetési egységeinek arfo-
lyama rovid- és kézéptavon is csékkenhet. A nagyobb koc-
kazathoz azonban a biztonsagos befektetési formaknal
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehetdsége tarsul.
A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkézalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas +++(3)

p , Eurdpai allampapirok, vallalati, hitelintézeti, jelzalog értékpapirok és az o

Arfolyamkockdzat | ++(2) ebbe fektetd befektetési jegyek, euro betétek W% 9% 100%

Referencia Index

Barclays Euro 95%

Aggregate Index ° Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év

Az eszkozalap célja, hogy elsGsorban eurdban kibocsatott
kotvényekbe torténd befektetések révén az eurd kotvény-
piac atlaganal magasabb hozamot érjen el. Az eszkoz-
alap elsddlegesen eurdpai orszagok euréban kibocsétott
allampapirjaiba, valamint vallalati kétvényekbe, hitelinté-
zeti kotvényekbe, jelzaloglevelekbe fektet. Az alapkezel§
az eszkozalapba — a kitizott cél elérése érdekében — nem
europai vallalatok eurdpai lednyvallalatainak euréban
kibocsétott véllalati kotvényeit is elhelyezheti, tovabba
eur6 bankbetétekben is tarthatja az eszk6zok egy részét.
bankbetét, rovid lejaratt magyar allampapir is. Az alap-
kezeld a befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja,
hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznélva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezelSk

ERA - Eurdpai Részvény eszkézalap

altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégidja [ényeges

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap (UCITS)
befektetési jegyeibe is.

Az EKA hosszi tdvon mérsékelt kockazatu befektetésnek
szamit. Az EKA hosszabb atlagos futamideje miatt azonban
az eszkozalap kockazata magasabb a révidebb lejarata ér-
tékpapirokba fektetd eszkdzalapokéndl, igy révidtavon el6-
fordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek arfolyama
csokken. Az EKA eszkdzei részben, vagy teljesen kulfoldi
devizdkban (elsdsorban euréban) kertilnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamat a forint ktlféldi devi-
zakhoz viszonyitott arfolyammozgasai is befolyasoljak.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas +++++(5)
. 3 Tulajdonviszonyt megtestesitd europai értékpapirok és az ebbe fektetd
Arfolyamkockézat | ++++(4) befektetési jegyek 90% 95% 100%
Referencia Index
Dow Jones Euro 95%
Stoxx 50 Index Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap,
AR I 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%
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Ajanlott befektetési idGtartam: 3-5 év

Az eszkozalap célja, hogy az eur6zéna kiemelkedd tel-
jesitményd részvénytarsasdgainak részvényeibe torténd
befektetései révén kézéptavon a hasonlé tarsasdgok
részvényeibdl képzett irdnyadd indexnél (DOW JONES
EURO STOXX 50) magasabb hozamot érjen el. Az eszkoz-
alap az eur6zona t6zsdéin jegyzett, nagy likviditasg, j6
novekedési potenciallal rendelkezd vallalatok részvé-
nyeibe fektet, szem el6tt tartva az agazatok kozotti diver-
zifikaciot is. Az eszkézalapban tarthaté bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejarati magyar allampapir is. Az alap-
kezeld a befektetési stratégiat tigy is megvalésithatja,
hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznélva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezelSk
altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges

NIA - Nemzetkozi Ingatlan eszkozalap

Az eszkézalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

Az ERA magas kockazata befektetésnek mingstil, tekin-
tettel a részvénypiacot jellemzd esetenkénti nagyaranya
arfolyammozgésokra. Emiatt az ERA befektetési egysé-
geinek arfolyama rovid- és kozéptavon is csékkenhet.

A magasabb kockazathoz azonban a biztonsagos befek-
tetési forméaknal 1ényegesen nagyobb hozam elérésének
lehet8sége tartozik. Az ERA eszkdzei részben, vagy tel-
jesen kiilfoldi devizdkban (elsGsorban euréban) keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamét a
forint kilf6ldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgésai
is befolyasoljak.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkézalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++++(4)
Arfolyamkockézat | +++(3) Kozvetlen ingatlanbefektetések és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 95% 100%
Referencia Index
BAIF UCITS OEF Real 95%,
Estate Index Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap,
o I 5% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év

Az eszkozalap az egyéni befektet6k szdmara nehezen
elérhetd ingatlanpiaci befektetési lehet§séget kindl, tébb
orszagban torténd ingatlanhasznositas révén. Az esz-
kozalap elsGsorban az eur6zona jelentds gazdasagi
kézpontjaiban eszkozol ingatlanbefektetéseket, ame-
lyek megtériilését és hozamat hossza tava — tizleti
jellegl — bérbeaddsokkal biztositja. Az eszkozalap
ezenkivil részesedést szerezhet ingatlanhasznosité
tarsasagokban, valamint az eur6zénan kiviil esd tér-
ségekben (elsGsorban Kelet- Eurdpa, Eszak-Amerika,
Tavol-Kelet) torténd ingatlanbefektetést is megvalésithat.
Az eszkozalap likviditdsanak biztositasa érdekében az
eszkozalap tartalmazhat az eur6zénéban kibocsétott
allampapirokat, pénzpiaci- és kotvényalapokat is. Az
eszkozalapban tarthat6 bankszamlapénz, bankbetét,
rovid lejaratd magyar allampapir is. Az alapkezel§ a
befektetési stratégiat Ggy is megvalésithatja, hogy — az

eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva —
olyan megbizhat6 hatterd alapkezelk altal mikodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok)
befektetési stratégiaja 1ényeges elemeiben megegyezik az
Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértékd arfolyam-
mozgésok jellemzik, illetve elgfordulhat, hogy az ingat-
lanok hasznositasa — a piaci viszonyok valtozdséaval
parhuzamosan — nehézségekbe iitkozik. Mindezeket
figyelembe véve a NIA kézepes kockazatu befektetésnek
tekinthetd, el6fordulhat, hogy a NIA realizalt hozama
egyes idGszakokban elmarad egy biztonsagosnak mind-
sitett befektetés hozamatol. A NIA eszkozei részben, vagy
teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint kilféldi devi-
zakhoz viszonyitott arfolyammozgasai is befolyasoljak.

A biztosité az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.
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VRA - Vilaggazdasagi Részvény eszkdzalap

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

- Globalis fejlett orszagok tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjai és az 90% 95% 100%

Arfolyamkockazat | +++++(5) ebbe fektetd befektetési jegyek

Referencia Index

MSCIWorld Index | 95% Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kitvény alap, 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 3-5 év

Az eszkozalap célja, hogy a vilag legjelentGsebb fejlett és
fejl6d6 gazdasagi térségeiben a kiemelkedd teljesitmé-
nyd és nagy novekedési lehetGséggel rendelkez§ valla-
latok részvényeibe fektetve, kozéptavon a vildggazdaséagi
részvénypiacok egylittes mozgasat reprezentald, irany-
ad6 indexnél (MSCI World Index) magasabb hozamot
érjen el. Az eszkézalapban els@sorban a vilag legnagyobb
(New York-i, londoni, hongkongi, sanghaji stb.) t6zsdéin
jegyzett, nagy likviditasa részvények szerepelnek. Az alap-
kezeld az eszkozalapban szerepld részvényeket a foldraj-
zi és az dgazatok kozotti diverzifikaciot szem el6tt tartva
valasztja ki. Az eszkézalapban tarthaté bankszamlapénz,
bankbetét, révid lejaratt magyar allampapir is. Az alap-
kezeld a befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja,
hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznélva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezel6k
altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja

ORA - Oroszorszag és Kelet-Eurépa Részvény eszkdzalap

meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges

Az eszkézalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A VRA a magas foka diverzifikdcio mellett is magas koc-
kazata befektetésnek mingsiil, tekintettel a részvény-
piacokat jellemz6 esetenkénti nagyaranya arfolyammoz-
géasokra. Emiatt a VRA befektetési egységeinek arfolyama
rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A magasabb kocka-
zathoz azonban a biztonségos befektetési formaknal
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehetdsége tar-
tozik. A VRA eszkozei részben, vagy teljesen kulfoldi
devizakban kertilnek befektetésre, igy a befektetési egysé-
gek arfolyamat a forint kiilfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgasai is befolyasoljéak.

A biztosito az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkézalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas +H+++++(7)

Arfolyamkockazat | ++++++ (6) Tulajdonviszonyt megtestesitd orosz és egyéb kozép-kelet-eurdpai 90% 95% 100%
értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési jegyek

Referencia Index

CETOP20 Index 60%

DI Rusindex Titans 35% Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kitvény alap, 5% 10%

10Index pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: min.10 év

Az eszkozalap célkitlizése, hogy az orosz gazdaségban,
illetve a kozép- és kelet-eurdpai vallalatokban rejl§ fejlé-
dési lehetdségeket kihasznalva, a fejlett orszagok rész-
vénypiacain elérheténél magasabb hozamot érjen el.

Az eszkozalap a stratégiai jelentGségli oroszorszagi valla-
latok részvényeibe, illetve a kozép- és kelet-eurdpai orszé-
gok mérvado véllalatainak részvényeibe fektet, a likvidi-

tasi és diverzifikacios kovetelményeket szem eldtt tartva.

Az elvart hozamszint biztositasa érdekében az eszkoz-
alapba az an. szovjet utdédallamok kéziil néhany — fold-
rajzilag Azsiahoz tartoz6 — tovabbi orszéag jelentds
vallalatanak részvénye is kertlhet. A diverzifikacio
novelése — és igy a kockazat csokkentése — érdekében az
eszkozalapban szerepelhet nem a térséghez tartozo
orszdgban bejegyzett tarsasag részvénye is, amennyiben
tevékenységének egy része, vagy egésze a térséghez kots-
dik. Az eszkozalapban tarthat6 bankszamlapénz, bank-
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betét, rovid lejarati magyar allampapir is. Az alapkezel§ a
befektetési stratégiat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznélva —
olyan megbizhato hatterd alapkezel6k altal mdkodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely
alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges elemeiben

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A fejlédé gazdasagok sajatossagaibol eredd gazdasagi és
politikai bizonytalansagokat figyelembe véve az ORA
kiemelten magas kockazatt befektetésnek mingsiil.

KRA - Kina és Tavol-Kelet Részvény eszkozalap

Emiatt az ORA befektetési egységeinek arfolyama révid-
és kozéptavon is csokkenhet, ez esetenként igen nagy
mértékd is lehet. A fejlett gazdasdgok részvénypiacaira
jellemzénél magasabb kockdzat mellett azonban kozép-
és hosszu tdvon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
kedé hozam elérésére nyilik lehetGség. Az ORA eszkozei
részben, vagy teljesen klfoldi devizakban keriilnek befek-
tetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a forint
kulfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai is
befolyasoljak.

A biztosité az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkézalap jellemzdi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas 44+ (9)

_ Tulajdonviszonyt megtestesitd kinai és tavol-keleti értékpapirok és az

Arfolyamkockazat | ++++++++(8) ebbe fektetd befektetési jegyek W% 9% 100%

Referencia Index

S&P China BMI 95% o 3 3 i ) o .

Index Fquos_zar_nlapen_z, _be_t(’et,_ magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, o 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: min.10 év

Az eszkozalap célja, hogy elsdsorban Kina és a tévol-keleti
térség mas orszagainak dinamikus gazdaségi fejlédését
kihasznalva, részvénybefektetések révén kézéptavon a
fejlett orszagok részvénypiacain elérheténél magasabb
hozamot érjen el. Az eszkdzalapban legnagyobb stllyal a
legjobb novekedési lehet§ségekkel rendelkezd kinai
vallalatok szerepelnek. Az alapkezeld ezenkiviil elsésor-
ban a tavol-keleti térség mas tn. feltorekvd orszagainak
(India, Indonézia, Thaifold, Szingapur stb.) gazdasagat
reprezentald tarsasagok részvényeibe fektet, a likviditasi
kovetelményeket is szem el6tt tartva. A diverzifikacio
novelése — és igy a kockazat csokkentése — érdekében az
eszkozalapban szerepelhet hongkongi, tovabba a térség-
hez nem tartozé orszagban bejegyzett vallalat részvénye
is, amennyiben tevékenységének egy része, vagy egésze a
térséghez kotédik. Az eszkozalapban tarthaté bankszam-
lapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is.
Az alapkezel§ az eszkozalap t6keértékének megérzése
érdekében atmenetileg az eszkozalap eszkozeinek
jelentds részét is biztonségos értékpapirokba (allampa-
pir, bankbetét) forgathatja at. Az alapkezeld a befektetési
stratégiat tgy is megval6sithatja, hogy — az eszkozalap

eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva — olyan meg-
bizhat6 hatterd alapkezel6k altal mikodtetett alap(ok)
befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befek-
tetési stratégiaja lényeges elemeiben megegyezik az

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap (UCITS)
befektetési jegyeibe is.

A fejl6d6 gazdaséagok sajatosségaibol eredd gazdasagi
és politikai bizonytalansagokat figyelembe véve a KRA
kiemelten magas kockazata befektetésnek mindgsil.
Emiatt a KRA befektetési egységeinek arfolyama rovid-
és kozéptavon is csokkenhet, esetenként rendkivil nagy
mértékben. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira jel-
lemzénél magasabb kockazat mellett azonban kozép-
és hosszu tdvon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
kedd hozam elérésére nyilik lehetGség. A KRA eszkozei
részben, vagy teljesen kulfoldi devizakban kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammoz
gésai is befolyasoljak.

A biztosité az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.
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IPA - Ipari Nyersanyagok eszkdzalap

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas -+ (8)

Arfolyamkockézat | +++++++(7)

Energiahordozékra vonatkoz opcids és hataridds tgyletek, swap
lgyletek, az ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégidhoz | 10% 30% 50%
illeszkedd strukturalt kotvények

Ipari fémekre vonatkozo opcids és hataridds Ugyletek, swap Ugyletek, az

Referencia Index ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégiahoz illeszkedd 10% 30% 50%
strukturalt kotvények
DBBMIX Index 30%
Nemesfémekre vonatkoz6 opciés és hataridds tigyletek, swap Ugyletek, az
DBENIX Index 30% ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégiahoz illeszkedd 10% 30% 50%
strukturalt kotvények
DBPMIX Index 30%
Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap,
o I 10% 20%
ZMAX 10% pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befekteték szamara
nehezen elérhet6, likvid nyersanyagpiaci befektetést valo-
sitson meg a harom legjelentdsebb szektorban: az ener-
giahordozok, az ipari (alapvet§) fémek és a nemesfémek
teriiletén. A befektetések minden esetben, a legnagyobb
mennyiségben és elsGsorban arutézsdéken kereskedett
nyersanyagokba, illetve alapvetd termékekbe torténnek.
Az energiahordozok esetében ezek elsGsorban a kdolaj, a
fitGolaj, a benzin és a foldgaz; az ipari (alapvetd) fémek
esetében az aluminium, a cink és a réz; a nemesfémek
esetében pedig az arany és az ezlst. Az eszkozalap mind-
harom részteriiletre az eszkdzok jellemzden 10-50% kozot-
ti részét allokalja — az aktudlis érték a mindenkori piaci
folyamatoktol fiigg. Az eszkozalap a befektetési straté-
giajat hataridds és egyéb nyersanyagpiaci szarmazékos
tigyletek kotésével, illetve pénzaramok cseréjével (swap
ugyletek) valositja meg. Az eszkozalap a befektetési stra-
kozeit részben, vagy egészben felhasznalva — olyan meg-
bizhato hatterd alapkezelSk altal mdkodtetett alap(ok)
befektetési jegyeit vasdrolja meg, vagy olyan megbizhato
hétterd bankok 4ltal kibocsatott strukturalt értékpapirba
(kotvénybe) fektet amely alap(ok) befektetési stratégidja /
strukturalt kotvények hozamszamitasa 1ényeges elemei-

MTA - MezGgazdasagi Termények eszkdzalap

alapban tarthatd bankszamlapénz, bankbetét, rovid leja-
rat allampapir is. Az eszkozalap kézéptavon legalabb a
harom szektor mozgasait reprezentdlé DB Energy, DB Base
Metals, DB Precious Metals indexek 30%-30%-30%, valamint
a ZMAX 10% sullyal torténd figyelembe vételével képzett
benchmark hozamét kivanja elérni.

Az Ipari Nyersanyagok eszkézalap nem éri el a klasszikus
részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befektetése-
inek nagy részét a gazdasag egy szikebb teriiletén valdsitja
meg. Tekintettel erre, tovabba a nyersanyagpiacon el6for-
dul6 jelentds arfolyammozgasokra, az eszkozalap kiemel-
ten magas kockazatt befektetésnek mindstl. A piaci hely-
zettdl fiiggGen elGfordulhat, hogy akar kifejezetten révid
idgszak alatt is jelentds mértékben emelkedik vagy esik az
arfolyam. Az Ipari Nyersanyagok eszkodzalap eszkozei rész-
ben, vagy teljesen kiilfoldi devizakban keriilnek befekte-
tésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a forint kulféldi
devizdkhoz viszonyitott arfolyammozgésai is befolyasoljak.
Mindezek figyelembe vételével kozép- és hosszitavon a
fejlett részvénypiacokra jellemz§ hozamoknal varhatéan
magasabb hozamok elérésére nyilik lehet§ségiik az
eszkdzalapba fektetéknek.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkézalap jellemzdi Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas 4+ (8)

Arfolyamkockézat | +++++++(7)

Referencia Index

Nyersanyagok és nyersanyagpiaci terményekbe fektetd strukturalt
kotvények és befektetési jegyek, illetve nyersanyagokra sz616 opci6s és 90% 95% 100%
hataridds tigyletek, swap Ugyletek

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény

S&P GSCl

Agriculture Index 4r5%

DJ UBS Agriculture 475%

Index ' alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)
ZMAX 5%

5% 10%
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Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befekteték szdmara
nehezen elérhetd, likvid befektetést tegyen lehetévé a mez6-
gazdaségi alapanyagok tertiletén. A befektetések minden
esetben, a legnagyobb mennyiségben és elsGsorban aru-
t6zsdén kereskedett terményekbe/his alapanyagokba
torténnek. Ezek elsGsorban a buza, kukorica, sz6jabab,
szdjaolaj, cukor, kakad, kavé, gyapot, marha- és sertéshs.
nyersanyagpiaci szarmazékos tigyletek kotésével valositja
meg. Az eszkézalap a befektetési stratégidjat Ggy is meg-
valdsithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben, vagy
egészben felhasznélva — olyan megbizhaté hatterd alapke-
zel6k altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasa-
rolja meg, vagy olyan megbizhat6 hatterd bankok altal
kibocsatott strukturalt értékpapirba (kotvénybe) fektet,
amely alap(ok) befektetési stratégiaja / strukturalt kotvé-
nyek hozamszamitasa lényeges elemeiben megegyezik az
szamlapénz, bankbetét, révid lejarati magyar allampapir is.
Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

Az eszkozalap kozéptavon legalabb a mezgazdasagi

KTA - Kornyezettudatos Részvény eszkdzalap

alapanyagok mozgéasait reprezentald S&P GSCI és DJ UBS
Agriculture indexek 47,5%-47,5%-os sullyal, valamint a
ZMAX 5%-os sullyal torténd figyelembe vételével képzett
benchmark hozamat kivanja meghaladni. A Mez6gazda-
sagi Termények eszkozalap nem éri el a klasszikus rész-
vényalapok diverzifikaciés szintjét, mivel befektetéseinek
nagy részét a gazdasag egy szikebb teriiletén valdsitja
meg. Tekintettel erre, tovabba a mez&gazdaségi alapanya-
gok piacan el6forduld jelentds arfolyammozgasokra, az
eszkozalap kiemelten magas kockazatt befektetésnek
mindsiil. A piaci helyzettdl fligg6en el6fordulhat, hogy
akar kifejezetten rovid idészak alatt is jelent§s mérték-
ben emelkedik vagy esik az arfolyam. A Mez6gazdasagi
Termények eszkézalap eszkézei részben, vagy teljesen
kulfoldi devizakban kertilnek befektetésre, igy a befekte-
tési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi devizdkhoz
viszonyitott arfolyammozgasai is befolydsoljak.
Mindezek figyelembe vételével kozép- és hosszitavon a
fejlett részvénypiacokra jellemzd hozamoknal varhatéan
magasabb hozamok elérésére nyilik lehetGségiik az esz-
kozalapba befektet6knek.

A biztosité az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

- Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési o

Arfolyamkockézat | +++++(5) jegyek 90% 95% 100%

Referencia Index

FTSEET 50 Index 95% Folyszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kitvény alap, % 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe
torténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek
varhat6an a legnagyobb mértékben profitalnak a kérnye-
zetvédelemmel kapcsolatos globélis kihivasoknak tor-
ténd megfelelésbdl. Az eszkozalap elsdsorban a ,,zold
energiaval” (alternativ energiaforrasokkal, illetve ener-
giafelhasznélasi hatékonysaggal) foglalkoz6, a kdrnyezet
szennyezésének megel6zése érdekében tevékenykedd
(hulladékgazdéalkodasi és hulladék-tjrafeldolgozo teri-
let), tovabba vizellato véllalatok részvényeibe fektet. Az
eszkozalap kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemel-
kedd, biztos tékehatterd és jelentds névekedési poten-
ciallal rendelkez6 véllalatok részvényeibe allokalja az
eszkozoket. Az eszkozalap a befektetési stratégidjat tgy
is megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit rész-
ben, vagy egészben felhasznalva — olyan megbizhaté hat-
terd alapkezeldk altal mikodtetett alap(ok) befektetési
jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési straté-

gidja Iényeges elemeiben megegyezik az eszkozalap stra-
bankbetét, rovid lejarata magyar allampapir is.

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

Az eszkozalap kozéptavon legalabb a vilag TOP 50 kor-
nyezetgazdalkodassal foglalkozo vallalatdnak részvény-
piaci mozgasait reprezental6 Impax Enviromental
Technology (ET 50) index hozamat kivanja meghaladni.
A Kornyezettudatos Részvény eszkozalap nem éri el a
klasszikus részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel
befektetéseinek nagy részét a gazdasag egy sztikebb
teriiletén valésitja meg. Tekintettel erre, tovabba a rész-
vénypiacokon eléfordulé, esetenként jelentds arfolyam-
mozgasokra, az eszkozalap kiemelten magas kockazatt
befektetésnek mindgsil. Emiatt az eszkozalap egységei-
nek arfolyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet.

A Kornyezettudatos Részvény eszkozalap eszkozei
részben, vagy teljesen kulfoldi devizakban kertilnek
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befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamét a
forint kulfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammoz-
gésai is befolydsoljak. Mindezek mellett hosszatavon a
klasszikus, diverzifikélt, fejlett piacokra irdnyuld rész-
vényalapok hozamanal varhatéan magasabb hozam

DMA - Demogréfia Részvény eszkdzalap

elérésére nyilik lehetGségiik az eszkozalapba fekte-
téknek.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciit.

Az eszkézalap jellemzdi Eszkozallokacid Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

J Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési

Arfolyamkockazat | +++++(5) jegyJek yEmes pap 90% 95% 100%

Referencia Index

BAIF OS OFF N )

Growth Index 95% Fqués;émlapéqz, be_t?t,_ magyar éllampapir, befektetési jegy (kétvény alap, 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idftartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe tor-
ténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek varha-
téan a legnagyobb mértékben profitalnak a fejlett orszagok
megnovekedett életkori kilatasaibdl, illetve a fejl6dé orsza-
gok népességének novekedésébdl és tarsadalmi valtoza-
saibol eredd globalis gazdasagi folyamatokbdl. Az eszkoz-
alap a felvazolt stratégidba illeszkedd, elsGsorban egész-
ségligyi, pénzligyi szolgaltatd, nyersanyag-kitermelg és
feldolgoz6 vallalatok részvényeibe fektet. Az eszkézalap
kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemelkedd, biztos
t6kehatterd és jelents novekedési potenciallal rendel-
kez6 véllalatok részvényeibe allokalja az eszkozoket. Az
ja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben, vagy egészben
felhasznalva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezelk
altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégidja 1ényeges ele-
kézalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét, rovid
lejaratd magyar allampapir is.

BRA - BRIC Részvény eszkdzalap

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A Demografia Részvény eszkozalap nem éri el a klasszi-
kus részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befek-
tetéseinek nagy részét a gazdasag egy sztikebb tertiletén
valésitja meg. Tekintettel erre, tovdbba a részvénypiaco-
kon eléforduld, esetenként jelentds arfolyammozgasokra,
az eszkozalap kiemelten magas kockazatt befektetés-
nek mindsiil. Emiatt az eszkozalap egységeinek arfo-
lyama rovid- és kézéptavon is csokkenhet. A Demogréafia
Részvény eszkozalap eszkozei részben, vagy teljesen
kulfoldi devizdkban kertiilnek befektetésre, igy a befek-
tetési egységek arfolyamat a forint kiilféldi devizdkhoz
viszonyitott arfolyammozgasai is befolyasoljak.
Mindezek mellett kozép- és hosszitévon a klasszikus,
fejlett piacokra irdnyuld diverzifikalt részvényalapok
hozaménél varhatéan magasabb hozam elérésére
nyilik lehet§ség az eszkozalapba befektet6k szamara.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++++++++(9)

BRIC orszagok tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjai és az ebbe 0% 95% 100%
Arfolyamkockdzat | ++++++++(8) fektetd befektetési jegyek °
Referencia Index
S&PBRIC40Index | 95% Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap,

PR I 5% 100%

pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: min. 10 év
Az eszkozalap célja, hogy elsdsorban Brazilia, Oroszorszag,

India és Kina (BRIC-orszdgok) részvénypiacain eszkozolt
részvénybefektetések révén hosszu tavon a fejlett orsza-
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P

gokban elérheténél magasabb hozamot érjen el. Az esz-
kézalapban a legnagyobb stllyal a cél orszagok legjobb
novekedési lehetdségekkel rendelkezd véllalatai szere-
pelnek, azonban az eszkozok legfeljebb egyharmada a
fejlett orszagok részvényeibe vagy hasonld tipusa érték-
papirjaiba is befektetésre kertilhet. Az eszkdzalapban
tarthaté bankszdmlapénz, bankbetét, rovid lejarata
magyar dllampapir is. Az alapkezel6 a befektetési straté-
giat tigy is megval6sithatja, hogy — az eszkozalap eszko-
zeit részben vagy teljesen felhasznalva — olyan megbiz-
hato hatterd alapkezel6k altal miikodtetett alap(ok)
befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befek-
tetési stratégidja [ényeges elemeiben megegyezik az

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A fejl6dé gazdasagok sajatossagaibdl eredd gazdasagi és

.B" rész —Portfoliok

politikai bizonytalansagokat figyelembe véve a BRA kiemel-
ten magas kockézata befektetésnek mindsiil. Emiatt a
BRA befektetési egységeinek arfolyama rovid- és kozép-
tavon is csokkenhet, esetenként rendkivil nagy mérték-
ben. A BRIC-orszagok részvényeibe torténd befektetés célja
a jovedelmezdség novelése, mely azonban — a kizarélago-
san a fejlett gazdasdgok részvénypiacain megvaldsitott
befektetéshez képest — magaban hordozza az alulteljesi-
tés lehetGségét is. A fejlett gazdasdgok részvénypiacaira
jellemzénél magasabb kockazat mellett azonban kézép-
és hosszt tavon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
ked6 hozam elérésére nyilik lehetéség. A BRA eszkozei
részben, vagy teljesen kiilfoldi devizdkban kertilnek
befektetésre.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Kiegyensulyozott Hazai Portfolio (0111): 40% MKA 20% MRA 40%  AGA
Dinamikus Hazai Portf6li6 (0211): 40% MKA 60% MRA

Kiegyensulyozott Eurportf6lio (0311): 60% EKA 20% ERA 20% NIA

Dinamikus Euréportf6lié (0411): 40% EKA 60% ERA

Megfontolt Nemzetkdzi Portfolio (0511): 30% MKA 30% EKA 40% NIA

Aktiv Nemzetkozi Portfolio (0611): 30% MRA 30% ERA 40% NIA

Kelet-eurdpai Névekedési Portfolio (0711): 70% ORA 30% MRA

Fejl6da Vilag Novekedési Portfolio (0811): 70%  KRA 30%  ORA

Vilaggazdasagi Novekedési Portfolio (0911): 70%  VRA 30% NIA

Trend Portfélio (1011): 50% KTA 50% DMA

Alapanyagok Portf6li6 (1111): 60% IPA 40% MTA

Fold Portfoli6 (1211): 60% KTA 40% MTA

Spektrum Portf6lio (1311): 40% VRA 30% IPA 30% BRA
Spektrum Extra Portfolio (1411): 40% KRA 30% MTA 30% BRA

.C" rész — Befektetési stratégiak
Az eszkozalapok aranyanak rendszeres rogzitése

1. A szerz6dének lehetdsége van az egyes eszkozalapok-
ban 1évd befektetései értékének egymashoz viszonyitott
ardnyat rendszeresen rogziteni. A szerz6dd erre vonat-
koz6 rendelkezése alapjan a biztosito a szerz6dd egyes
eszkozalapokban elhelyezett befektetéseit rendszeres
id6kozonként atvéltja, abbdl a célbdl, hogy azok értéké-
nek eszkdzalapok kozotti megoszlasa megegyezzen a

szerzddének a rendszeres dijak megosztasara vonatkozd
hatélyos rendelkezése szerinti arannyal.

2. A biztosit6 az eszkozalapok ardnyanak rendszeres rogzi-
tését a szerz6dd altal megjelolt gyakorisag szerint — ha-
vonta, negyedévente, félévente vagy évente — az id§sza-
kok elsé napjara érvényes arfolyamon hajtja végre. Az
eszkozalapok ardnyanak rendszeres rogzitését a bizto-
sit6 els¢ alkalommal a szerz6d6 rendelkezésének biztosi-
téhoz torténd beérkezését kovets honapban hajtja végre.

Az eszkozalapok ardnya rendszeres rogzitésének gyakori-
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saga eltérhet a dij fizetésének gyakorisagatol. Az eszkoz-
alapok ardnyanak rendszeres rogzitése kérhetd a befek-
tetési egységek 0sszességére, vagy kizarélag a rendszeres
dijakbol, valamint kizérélag az eseti dijakbol képzett
egységekre is.

3.Ha a szerz6désen a szerzédének az eszkézalapok ara-
nyanak rendszeres rogzitésére vonatkozo rendelkezése
van érvényben és a szerz6d6 — az Allianz Eletprogramok
Altalanos Szerzédési Feltételei szerint — az egységek
atvaltasarol rendelkezik, akkor az &tvaltas végrehajta-
saval az eszkozalapok ardnyanak rendszeres rogzitésére
vonatkoz6 rendelkezés torlgdik.

4. Az eszkézalapok ardnya rendszeres rogzitésének vég-
rehajtasaért a biztositd minden alkalommal a végrehajtas
idépontjaban hatalyos ,B” jeld Kondiciés lista 2.3. pont-
jaban meghatarozott koltséget vonja le — a rogzités vég-
rehajtasat kovetGen — az egységszadmlan 1év egységek
értékébdl. A koltség levondsara a végrehajtas napjara
érvényes arfolyamon kertl sor.

Hozamfigyel6 szolgaltatas

5. A szerz6d6 rendelkezése alapjan a biztositd értesitést

kild a szerz6d6 részére az éltala valasztott eszkdzalapba

befektetett egységek arfolyamanak valtozasaral.

A szerz6d6 meghatarozhatja

a) azt az arfolyam értéket (forint/db), és/vagy

b)az arfolyam valtozdsanak mértékét — emelkedés vagy
csokkenés (szézalék),

amelynek elérése esetén az értesitésre sor kertl.

Az a) pont alapjan az értesités akkor kertl kikiildésre,

amikor az egységek arfolyama eléri a szerz6dg altal
meghatarozott minimum vagy maximum értéket.

Ab) pont alapjan az értesités akkor keril kiktildésre,
amikor az drfolyam szazalékban kifejezett valtozdsa
30 napos idétartam alatt, de legfeljebb az el§z6 értesités

napjatol szamitott idGtartam alatt eléri a szerz6d§ altal
megadott mértéket.

A szerz&d6 rendelkezése eszkozalaponként egyféle, az
arfolyam emelkedésérdl és egyféle, az arfolyam csokke-
nésérdl sz616 — az a) vagy b) pont szerinti — értesités
kikildésére vonatkozhat.

6. A biztosité az 5. pont szerinti értesitést a szerz6dg
valasztasa szerint, az altala kozolt — sms tizenet foga-
désdra alkalmas - telefonszdmra kiilldétt sms izenet
és/vagy e-mail cimre kiildott e-mail formajéban teljesiti.

7. A szerz6dének lehetGsége van arra, hogy — az értesité-
sen kiviil — automatikus atvéltast is igényeljen. Az atval-
tast a biztosité abban az esetben hajtja végre, ha

a) az egységek arfolyama eléri a szerz6d§ altal megadott
minimalis értéket és/vagy

b)az arfolyam legalabb a szerzddé altal meghatarozott
meértékben csokken.

Ekkor a biztosito a szerzdd§ altal megjelolt eszkézalap-

ban elhelyezett 9sszes egységet (a rendszeres €s eseti

dijakbol képzett egységeket) az atvaltds végrehajtdsanak

idépontjaban hatalyos ,B” jeld Kondici6s lista 2.4. pont-

jaban megjelolt eszkozalap egységeire valtja at.

Az &tvéltasra az a) vagy a b) pont szerinti valtozas beko-
vetkezésének napjat kovetd napon kertl sor, az tvaltés
végrehajtasdnak napjara érvényes arfolyamon.

8. A hozamfigyeld szolgaltatas — a szerzdd§ valasztasa
szerint — egy vagy tobb, de legfeljebb hat kiilonb6zé
eszkozalapra igényelhetd.

Az arfolyam valtozdsanak 5. b) pontban szerepld, a szer-
z6d¢6 altal valaszthaté mértékét a biztosito korlatozhatja,
arendelkezés végrehajtasanak idépontjaban hatalyos
,B” jeld Kondiciés lista 2.5.pontjdban foglaltak szerint.

A szerz6d§ altal az értesitésre meghatérozott minden
esetben, minden eszkdzalapra Gj értesités kertl kikiil-
désre.

9. A hozamfigyel§ szolgaltatas elinditasara a szerz6dd
rendelkezésének biztositéhoz torténd beérkezését kovetd
hénap elsé napjan kertl sor, amennyiben a rendelkezés
a honap végét megel6z6 8. napig a biztositéhoz beérke-
zik. A honap végét megel6z6 8 napon belil beérkezett
rendelkezések esetén a szolgaltatds a beérkezést kovetd

masodik honap elsg napjan indul.

Amennyiben a szerz6d§ az ajanlattétellel egyidében ren-
delkezik a hozamfigyel§ szolgaltatasrol, akkor a szolgal-
tatds az aldbbiak szerint indul el:
ha az ajanlattételre a honap végét megel6z4 15. napig
kertil sor, akkor legkésdbb a tartam kezdetével
egyidében,
ha az ajanlattételre a honap végét megel6z6 15 napon
beltil keriil sor, akkor legkésébb a tartam kezdetét
koévetd honap elsé napjan.

10.Ha a szerzddésen a szerzddé hozamfigyel§ szolgalta-
tasra vonatkozo rendelkezése van érvényben és a szer-
z6d6 — az Allianz Eletprogramok Altalanos Szerzédési
Feltételei szerint — az egységek atvaltasarol rendelkezik,
akkor elséként az atvaltds, majd a hozamfigyeld szolgal-
tatas — és annak keretében az esetleges automatikus
atvaltas — kertl végrehajtasra.

11. A szerz6désen egyid6ben egy befektetési stratégia —az
eszkozalapok aranyanak rendszeres rogzitése vagy a
hozamfigyeld szolgaltatas — lehet érvényben. Ha a szer-
z6d6 1) befektetési stratégia elinditasarol rendelkezik,
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akkor annak hatalyba 1épésével a szerz6désen mar

P

érvényben 1évG befektetési stratégia torlésre keril.

12. A hozamfigyeld szolgaltatas végrehajtasaért a bizto-
sitd havonta, a koltség esedékességének napjara érvényes
arfolyamon levonja az egységszamlardl az esedékesség
idépontjaban hatélyos ,B” jeld Kondiciés lista 2.6.pontja
szerinti koltséget. A koltség esedékessége minden honap
elsd napja. A koltség levonasara akkor kertl sor, ha a
koltség esedékességének idGpontjdban a szerzdének a
hozamfigyel§ szolgaltatasra vonatkozo rendelkezése
érvényben van.

.D" rész - A befektetéssel kapcsolatos
kockazatok

Altalanos tudnivalok

Az egyes eszkozalapok a befektetések tipusaban — ezaltal a
varhat6 hozamban és a befektetés kockdzatéban is — kiilon-
boznek egymastol. A befektetésekre érvényes az az alta-
lanos alapelv, mely szerint a befektetési kockazat mér-
téke aranyos az elérhet§ hozam mértékével. A szerz6dd
kockazatviselési szandékatol fiigg, hogy mely eszkoz-
alapot valasztja. Az egyes eszkodzalapok kozotti valasztas
joga a szerzdét illeti meg. A befektetési kockazatot is a
szerz6dd viseli.

Kamatkockézat

Az allampapirokba és més kamatozé eszkozokbe torténd
befektetés esetében a mar kibocsatott értékpapirok érté-
két a piaci hozamszint elmozdulésa jelents mértékben
megvéltoztathatja. A kamatszint emelkedése a kamatozo
eszkozok aktudlis értékét csokkentheti, ami negativ hatas-
sal lehet a kamatoz6 eszkozoket tartalmazé eszkozala-
pok teljesitményére. A hosszabb futamidejd eszkdzok
értéke érzékenyebb a piaci kamatok valtozasara, mint a
rovid futamidejd eszkozok értéke.

Részvénykockazat

Arészvénypiacokat esetenként, f6leg rovid tdvon nagy
mértékd arfolyam-ingadozasok jellemzik és a részvények
arfolyama az egyedi vallalati események hatédsara is vissza-
eshet. Az arfolyamok csokkenése az eszkozalap értékét is
mérsékli. A részvényeken hosszabb tavon a biztonsago-
sabb eszk6zoknél magasabb hozam érhetd el, azonban
rovidebb tavon szamolni kell az arfolyamok esésével is,
amely negativan befolyasolja az eszkozalap értékét.

Devizaarfolyam-kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a min-
denkori keresleti, kindlati viszonyok fiiggvényében val-
tozhat. Az eszkozalapokban 1évd, kiillonféle devizakban
denominalt értékpapiroknak az egyes devizakban kifeje-
zett értéke forintra atvéltva az adott deviza és a forint
kozotti arfolyam ingadozasatdl fliggen valtozhat. A forint

ergsodése (felértékel6dése) negativan hat az eszkozalapok
devizdban denominalt befektetési eszkozeinek forintban
kifejezett arfolyamara. A devizaarfolyamok valtozasa
szélsGséges esetben a befektetési eszkoz értékének csok-
kenését okozhatja még abban az esetben is, ha az eszkoz
sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ingatlankockazat

Az ingatlanok vételaranak megtériilési ideje viszonylag
hosszg, tovabba az ingatlanbefektetések kockazata sem
elhanyagolhat6, mivel az ingatlanok fejlesztése, haszno-
sitdsa, illetve értékesitése idérél-idére — a piaci viszonyok
valtozdsatol figgden — nehézségekbe iitkdzhet. Az ingat-
lanpiacon realizdlhaté hozam ezért nem feltétlenil egye-
zik meg az alternativ befektetési eszkézokon elérhetd
hozamok alakuldsaval. Az ingatlanbefektetések elindi-
tésa és fenntartasa kapcsan nem hagyhatok figyelmen
kiviil az ingatlanok tulajdonlasaval, izemeltetésével,
muszaki allapotaval, fejlesztésével, illetve az értéknoveld
beruhazéasokkal kapcsolatos kockazatok sem.

Arukockézat

Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogaz-
daségi, felhasznal6 iparégi, kitermelési, tékepiaci esemé-
nyek, hanem kiilénb6z természeti, id6jarasi folyamatok
hatédsara is jelentGsen csokkenhet, igy a nyersanyagokba
fektetd eszkozalapok értéke csokkenhet.

Likviditasi kockazat

Az eszkozalapban 1évé befektetési instrumentumok érté-
kesitése adott esetben nehézségekbe iitkozhet, melynek
kovetkezményeként az eszkozok értékesitése csak
hosszabb id6 utén, illetve csak kedvezétlen arfolyamon
lehetséges. A likviditasi kockéazat az eszkézalap szabad
pénzeszkozeinek befektetésekor is korldtozo tényezd
lehet. A likviditas hidnya igy kedvezétlentl hathat az
eszkozalapban 1év6 eszkozoknek, igy az eszkézalapnak
az értékére is.

Visszafizetési kockazat

Néhany esetben az eszkozalapban 1év§ befektetési
eszkozok visszafizetése kockazatossa valhat, ha az
eszkozalap mogottes alapja az elhelyezett befektetéseket
a forgalmazas felfiiggesztése, illetve megsziintetése
miatt vagy mas meghatérozott okbdl nem képes
visszavaltani.

Orszag- és politikai kockazat

Ahazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai kornyezet
jelentds hatassal lehet az eszkozalapokban 1évé befek-
tetési eszkozok teljesitményére. Az egyes orszdgok poli-
tikai stabilitasa, helyzete megvéltozhat. Az egyes orsza-
gok korméanyai hozhatnak olyan dontéseket, amelyek
negativan befolyasolhatjék az adott orszag gazdasagé-
nak szerepldit, igy az altaluk kibocsatott értékpapirok
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értékét is csokkenthetik, mely az eszkézalapok értékének
alakulasat is befolyasolja.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenységhez kapcsolodo tranzakciokban
kozremikodd partnerek dltal véllalt kotelezettségek
nem, vagy nem teljes mértékd teljesitése kovetkeztében
az tgylet meghitsulhat, ezéltal veszteség keletkezhet,
mely hatranyosan befolyasolhatja az eszkozalapok
értékét és arfolyamat. A partnerkockazat a megfelel§
hitelkockazati mindgsitésd, illetve kelléen megbizhatd
partner kivalasztasaval minimalisra csékkenthetd.

Koncentracios kockazat

A kevés szamu egyedi instrumentumot tartalmazé
eszkozalap esetében az egyes befektetési eszkdzok arfo-
lyamanak valtozdsa nagyobb hatast gyakorol az eszkoz-
alap értékére, azaz a koncentracios kockazat megemel-
kedik. A kockdzat mérsékelhetd a befektetési eszkozok
szamanak novelésével. Hasonlé kockazatot jelent, ha az
eszkozalap befektetései egy kisebb foldrajzi régiora, illetve

Az egyes eszkozalapokhoz kapcsol6do kockazatok

az ipardgak sz(ikebb korére koncentralédnak. Ez a régio,
illetve iparag-specifikus eszkozalapoknadl a befektetési
politikdban is megjelend, szandékos befektetési iranyt is
jelenthet, ebben az esetben a koncentrécids kockazat
felvallaldsa az eszkozalap célja.

Inflacios kockazat

Az inflaci6 a befektetések redlhozaméanak mértékét, vagyis
a befektetésnek a megsziintetés iddpontjaban fennéllo
vasarloértékét teszi bizonytalanna. Hosszu tava befekte-
tések esetén fokozottan tekintettel kell lenni az inflacio-
nak a befektetés eredményét csokkentd hatéséra.

Adozasi kockazat

A befektetés idGtartama alatt a befektetési egységekhez
kotott életbiztositdsokra, valamint a befektetési eszkoz-
alapokra vonatkoz6 ad6zasi szabalyok esetleg kedvezé6t-
len irdnyba valtozhatnak. Ez hatdssal lehet az eszkoz-
alapokbdl szarmazo, adéval csokkentett netto kifizeté-
sek nagysagara.

Kockazat tipusa -
PPA | AGA | MKA | MRA | EKA ERA NIA | VRA | ORA | KRA IPA MTA | KTA | DMA | BRA

Kamatkockazat X X X - X - - - - - _ R
Részvénykockazat - - - X - X X X X X X X X X X
Devizaarfolyam-kockazat - - - - X X X X X X X X X X X
Ingatlankockazat - - - - - - X - - - - - -
Arukockazat - - - - - - - - X X - -
Likviditasi kockazat - - - - - - X - X X X X X X X
Visszafizetési kockazat X - - - X X X X X X X X X X X
Orszag- és politikai kockazat X X X X X X X X X X X X X X X
Partnerkockazat X X X X X X X X X X X X X X X
Koncentracios kockazat - - - X - - X - X X X X X X X
Inflaciés kockazat X X X X X X X X X X X X X X X
Adézasi kockazat X X X X X X X X X X X X X X X
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