Xpress Eletprogram (962410)

Ugyfél-tajékoztato, Kiilonés Szerzédési Feltételek, Kondicids listak,
Valaszthat6 eszkozalapok és portfoliok
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Ugyfél-tajékoztatd

Tisztelt leendd Partnertink!

Az Xpress Eletprogram szerz6dés — a teljes életre sz616
biztosités keretein beliil — hossza tava befektetésre ad
lehet@séget. A szerz6dd tetszése szerint élhet a valtoz-
tathato befektetések elényeivel, valamint kiegészitd
biztositasi fedezeteket valaszthat. A szerz6désben foglalt
szolgaltatdsokat Tarsasdgunk Hliségbonuszok jovéirasa-
val egésziti ki.

Az Xpress Eletprogram szerzGdés alapjan Tarsasdgunk
Hiségtartalékot képez, melyet forintban tart nyilvan.

A Hiségtartalékot a szerzGdés hatalybalépésétél kezds-
déen, meghatarozott id§ alatt, az egységszamlan elhe-
lyezett egységek szdméanak csokkentésével képezi.

A szerz&dés tartama soran Tarsasdgunk a Hiiségtartalé-
kot Hliségbonuszokra, azaz az egységszamlara teljesi-
tendd egységjovairdsokra valtja at, és a Hliségbonuszok
forintban kifejezett értékét elGjegyzi a szerzédésen.
Tarsasdgunk véllalja, hogy az elGjegyzett Hiiségbonuszok
értékét az érvényben 1évd biztositasi szerzddés egység-
szamldjan évente jovairja.

A szerz6désen nyilvantartott Hiségtartalék vagy az elg-
jegyzett, de az egységszamlan még jova nem irt Hiség-
boénuszok értékei médosulhatnak. A Hiségtartalék vagy
az elGjegyzett Hliségbonuszok értéke aranyosan csok-
ken, ha a szerz6d§ a szerzGdés elsé megtakaritasi id6-
szakanak hosszat barmikor leroviditi, a szerzddés éves
rendszeres dijat csékkenti, az egységszamlan 1évg,
rendszeres dijbol képzett egységek terhére végrehaj-
tando egyosszegi vagy folyamatos pénzkivonasrol
rendelkezik, vagy a rendszeres biztositasi dij fizetését
szlnetelteti.

Ha a szerz6d§ a szerz6dés dijmentesitésérdl vagy vissza-
vasarlasarol rendelkezik, a szerzGdésen nyilvantartott
Huségtartalék vagy a szerz6désen mar elGjegyzett, de az
egységszdmlan még jova nem irt Hliséghonuszok a dij-
mentesités vagy visszavasarlas napjaval torlédnek.

Az Xpress Eletprogram szerzGdés esetén Tarsasdgunk
jogosult a szerzédéskotéssel kapcsolatban felmertld
koltségeinek fedezete céljabol a szerz6dés megkotését
kovetben kezdeti koltséget érvényesiteni.

Ugyfél-tajékoztato a Teljes Koltség Mutatordl (TKM)

Az On altal megkotni kivant élet- és/vagy nyugdijbizto-
sitas az olyan befektetési egységekhez kotott (Gn. unit-
linked tipust) biztositdsok korébe tartozik, ahol a bizto-
sit6 —az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a
befizetett biztositasi dij megtakaritasra szolgdlo részét.

Annak érdekében, hogy On, a szerz6déshez kapcsolodo
koltségekrdl atfogd képet kapjon, a Magyar Biztositok
Szovetségének TKM Charta-hoz csatlakozd tagbiztosit6i
megalkottdk az tn. Teljes Koltség Mutatot (TKM). A csat-
lakoz6 biztositok vallaljak, hogy a TKM mutatot egysége-
sen alkalmazzdk a befektetéssel kombinalt életbiztosité-
sok egy meghatarozott korére, tovabba azt is vallaljak,
hogy a mutato értékérsl Ont mint leendd tigyfelet eléze-
tesen tajékoztatjdk annak érdekében, hogy megalapozot-
tabb dontést tudjon hozni.

Mia TKM?

ATeljes Koltség Mutato (TKM mutatd) egy, az On tajékoz-
tatasat szolgalo, egyszerd mutato, amely egyetlen szam
segitségével fejezi ki a tipuspélddban bemutatott bizto-
sitas koltségeit, amelyek tartalmazzék — tébbek kézott —
a termékbe beépitett kockazatok ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén
kozelit6leg mekkora hozamveszteség éri az tigyfelet egy
elméleti, koltségmentes hozamhoz képest amiatt, hogy
azt az adott-unit linked terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

ATKM segitségével — a tipuspéldan keresztiil — On egy-
szer(ibben 6ssze tudja hasonlitani a magyar életbiztosi-
tasi piacon kinalt befektetési egységekhez kotott (unit-
linked) biztositasok kéltségszintjeit.

Atipuspélda szerint:

A biztositott kora, neme és a dijfizetés modja

A biztositott 35 éves férfi, aki 232 000,- Ft éves dijjal rend-
szeres diju biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos
beszedési megbizassal, vagy atutaldssal torténik.
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A befektetési lehetségekhez kotott baleset-biztositasi
szolgaltatasok

A megkotni kivant biztositas a befektetési lehet§ség mel-
lett kockazati baleset-biztositasi szolgaltatast is tartal-
maz. A TKM mutat6 ennek dijat is figyelembe veszi kolt-
ségként azokra a biztositasi szolgaltatdsokra, amelyek a
konkrét szerz6désre vonatkozo biztositasi feltételek
szerint kételez8en valasztandoak.

Jelen Xpress Eletprogram biztositas esetében a szerzé-
désbe épitett biztositasi kockazat jellemzéi a kovetkezdk:
Kozlekedési baleseti halal 5 000 000 Ft

A biztositas idGtartama

A TKM kalkulaci6 killonbézd id6tartamokra torténik. Ez
arra szolgdl, hogy lathato legyen, miként befolyasoljak a
ktilonboz6 idGtartamok a termék koltségterhelését.
Rendszeres dijfizetésy élethosszig tart6 biztositas esetén
a szamitas 20 évre torténik.

A TKM valamennyi, a befektetés értékét csokkentd koltséget
figyelembe vesz. Amennyiben a kiillonb6z6 eszkézalapok
kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen szdm helyett egy
minimum-maximum tartomanyt adnak meg a biztositék.

Jelen Xpress Eletprogram biztositas TKM értéke: 1,17%-1,93%

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkotése eldtt kozolt
TKM értékek a tipuspéldankban bemutatott paraméterek
esetén értenddek, azt feltételezve, hogy a szerz6dés a biz-

tositasi tartam alatt mindvégig é16, nem keriil modositas-
ra, és a megallapitott dij a tartam sordn maradéktalanul
megfizetésre keriil. A TKM mutaté nem a megvasérolni
kivant konkrét szerz6déssel kapcsolatban ad pontos
képet a koltségekrdl, hanem megkozelits tajékoztatast
nyQjt az adott termékkel kapcsolatos koltségekrdl, ame-
lyek természetesen a szerzddés egyedi paramétereire
tekintettel akar lényegesen is eltérhetnek a kozolt TKM-t6l.

A TKM szdmitasara és alkalmazéasara vonatkozo szabély
zat a Magyar Biztositok Szovetségének honlapjan
(www.mabisz.hu) olvashato.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM mutat6 fontos, de
nem az egyetlen lényeges pontja a befektetési egységek-
hez kotott életbiztositdsoknak. Nem elhanyagolhat6
szempont a konkrét ajanlatban szerepld biztositasi
fedezet jellege (baleset- vagy életbiztositds) és nagysaga.
Hossza tava megtakaritasokrol 1évén sz6, szempont
lehet tovabba, hogy mennyire likvid az adott szerz6dés,
milyen tovabbi kényelmi megolddsokat kinal a tarsasag
az ugyféligények kiszolgalasara (pl. befektetések online
atcsoportositasdnak lehetdsége), illetve milyen kiegé-
szitd fedezettel bévithetd a biztositas, vagyis a termék
mennyire testre szabhato.

Koszonjtk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM beve-
zetésével is hozzdjarulunk ahhoz, hogy kiillonb6z4 bizto-
sitok altal kinalt, befektetési egységekhez kotott biztosi-
tasok koltségszintje atlathato és 6sszehasonlithato legyen,
és igy On még inkdbb megalapozott, informélt déntést
hozzon a biztositasi szolgaltatds megvéasarlasakor.

Kilonos Szerzodési Feltételek

1.Jelen Kiilonos Szerzédési Feltételek azokat a feltétele-
ket tartalmazzak, amelyeket az Allianz Hungdria Zrt. (a
tovabbiakban: biztositd) és a szerz6dd kozott a jelen
Xpress Eletprogram Kiilénos Szerzédési Feltételeire valo
hivatkozassal 1étrejott befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi szerzGdésre alkalmazni kell.

A biztosité és a szerzddd kozott a jelen Killonos Szerzé-
dési Feltételek alapjan létrejott szerzddésre az itt nem
szabalyozott kérdésekben az Allianz Eletprogramok
(befektetési egységekhez kotott életbiztositasok)
Altalanos Szerzédési Feltételei (a tovabbiakban:
Altalanos Szerzédési Feltételek), valamint a Polgéri
torvénykonyv rendelkezései az irdnyadok.

Fogalmak

2. Hiiségtartalék: A biztosito altal a tartam kezdetén hata-
lyos ,A” jeld Kondiciés lista 2.4. pontjdban meghatarozott
iddszakban képzett és a jelen szerzdési feltételekben
meghatarozott ideig szerzdésenként elkiillonitetten
kezelt pénzosszeg.

Hiiségbonusz: A Hliségtartalék 6sszege alapjan a bizto-
sit6 dltal a jelen szerzddési feltételekben foglalt esetek-
ben az egységszamlara teljesitett egységjovairas.

' Az Xpress Eletprogram szerz&dés az Allianz Eletprogram termék keretein beliil kidolgozott szerzdéses forma.
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A kezdeti koltség

3. A biztosito jogosult a szerzédéskotéssel kapcsolatban fel-
merild koltségeinek fedezete céljabol a szerzGdésen kezdeti

koltséget érvényesiteni. Ennek mértékét a tartam kezdetén

hatélyos ,A” jeld Kondiciés lista 2.1. pontja tartalmazza.

4. A kezdeti koltséget a biztosito a szerzddés hatalyba-
1épésétdl kezdddben, a tartam kezdetén hatalyos ,A” jeld
Kondicios lista 2.2. pontjdban meghatarozott id§szakban
havonta, azonos részletekben, a szerz6dé egységszamla-
jan elhelyezett egységek szamanak csokkentésével érvé-
nyesiti tgy, hogy az egyes részletek esedékességének
napjéra érvényes arfolyamon az esedékes koltségrészt —
azt az egységek aktualis arfolyaméaval elosztva — egység-
darabszdmmad szdmitja at, majd az egységszamlan az
egyes eszkozalapokban nyilvantartott egységek aktuélis
darabszamat az igy kapott darabszammal csékkenti.

A kezdeti koltség-részletek levonasdnak esedékessége
minden esetben az adott honap elsg napja.

5. A biztosito a kezdeti koltséget

a) a tartam kezdetén hatalyos ,A” jeld Kondicios lista
3.1. pontja szerinti id§szakban kizardlag a rendszeres
dijbol képzett egységekbdl vonja le,

b)a tartam kezdetén hatélyos ,A” jelti Kondici6s lista
3.1. pontja szerinti idGszak elteltét kovetSen pedig
els6ként a rendszeres dijbol képzett egységekbdl,
valamint — amennyiben az esedékessé valt kéltségek
teljes 6sszegének levondsahoz ezek nem elegenddk —
az eseti dijbol képzett egységekbdl vonja le.

A biztosit6 a kezdeti koltséggel — fliggetlentil attél, hogy
a szerz6dd megfizette-e a dijat — a dijszlineteltetés és a
dijmentesités id6tartama alatt is megterheli a szerz6d6
egységszamlajat.

A biztositd a kezdeti kéltséget az egységszamlan nyilvan-
tartott eszkozalapokbol Ggy vonja le, hogy annak kovetkez-
tében az adott levonassal terhelt egységtipus (rendszeres
dijbol vagy eseti dijbol képzett) eltérd eszkozalapokban
1év6 egységei értékének egymashoz viszonyitott aranya
ne véltozzon.

A Hiiségtartalék és a Hliséghonusz miikodése

6. A biztosito a létrejott szerz6dés alapjan Hlségtartalékot
képez. A Hiségtartalék mindenkori értékét a biztosito
forintban tartja nyilvan. A Hiségtartaléknak a szerz6dés
tartama kezdetén érvényes mértékét a tartam kezdetén
hatalyos ,A” jeld Kondiciés lista 2.3. pontja tartalmazza.

7. A Hlségtartalékot a biztosito a szerzddés hatalybalé-
pésétdl kezdddden, a tartam kezdetén hatélyos ,A” jeld
Kondicios lista 2.4. pontjdban meghatarozott id6szakban

havonta, azonos részletekben, a szerz6dd egységszamlajan
1évé egységekbdl levonva képzi. A Hiségtartalék képzésé-
vel az egységszamlan elhelyezett egységek szdma csokken.
Az esedékes Hiiségtartalék-részletet — annak 6sszegét az
egységek aktudlis arfolyamaval elosztva — a biztosit6 az
egyes részletek esedékességének napjara érvényes arfo-
lyamon egység-darabszamma szamitja at, majd az igy
kapott darabszdmmal csokkenti az egységszamlan az
egyes eszkdzalapokban nyilvantartott egységek aktudlis
darabszamat. A Hliségtartalék-részletek képzése minden
esetben az adott honap elsé napjan esedékes.

8. A biztosit6 a Hlségtartalékot

a) a tartam kezdetén hatalyos ,A” jeld Kondiciés lista
3.1. pontja szerinti id6szakban kizardlag a rendszeres
dijbol képzett egységekbdl vonja le,

b) a tartam kezdetén hatalyos ,A’ jelti Kondiciés lista 3.1. pontja
szerinti idGszak elteltét kovetGen pedig elséként a rend-
szeres dijbdl képzett egységekbdl, valamint — amennyi-
ben valamennyi esedékessé valt Hiségtartalék-részlet
teljes 6sszegének levonasadhoz ezek nem elegendéek, —
az eseti dijbol képzett egységekbdl vonja le.

A biztosité Hiiségtartalékot képez — a szerz6d§ egység-
szamlajanak megterhelésével — a dijsziineteltetés és

a dijmentesités idStartama alatt is, figgetlentl attél, hogy
a szerz6dd megfizette-e a dijat.

A biztosité a Hiségtartalék-részletek fedezetét tigy vonja
le, hogy annak nyoman az adott levonéssal terhelt egy-
ségtipus (rendszeres dijbol vagy eseti dijbol képzett)
eltérg eszkozalapokban 1év egységei értékének egymas-
hoz viszonyitott ardnya ne valtozzon.

9. A biztosit6 a tartam kezdetén hatalyos ,A” jeld Kondi-
ci6s lista 2.5. pontja szerinti id6pontban az akkor aktuélis
Hségtartalékot Hiségbonuszokra véltja &t, és

a Hiiséghonuszokat elGjegyzi a szerz6désen. Az elGjegy-
zett Hliségbonuszokat évenkénti rendszerességgel irja
jové az egységszamlan, ha erre a jelen szerzGdési felté-
telekben foglaltak szerint lehetGség van.

Az egyes évekre elGjegyzendd Hiiségbonuszok elGjegyzés-
kori értékét a biztosit6 a Hiségtartalék aktualis értékének
szazalékaban hatarozza meg. Az alkalmazand6 szaza-
1ékos mértékeket a tartam kezdetén hatélyos ,A” jeld
Kondici6s lista 2.6. pontja tartalmazza. Az elsé Hiiség-
boénusz jovairasanak ideje a tartam kezdetén hatélyos
,A” jeld Kondicids lista 2.7. pontjaban szerepel.

A Htiségbénuszok mindenkori értékét a biztosité forint-
ban tartja nyilvan.

10. A Hliséghonuszok elGjegyzésével a biztositd —a tartam
kezdetén hatalyos ,A” jeld Kondicios lista 2.7. pontjdban

meghatarozott biztositasi évt6l kezd6d6en — minden
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egyes biztositasi évre véllalja, hogy az elGjegyzett Hiiség-
boénusz aktudlis értékét a jovairas esedékességének nap-
jara érvényes arfolyamon egységekre viltja, és jovéirja az
egységszamlan. Az adott évre vonatkozé Hiiségbonuszok
jovairdsanak esedékessége minden évben az évfordulot
megel6zG honap 20. napja. A Hiiségbonusz egységekre
valtaséra és jovairasara akkor keriilhet sor, ha az adott
biztositasi évben az évfordul6t megel6z6 honap 20. nap-
jan a szerz6dés érvényben van.

11. A Hségtartalék értékén, majd a Hiségtartaléknak

a 9. pontban szabalyozott tvaltasat kéveten a szerzd-
désen elGjegyzett, de az egységszamlan még jova nem

irt Hiségbonuszok értékén a biztosité minden értékelési
napon az akkor hatalyos ,B” jeld Kondicids lista 6.1. pont-
jaban megjelolt eszkozalap szazalékban kifejezett hoza-
maval megegyez§ hozamot ir j6va.

12. A Hlségbonusz jovairasakor a biztosito a jovairand6
Osszeget a szerzdddének a rendszeres dijak megosztasara
vonatkozo hatalyos rendelkezése szerint osztja meg az
egyes eszkozalapok kozott, a rendelkezésben meghata-
rozott ardnyban.

13. A szerzédésen nyilvantartott Hiségtartalék, vagy az

elGjegyzett, de az egységszamlan még jéva nem irt

Htségbonuszok értéke médosulhat, az aldbbiak szerint:

Ha a szerz6d6 rendelkezése alapjan

a) a szerz6dés elsé megtakaritasi id§szakanak hossza lero-
vidil, akkor a megtakaritasi id6szak moédosuldsanak
hatélyaval a Hlségtartalék, vagy az el6jegyzett Hiség-
bonuszok értéke a megtakaritasi id6szak modosités
utani és a modositas el6tti hosszanak szazalékban
kifejezett aranyaval megegyez§ értékre csokken (pl. ha
a szerzGdd rendelkezése alapjan a 15 éves elsé megta-
karitasi id§szak 12 évre csokken, akkor a Hliségtarta-

1ék, vagy a Hiiségbonuszok értéke a mddositds el6tti
érték 80 szazalékara csokken);
b)a szerzdés éves rendszeres dija csokken, akkor
a rendszeres dij modosulasanak hatalyaval a Hiiség-
tartalék, vagy az elGjegyzett Hiségbonuszok értéke
a csokkentés utani és a csokkentés el6tti dij szazalék-
ban kifejezett ardnyaval megegyezd értékre csokken;
c) az egységszamlan 1évG, rendszeres dijbol képzett
egységek terhére a biztosit6 egydsszegi vagy folyama-
tos pénzkivonéast hajt végre, akkor a pénzkivonés hata-
lyaval a Hiiségtartalék, vagy az el§jegyzett Hliséghonu-
szok értéke a pénzkivonast kovetGen az egységszamlan
maradd és a pénzkivondst megel§zden meglévd, rend-
szeres dijbol képzett egységek értékének szazalékban
kifejezett aranyaval megegyezd értékre csokken.

Ha a rendszeres biztositasi dijfizetés az Altalanos Szerzé-
dési Feltételek XI. (Dijszlineteltetés) fejezete szerint szii-
netel, akkor a dijsziineteltetés id6tartama alatt a Hiség-
tartalék, vagy az el¢jegyzett Hliséghonuszok értéke
minden hénap elsé napjan a tartam kezdetén hatalyos
,A” jeld Kondicios lista 2.8. pontjaban foglaltak szerinti
mértékben csokken.

14. Ha a szerz6d6 a szerzédés dijmentesitésérdl vagy
visszavésarlasarol rendelkezik, a szerzGdésen nyilvantartott
Huségtartalék vagy a szerz6désen mar elGjegyzett, de az
egységszamlan még jova nem irt Hiségbonuszok a
dijmentesités vagy visszavasarlas esedékességének
napjaval torlédnek.

Allianz Hungaria Zrt.

1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 52.
Cégjegyzékszam: Fovarosi Birdsag mint cégbirdsag,
Cg.01-10-041356
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1. szamu melléklet

Az Xpress Eletprogram (962410) Altalanos és Kiilonos Szerzddési Feltételeihez

»A" jelli Kondicios lista

Ez a melléklet tartalmazza a SzerzGdési Feltételekben hivatkozott, a tartam soran allando értékeket.

Ervényes: 2008. méjus 1-jétdl

1.1.Rendszeres dijbol képzett egységek visszavasarlasi értéke
(pénzkivonas esetén is):

- aszerzGdés tartamanak kezdetétdl szamitott 3 év eltelte el6tt: 0%
- aszerzG6dés tartamanak kezdetétdl szamitott 3 év eltelte utan: 100%

1.2. Esetinek mingsitett dijbol képzett egységek visszavasarlasi és
pénzkivonasi értéke:

- 2 évnél régebben egységre valtott dijak: 100%

- 1évnélrégebben, de 2 évnél nem régebben egységre
valtott dijak: 99%

- 1 évnél nem régebben egységre valtott dijak: 98%

2.1. Kezdeti koltség mértéke:

a kezdeti éves dij 25%-a

2.2. Kezdeti koltség érvényesitésének idgszaka:

a szerzGdés tartamanak elsé 36 honapja

2.3. AHuségtartalék mértéke:

a kezdeti éves dij 75%-a

2.4. AHségtartalék képzésének idoszaka:

a szerzGdés tartamanak elsé 36 honapja

2.5. AHségtartalék Hiiséghonusz eldjegyzésekre valtasanak
idépontja:

aszerzdés 3. évforduléjat megelézd honap els6 napja

2.6. AHiiségbdnuszok mértéke:

a Hlségtartaléknak az adott biztositasi év
sorszamaval megegyezd szazaléka

2.7. Az els6 Hiiségbonusz jévairasanak ideje:

a3.év

2.8. AHuiségtartalék, vagy a Hliségbonusz-elGjegyzések rendszeres
csokkentésének mértéke dijszlineteltetés esetén:

havonta 5%

3.1. Aszerzdésre vonatkozo korlatozasok atmeneti id6tartama:

a szerzOdés tartamanak kezdetétdl szamitott 3 év

3.2. Az els6 megtakaritasi idoszak minimalis hossza:

15év

4.1. Kiegészitd biztositasi fedezetek kdltségének maximalis
megengedett mértéke:

arendszeres dij egy honapra es részének 40%-a, ha a szerz6désre
dijsztineteltetés vagy dijmentesités van érvényben, akkor az ennek
kezdetét megelézden utoljra érvényes rendszeres dij egy honapra
esg részének 40%-a

4.2. Kiegészitd biztositasi fedezetek kdltségének maximalis
megengedett mértékére vonatkoz6 korlatozas idGtartama:

a szerzGdés tartamanak elsé 36 honapja
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1. szamu melléklet

Az Xpress Eletprogram (962410) Altalanos és Kiilonos Szerzddési Feltételeihez

,B" jell Kondicios lista

Ez a melléklet tartalmazza a Szerz6dési Feltételekben megnevezett, a tartam soran valtozo értékeket.

Ervényes: 2010. jtnius 1-jét6] visszavonasig

1.1. A dijak fogadasara szolgal6 bankszamla szama:

Allianz Bank 18100002-00001191-21010103

1.2. A befizetett nem rendszeres dij eseti dijja mingsitésének

az aktuélis éves rendszeres dij 50%-a és az egy gyakorisagnyi

6sszeghatara: dij 110%-a kézUl a magasabb érték
1.3. Minimaélis rendszeres dij: 180.000 Ft/ év
1.4. Ardgzitett index minimalis mértéke: 3%

2.1. Alapkezelési kéltség:

1,19% évente

2.2. Atvaltas koltsége: OFt

2.3. Eszkozalapok aranya rendszeres rogzitésének koltsége: OFt

3.1. E;)Zzt:)esl;fssfst;st;jf;::tl halalra vonatkozd szolgaltatas 5 000,000 Ft
3.2. Fenntartasi koltség: 470 Fthavonta
3.3. Rendkiviili szamlaértesitd koltsége: OFt

3.4. Csekken torténd dijfizetés koltsége:

250 Ft dijfizetési gyakorisagonként

4.1. Egyosszegii pénzkivonas minimalis 6sszege:

50.000 Ft

4.2. Egy6sszegli pénzkivonas maximalis dsszege (rendszeres
dijakbdl képzett egységekbdl):

arendszeres dijakbdl képzett egységek aktualis értékének
95%-a

4.3. Egyosszegli pénzkivonas koltsége:

- biztositasi évente az els¢ ingyenes

- minden tovabbi pénzkivonasra a kivonand6 8sszeg 0,2%-a
(bankszamlara utalas esetén min. 250 Ft, max. 1250 Ft;
postai kifizetés esetén min. 750 Ft, max. 1750 Ft)

- Allianz biztositési szerz6désre kdnyvelés ingyenes

4.4. Folyamatos pénzkivonas minimalis 6sszege:

15.000 Ft

4.5. Folyamatos pénzkivonas maximalis 6sszege
(rendszeres dijakbol képzett egységekbdl):

arendszeres dijakbdl képzett egységek aktualis értékének
95%-a gyakorisagonként

4.6. Folyamatos pénzkivonas koltsége:

- akivonando 6sszeg 0,2%-a (min. 250 Ft, max. 1250 Ft)
- Allianz biztositési szerz6désre konyvelés ingyenes

5.1. Vélaszthato kiegészitd biztositasi fedezetek minimalis 500 Ft/ ho
koltsége egy biztositottra vonatkozdan:
5.2.Engedmény a kiegészitG biztositasi fedezetek masodik, havi 8%

valamint a tovabbi helyeken szerepld biztositottjaira
vonatkozd kéltségébdl:

5.3. Biztositasi szolgaltatasok biztosit6 altal torténd emelésének
mértéke a kiegészitd biztositasi fedezetek koltségétdl fliggden:

- 2000 Ft/ f& havi koltség felett: +5%
- 3000 Ft/ f& havi koltség felett: +10%

5.4. KiegészitG biztositasi szerzGdés biztositottjanak visszavonasa,

vagy fedezetének megsziintetése esetén felszamitott koltség:

OFt

6.1. A Hiiségtartalék és a Hiiségbonuszok értékvaltozasanak modija:

az Arfolyamgarantalt Allampapir eszkézalap hozaméanak megfelelen
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2.szam( melléklet

Az Xpress Eletprogram (962410) Altalanos és Kiilonos Szerzddési Feltételeihez

Valaszthatd eszkozalapok és
portféliok bemutatasa

Ervényes: 2010. janius 1-jétdl visszavonasig

A" rész - Eszkozalapok'

AGA - Arfolyamgarantalt Allampapir (magyar) eszkézalap

Az eszkézalap jellemzdi Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++(2)

Arfolyamkockazat | +(1)

Magyar allampapirok, repo Ugyletek, lekotott betétek és a referencia
indexuk alapjan hitelviszonyt megtestesitd magyar értékpapirokba fektetd | 85% 95% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia Index értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd magyar vallalati, hitelintézeti, és jelzélog

0% 5% 15%

ZMAX 100% Foly6szamlapénz

0% 10%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év

Az eszkozalap célja, hogy minimélis kockazata befekte-
tési lehetdséget kinalva, a bankbetétek és a rovid leja-
ratt dllampapirok hozamat meghaladé megtériilést
érjen el. Az eszkozalap — kiindulva abbdl, hogy az alap-
kezeld intézményi befektet6ként jobban ki tudja hasz-
nalni a piaci lehetGségeket — elsGdlegesen egy évnél rovi-
debb lejarata allampapirokba fektet. A portfolio ezen
kiviil tartalmazhat bankbetéteket, repo tigyleteket,
magyar vallalati és hitelintézeti kotvényeket, magyar
jelzalogleveleket, valamint bankszamlapénzt is. Az alap-

MKA - Magyar Kétvény eszkdzalap

kezeld a befektetési stratégiat tigy is megvaldsithatja,
hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznalva — olyan megbizhat6 hatterd alapkezel6k
altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja lényeges
Az AGA igen alacsony kockézatut befektetésnek szamit,
amely mar rovidtavon is nagy val6szintiséggel pozitiv
hozamot érhet el. A biztosité garanciat vallal arra, hogy
az AGA arfolyama a targyév elsé értékelési napjan nem
lesz alacsonyabb az egy évvel azel6tt érvényes arfolyamnal.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++(4)

Arfolyamkockézat | +++ (3)

Magyar allampapirok, repo tigyletek és a referencia indexuk alapjan
hitelviszonyt megtestesitd magyar értékpapirokba fektetd befektetési 80% 90% 100%
jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Hitelviszonyt megtestesitd magyar vallalati, hitelintézeti, és jelzélog

Referencia Index eSO 0% 10% 20%
értékpapirok
MAX 90%
Foly6szamlapénz, betét 0% 10%
ZMAX 10%

futamidejd allampapir-befektetéseket meghaladé
hozamot érjen el az allampapirokkal megegyez6 kocka-
zati szint mellett. Az eszkozalap elsGdlegesen a Magyar

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év
Az eszkozalap célja, hogy a befektetett téke redlértékét
megGrizze és kozéptavon a kozepes (egy évnél hosszabb)

" Aunit-linked portf6liok eszkézallokaciot el6ird tablazatokban ,Cél” értékként a megbizo ltal kivanatosnak tartott arany szerepel. A ,Minimum” érték az adott
portfoliban a vagyonkezel altal minimalisan tartand6, mig a ,Maximum” érték a vagyonkezeld altal maximalisan tartandd aranyt jelenti.

Az eszkézallokaciot el6ird tablazatokban a ,Minimum” értékek 1 Mrd forint fol6tti nettd eszkozérték esetén érvényesek. 1 Mrd forint nett6 eszkozérték alatt a
JMinimum” értékek hatélyukat vesztik és a megengedett folydszamlapénz, betét és egyéb likvid eszkoz maximum 100 millié forint lehet.
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Allam altal kibocsatott és garantélt dllamkétvényekbe
fektet. Az eszkozalapba emellett néhédny ktilénosen jo
pénziligyi mindsitésd magyar vallalat, illetve kalfoldi
tarsasag magyarorszagi leanyvallalata altal kibocsatott
kotvények, hitelintézeti kotvények, tovabba jelzélogle-
velek is bevonhatéak.

A kamatkockézat kezelése érdekében az eszkozalap port-
Az alapkezel§ a befektetési stratégiat Ggy is megvalosit-
hatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy tel-
jesen felhasznélva — olyan megbizhat6 hatterd alap-

MRA - Magyar Részvény eszkézalap

kezel6k altal mtkodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vé-
sérolja meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja lénye-
Az MKA hosszu tavon biztonsagos befektetésnek szamit,
amely varhatban az inflaciét meghaladd hozamot érhet
el. Az MKA hosszabb &tlagos futamideje miatt azonban a
kockazat magasabb a rovidebb lejaratt értékpapirokba
fektet§ eszkozalapokénal, igy rovidtavon el6fordulhat,
hogy az MKA befektetési egységeinek arfolyama csokken.
A biztosité az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++++++(6)
B Tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
Arfolyamkockazat | +4++++(5) befektetési jegyek 90% 95% 100%
Referencia Index
BUX 95% Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény alap,
o S 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy a magyar részvénytarsasagok
részvényeibe torténd befektetések révén kozéptavon az
irdnyado t6zsdeindex (BUX), illetve a kétvénybefekteté-
sek hozamanal nagyobb megtértlést biztositson az esz-
kozalapba fektet6k szadmara. Az eszkozalap elsdsorban a
Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett, nagy likviditassal és jo
novekedési kilatdsokkal rendelkezd részvényekbe fektet,
szem el6tt tartva a portf6li6 megfeleld diverzifikaciojat a
kockazat csokkentése céljabol. Az irdnyado t6zsdeindex
hozamanak meghaladéasa érdekében az eszkozalapba
kismértékben a tézsdén kivill jegyzett, nagy likviditasa
részvény is keriilhet. A portfolié tartalmazhat révid leja-
rat magyar allampapirokat, bankbetéteket, bankszam-

EKA - Eurdpai Kétvény eszkozalap

lapénzt is. Az alapkezel§ a befektetési stratégiat Ggy is
megval6sithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben
vagy teljesen felhasznalva — olyan megbizhat6 hatterd
alapkezeldk dltal mtkodtetett alap(ok) befektetési jegyeit
vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja lénye-
Arészvénypiac esetenkénti nagyaranya arfolyammoz-
gésat figyelembe véve az MRA kockéazatos befektetésnek
mingsiil, igy az eszkézalap befektetési egységeinek arfo-
lyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A nagyobb koc-
kazathoz azonban a biztonségos befektetési formaknél
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehetGsége tarsul.
A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas +++(3)

- h Eurépai allampapirok, vallalati, hitelintézeti, jelzalog értékpapirok és az

Arfolyamkockazat | ++(2) ebbe fektetd befektetési jegyek, euro betétek 0% 9% 100%

Referencia Index

Barclays Euro 95%

Aggregate Index Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény alap, o 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év
Az eszkozalap célja, hogy elsdsorban euréban kibocsatott
kotvényekbe torténd befektetések révén az eurd kétvény-

piac atlagdnal magasabb hozamot érjen el. Az eszkoz-
alap els6dlegesen eurdpai orszdgok euréban kibocsatott
allampapirjaiba, valamint véllalati kotvényekbe, hitelinté-
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zeti kotvényekbe, jelzaloglevelekbe fektet. Az alapkezel§
az eszkozalapba — a kitizott cél elérése érdekében — nem
eurdpai vallalatok eurdpai lednyvallalatainak euréban
kibocsétott véllalati kotvényeit is elhelyezheti, tovabba
eur6 bankbetétekben is tarthatja az eszkozok egy részét.
bankbetét, révid lejaratd magyar allampapir is. Az alap-
kezeld a befektetési stratégiat tgy is megval6sithatja,
hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznalva — olyan megbizhat6 hatterd alapkezelSk
altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges

ERA - Eurdpai Részvény eszkozalap

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap (UCITS)
befektetési jegyeibe is.

Az EKA hosszt tdvon mérsékelt kockazatt befektetésnek
szamit. Az EKA hosszabb étlagos futamideje miatt azonban
az eszkozalap kockazata magasabb a rovidebb lejarata ér-
tékpapirokba fektetd eszkozalapokénal, igy rovidtavon eld-
fordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek arfolyama
csokken. Az EKA eszkozei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizakban (elsgsorban euréban) keriilnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamat a forint kiilféldi devi-
zakhoz viszonyitott arfolyammozgésai is befolyasoljak.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas +++++(5)

P ) Tulajdonviszonyt megtestesitd eurdpai értékpapirok és az ebbe fektetd o o

Arfolyamkockazat | ++++(4) befektetési jegyek 90% 95% 100%

Referencia Index

Dow Jones Euro 95%,

Stoxx 50 Index © Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény alap, o 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 3-5 év

Az eszkozalap célja, hogy az eur6zéna kiemelkedd tel-
jesitményd részvénytarsasagainak részvényeibe torténd
befektetései révén kdzéptavon a hasonld tarsasdgok
részvényeibdl képzett iranyad6 indexnél (DOW JONES
EURO STOXX 50) magasabb hozamot érjen el. Az eszkoz-
alap az eurdzona t6zsdéin jegyzett, nagy likviditasg, j6
névekedési potenciallal rendelkezd vallalatok részvé-
nyeibe fektet, szem el6tt tartva az dgazatok kozotti diver-
zifikaciot is. Az eszkdzalapban tarthaté bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejaratt magyar allampapir is. Az alap-
kezeld a befektetési stratégiat tigy is megvalésithatja,
hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznélva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezel6k
altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégidja 1ényeges

NIA - Nemzetkdzi Ingatlan eszkozalap

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

Az ERA magas kockézati befektetésnek mindstil, tekin-
tettel a részvénypiacot jellemzd esetenkénti nagyaranya
arfolyammozgasokra. Emiatt az ERA befektetési egysé-
geinek arfolyama rovid- és k6zéptavon is csokkenhet.

A magasabb kockazathoz azonban a biztonsagos befek-
tetési formédknal 1ényegesen nagyobb hozam elérésének
lehetGsége tartozik. Az ERA eszkézei részben, vagy tel-
jesen kiilfoldi devizdkban (elsGsorban euréban) keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamét a
forint kilfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai
is befolyasoljak.

A biztosito az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas ++++(4)
Arfolyamkockézat | +++ (3) Kozvetlen ingatlanbefektetések és az ebbe fektetd befektetési jegyek 90% 95% 100%
Referencia Index
BAIF UCITS OEF Real 95%,
Estate Index Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap,
o S 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%
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Ajanlott befektetési idGtartam: 1-3 év

Az eszkozalap az egyéni befektet6k szamara nehezen
elérhetd ingatlanpiaci befektetési lehetGséget kinal, tébb
orszégban torténd ingatlanhasznositas révén. Az esz-
kozalap elsGsorban az eurdzona jelentds gazdasagi
kézpontjaiban eszkozol ingatlanbefektetéseket, ame-
lyek megtériilését és hozamat hossza tava - tizleti
jellegi — bérbeadasokkal biztositja. Az eszkozalap
ezenkivil részesedést szerezhet ingatlanhasznosito
tarsasdgokban, valamint az eur6z6nan kiviil esé tér-
ségekben (elsGsorban Kelet- Eurépa, Eszak-Amerika,

Tavol-Kelet) torténd ingatlanbefektetést is megval6sithat.

Az eszkozalap likviditdsanak biztositasa érdekében az
eszkozalap tartalmazhat az eurdzénaban kibocsatott
allampapirokat, pénzpiaci- és kétvényalapokat is. Az
eszkozalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét,
rovid lejaratd magyar allampapir is. Az alapkezel6 a
befektetési stratégiat igy is megvaldsithatja, hogy — az

VRA - Vildaggazdasagi Részvény eszkodzalap

eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva —
olyan megbizhatd hatterd alapkezel6k altal miikodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok)
befektetési stratégiaja 1ényeges elemeiben megegyezik az
Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértékd arfolyam-
mozgésok jellemzik, illetve el6fordulhat, hogy az ingat-
lanok hasznositédsa — a piaci viszonyok valtozasaval
parhuzamosan — nehézségekbe iitkozik. Mindezeket
figyelembe véve a NIA kozepes kockazata befektetésnek
tekinthetd, el6fordulhat, hogy a NIA realizalt hozama
egyes idészakokban elmarad egy biztonsagosnak mind-
sitett befektetés hozamatol. A NIA eszkozei részben, vagy
teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint kiilféldi devi-
zakhoz viszonyitott arfolyammozgdasai is befolyasoljak.

A biztosito az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkézalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

- ] Globalis fejlett orszagok tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjai és az 90% 95% 100%

Arfolyamkockazat | +++++(5) ebbe fektetd befektetési jegyek ?

Referencia Index

MSCIWorld Index | 95% Folyszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény alap, % 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 3-5 év

Az eszkozalap célja, hogy a vilag legjelentdsebb fejlett és
fejl6d6 gazdasagi térségeiben a kiemelkedd teljesitmé-
nyd és nagy névekedési lehetGséggel rendelkezd valla-
latok részvényeibe fektetve, kozéptavon a vildggazdasagi
részvénypiacok egylttes mozgdsat reprezentald, irdny-
ado indexnél (MSCI World Index) magasabb hozamot
érjen el. Az eszkézalapban elsdsorban a vildg legnagyobb
(New York-i, londoni, hongkongi, sanghaji stb.) t6zsdéin
jegyzett, nagy likviditasa részvények szerepelnek. Az alap-
kezel§ az eszkozalapban szerepld részvényeket a foldraj-
zi és az dgazatok kozotti diverzifikaciot szem eldtt tartva
valasztja ki. Az eszkozalapban tarthaté bankszdmlapénz,
bankbetét, révid lejarata magyar allampapir is. Az alap-
kezeld a befektetési stratégiat tigy is megval6sithatja,
hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhasznélva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezelSk
altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja

meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges

Az eszkézalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A VRA a magas foka diverzifikdcio mellett is magas koc-
kazata befektetésnek mingsiil, tekintettel a részvény-
piacokat jellemzd esetenkénti nagyaranya arfolyammoz-
gdsokra. Emiatt a VRA befektetési egységeinek arfolyama
rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A magasabb kocka-
zathoz azonban a biztonsagos befektetési forméaknal
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehetdsége tar-
tozik. A VRA eszkozei részben, vagy teljesen kulfoldi
devizakban kertilnek befektetésre, igy a befektetési egysé-
gek arfolyamat a forint ktlf6ldi devizakhoz viszonyitott
arfolyammozgasai is befolyasoljak.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.
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ORA - Oroszorszag és Kelet-Eurdpa Részvény eszkodzalap

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum
Hozamkilatas H++++(7)
) ) Tulajdonviszonyt megtestesitd orosz és egyéb kozép-kelet-eurdpai
Arfolyamkockdzat | ++++++(6) értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 9% 100%
Referencia Index
Nomura Central 95%
Eastern Index Folydszamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap,
o S 5% 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: min.10 év

Az eszkozalap célkitlizése, hogy az orosz gazdasdgban,
illetve a kozép- és kelet-eurdpai véllalatokban rejlé fejls-
dési lehetdségeket kihasznalva, a fejlett orszagok rész-
vénypiacain elérhet6nél magasabb hozamot érjen el.

Az eszkozalap a stratégiai jelentGségi oroszorszagi valla-
latok részvényeibe, illetve a kozép- és kelet-eurdpai orsza-
gok mérvado vallalatainak részvényeibe fektet, a likvidi-
tasi és diverzifikacios kovetelményeket szem el6tt tartva.
Az elvart hozamszint biztositdsa érdekében az eszkoz-
alapba az Gn. szovjet utédallamok koziil néhany — fold-
rajzilag Azsidahoz tartozo — tovabbi orszag jelentds
vallalatanak részvénye is kertilhet. A diverzifikaci6
névelése — és igy a kockazat csokkentése — érdekében az
eszkozalapban szerepelhet nem a térséghez tartozo
orszagban bejegyzett tarsasdg részvénye is, amennyiben
tevékenységének egy része, vagy egésze a térséghez kots-
dik. Az eszkozalapban tarthat6 bankszamlapénz, bank-
betét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az alapkezeld a
befektetési stratégiat tigy is megval6sithatja, hogy — az
eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva —

KRA - Kina és Tavol-Kelet Részvény eszkdzalap

olyan megbizhat6 hatterd alapkezeldk altal mikodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasdrolja meg, amely
alap(ok) befektetési stratégidja 1ényeges elemeiben

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

Afejlédd gazdasagok sajatossagaibol eredd gazdasagi és
politikai bizonytalanségokat figyelembe véve az ORA
kiemelten magas kockazata befektetésnek mindsiil.
Emiatt az ORA befektetési egységeinek arfolyama rovid-
és kozéptavon is csokkenhet, ez esetenként igen nagy
mértékd is lehet. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira
jellemzénél magasabb kockdzat mellett azonban kozép-
és hosszu tavon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
ked6 hozam elérésére nyilik lehetGség. Az ORA eszkozei
részben, vagy teljesen kulfoldi devizakban keriilnek befek-
tetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a forint
kulfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai is
befolyasoljak.

A biztosité az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas 44+ (9)

Arfolyamkockazat | -+ (8) Tulajdonviszonyt megtestesitd kinai és tavol-keleti értékpapirok és az o
o P 90% 95% 100%

ebbe fektetd befektetési jegyek

Referencia Index

MSCI China USD 45%

Index

MSCI AC FarEast 50% Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény alap, o 10%

Free exap Index pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: min.10 év

Az eszkozalap célja, hogy elsdsorban Kina és a tévol-keleti
térség mas orszagainak dinamikus gazdaségi fejlédését
kihasznalva, részvénybefektetések révén kézéptavon a
fejlett orszagok részvénypiacain elérheténél magasabb

hozamot érjen el. Az eszkozalapban legnagyobb stllyal a
legjobb novekedési lehetdségekkel rendelkezd kinai
vallalatok szerepelnek. Az alapkezel§ ezenkiviil elsGsor-
ban a tavol-keleti térség mas an. feltorekvd orszagainak
(India, Indonézia, Thaif6ld, Szingaptr stb.) gazdasagat
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reprezentald tarsasagok részvényeibe fektet, a likviditasi
kovetelményeket is szem el6tt tartva. A diverzifikacio
novelése — és igy a kockazat csokkentése — érdekében az
eszkozalapban szerepelhet hongkongi, tovabba a térség-
hez nem tartozé orszagban bejegyzett vallalat részvénye
is, amennyiben tevékenységének egy része, vagy egésze a
térséghez kotédik. Az eszkozalapban tarthaté bankszam-
lapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is.
Az alapkezel§ az eszkozalap t6keértékének megérzése
érdekében atmenetileg az eszkozalap eszkozeinek
jelentds részét is biztonségos értékpapirokba (allampa-
pir, bankbetét) forgathatja at. Az alapkezel6 a befektetési
stratégiat ugy is megvalésithatja, hogy — az eszkozalap
eszkozeit részben vagy teljesen felhasznélva — olyan meg-
bizhat6 hétterd alapkezelSk altal mikodtetett alap(ok)
befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befek-
tetési stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az

IPA - Ipari Nyersanyagok eszkozalap

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap (UCITS)
befektetési jegyeibe is.

A fejl6d6 gazdasédgok sajatosségaibol eredd gazdasagi
és politikai bizonytalansagokat figyelembe véve a KRA
kiemelten magas kockazati befektetésnek mindgsiil.
Emiatt a KRA befektetési egységeinek arfolyama rovid-
és kozéptavon is csokkenhet, esetenként rendkiviil nagy
mértékben. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira jel-
lemz6&nél magasabb kockazat mellett azonban kozép-
és hossza tdvon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
kedd hozam elérésére nyilik lehetGség. A KRA eszkozei
részben, vagy teljesen kilfoldi devizakban kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint kalfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammoz
gasai is befolyasoljak.

A biztosit6 az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio

Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas -+ (8)

Arfolyamkockézat | +++++++(7)

Energiahordozokra vonatkozd opcios és hataridds tgyletek, swap
lgyletek, az ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégiahoz | 10% 30% 50%
illeszkedd strukturalt kotvények

Referencia Index

strukturalt kotvények

Ipari fémekre vonatkozé opcits és hataridds Ugyletek, swap tgyletek, az
ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégiahoz illeszkedd 10% 30% 50%

DBBMIX Index 30%
Nemesfémekre vonatkozé opcios és hataridds Ugyletek, swap tigyletek, az
DBENIX Index 30% ebbe fektetd befektetési jegyek, és a befektetési stratégiahoz illeszkedd 10% 30% 50%
strukturalt kotvények
DBPMIX Index 30%
Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap,
PR I 10% 20%
ZMAX 10% pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befektetdk szdmara
nehezen elérhetd, likvid nyersanyagpiaci befektetést valo-
sitson meg a harom legjelent§sebb szektorban: az ener-
giahordozok, az ipari (alapvetd) fémek és a nemesfémek
teriiletén. A befektetések minden esetben, a legnagyobb
mennyiségben és elsgsorban arutézsdéken kereskedett
nyersanyagokba, illetve alapvet§ termékekbe torténnek.
Az energiahordozok esetében ezek elsgsorban a kéolaj, a
fit6olaj, a benzin és a f6ldgaz; az ipari (alapvetd) fémek
esetében az aluminium, a cink és a réz; a nemesfémek
esetében pedig az arany és az ezlist. Az eszkozalap mind-
harom résztertiletre az eszkozok jellemzden 10-50% kozot-
ti részét allokélja — az aktualis érték a mindenkori piaci
folyamatoktol fiigg. Az eszkozalap a befektetési straté-
gidjat hataridgs és egyéb nyersanyagpiaci szarmazékos
ligyletek kotésével, illetve pénzaramok cseréjével (swap
tgyletek) valositjia meg. Az eszkozalap a befektetési stra-
kozeit részben, vagy egészben felhasznélva — olyan meg-
bizhat6 hatterd alapkezel6k altal mikodtetett alap(ok)

befektetési jegyeit vasarolja meg, vagy olyan megbizhato
hatter( bankok altal kibocsatott strukturélt értékpapirba
(kotvénybe) fektet amely alap(ok) befektetési stratégidja /
strukturalt kotvények hozamszamitasa 1ényeges elemei-
alapban tarthatd bankszamlapénz, bankbetét, rovid leja-
ratd allampapir is. Az eszkézalap kozéptavon legalabb a
harom szektor mozgasait reprezentdlé DB Energy, DB Base
Metals, DB Precious Metals indexek 30%-30%-30%, valamint
a ZMAX 10% sullyal torténd figyelembe vételével képzett
benchmark hozamét kivanja elérni.

Az Ipari Nyersanyagok eszkézalap nem éri el a klasszikus
részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befektetése-
inek nagy részét a gazdasag egy szdkebb tertiletén valositja
meg. Tekintettel erre, tovabbé a nyersanyagpiacon el6for-
dul6 jelentds arfolyammozgasokra, az eszkozalap kiemel-
ten magas kockézatt befektetésnek mingsiil. A piaci hely-
zett6l fiiggGen elGfordulhat, hogy akar kifejezetten révid
id@szak alatt is jelentds mértékben emelkedik vagy esik az
arfolyam. Az Ipari Nyersanyagok eszkozalap eszkozei rész-
ben, vagy teljesen kiilfoldi devizakban kertilnek befekte-
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tésre, igy a befektetési egységek arfolyamét a forint kiilfoldi
devizdkhoz viszonyitott arfolyammozgésai is befolyasoljak.
Mindezek figyelembe vételével kozép- és hosszitavon a
fejlett részvénypiacokra jellemzd hozamoknal varhatéan

MTA - MezGgazdasagi Termények eszkdzalap

magasabb hozamok elérésére nyilik lehetGségiik az
eszkdzalapba fektetéknek.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciat.

Minimum | Cél Maximum

Nyersanyagok és nyersanyagpiaci terményekbe fektetd strukturalt
kotvények és befektetési jegyek, illetve nyersanyagokra szol6 opcids és 90% 95% 100%

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kétvény

Az eszkozalap jellemz6i Eszkozallokacio
Hozamkilatas 4+ (8)
Arfolyamkockézat | +++++++(7)
hataridds tgyletek, swap Ugyletek
Referencia Index
S&P GSCl
Agriculture Index 4r5%
DJ UBS Agriculture 475%
Index ' alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)
ZMAX 5%

5% 10%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befekteték szdmara
nehezen elérhetd, likvid befektetést tegyen lehetévé a mez6-
gazdasagi alapanyagok tertiletén. A befektetések minden
esetben, a legnagyobb mennyiségben és elsGsorban &ru-
t6zsdén kereskedett terményekbe/hts alapanyagokba
torténnek. Ezek elsGsorban a btiza, kukorica, sz6jabab,
szojaolaj, cukor, kakao, kavé, gyapot, marha- és sertéshis.

valdsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit részben, vagy
egészben felhasznélva — olyan megbizhat6 hatterd alapke-
zel6k altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasa-
rolja meg, vagy olyan megbizhat6 hatterd bankok altal
kibocsatott strukturalt értékpapirba (kotvénybe) fektet,
amely alap(ok) befektetési stratégidja / strukturalt kotvé-
nyek hozamszamitasa lényeges elemeiben megegyezik az
szamlapénz, bankbetét, rovid lejarat magyar allampapir is.
Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

Az eszkozalap kozéptavon legalabb a mezgazdasagi

KTA - Kérnyezettudatos Részvény eszkdzalap

alapanyagok mozgasait reprezentalé S&P GSCI és DJ UBS
Agriculture indexek 47,5%-47,5%-os sullyal, valamint a
ZMAX 5%-os stllyal torténd figyelembe vételével képzett
benchmark hozamat kivdnja meghaladni. A MezGgazda-
ségi Termények eszkozalap nem éri el a klasszikus rész-
vényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befektetéseinek
nagy részét a gazdasag egy sztikebb tertiletén valdsitja
meg. Tekintettel erre, tovabba a mezGgazdasagi alapanya-
gok piacén el6forduld jelentds arfolyammozgasokra, az
eszkozalap kiemelten magas kockazatu befektetésnek
mingstl. A piaci helyzettd] fiiggden eléfordulhat, hogy
akar kifejezetten rovid idészak alatt is jelent6s mérték-
ben emelkedik vagy esik az arfolyam. A MezGgazdasagi
Termények eszkozalap eszkozei részben, vagy teljesen
kulfoldi devizakban kertilnek befektetésre, igy a befekte-
tési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi devizdkhoz
viszonyitott d&rfolyammozgéasai is befolyasoljak.
Mindezek figyelembe vételével kzép- és hosszitavon a
fejlett részvénypiacokra jellemzd hozamoknal varhatéan
magasabb hozamok elérésére nyilik lehet§ségiik az esz-
kézalapba befektetGknek.

A biztosito az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkézalap jellemzdi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

- Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési o o

Arfolyamkockdzat | +++++(5) jegyek 90% 95% 100%

Referencia Index

FTSEETS50Index | 95% Foly6szamlapénz, betét, magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, o 0%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) °

ZMAX 5%
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Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe
torténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek
varhatoan a legnagyobb mértékben profitalnak a kornye-
zetvédelemmel kapcsolatos globélis kihivasoknak tor-
ténd megfelelésbdl. Az eszkozalap elsésorban a ,,zold
energiaval” (alternativ energiaforrasokkal, illetve ener-
giafelhasznalasi hatékonysaggal) foglalkozo, a kornyezet
szennyezésének megel6zése érdekében tevékenykedd
(hulladékgazdéalkodasi és hulladék-tjrafeldolgozo teri-
let), tovabba vizellato vallalatok részvényeibe fektet. Az
eszkozalap kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemel-
kedé, biztos tékehatterd és jelentds novekedési poten-
ciallal rendelkezé véllalatok részvényeibe allokalja az
eszkozoket. Az eszkozalap a befektetési stratégidjat tgy
is megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit rész-
ben, vagy egészben felhasznalva — olyan megbizhaté hat-
terd alapkezel6k altal mikodtetett alap(ok) befektetési
jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési straté-
gidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkozalap stra-
bankbetét, révid lejarati magyar allampapir is.

Az eszkozalap befektethet eurdpai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

DMA - Demografia Részvény eszkozalap

Az eszkézalap kozéptavon legalabb a vilag TOP 50 kor-
nyezetgazdalkodassal foglalkozo vallalatdnak részvény-
piaci mozgasait reprezentald Impax Enviromental
Technology (ET 50) index hozamat kivdnja meghaladni.
A Kornyezettudatos Részvény eszkdzalap nem éri el a
klasszikus részvényalapok diverzifikdcios szintjét, mivel
befektetéseinek nagy részét a gazdasag egy sztikebb
teriiletén valdsitja meg. Tekintettel erre, tovabba a rész-
vénypiacokon el6fordul6, esetenként jelentds arfolyam-
mozgésokra, az eszkodzalap kiemelten magas kockazata
befektetésnek mingsil. Emiatt az eszkozalap egységei-
nek arfolyama rovid- és kézéptavon is csokkenhet.

A Kornyezettudatos Részvény eszkozalap eszkozei
részben, vagy teljesen kulfoldi devizakban kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammoz-
gasai is befolyasoljak. Mindezek mellett hosszatavon a
klasszikus, diverzifikalt, fejlett piacokra irdnyul rész-
vényalapok hozamanal varhat6éan magasabb hozam
elérésére nyilik lehet§ségiik az eszkozalapba fekte-
téknek.

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke, illetve
hozamgaranciat.

Az eszkozalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas ++++++(6)

j Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok és az ebbe fektetd befektetési o

Arfolyamkockazat | +++++(5) jegyJek yEmes pap 90% 95% 100%

Referencia Index

BAIF OS OEF o5 o ) ) o

Growth Index Folyoslzamlaperjz, lbe;tet( magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, o 10%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 5%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe tor-
ténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek vérha-
téan a legnagyobb mértékben profitalnak a fejlett orszagok
megnovekedett életkori kilatasaibdl, illetve a fejl6d6 orsza-
gok népességének novekedésébdl és tarsadalmi valtoza-
saibol eredd globélis gazdasagi folyamatokbol. Az eszkoz-
alap a felvazolt stratégiaba illeszkedd, elsGsorban egész-
ségligyi, pénzligyi szolgaltatd, nyersanyag-kitermel§ és
feldolgoz6 vallalatok részvényeibe fektet. Az eszkézalap
kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemelkedd, biztos
tékehatterd és jelentds névekedési potencidllal rendel-
kez@ vallalatok részvényeibe allokdlja az eszkdzoket. Az
eszkozalap a befektetési stratégidjat agy is megvaldsithat-
ja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben, vagy egészben
felhasznélva — olyan megbizhat6 hétterd alapkezel6k
altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges ele-

kozalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét, rovid
lejaratt magyar dllampapir is.

Az eszkozalap befektethet eurépai befektetési alap
(UCITS) befektetési jegyeibe is.

A Demografia Részvény eszkozalap nem éri el a klasszi-
kus részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befek-
tetéseinek nagy részét a gazdasag egy sztikebb tertiletén
valositja meg. Tekintettel erre, tovdbbd a részvénypiaco-
kon eléforduld, esetenként jelentds arfolyammozgasokra,
az eszkozalap kiemelten magas kockazatt befektetés-
nek mindsiil. Emiatt az eszkézalap egységeinek arfo-
lyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A Demografia
eszkozalap eszkozei részben, vagy teljesen kulfoldi devi-
zdkban keriilnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamat a forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott
arfolyammozgasai is befolydsoljak. Mindezek mellett
kozép- és hosszutavon a klasszikus, fejlett piacokra
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iranyul6 diverzifikalt részvényalapok hozamanal
varhat6an magasabb hozam elérésére nyilik lehetGség
az eszkoézalapba befekteték szamara.

FXA - FX Abszol(t Hozam eszkdzalap

A biztosito az eszkozalapra nem vallal téke-, illetve
hozamgaranciit.

Az eszkézalap jellemzgi Eszkozallokacio Minimum | Cél Maximum

Hozamkilatas FHAH (9)

B j Opcids és hataridds Ugyletek, swap (igyletek, az ebbe fektetd befektetési

Arfolyamkockazat | ++++++++(8) jegyek, és a befektetési stratégidhoz illeszkedd strukturalt kétvények 0% 8% 100%

Referencia Index

DIDA (ISIN: a5 o . ) o

X50420949512) Fquos_zamlapen_z, l_)e_t(’et,_ magyar allampapir, befektetési jegy (kotvény alap, 159 30%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

ZMAX 15%

Ajanlott befektetési idGtartam: 5-10 év

Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az egyes orszagok
és azok devizdinak kamatszintje kozotti eltéréseket, és
ennek segitségével biztositson hozamot az eszkdzalapba
befektet6k szamara. A stratégia alapvetd logikdja: ala-
csony kamatkdrnyezetd orszdgok devizajaban torténd
hitelfelvétel, és ezzel egyidében magas kamatkdrnyezetd
orszégok devizdjaban torténd befektetés. A stratégia meg-
valositadsanak keretében — melynek részleteit a Dresdner
Kleinwort befektetési bank dolgozta ki — a vilaiggazdasag
legjelentdsebb régidiban devizaparok keriilnek felalli-
tasra. Minden parban egy magasabb és egy alacsonyabb
kamatszint( deviza szerepel. Az ezekre kotott egyidejd
hitel+befektetés tigyletek révén realizalodik az eszkoz-
alap hozama. A stratégia sikerességének alapvetd fel-
tétele, hogy a parba allitott devizak kozotti arfolyamval-
tozés ne semlegesitse a kamatktlonbozethdl elérhetd
profitot. A devizapérok kialakitasa és feliilvizsgalata
havonta torténik.

Az eszkozalapot terheld tranzakcios koltségek csokken-
tése érdekében az eszkozalap a stratégidt nem kozvetlen
hitelfelvétellel és kozvetlen befektetéssel valositja meg,
hanem forward devizapiaci, illetve egyéb szarmazékos
tigyleteket alkalmaz Ggy, hogy annak eredménye meg-
egyezzen a befektetési stratégidban foglaltakkal. Az esz-
kozalap a stratégiat a kovetkezé modokon is megval6-
sithatja: eszkozeit részben vagy egészben felhasznalva
olyan megbizhato hatterd alapkezel6k altal mikodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolhatja meg, vagy olyan
megbizhaté hatterd bankok éltal kibocsatott strukturalt
koétvénybe fektethet, amely alapok befektetési straté-
gidja/ strukturalt kotvények hozamszamitdsa lényeges

A fentiekbdl kovetkezben elfordulhat, hogy az eszkézok
stratégianak megfeleld megosztasa atmenetileg nem
megoldhato, igy a tobbi eszkdzalaptol eltéréen hosszabb
ideig is tarthaté bankszadmlapénz, bankbetét, rvid leja-
ratd magyar allampapir az eszkozalapban. llyen atme-

neti iddszakokban az eszkézalap teljesitménye rovid- és
kozéptavon is eltérhet a stratégia alakulasat reprezen-
talo indextdl. Emellett az eszkézalap természetesen
torekszik arra, hogy a befektetéseket a lehetd legro-
videbb idén belil a stratégiaban foglaltak szerint
fektesse be.

Mig a hagyomanyos eszkozalapok egy meghatérozott
benchmark indexet igyekeznek kdvetni, illetve feltilmulni,
addig az FX Abszolat Hozam eszkozalap el6re meghaté-
rozott stratégiat valosit meg. Az eszkozalap — annak
érdekében, hogy minél magasabb euréban kimutatott
éves hozamot érjen el — akar t6keattételt is tartalmazo,
aktiv, dinamikus arbitrdzs stratégia szerint allokalja a
befektetéseket. A stratégia a foldrajzi diverzifikaltsag
mellett, csak a pénziigyi/befektetési szektor egy szeg-
mensében kot tigyleteket. Tekintettel erre, tovabba — els6-
sorban a feltorekvd orszagok esetében — a devizapiaco-
kon eléfordulé gazdasagi/ politikai kockazatokbél eredd,
esetenként jelentds arfolyammozgésokra, tovabba az
esetleges t6keattételes poziciokra, az eszkdzalap kiemel-
ten magas kockazatu befektetésnek mingstl. A piaci
helyzett6l fiiggen elGfordulhat, hogy akar kifejezetten
rovid idGszak alatt is jelentds mértékben emelkedik vagy
esik az arfolyam. Az FX Abszoldt Hozam eszkozalap
hozamai nem forintban kertilnek kimutatésra, igy az
eszkozalap hozamat a forint arfolyamanak az euréhoz,
valamint a befektetések altal érintett mas devizakhoz
viszonyitott valtozasai is befolyasolhatjak. Mindezek
figyelembe vételével, a stratégia sikeressége esetén,
kozép- és hosszitavon a fejlett részvénypiacokra jel-
lemzd hozamoknal varhatéan magasabb hozamok
elérésére nyilik lehet6ségiik az eszkozalapba fekteték-
nek, akar olyan id§szakokban is, amikor a részvény-
vagy kotvénypiacokon esetleg tartds arfolyamesés
tapasztalhato.

A biztosito az eszkézalapra nem vallal t6ke-, illetve
hozamgaranciat.
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,B" rész —Portfoliok

Kiegyensulyozott Hazai Portfélio (0111): 40% MKA 20% MRA 40% AGA
Dinamikus Hazai Portféli6 (0211): 40% MKA 60% MRA

Kiegyensulyozott Europortf6lio (0311): 60% EKA 20% ERA 20% NIA

Dinamikus Euréportf6lié (0411): 40% EKA 60% ERA

Megfontolt Nemzetkdzi Portféli6 (0511): 30% MKA 30% EKA 40% NIA

Aktiv Nemzetkdzi Portf6li6 (0611): 30% MRA 30% ERA 40% NIA

Kelet-europai Novekedési Portfolio (0711): 70%  ORA 30% MRA

Fejlodd Vilag Novekedési Portfolio (0811): 70% KRA 30%  ORA

Vildggazdasagi Novekedési Portféli6 (0911): 70% VRA 30% NIA

Trend Portféli6 (1011): 50% KTA 50% DMA

Alapanyagok Portfolio (1111): 60% IPA 40% MTA

Fold Portféli6 (1211): 60%  KTA 40%  MTA

Spektrum Portfoli6 (1311): 40% VRA 30% IPA 30% FXA
Spektrum Extra Portfoli6 (1411): 40% KRA 30% MTA 30% FXA

,C" rész — Befektetési stratégiak
Az eszkozalapok aranyanak rendszeres rogzitése

1. A szerz6ddének lehetdsége van az egyes eszkozalapok-
ban 1évé befektetései értékének egymashoz viszonyitott
aranyat rendszeresen rogziteni. A szerz6dd erre vonat-
koz6 rendelkezése alapjan a biztosit6 a szerz6dd egyes
eszkozalapokban elhelyezett befektetéseit rendszeres
id6kozonként atvaltja, abbol a célbol, hogy azok értéké-
nek eszkozalapok kozotti megoszlasa megegyezzen a
szerzdddének a rendszeres dijak megosztasara vonatkozo
hatalyos rendelkezése szerinti ardnnyal.

2. A biztosit6 az eszkdzalapok ardnyanak rendszeres rogzité-
sét a szerz6dd altal megjelolt gyakorisag szerint —havonta,
negyedévente, félévente vagy évente — az idGszakok els§
napjéra érvényes arfolyamon hajtja végre. Az eszkozala-
pok aranyanak rendszeres rogzitését a biztosito elsg alka-
lommal a szerz8d4 rendelkezésének biztositéhoz térténd
beérkezését kovetd honapban hajtja végre. Az eszkozala-

pok aranya rendszeres rogzitésének gyakorisdga eltérhet
a dij fizetésének gyakorisagatol. Az eszkozalapok ardnya-
nak rendszeres rogzitése kérhetd a befektetési egységek
Osszességére, vagy kizarélag a rendszeres dijakbdl, vala-
mint kizarélag az eseti dijakbol képzett egységekre is.

3.Ha a szerzddésen a szerzéddnek az eszkdzalapok ara-
nyanak rendszeres rogzitésére vonatkozo rendelkezése
van érvényben és a szerz6d6 — az Allianz Eletprogramok
Altalanos Szerz8dési Feltételei szerint — az egységek
atvaltasarol rendelkezik, akkor az atvéltas végrehajta-
séval az eszkozalapok aranyanak rendszeres rogzitésére
vonatkozo rendelkezés torlgdik.

4. Az eszkozalapok aranya rendszeres rogzitésének végre-
hajtasaért a biztosité minden alkalommal a végrehajtas
idépontjaban hatalyos ,B” jelti Kondiciés lista 2.3. pontja-
ban meghatarozott kéltséget vonja le — a rogzités végre-
hajtasat kovetden — az egységszamlan 1évé egységek
értékébdl. A koltség levonasara a végrehajtas napjara
érvényes arfolyamon kertl sor.

17/19

AHE-21334/1



.D" rész - A befektetéssel kapcsolatos
kockazatok

Altalanos tudnivalok

Az egyes eszkozalapok a befektetések tipusadban — ezaltal a
varhat6 hozamban és a befektetés kockazatdban is — kiilon-
boznek egymastol. A befektetésekre érvényes az az élta-
lanos alapelv, mely szerint a befektetési kockazat mér-
téke aranyos az elérhetd hozam mértékével. A szerz6dd
kockazatviselési szandékatol fiigg, hogy mely eszkoz-
alapot véalasztja. Az egyes eszkozalapok kozotti valasztas
joga a szerzdét illeti meg. A befektetési kockazatot is a
szerzdd viseli.

Kamatkockazat

Az allampapirokba és més kamatozé eszkozokbe torténd
befektetés esetében a mar kibocsatott értékpapirok érté-
két a piaci hozamszint elmozduldsa jelentds mértékben
megvéltoztathatja. A kamatszint emelkedése a kamatozo
eszkozok aktudlis értékét csokkentheti, ami negativ hatas-
sal lehet a kamatoz6 eszkézoket tartalmazé eszkozala-
pok teljesitményére. A hosszabb futamidejd eszkézok
értéke érzékenyebb a piaci kamatok véltozasara, mint a
rovid futamidejd eszkozok értéke.

Részvénykockazat

Arészvénypiacokat esetenként, f6leg rovid tdvon nagy
mértékd arfolyam-ingadozasok jellemzik és a részvények
arfolyama az egyedi vallalati események hatésara is vissza-
eshet. Az &rfolyamok csokkenése az eszkdzalap értékét is
mérsékli. A részvényeken hosszabb tdvon a biztonsago-
sabb eszk6zoknél magasabb hozam érhetd el, azonban
rovidebb tavon szamolni kell az arfolyamok esésével is,
amely negativan befolyasolja az eszkozalap értékét.

Devizaarfolyam-kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a min-
denkori keresleti, kindlati viszonyok fiiggvényében val-
tozhat. Az eszkézalapokban 1évé, killonféle devizédkban
denominalt értékpapiroknak az egyes devizakban kifeje-
zett értéke forintra atvaltva az adott deviza és a forint
kozotti arfolyam ingadozasatol fiiggben véltozhat. A forint
erdsodése (felértékel6dése) negativan hat az eszkozalapok
devizdban denominalt befektetési eszkdzeinek forintban
kifejezett arfolyaméra. A devizaarfolyamok valtozasa
sz€lsGséges esetben a befektetési eszkoz értékének csok-
kenését okozhatja még abban az esetben is, ha az eszkoz
sajat devizajaban kifejezett értéke emelkedett.

Ingatlankockézat

Az ingatlanok vételaranak megtériilési ideje viszonylag
hosszd, tovdbbé az ingatlanbefektetések kockazata sem
elhanyagolhatd, mivel az ingatlanok fejlesztése, haszno-
sitasa, illetve értékesitése id6rél-idére — a piaci viszonyok
valtozasatol fiiggden — nehézségekbe iitkdzhet. Az ingat-
lanpiacon realizalhaté hozam ezért nem feltétlentl egye-

zik meg az alternativ befektetési eszk6zokon elérhetd
hozamok alakuldsaval. Az ingatlanbefektetések elindi-
tésa és fenntartasa kapcsan nem hagyhatok figyelmen
kiviil az ingatlanok tulajdonlasaval, izemeltetésével,
mszaki dllapotaval, fejlesztésével, illetve az értéknovel§
beruhazasokkal kapcsolatos kockazatok sem.

Arukockézat

Nyersanyagpiaci kockazat

Anyersanyagok dra nem csak a kedvezétlen makrogaz-
dasagi, felhasznald iparagi, kitermelési, tékepiaci esemé-
nyek, hanem kilonboz8 természeti, id§jarasi folyamatok
hatédsara is jelentGsen csokkenhet, igy a nyersanyagokba
fektetd eszkdzalapok értéke csokkenhet.

Likviditasi kockazat

Az eszkozalapban 1évé befektetési instrumentumok érté-
kesitése adott esetben nehézségekbe titkozhet, melynek
kovetkezményeként az eszk6zok értékesitése csak
hosszabb id6 utén, illetve csak kedvezétlen arfolyamon
lehetséges. A likviditasi kockazat az eszkézalap szabad
pénzeszkozeinek befektetésekor is korlatozo tényezd
lehet. A likviditas hidnya igy kedvezétlentl hathat az
eszkozalapban 1évg eszkozoknek, igy az eszkézalapnak
az értékére is. A likviditasi kockazat kérébe tartozik a
mogottes befektetési alapok forgalmazasanak felftig-
gesztésével, illetve megsziintetésével kapcsolatos
esetleges kockazat is.

Orszag- és politikai kockazat

Ahazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet
jelent6s hatassal lehet az eszkdzalapokban 1évé befek-
tetési eszkozok teljesitményére. Az egyes orszagok poli-
tikai stabilitasa, helyzete megvaltozhat. Az egyes orsza-
gok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, amelyek
negativan befolyasolhatjédk az adott orszag gazdasaga-
nak szerepldit, igy az altaluk kibocsétott értékpapirok
értékét is csokkenthetik, mely az eszkozalapok értékének
alakulasat is befolyasolja.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenységhez kapcsolodo tranzakcidkban
kozremiikodd partnerek altal véllalt kotelezettségek
nem, vagy nem teljes mérték( teljesitése kovetkeztében
az Ugylet meghitsulhat, ezaltal veszteség keletkezhet,
mely hatranyosan befolyasolhatja az eszkodzalapok
értékét és arfolyamaét. A partnerkockazat a megfelel§

hitelkockazati mindsitésd, illetve kell6en megbizhaté
partner kivalasztasdval minimalisra csékkenthetd.

Koncentraciés kockazat

A kevés szamt egyedi instrumentumot tartalmazo
eszkozalap esetében az egyes befektetési eszkozok arfo-
lyaménak valtozasa nagyobb hatédst gyakorol az eszkoz-
alap értékére, azaz a koncentracios kockdzat megemel-
kedik. A kockazat mérsékelhetd a befektetési eszkdzok
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szamanak novelésével. Hasonld kockazatot jelent, ha az
eszkozalap befektetései egy kisebb foldrajzi régiora, illetve
az ipardgak sz(ikebb korére koncentralddnak. Ez a régio,
illetve iparag-specifikus eszkozalapoknal a befektetési
politikdban is megjelend, szandékos befektetési irdnyt is
jelenthet, ebben az esetben a koncentracios kockazat
felvallalasa az eszkozalap célja.

Inflaciés kockazat

Az inflaci6 a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis
a befektetésnek a megsziintetés idgpontjaban fennalld
vasarloértékét teszi bizonytalanna. Hosszu tava befekte-
tések esetén fokozottan tekintettel kell lenni az inflacio-
nak a befektetés eredményét csokkents hataséra.

Adobzasi kockazat

A befektetés idtartama alatt a befektetési egységekhez
kotott életbiztositdsokra, valamint a befektetési eszkoz-
alapokra vonatkozé ad6zasi szabalyok esetleg kedvez6t-
len irdnyba valtozhatnak. Ez hatassal lehet az eszkoz-
alapokbdl szarmazo6, adéval csékkentett netto kifizeté-
sek nagysagara.
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