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2.szama melléklet
A HozamMix Eletprogram Szerzddési Feltételeihez

Valaszthat6 eszkozalapok és
portféliok bemutatasa

Ervényes: 2008. majus 5-t&l visszavonasig'

»A" rész — Eszkozalapok

AGA - Arfolyamgarantalt Allampapir (magyar) eszkézalap

é Avagyonkezel& mozgastere
Az eszkozalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkdzok ?g;;ftk gsz:zlae?étele — -
minimum maximum
egy évnél révidebb lejaratd magyar allampapir, 95% 85%* 100%
o repo iigyletek °
Hozamkilatas ++(2)
magyar vallalati kotvény, magyar hitelintézeti 5% 0% 15%
kétvény, magyar jelzéloglevél
1 Mrd Ft eszkozérték
Arfolyamkockazat | +(1) bankszamlapénz, bankbetét 0% 0% ?I'a\;tr: dogg ngrkrgggtl:ét’.(
felett: 10%

*a bankszamlapénz, bankbetét esetében meghatérozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy minimélis kockazata befekte-
tési lehetdséget kinalva, a bankbetétek és a rovid lejaratd
allampapirok hozamat meghalad6 megtérilést érjen el.
Az eszkozalap — kiindulva abbdl, hogy az alapkezel§
intézményi befektetGként jobban ki tudja hasznalni a
piaci lehetGségeket — elsédlegesen egy évnél rovidebb
lejarata allampapirokba fektet. A portf6li6 ezen kivl
tartalmazhat bankbetéteket, repo tigyleteket, magyar

MKA - Magyar Kétvény eszkdzalap

vallalati és hitelintézeti kotvényeket, magyar jelzalog-
leveleket, valamint bankszamlapénzt is. Az AGA igen
alacsony kockazata befektetésnek szamit, amely mar
rovidtavon is nagy val6szintiséggel pozitiv hozamot
érhet el. A biztosit6 garanciat vallal arra, hogy az AGA
arfolyama a targyév elsg értékelési napjan nem lesz
alacsonyabb az egy évvel azel6tt érvényes arfolyamnal.

& Avagyonkezel6 mozgastere
Az eszkozalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkdzok ?;:;:tk gszszlzit)étele — -
minimum maximum
magyar allampapirok, repo Ggyletek 90% 85%* 100%
Hozamkilatas ++++(4)
magyar vallalati kotvény, magyar hitelintézeti 10% 0% 15%
kétvény, magyar jelzéloglevél °
1 Mrd Fteszkozérték
P bankszamlapénz, bankbetét o
Arfolyamkockézat | +++(3) P 0% 0% ?liﬂttﬁ: 00 rkT]IHI,(:TEtI'(
rd Fteszkozértél
felett: 10%

*a bankszamlapénz, bankbetét esetében meghatarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy a befektetett téke redlértékét
megGrizze és kozéptavon a kozepes (egy évnél hosszabb)
futamidejd allampapir-befektetéseket meghaladé hoza-
mot érjen el az dllampapirokkal megegyez§ kockazati szint
mellett. Az eszkdzalap els6dlegesen a Magyar Allam éltal

' Az FX Abszolat Hozam eszkézalap 2008. janius 2-t6l keriil bevezetésre.

kibocsatott és garantalt allamkotvényekbe fektet. Az eszkoz-
alapba emellett néhany kiillonoésen jo pénziigyi mingsi-
tésd magyar vallalat, illetve kiilfoldi tarsasag magyar-
orszagi lednyvéllalata altal kibocsatott kotvények, hitel-
intézeti kotvények, tovabba jelzaloglevelek is bevonhatoak.
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A kamatkockézat kezelése érdekében az eszkozalap

bankszdmlapénz is.
Az MKA hosszU tavon biztonsagos befektetésnek szamit,
amely varhatéan az inflaciét meghaladé hozamot érhet el.

MRA - Magyar Részvény eszkézalap

Az MKA hosszabb atlagos futamideje miatt azonban
a kockazat magasabb a rovidebb lejarata értékpapi-
rokba fektet§ eszkozalapokénal, igy rovidtavon eléfor-
dulhat, hogy az MKA befektetési egységeinek arfolyama
csokken.

8 Avagyonkezel6 mozgastere
Az eszkézalap jellemzgi Lehetséges befektetési eszkdzok A,Z | eszk_c'>zalap‘ |
célzott sszetétele | minimum maximum
Hozarmkilatas - (6) BET reszw?nye!(, BET-en kiviili nagy likviditast 100% 90%* 100%
magyar részvények
1 Mrd Ft eszkozérték
< . bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél S alatt: 0-100 millio Ft.
Arfolyamkockdzat | +++++(5) révidebb lejaratd magyar allampapir 0% 0% 1 Mrd Fteszkozérték
felett: 10%

* a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy a magyar részvénytarsasdgok
részvényeibe torténd befektetések révén kozéptavon az
irdnyado t6zsdeindex (BUX), illetve a kétvénybefekteté-
sek hozamanal nagyobb megtériilést biztositson az
eszkozalapba fektet6k szamara. Az eszkézalap elsGsor-
ban a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett, nagy likviditassal
és j6 novekedési kilatasokkal rendelkezd részvényekbe
fektet, szem el6tt tartva a portf6lio megfeleld diverzifika-
ci6jat a kockazat csokkentése céljabol. Az iranyad6 tézsde-
index hozamanak meghaladasa érdekében az eszkoz-
alapba kismértékben a t6zsdén kivil jegyzett, nagy

EKA - Eurdpai Kotvény eszkozalap

likviditasa részvény is keriilhet. A portf6lio &tmenetileg
tartalmazhat révid lejarata magyar allampapirokat,
bankbetéteket, bankszamlapénzt is.

A részvénypiac esetenkénti nagyaranyu arfolyammoz-
gésat figyelembe véve az MRA kockéazatos befektetésnek
mindsiil, igy az eszkdzalap befektetési egységeinek arfo-
lyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A nagyobb
kockazathoz azonban a biztonsagos befektetési for-
maknal 1ényegesen nagyobb hozam elérésének lehe-
tésége tarsul.

Az eszkozalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkozok

Az eszkozalap Avagyonkezel& mozgastere

célzott Gsszetétele

minimum maximum

Hozamkilatas +++(3)

alapok befektetési jegyei

eurdpai allampapirok, eurdpai vallalati kot-
vények, eurdpai hitelintézeti kotvények,

jelzéloglevelek, eurd bankbetét és/vagy a 100% 90%* 100%
befektetési céloknak megfeleld befektetési

Arfolyamkockazat | ++ (2)

bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél
révidebb lejaratd magyar allampapir

1 Mrd Ft eszkozérték
alatt: 0-100 milli6 Ft.
1 Mrd Fteszkozérték
felett: 10%

0% 0%

*a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejaratd magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy elsdsorban euréban kibocsatott
kotvényekbe torténd befektetések révén az eurd kétvény-
piac atlaganal magasabb hozamot érjen el. Az eszkoz-
alap elsddlegesen eurdpai orszdgok euréban kibocsatott
allampapirjaiba, valamint vallalati kotvényekbe, hitelinté-
zeti kotvényekbe, jelzaloglevelekbe fektet. Az alapkezel§
az eszkozalapba — a kitizott cél elérése érdekében — nem
eurépai vallalatok eurépai lednyvallalatainak eurdban
kibocsétott véllalati kotvényeit is elhelyezheti, tovabba
eur6 bankbetétekben is tarthatja az eszkdzok egy részét.
szamlapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir
is. Az alapkezeld a befektetési stratégiat ugy is megvalo-
sithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy tel-

jesen felhasznalva — olyan mas, megbizhat6 hatterd alap-
kezel6k altal mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit
vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési stratégiaja

Az EKA hosszu tdvon mérsékelt kockazata befektetésnek
szamit. Az EKA hosszabb atlagos futamideje miatt azon-
ban az eszkoézalap kockdzata magasabb a rovidebb leja-
ratl értékpapirokba fektetd eszkozalapokénal, igy rovid-
tavon el6fordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek
arfolyama csokken. Az EKA eszkozei részben, vagy telje-
sen kiilfoldi devizékban (elsGsorban eurdban) kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a forint
ktlfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgésai is
befolyasoljak.
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ERA - Eurdpai Részvény eszkézalap

é Avagyonkezel& mozgastere
Az eszkozalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkozok A,Z | eszk.c?zalap‘ |
célzott dsszetétele | inimum maximum
eurdpai részvények és/vagy a befektetési
Hozamkilatas +++++(5) céloknak megfeleld befektetési alapok 100% 90%* 100%
befektetési jegyei
1 Mrd Ft eszkozérték
< . bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél o alatt: 0-100 milli6 Ft.
Arfolyamkockdzat | ++++(4) rovidebb lejarati magyar &llampapir 0% 0% 1 Mrd Ft eszkozérték
felett: 10%

*a bankszémlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejaratd magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy az eur6zéna kiemelkedd telje-
sitményd részvénytarsasagainak részvényeibe térténd
befektetései révén kézéptavon a hasonlé tarsasdgok
részvényeibdl képzett irdnyadd indexnél (DOW JONES
EURO STOXX 50) magasabb hozamot érjen el. Az eszkoz-
alap az eurdzona t6zsdéin jegyzett, nagy likviditasg, jo
novekedési potenciallal rendelkezd véllalatok részvényeibe
fektet, szem elGtt tartva az dgazatok kozotti diverzifika-
ciotis. Az eszkézalapban atmeneti jelleggel bankszdm-
lapénz, bankbetét, rovid lejarata magyar allampapir is
el6fordulhat. Az alapkezeld a befektetési stratégiat ugy is
megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit részben
vagy teljesen felhasznalva — olyan mas, megbizhato
hétter( alapkezel6k altal midkodtetett alap(ok) befektetési

NIA - Nemzetkozi Ingatlan eszkozalap

jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési straté-
gidja Iényeges elemeiben megegyezik az eszkozalap

Az ERA magas kockazati befektetésnek mindsiil, tekin-
tettel a részvénypiacot jellemzd esetenkénti nagyaranya
arfolyammozgasokra. Emiatt az ERA befektetési egységei-
nek arfolyama rovid- és kozéptavon is csokkenhet.

A magasabb kockazathoz azonban a biztonsagos befek-
tetési forméaknal 1ényegesen nagyobb hozam elérésének
lehet8sége tartozik. Az ERA eszkdzei részben, vagy telje-
sen kulfoldi devizakban (elsGsorban euréban) kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamét a
forint ktlfoldi devizakhoz viszonyitott drfolyammozgasai
is befolyasoljak.

é Avagyonkezel6 mozgastere
Az eszkozalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkdzok A,Z | eszk?zalap‘ |
célzott dsszetétele | inimum maximum
koézvetlen ingatlanbefektetések, a befektetési
Hozamkilatas ++++(4) céloknak megfeleld befektetési alapok 100% 90%* 100%
befektetési jegyei
1 Mrd Ft eszkozérték
< P bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél alatt: 0-100 millié Ft.
Arfolyamkockazat | +++(3) révidebb lejaratd magyar allampapir 0% 0% 1 Mrd Fteszkozérték
felett: 10%

* a bankszémlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejaratl magyar allampapir esetében meghatérozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap az egyéni befektet6k szamara nehezen
elérhetd ingatlanpiaci befektetési lehetGséget kinal, tobb
orszagban torténd ingatlanhasznositas révén. Az eszkdz-
alap elsGsorban az eur6zéna jelentds gazdasagi kozpont-
jaiban eszkozol ingatlanbefektetéseket, amelyek meg-
tértlését és hozamat hossza tava — izleti jellegli — bérbe-
addasokkal biztositja. Az eszkdzalap ezenkiviil részesedést
szerezhet ingatlanhasznosit6 tarsasagokban, valamint
az eur6zonan kiviil esd térségekben (elsGsorban Kelet-
Eurépa, Eszak-Amerika, Tavol-Kelet) térténg ingatlan-
befektetést is megvaldsithat. Az eszkozalap likviditasa-
nak biztositasa érdekében az eszkozalap tartalmazhat az
eur6zonaban kibocséatott allampapirokat, pénzpiaci- és
kotvényalapokat is. Az eszkozalapban dtmenetileg el6-
fordulhat bankszamlapénz, bankbetét, rovid lejarata
magyar allampapir is. Az alapkezeld a befektetési straté-
giat tgy is megvalosithatja, hogy — az eszkozalap

eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva — olyan mas,
megbizhatd hatterd alapkezelSk dltal mikodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok)
befektetési stratégiaja 1ényeges elemeiben megegyezik az
Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértékd arfolyam-
mozgasok jellemzik, illetve el6fordulhat, hogy az ingat-
lanok hasznositédsa — a piaci viszonyok valtozaséaval
parhuzamosan — nehézségekbe iitkozik. Mindezeket
figyelembe véve a NIA kézepes kockazatt befektetésnek
tekinthetd, el6fordulhat, hogy a NIA realizélt hozama
egyes idGszakokban elmarad egy biztonsagosnak ming-
sitett befektetés hozamatol. A NIA eszkozei részben, vagy
teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint ktilfoldi devizak-
hoz viszonyitott drfolyammozgasai is befolyasoljak.

4/10

AHE-21316/BM1



VRA - Vilaggazdasagi Részvény eszkdzalap

5 Avagyonkezel6 mozgastere
Az eszkdzalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkozok ?glsz:tk gszsazIZ?étele — -
minimum maximum
USA, eurdpai, japan, feltérekvé orszagok
Hozamkilatas FHHHH (6) vgllalatalnak részvenyei es/vqu abefektetési 100% 90%* 100%
céloknak megfeleld befektetési alapok
befektetési jegyei
1 Mrd Ft eszkézérték
< P bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél alatt: 0-100 millié Ft.
Arfolyamkockazat | +-+++(5) révidebb lejaratd magyar allampapir 0% 0% 1 Mrd Fteszkozérték
felett: 10%

*a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy a vilag legjelentdsebb fejlett és
fejlédé gazdasagi térségeiben a kiemelkedd teljesitményd
és nagy novekedési lehetdséggel rendelkezé véllalatok
részvényeibe fektetve, kozéptavon a vilaggazdasagi rész-
vénypiacok egyiittes mozgasat reprezentald, irdnyado
indexnél (MSCI World Index) magasabb hozamot érjen
el. Az eszkozalapban elsdsorban a vilag legnagyobb (New
York-i, londoni, hongkongi, sanghaji stb.) t6zsdéin jegy-
zett, nagy likviditasa részvények szerepelnek. Az alapke-
zel§ az eszkézalapban szerepld részvényeket a foldrajzi
és az dgazatok kozotti diverzifikaciot szem el6tt tartva
valasztja ki. Az eszkozalapban id6legesen bankszamla-
pénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is
el6fordulhat. Az alapkezeld a befektetési stratégiat ugy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit részben
vagy teljesen felhasznalva — olyan mas, megbizhato

ORA - Oroszorszag és Kelet-Eurdpa Részvény eszkézalap

hatter( alapkezel6k altal midkodtetett alap(ok) befekte-
tési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkoz-

A VRA a magas foka diverzifikdcio mellett is magas koc-
kazata befektetésnek mingsiil, tekintettel a részvénypia-
cokat jellemz§ esetenkénti nagyaranya arfolyammozga-
sokra. Emiatt a VRA befektetési egységeinek arfolyama
rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A magasabb kocka-
zathoz azonban a biztonsagos befektetési formaknal
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehetésége tarto-
zik. A VRA eszkozei részben, vagy teljesen kulféldi devi-
zakban kertilnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamat a forint ktlf6ldi devizakhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolyasoljak.

é Avagyonkezel& mozgastere
Az eszkdzalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkozok A,Z | eszk‘c?zalap‘ |
célzott dsszetétele | inimum maximum
oroszorszagi és kelet-eurdpai részvények
Hozamkilatas -+ (7) és/vagy a befektetési céloknak megfeleld 100% 90%* 100%
befektetési alapok befektetési jegyei
1 Mrd Ft eszkozérték
< P bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél o alatt: 0-100 milli6 Ft.
Arfolyamkockazat |+ (6) rovidebb lejarati magyar &llampapir 0% 0% 1 Mrd Ft eszkozérték
felett: 10%

*a bankszémlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célkitizése, hogy az orosz gazdasagban,
illetve a kozép- és kelet-eurdpai vallalatokban rejld fej-
16dési lehetéségeket kihasznélva, a fejlett orszagok rész-
vénypiacain elérheténél magasabb hozamot érjen el.

Az eszkozalap a stratégiai jelentségi oroszorszagi valla-
latok részvényeibe, illetve a kdzép- és kelet-eurdpai orsza-
gok mérvado vallalatainak részvényeibe fektet, a likvidi-
tasi és diverzifikacios kovetelményeket szem el6tt tartva.
Az elvart hozamszint biztositasa érdekében az eszkozalapba
az an. szovjet utédallamok kéztl néhany — foldrajzilag
Azsidhoz tartoz6 — tovabbi orszég jelentds vallalatdnak
részvénye is kertilhet. A diverzifikdcié novelése — és igy a
kockazat csokkentése — érdekében az eszkozalapban
szerepelhet nem a térséghez tartozo orszagban bejegyzett
tarsasag részvénye is, amennyiben tevékenységének egy

része, vagy egésze a térséghez kotddik. Az eszkozalapban
id6legesen bankszdmlapénz, bankbetét, rovid lejarata
magyar allampapir is el6fordulhat. Az alapkezel§ a befek-
tetési stratégiat agy is megval6sithatja, hogy — az eszkoz-
alap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznélva — olyan
mas, megbizhat6 hatterd alapkezel6k altal mikodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok)
befektetési stratégidja 1ényeges elemeiben megegyezik
A fejlédé gazdasagok sajatossagaibol eredd gazdasagi és
politikai bizonytalansdgokat figyelembe véve az ORA
kiemelten magas kockazata befektetésnek mindgsiil.
Emiatt az ORA befektetési egységeinek arfolyama révid-
és kozéptavon is csokkenhet, ez esetenként igen nagy
mértékd is lehet. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira
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jellemzénél magasabb kockazat mellett azonban kozép-
és hosszu tavon azokénal magasabb, esetenként kiemel-
kedd hozam elérésére nyilik lehetéség. Az ORA eszkozei

részben, vagy teljesen kulfoldi devizakban keriilnek befek-

KRA - Kina és Tavol-Kelet Részvény eszkdzalap

tetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a forint
kulfoldi devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai is
befolyésoljak.

& Avagyonkezel mozgastere
Az eszkozalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkozok A,z Ieszkgzalap’ |
célzott dsszetétele | minimum maximum
kinai és tavol-keleti részvények és/vagy a
Hozamkilatas Eg+++++++ befektetési céloknak megfeleld befektetési | 100% 90%* 100%
alapok befektetési jegyei
1 Mrd Ft eszkozérték
< p bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél o alatt: 0-100 milli6 Ft.
Arfolyamkockazat | +++++++(8) révidebb lejaratd magyar allampapir 0% 0% 1 Mrd Fteszkozérték
felett: 10%

* a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapir esetében meghatérozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy elsGsorban Kina és a tavol-
keleti térség mas orszagainak dinamikus gazdasagi
fejlédését kihasznélva, részvénybefektetések révén
kozéptavon a fejlett orszagok részvénypiacain elérhe-
ténél magasabb hozamot érjen el. Az eszkdzalapban
legnagyobb stllyal a legjobb novekedési lehetGségekkel
rendelkez§ kinai vallalatok szerepelnek. Az alapkezeld
ezenkiviil elsGsorban a tavol-keleti térség mas tn.
feltorekvd orszdgainak (India, Indonézia, Thaiféld,
Szingapur stb.) gazdasagat reprezentél6 tarsasdgok
részvényeibe fektet, a likviditasi kovetelményeket is szem
eldtt tartva. A diverzifikacié novelése — és igy a kockazat
csokkentése — érdekében az eszkozalapban szerepelhet
hongkongi, tovabba a térséghez nem tartozé orszaghan
bejegyzett vallalat részvénye is, amennyiben tevékeny-
ségének egy része, vagy egésze a térséghez kotddik.

Az eszkdzalapban id6legesen bankszamlapénz, bankbe-
tét, rovid lejarata magyar allampapir is elfordulhat.
Az alapkezel§ az eszkozalap t6keértékének megdrzése
érdekében dtmenetileg az eszkdzalap eszkozeinek jelentds

IPA - Ipari Nyersanyagok eszkozalap

részét is biztonsagos értékpapirokba (éllampapir,
bankbetét) forgathatja at. Az alapkezeld a befektetési
stratégiat Ggy is megval6sithatja, hogy — az eszkézalap
eszkozeit részben vagy teljesen felhasznalva — olyan
maés, megbizhat6 hatter( alapkezel6k altal mikod-
tetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely
alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges elemeiben meg-
A fejlédé gazdasagok sajatossagaibol eredd gazdasagi és
politikai bizonytalansadgokat figyelembe véve a KRA
kiemelten magas kockazati befektetésnek mindgsiil.
Emiatt a KRA befektetési egységeinek arfolyama rovid- és
kozéptavon is csokkenhet, esetenként rendkiviil nagy mér-
tékben. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira jellemzdnél
magasabb kockazat mellett azonban kozép- és hosszt
tavon azokénal magasabb, esetenként kiemelked6 hozam
elérésére nyilik lehetGség. A KRA eszkozei részben, vagy
teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi devizék-
hoz viszonyitott drfolyammozgasai is befolydsoljak.

Az eszkézalap Avagyonkezel mozgastere

Az eszkézalap jellemzgi

Lehetséges befektetési eszkdzok

célzott osszetétele

minimum

maximum

Hozamkilatas ++++++++(8)

opcids és hataridds Ugyletek, swap Ggyletek
és/vagy a befektetési céloknak megfeleld
befektetési alapok befektetési jegyei és/vagy
strukturdlt kotvények, amelyek
hozamalakulasa a befektetési stratégiahoz
illeszked® alaptermékek hozamahoz kotott

Nyersanyag: 33,33%
Ipari fémek: 33,33%

Nemesfémek: 33,33%

Nyersanyag: 10%*
Ipari fémek: 10%*

Nemesfémek: 10%*

Nyersanyag: 50%
Ipari fémek: 50%

Nemesfémek: 50%

Arfolyamkockazat | +++++++(7)

bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél
rovidebb lejarati magyar &llampapir

0%

1 Mrd Fteszkozérték
alatt: 0-100 milli6 Ft.
1 Mrd Ft eszkozérték
felett: 10%

*a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befektet6k szamara
nehezen elérhetd, likvid nyersanyagpiaci befektetést

fémek teriiletén. A befektetések minden esetben, a leg-
nagyobb mennyiségben és elsGsorban arut§zsdéken

valdsitson meg a harom legjelentsebb szektorban: az
energiahordozok, az ipari (alapvetd) fémek és a nemes-

kereskedett nyersanyagokba, illetve alapvetd termékekbe
torténnek. Az energiahordozok esetében ezek elsGsorban
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a kdolaj, a fttbolaj, a benzin és a foldgaz; az ipari (alap-
vetd) fémek esetében az aluminium, a cink és a réz; a nemes-
fémek esetében pedig az arany és az eziist. Az eszkozalap
mindharom résztertiletre az eszkozok jellemzden 10-50%
kozotti részét allokalja — az aktudlis érték a mindenkori
piaci folyamatoktdl fiigg. Az eszkozalap a befektetési
zékos tigyletek kotésével, illetve pénzaramok cseréjével
(swap ugyletek) valositja meg. Az eszkozalap a befekte-
alap eszkozeit részben, vagy egészben felhasznalva — olyan
mas, megbizhato hétterd alapkezelSk altal miikodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, vagy olyan
megbizhaté hatterd bankok éltal kibocsatott strukturalt
értékpapirba (kotvénybe) fektet amely alap(ok) befekte-
tési stratégidja / strukturalt kotvények hozamszamitasa
lényeges elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégia-
javal. Az eszkozalapban id6legesen bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejarata dllampapir is el6fordulhat.

Az eszkozalap kozéptavon legalabb a harom szektor

MTA - Mez6gazdasagi Termények eszkdzalap

mozgasait reprezentalé DB Energy, DB Base Metals,

DB Precious Metals indexek 33,3%-33,3%-33,3% stllyal
torténd figyelembe vételével képzett benchmark hoza-
mat kivanja elérni.

Az Ipari Nyersanyagok eszkozalap nem éri el a klasszikus
részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel befekteté-
seinek nagy részét a gazdasag egy szikebb tertletén
valositja meg. Tekintettel erre, tovdbbé a nyersanyag-
piacon el6fordul6 jelentds arfolyammozgasokra, az
eszkozalap kiemelten magas kockazatt befektetésnek
mindsiil. A piaci helyzettdl fligg6en el6fordulhat, hogy
akar kifejezetten rovid idészak alatt is jelent§s mérték-
ben emelkedik vagy esik az arfolyam. Az Ipari Nyersanya-
gok eszkozalap eszkozei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizakban kertilnek befektetésre, igy a befektetési egysé-
gek arfolyamat a forint kiilfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgésai is befolyasoljdk. Mindezek figyelembe
vételével kozép- és hosszatavon a fejlett részvénypiacokra
jellemz6 hozamoknal varhatéan magasabb hozamok
elérésére nyilik lehetGségiik az eszkézalapba fektet6knek.

& Avagyonkezel& mozgastere
Az eszkozalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkozok A,Z | eszk_(_)zalap’ |
célzott dsszetétele | inimum maximum
opcios és hataridds tgyletek, swap tigyletek
és/vagy a befektetési céloknak megfeleld
Hozamkilatas ) befektetf:5| q_lap‘ok befektetési jegyei es/vagy/ 100% 90%* 100%
strukturalt kotvények, amelyek hozamalakulasa
a befektetési stratégiahoz illeszkedd
alaptermékek hozamahoz kétott
1 Mrd Ft eszkozérték
< . bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél S alatt: 0-100 milli6 Ft.
Arfolyamkockdzat | ++H++(7) révidebb lejaratd magyar allampapir 0% 0% 1 Mrd Fteszkozérték
felett: 10%

* a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejarati magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befekteték szdmara
nehezen elérhetd, likvid befektetést tegyen lehet6vé a
mezGgazdasagi alapanyagok tertiletén. A befektetések
minden esetben, a legnagyobb mennyiségben és elsé-
sorban arut6zsdén kereskedett terményekbe/hts alap-
anyagokba torténnek. Ezek elsdsorban a biza, kukorica,
szbjabab, sz6jaolaj, cukor, kakao, kavé, gyapot, marha- és
id@s és egyéb nyersanyagpiaci szarmazékos tigyletek
kotésével valositja meg. Az eszkozalap a befektetési
eszkozeit részben, vagy egészben felhasznélva — olyan
mas, megbizhato hétterd alapkezelSk altal miikodtetett
alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, vagy olyan
megbizhat6 hatterd bankok altal kibocsétott strukturalt
értékpapirba (kotvénybe) fektet, amely alap(ok) befek-
tetési stratégidja / strukturalt kotvények hozamszami-
tasa lényeges elemeiben megegyezik az eszkozalap
lapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is
el6fordulhat.

Az eszkézalap kozéptavon legalabb a mezdgazdasagi alap-
anyagok mozgésait reprezentdl6 S&P GSAL és DJ-AIG
Agriculture indexek 50%-50%-os sullyal torténd figyelembe
vételével képzett benchmark hozamét kivanja meghaladni.
A MezGgazdasédgi Termények eszkozalap nem éri el a
klasszikus részvényalapok diverzifikacios szintjét, mivel
befektetéseinek nagy részét a gazdasag egy sziikebb
tertiletén valdsitja meg. Tekintettel erre, tovabba a mez6-
gazdasagi alapanyagok piacan eléforduld jelentds arfo-
lyammozgasokra, az eszkézalap kiemelten magas kocka-
zatl befektetésnek mingstl. A piaci helyzett6l fiiggGen
el6fordulhat, hogy akar kifejezetten révid idgszak alatt is
jelentds mértékben emelkedik vagy esik az arfolyam.

A Mez6gazdasagi Termények eszkozalap eszkézei részben,
vagy teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamét a forint kulfoldi
devizakhoz viszonyitott arfolyammozgasai is befolydsol-
jak. Mindezek figyelembe vételével kozép- és hosszita-
von a fejlett részvénypiacokra jellemzd hozamoknal
varhatéan magasabb hozamok elérésére nyilik lehetd-
séglik az eszkozalapba befektetGknek.
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KTA - Kornyezettudatos Részvény eszkdzalap

& Avagyonkezel6 mozgastere
Az eszkozalap jellemz6i Lehetséges befektetési eszkdzok A,Z | ESZk.(.)ZHIHP, |
célzott dsszetétele | inimum maximum
ais részvények és/vagy a befektetési céloknak .
Hozamiilatas () megfeleld befektetési alapok befektetési jegyei 100% 0% 100%

1 Mrd Ft eszkozérték
< . bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél alatt: 0-100 milli6 Ft.
Arfolyamkockzat | +++++(5) rovidebb lejarati magyar allampapir 0% 0% 1 Mrd Ft eszkozérték

felett: 10%

*a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejarat magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe
torténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek
varhat6an a legnagyobb mértékben profitalnak a kérnye-
zetvédelemmel kapcsolatos globalis kihivdsoknak térténd
megfelelésbdl. Az eszkozalap elsésorban a ,zéld energiaval”
(alternativ energiaforrasokkal, illetve energiafelhasznaldsi-
hatékonysaggal) foglalkozd, a kornyezet szennyezésének
megel6zése érdekében tevékenykedd (hulladékgazdalko-
dasi és hulladék-Gjrafeldolgozo tertilet), tovabba vizellatd
vallalatok részvényeibe fektet. Az eszkozalap kiemelt
figyelmet fordit arra, hogy kiemelkedd, biztos t6kehattert
és jelentds novekedési potenciallal rendelkezd vallalatok
részvényeibe allokalja az eszkozoket. Az eszkozalap a
eszkozalap eszkozeit részben, vagy egészben felhasz-
nalva —olyan mas, megbizhat6 hatter( alapkezeldk altal
mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg,
amely alap(ok) befektetési stratégidja lényeges elemei-
alapban idélegesen bankszamlapénz, bankbetét, rovid
lejaratd magyar allampapir is el6fordulhat.

DMA - Demografia Részvény eszkdzalap

Az eszkozalap kozéptavon legaldbb a vildg TOP 50 kor-
nyezetgazdalkodassal foglalkoz6 véallalatanak rész-
vénypiaci mozgdsait reprezentdlé Impax Enviromental

Technology (ET 50) index hozamat kivanja meghaladni.

A Kérnyezettudatos Részvény eszkézalap nem éri el a
klasszikus részvényalapok diverzifikaciés szintjét, mivel
befektetéseinek nagy részét a gazdasag egy sziikebb
tertiletén valdsitja meg. Tekintettel erre, tovabba a rész-
vénypiacokon eléfordul6, esetenként jelentds arfolyam-
mozgasokra, az eszkézalap kiemelten magas kockazata
befektetésnek mingsiil. Emiatt az eszkozalap egységeinek
arfolyama révid- és kozéptavon is csékkenhet. A Kdrnye-
zettudatos Részvény eszkézalap eszkozei részben, vagy
teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi devizék-
hoz viszonyitott arfolyammozgasai is befolyasoljak.
Mindezek mellett hosszatavon a klasszikus, diverzifikalt,
fejlett piacokra irdnyul6 részvényalapok hozamanal
varhatéan magasabb hozam elérésére nyilik lehetGségiik
az eszkozalapba fektetGknek.

5 Avagyonkezel§ mozgastere
Az eszkézalap jellemzgi Lehetséges befektetési eszkozok A,Z | eszk_c?zalap‘ |
célzott sszetétele | minimum maximum
cis részvények és/vagy a befektetési céloknak .
Hozamkilatas HH(6) megfeleld befektetési alapok befektetési jegyei 100% 0% 100%

1 Mrd Ft eszkozérték
< . bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél o o alatt: 0-100 milli6 Ft.
Arfolyamkockdzat | +++++(5) révidebb lejératd magyar allampapir 0% 0% 1 Mrd Fteszkozérték

felett: 10%

*a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejaratd magyar allampapir esetében meghatéarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy olyan véllalatok részvényeibe
torténd befektetések révén érjen el hozamot, amelyek vér-
hatéan a legnagyobb mértékben profitdlnak a fejlett orsza-
gok megnédvekedett életkori kilatasaibol, illetve a fejlédd
orszagok népességének novekedésébdl és tarsadalmi valto-
zasaibol eredd globélis gazdasagi folyamatokbol. Az eszkoz-
alap a felvazolt stratégidba illeszkedd, elsGsorban egész-
ségligyi, pénzligyi szolgaltato, nyersanyag-kitermeld és
feldolgozo vallalatok részvényeibe fektet. Az eszkozalap
kiemelt figyelmet fordit arra, hogy kiemelkedd, biztos

o2

tékehétter( és jelentds novekedési potenciallal rendelkezd
véllalatok részvényeibe alloklja az eszkozoket. Az eszkoz-
—az eszkézalap eszkozeit részben, vagy egészben felhasz-
nalva — olyan mas, megbizhaté hatterd alapkezeldk éltal
mukodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg,
amely alap(ok) befektetési stratégidja 1ényeges elemeiben
id6legesen bankszamlapénz, bankbetét, rovid lejarata
magyar allampapir is el6fordulhat.

8/10

AHE-21316/BM1



A Demografia Részvény Eszkozalap nem éri el a klasszi-
kus részvényalapok diverzifikdcios szintjét, mivel befek-
tetéseinek nagy részét a gazdasag egy sztikebb tertiletén
valdsitja meg. Tekintettel erre, tovabba a részvénypiaco-
kon el6forduld, esetenként jelentds arfolyammozgasokra,
az eszkozalap kiemelten magas kockéazati befektetésnek
mingsiil. Emiatt az eszkozalap egységeinek arfolyama
rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A Demografia Eszkoz-

FXA - FX Abszolit Hozam eszkézalap

alap eszkozei részben, vagy teljesen kulfoldi devizakban
keriilnek befektetésre, igy a befektetési egységek arfolya-
mat a forint kilfoldi devizdkhoz viszonyitott arfolyam-
mozgdasai is befolydsoljak. Mindezek mellett kozép- és
hosszutavon a klasszikus, fejlett piacokra iranyul6 diver-
zifikélt részvényalapok hozamanal varhatéan magasabb
hozam elérésére nyilik lehet§ség az eszkozalapba befek-
tet6k szamara.

5 Avagyonkezel§ mozgastere
Az eszkézalap jellemzgi Lehetséges befektetési eszkozok A,Z eszk.c?zalap‘
célzott dsszetétele | inimum maximum
opcios és hataridds tgyletek, swap igyletek
és/vagy a befektetési céloknak megfeleld
Hozamkilatas e befektet’em a“Iap’ok befektetési jegyei es/vagy’ 100% J5op 100%
©9 strukturalt kotvények, amelyek hozamalakulasa
a befektetési stratégiahoz illeszkedd
alaptermékek hozamahoz kotétt
1 Mrd Ft eszkozérték
< . bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél alatt: 0-250 millié Ft.
Arfolyamkockdzat | -+ (8) révidebb lejaratd magyar allampapir 0% 0% 1 Mrd Fteszkozérték
felett: 25%

*a bankszamlapénz, bankbetét, egy évnél rovidebb lejarat magyar allampapir esetében meghatarozott mozgastér figyelembe vételével

Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az egyes orszagok
és azok devizdinak kamatszintje kozotti eltéréseket, és
ennek segitségével biztositson hozamot az eszkozalapba
befektet6k szdmaéra. A stratégia alapvetd logikaja:
alacsony kamatkornyezet( orszagok devizdjaban torténd
hitelfelvétel, és ezzel egyid6ben magas kamatkornyezetd
orszagok devizdjaban torténd befektetés.

A stratégia megval6sitasanak keretében — melynek rész-
leteit a Dresdner Kleinwort befektetési bank dolgozta ki —
avilaggazdasag legjelentdsebb régidiban devizaparok
keriilnek felallitadsra. Minden parban egy magasabb és
egy alacsonyabb kamatszint( deviza szerepel. Az ezekre
kotott egyidejd hitel+befektetés tigyletek révén realizalo-
dik az eszkézalap hozama. A stratégia sikerességének
alapvetd feltétele, hogy a parba allitott devizak kozotti
arfolyamvéltozéds ne semlegesitse a kamatkiillonbozetbdl
elérhetd profitot. A devizapérok kialakitasa és feliilvizs-
galata havonta torténik.

Az eszkozalapot terheld tranzakcios koltségek csokken-
tése érdekében az eszkozalap a stratégiat nem kozvetlen
hitelfelvétellel és kozvetlen befektetéssel valdsitja meg,
hanem forward devizapiaci, illetve egyéb szarmazékos
tigyleteket alkalmaz Ggy, hogy annak eredménye meg-
egyezzen a befektetési stratégiaban foglaltakkal. Az esz-
kézalap a stratégiat a kovetkezd médokon is megvalo-
sithatja: eszkozeit részben vagy egészben felhasznélva
olyan mads, megbizhat6 hatterd alapkezeldk altal miikod-
tetett alap(ok) befektetési jegyeit vasérolhatja meg, vagy
olyan megbizhato hatterd bankok altal kibocsatott struk-
turdlt kotvénybe fektethet, amely alapok befektetési stra-
tégidja / strukturalt kotvények hozamszamitasa lényeges

A fentiekbdl kovetkezGen eléfordulhat, hogy az eszkozok

stratégianak megfelel§ megosztédsa atmenetileg nem
megoldhato, igy a tobbi eszkozalaptdl eltérden hosszabb
ideig is el6fordulhat bankszdmlapénz, bankbetét, révid
lejarat magyar allampapir az eszkdzalapban. llyen
atmeneti id§szakokban az eszkozalap teljesitménye révid-
és kozéptavon is eltérhet a stratégia alakuldsét reprezen-
talo indextdl. Emellett az eszkozalap természetesen torek-
szik arra, hogy a befektetéseket a lehetd legrévidebb idén
beliil a stratégidban foglaltak szerint fektesse be.

Mig a hagyomanyos eszkdzalapok egy meghatérozott
benchmark indexet igyekeznek kdvetni, illetve felilmulni,
addig az FX Abszolat Hozam eszkdzalap elére meghaté-
rozott hozam elérésére torekszik, fiiggetlentil a tékepiaci
helyzett6l. Az eszkozalap célja, hogy 20-25 szazalék eurd-
ban kimutatott éves hozamot érjen el, melynek érdekében
akar t6keattételt is tartalmazo, aktiv, dinamikus arbit-
razs stratégia szerint allokélja a befektetéseket.

A stratégia a foldrajzi diverzifikaltsag mellett, csak a
pénziigyi/befektetési szektor egy szegmensében kot
tigyleteket. Tekintettel erre, tovdbba — elsdsorban a felto-
rekvd orszédgok esetében — a devizapiacokon el6forduld
gazdasagi/ politikai kockazatokbol eredd, esetenként
jelent@s arfolyammozgasokra, tovabbéa az esetleges
t6kedttételes pozicidkra, az eszkozalap kiemelten magas
kockézatt befektetésnek mindgstl. A piaci helyzettdl
fliggden el6fordulhat, hogy akar kifejezetten rovid idgszak
alatt is jelentds mértékben emelkedik vagy esik az arfo-
lyam. Az EX Abszoltut Hozam eszkézalap hozamai nem
forintban keriilnek kimutatasra, igy az eszkézalap hoza-
mat a forint arfolyamanak az euréhoz, valamint a befek-
tetések altal érintett més devizdkhoz viszonyitott valto-
zésai is befolyasolhatjdk. Mindezek figyelembe vételével,
a stratégia sikeressége esetén, kozép- és hosszitavon a
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fejlett részvénypiacokra jellemzé hozamoknal varhatéan
magasabb hozamok elérésére nyilik lehetGségiik az
eszkozalapba fektetSknek, akér olyan idszakokban is,

.B" rész —Portfoliok

amikor a részvény- vagy kotvénypiacokon esetleg tartos
arfolyamesés tapasztalhaté.

Kiegyensulyozott Hazai Portfélio (0111): 40% MKA 20% MRA 40% AGA
Dinamikus Hazai Portf6li6 (0211): 40% MKA 60% MRA

Kiegyensulyozott Eurportf6lié (0311): 60% EKA 20% ERA 20% NIA
Dinamikus Euréportf6lié (0411): 40% EKA 60% ERA

Megfontolt Nemzetkozi Portfolio (0511): 30% MKA 30% EKA 40% NIA
Aktiv Nemzetkdzi Portf6lio (0611): 30% MRA 30% ERA 40% NIA
Kelet-europai Novekedési Portfolio (0711): 70%  ORA 30% MRA

Fejl5d6 Vilag Novekedési Portfolio (0811): 70%  KRA 30%  ORA

Vilaggazdasagi Novekedési Portflié (0911): 70%  VRA 30% NIA

Trend Portf6lio (1011): 50% KTA 50% DMA

Alapanyagok Portféli6 (1111): 60% IPA 40% MTA

Fold Portfolio (1211): 60%  KTA 40%  MTA

Spektrum Portféli6 (1311): 40% VRA 30% IPA 30% FXA
Spektrum Extra Portfolio (1411): 40% KRA 30% MTA 30% FXA

,C" rész — Befektetési stratégiak
Az eszkdzalapok aranyanak rendszeres rogzitése

1. A szerz6ddnek lehetdsége van az egyes eszkozalapok-
ban 1évé befektetései értékének egyméshoz viszonyitott
aranyat rendszeresen rogziteni. A szerz6dd erre vonat-
koz6 rendelkezése alapjan a biztosit6 a szerzddd egyes
eszkozalapokban elhelyezett befektetéseit rendszeres
id6kozonként atvaltja, abbol a célbol, hogy azok értéké-
nek eszkozalapok kézotti megoszlasa megegyezzen a
szerzdddének az egyszeri dij megosztésara vonatkozo
hatélyos rendelkezése szerinti arannyal.

2. A biztosit6 az eszkozalapok ardnyanak rendszeres rogzité-
sét a szerz6dd altal megjelolt gyakorisag szerint —havonta,
negyedévente, félévente vagy évente — az idGszakok els§
napjara érvényes arfolyamon hajtja végre. Az eszkozala-
pok ardnyanak rendszeres rogzitését a biztosito elsd alka-
lommal a szerz6dg rendelkezésének biztosit6hoz torténd
beérkezését kovetd honapban hajtja végre.

Az eszkézalapok ardnyanak rendszeres rogzitése kérhetd
a befektetési egységek dsszességére, vagy kizarolag az
egyszeri dijbol, valamint kizarélag az eseti dijakbdl kép-
zett egységekre is.

3.Ha a szerzédésen a szerzGdének az eszkdzalapok aré-
nyanak rendszeres régzitésére vonatkozo rendelkezése
van érvényben és a szerz6d6 — a HozamMix Eletprogram
SzerzGdési Feltételei szerint — az egységek atvaltasarol
rendelkezik, akkor az atvaltas végrehajtasaval az
eszkozalapok ardnyanak rendszeres rogzitésére
vonatkoz6 rendelkezés torlgdik.

4. Az eszkozalapok aranya rendszeres rogzitésének végre-
hajtasaért a biztosité minden alkalommal a végrehajtas
idépontjaban hatalyos ,B” jelti Kondiciés lista 2.3. pontja-
ban meghatarozott kéltséget vonja le — a rogzités végre-
hajtasat kovetden — az egységszamlan 1évé egységek
értékébdl. A koltség levonasara a végrehajtas napjara

érvényes arfolyamon kertl sor.
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