2. szam( melléklet az Allianz Eletprogramok Altalanos Szerzdési Feltételeihez

Az Allianz Eletprogramok keretében valaszthaté
eszkozalapok és portfoliok bemutatasa

Ervényes: 2007. méjus 2-t6l visszavonasig
+A" rész - Eszkozalapok

Arfolyamgarantalt Allampapir (magyar) (AGA) eszkézalap:
Az eszkozalap célja, hogy minimélis kockazatt befekte-
tési lehet&séget kinalva, a bankbetétek és a rovid lejarata
allampapirok hozamat meghalad6 megtértlést érjen el.
Az eszkozalap — kiindulva abbél, hogy az alapkezel6
intézményi befektet6ként jobban ki tudja hasznélni a
piaci lehet6ségeket — els6dlegesen egy évnél rovidebb
lejarata dllampapirokba fektet. A portf6lio ezen kivtl
tartalmazhat bankbetéteket, repo tigyleteket, vallalati
kotvényeket, valamint bankszamlapénzt is. Az AGA igen
alacsony kockazatt befektetésnek szamit, amely mar
rovidtavon is nagy val6szintiséggel pozitiv hozamot
érhet el. A biztosit6 garanciat véllal arra, hogy az AGA
arfolyama a targyév els¢ értékelési napjan nem lesz
alacsonyabb az egy évvel azel6tt érvényes arfolyamnal.

Magyar Kétvény (MKA) eszkozalap : Az eszkézalap célja,
hogy a befektetett t6ke redlértékét megérizze és kozép-
tavon a kozepes (egy évnél hosszabb) futamidejd allam-
papir- befektetéseket meghalad6 hozamot érjen el az
allampapirokkal megegyez6 kockazati szint mellett. Az
eszkozalap elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott
és garantalt allamkotvényekbe fektet. Az eszkozalapba
emellett néhany kiiléndsen jo pénziigyi mindsitésti magyar
vallalat, illetve kiilfoldi tarsasag magyarorszégi leanyval-
lalata altal kibocsatott kotvény is bevonhaté. A kamatkoc-
kazat kezelése érdekében az eszkozalap portféliéjaban
id6legesen el6fordulhat rovid lejaratt allampapir, bank-
betét, illetve bankszdmlapénz is. Az MKA hosszi tdvon
biztonsagos befektetésnek szamit, amely varhatéan az
inflaci6t meghaladd hozamot érhet el. Az MKA hosszabb
atlagos futamideje miatt azonban a kockazat magasabb
arovidebb lejarata értékpapirokba fektetd eszkézalapo-
kénal, igy rovidtavon el6fordulhat, hogy az MKA befekte-
tési egységeinek arfolyama csokken.

Magyar Részvény (MRA) eszkozalap: Az eszkozalap célja,
hogy a magyar részvénytarsasédgok részvényeibe torténd
befektetések révén kézéptavon az irdnyado t6zsdeindex
(BUX), illetve a kotvénybefektetések hozamanal nagyobb
megtértlést biztositson az eszkézalapba fektet6k szdmara.
Az eszkdzalap els6sorban a Budapesti Ertékt6zsdén jegy-

delkez6 részvényekbe fektet, szem el6tt tartva a portfélio

megfeleld diverzifikaciojat a kockazat csokkentése célja-
bél. Az irdnyadé t6zsdeindex hozamanak meghaladasa
érdekében az eszkozalapba kismértékben a t6zsdén kiviil
jegyzett, nagy likviditasa részvény is keriilhet. A portfdlio
atmenetileg tartalmazhat allampapirokat, bankbetéteket,
bankszdmlapénzt is. Az alapkezel6 az eszkozalap tGkeér-
tékének megtrzése érdekében dtmenetileg az eszkozalap
eszkozeinek jelentds részét is biztonsagos értékpapirokba
(allampapir, bankbetét) forgathatja at. A részvénypiac
esetenkénti nagyaranyu arfolyammozgasat figyelembe
véve az MRA kockazatos befektetésnek mindstl, igy az
eszkozalap befektetési egységeinek arfolyama rovid- és
kozéptavon is csokkenhet. A nagyobb kockazathoz azon-
ban a biztonsagos befektetési forméaknal lényegesen
nagyobb hozam elérésének lehetGsége tarsul.

Eurdpai Kotvény (EKA) eszkdzalap: Az eszkozalap célja, hogy
els6sorban euréban kibocsatott kotvényekbe torténd befek-
tetések révén az eurdzona kétvénypiaci atlagandl maga-
sabb hozamot érjen el. Az eszkézalap els6dlegesen az
eurdzoénahoz tartoz6 orszagok euréban kibocsatott allam-
papirjaiba fektet. Az alapkezel6 az eszkdzalapba — a kitlizott
cél elérése érdekében — maximum az sszes befektetés
30%-aig az eurdzénahoz tartozoé vallalatok altal kibocsa-
tott kotvényeket, jelzélogleveleket, illetve az eur6z6néhoz
nem tartoz6 orszagok allampapirjait is elhelyezheti. Az
eszkozalap portfélidjaban id6legesen el6fordulhat bank-
szamlapénz is. Az alapkezel§ a befektetési stratégiat tgy
is megval6sithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit rész-
ben vagy teljesen felhasznalva — olyan mds, megbizhaté
hatterd alapkezel6k altal miikodtetett alap(ok) befekte-
tési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkoz-
Az EKA hossza tdvon mérsékelt kockéazata befektetésnek
szamit. Az EKA hosszabb atlagos futamideje miatt azonban
az eszkozalap kockazata magasabb a rovidebb lejarata
értékpapirokba fektetd eszkdzalapokénal, igy révidtavon
el6fordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek arfolya-
ma csokken. Az EKA eszkozei részben, vagy teljesen kilféldi
devizakban (elsGsorban eurdban) keriilnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamat a forint kalfoldi devi-
zdkhoz viszonyitott drfolyam mozgasai is befolydsoljak.

Eurdpai Részvény (ERA) eszkézalap: Az eszkozalap célja,
hogy az eur6zona kiemelked6 teljesitményd részvény-
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tarsasagainak részvényeibe torténd befektetései révén
kozéptavon a hasonld tarsasagok részvényeibdl képzett
iranyado6 indexnél (DOW JONES EURO STOXX 50) maga-
sabb hozamot érjen el. Az eszkézalap az eur6zéna t6zs-
déin jegyzett, nagy likviditasd, jo novekedési potenciallal
rendelkez§ véllalatok részvényeibe fektet, szem el6tt
tartva az dgazatok kozotti diverzifikaciot is. Az eszkoz-
alapba a kockazat csokkentése érdekében az eurdzéna
orszagainak allampapirjai, illetve vallalatainak kotvényei
is bevonhatoak. Az eszkdzalapban atmeneti jelleggel bank-
szamlapénz is el6fordulhat. Az alapkezel6 az eszkozalap
tokeértékének meg6rzése érdekében atmenetileg az eszkoz-
alap eszkozeinek jelentGs részét is biztonsagos értékpa-
pirokba (allampapir, bankbetét) forgathatja at. Az alap-
kezel§ a befektetési stratégiat tigy is megvalésithatja,
hogy — az eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen fel-
hasznalva — olyan mas, megbizhaté hatterd alapkezel6k
altal mikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja
meg, amely alap(ok) befektetési stratégidja lényeges ele-
Az ERA magas kockazatt befektetésnek mindsiil, tekintettel
a részvénypiacot jellemzg esetenkénti nagyaranya érfo-
lyammozgasokra. Emiatt az ERA befektetési egységeinek
arfolyama révid- és kozéptavon is csokkenhet. A magasabb
kockazathoz azonban a biztonsagos befektetési formak-
ndl lényegesen nagyobb hozam elérésének lehet&sége tar-
tozik. Az ERA eszkozei részben, vagy teljesen kulfoldi devi-
zakban (elsGsorban eurdban) kertilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint ktlféldi devizak-
hoz viszonyitott &rfolyam mozgasai is befolyasoljak.

Nemzetkozi Ingatlan (NIA) eszkdzalap: Az eszkoézalap az
egyéni befektet6k szdmara is elérhetd ingatlanpiaci befek-
tetési lehet&séget kindl, tobb orszdgban torténd ingatlan-
hasznositas révén. Az eszkézalap elsésorban az eur6zéna
jelent6s gazdasagi kozpontjaiban eszkozol ingatlanbefek-
tetéseket, amelyek megtériilését és hozaméat hossza tava
— Uizleti jelleg(i — bérbeadasokkal biztositja. Az eszkozalap
ezenkivil részesedést szerezhet ingatlanhasznosito-
tarsasagokban, valamint az eur6zénan kiviil esé térségek-
ben (elsdsorban Kelet-Europa, Eszak-Amerika, Tavol-Kelet)
torténd ingatlanbefektetést is megvaldsithat. Az eszkoz-
alap likviditasanak biztositasa érdekében az eszkézalap
tartalmazhat az eur6zénaban kibocsatott dllampapiro-
kat, pénzpiaci- és kotvényalapokat is. Az eszkozalapban
atmenetileg el6fordulhat bankszdmlapénz is. Az alapke-
zel6 a befektetési stratégiat Gigy is megvaldsithatja, hogy
—az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasz-
ndlva — olyan mds, megbizhat6 hatterd alapkezeldk altal
miikodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg,
amely alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges elemei-
Az ingatlanpiacokat id6nként nagy mértékd arfolyammoz-
gasok jellemzik, illetve el6fordulhat, hogy az ingatlanok
hasznositasa — a piaci viszonyok valtozdsaval parhuzamo-
san — nehézségekbe iitkozik. Mindezeket figyelembe véve

a NIA kézepes kockazata befektetésnek tekinthetd, el6-
fordulhat, hogy a NIA realizalt hozama egyes id6szakok-
ban elmarad egy biztonsdgosnak mindsitett befektetés
hozamatol. A NIA eszkozei részben, vagy teljesen klféldi
devizdkban kertilnek befektetésre, igy a befektetési egy-
ségek arfolyamat a forint kiilfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyam mozgasai is befolyasoljak.

Vilaggazdasagi Részvény (VRA) eszkdzalap: Az eszkdzalap
célja, hogy a vilag legjelent&sebb fejlett és fejl6d6 gazda-
sagi térségeiben a kiemelked§ teljesitmény( és nagy néve-
kedési lehet&séggel rendelkez6 vallalatok részvényeibe
fektetve, kozéptavon a vilaggazdasagi részvénypiacok
egylttes mozgésat reprezentald, irinyadd indexnél (MSCI
World Index) magasabb hozamot érjen el. Az eszkézalap-
ban els@sorban a vilag legnagyobb (New York-i, londoni,
hongkongi, sanghaji stb.) t6zsdéin jegyzett, nagy likvidi-
tést részvények szerepelnek. Az alapkezel6 az eszkoz-
alapban szerepl6 részvényeket a foldrajzi és az dgazatok
kozotti diverzifikaciot szem el6tt tartva valasztja ki. Az
eszkozalapba a kockazat csokkentése érdekében atme-
netileg dllampapirok, illetve véllalati kétvények is bevon-
hatbak. Az eszkézalapban id6legesen bankszamlapénz is
el6fordulhat. Az alapkezel6 az eszkozalap tékeértékének
megOrzése érdekében dtmenetileg az eszkozalap eszko-
zeinek jelentGs részét is biztonségos értékpapirokba
(allampapir, bankbetét) forgathatja at. Az alapkezel6 a
befektetési stratégiat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznélva
—olyan mas, megbizhat6 hatter( alapkezel&k altal ma-
kodtetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely
alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges elemeiben meg-
A VRA a magas foku diverzifikacié mellett is magas koc-
kazata befektetésnek mingstl, tekintettel a részvénypia-
cokat jellemz6 esetenkénti nagyaranya arfolyammozga-
sokra. Emiatt a VRA befektetési egységeinek arfolyama
rovid- és kozéptavon is csokkenhet. A magasabb kocka-
zathoz azonban a biztonsagos befektetési formaknal
lényegesen nagyobb hozam elérésének lehet&sége tarto-
zik. A VRA eszkozei részben, vagy teljesen kilfoldi devizak-
ban keriilnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamat a forint ktlféldi devizakhoz viszonyitott
arfolyam mozgasai is befolyasoljak.

Oroszorszag és Kelet-Europa Részvény (ORA) eszkozalap:
Az eszkézalap célkitlizése, hogy az orosz gazdasdgban,
illetve a kozép- és kelet-eurdpai véllalatokban rejl6 fejlé-
dési lehet&ségeket kihasznalva, a fejlett orszagok rész-
vénypiacain elérheténél magasabb hozamot érjen el.

Az eszkézalap a stratégiai jelentGségii oroszorszagi
vallalatok részvényeibe, illetve a k6zép- és kelet-eurépai
orszdgok mérvado vallalatainak részvényeibe fektet, a
likviditasi és diverzifikdcios kovetelményeket szem el6tt
tartva. Az elvart hozamszint biztositasa érdekében az
eszkozalapba az Gn. szovjet utédallamok koziill néhény —
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foldrajzilag Azsiahoz tartozo — tovabbi orszag jelentds
vallalatanak részvénye is kertilhet. A diverzifikacio
novelése — és igy a kockazat csokkentése — érdekében az
eszkozalapban szerepelhet nem a térséghez tartozo
orszagban bejegyzett tarsasdg részvénye is, amennyiben
tevékenységének egy része, vagy egésze a térséghez koto-
dik. Az eszkozalapba a kockazat csokkentése érdekében
atmenetileg allampapirok, illetve vallalati kotvények is
bevonhat6ak. Az eszkozalapban idélegesen bankszam-
lapénz is el6fordulhat. Az alapkezel6 az eszkdzalap téke-
értékének megérzése érdekében atmenetileg az eszkézalap
eszkozeinek jelentds részét is biztonsagos értékpapirokba
(allampapir, bankbetét) forgathatja at. Az alapkezel6 a
befektetési stratégiat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen felhasznélva
- olyan mas, megbizhat6 hatterd alapkezelk altal miikod-
tetett alap(ok) befektetési jegyeit vasarolja meg, amely
alap(ok) befektetési stratégiaja 1ényeges elemeiben

A fejléd6 gazdasagok sajatossagaibol ered6 gazdasagi és
politikai bizonytalansagokat figyelembe véve az ORA kiemel-
ten magas kockazata befektetésnek mingsiil. Emiatt az
ORA befektetési egységeinek arfolyama rovid- és kozép-
tavon is csokkenhet, ez esetenként igen nagy mértékd is
lehet. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira jellemzénél
magasabb kockazat mellett azonban kézép- és hosszu
tavon azokénal magasabb, esetenként kiemelked6 hozam
elérésére nyilik lehet6ség. Az ORA eszkozei részben, vagy
teljesen kiilfoldi devizakban kertilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint ktlfoldi devizak-
hoz viszonyitott drfolyam mozgasai is befolydsoljak.

Kina és Tavol-Kelet Részvény (KRA) eszkozalap: Az eszkoz-
alap célja, hogy els6sorban Kina és a tavol-keleti térség
mas orszdgainak dinamikus gazdasagi fejl6dését kihasz-
nalva, részvénybefektetések révén kozéptavon a fejlett
orszagok részvénypiacain elérhet6nél magasabb hoza-

,B" rész —Portfoliok
Kiegyensulyozott Hazai Portf6lio (0111):
Dinamikus Hazai Portf6li6 (0211):
Kiegyensulyozott Euréportf6lié (0311):
Dinamikus Euréportfolio (0411):
Megfontolt Nemzetkozi Portf6lié (0511):
Aktiv Nemzetkozi Portfolio (0611):
Kelet-eur6pai Novekedési Portfolio (0711):
Fejl6do Vilag Novekedési Portfolio (0811):

Vilaggazdasagi Novekedési Portfolio (0911):

mot érjen el. Az eszkézalapban legnagyobb sullyal a leg-
jobb névekedési lehet&ségekkel rendelkezd kinai vélla-
latok szerepelnek. Az alapkezeld ezenkiviil els6sorban

a tavol-keleti térség mas un. feltérekvs orszagainak
(India, Indonézia, Thaif6ld, Szingaptr stb.) gazdasagat
reprezentald tarsasdgok részvényeibe fektet, a likviditasi
kovetelményeket is szem el6tt tartva. A diverzifikacio
novelése — és igy a kockazat csokkentése — érdekében az
eszkozalapban szerepelhet hongkongi tovdbba a térség-
hez nem tartoz6 orszagban bejegyzett vallalat részvénye
is, amennyiben tevékenységének egy része, vagy egésze
a térséghez kotddik. Az eszkdzalapba a kockazat csok-
kentése érdekében atmenetileg dllampapirok, illetve
vallalati kotvények is bevonhatéak. Az eszkdzalapban
id6legesen bankszamlapénz is el6fordulhat. Az alap-
kezel6 az eszkozalap t6keértékének megGrzése érdekében
atmenetileg az eszkézalap eszkozeinek jelentds részét is
biztonsagos értékpapirokba (allampapir, bankbetét)
forgathatja at. Az alapkezel6 a befektetési stratégiat gy
is megval6sithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit rész-
ben vagy teljesen felhasznalva — olyan més, megbizhatd
hatter( alapkezel6k altal mikodtetett alap(ok) befekte-
tési jegyeit vasarolja meg, amely alap(ok) befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkoz-

A fejlédé gazdasagok sajatossagaibol eredd gazdasagi és
politikai bizonytalansagokat figyelembe véve a KRA kiemel-
ten magas kockédzata befektetésnek mindsiil. Emiatt a
KRA befektetési egységeinek arfolyama rovid- és kozép-
tavon is csokkenhet, esetenként rendkivil nagy mérték-
ben. A fejlett gazdasagok részvénypiacaira jellemz6nél
magasabb kockézat mellett azonban kozép- és hosszt
tavon azokénal magasabb, esetenként kiemelked6 hozam
elérésére nyilik lehet6ség. A KRA eszkozei részben, vagy
teljesen kiilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi devizék-
hoz viszonyitott arfolyam mozgasai is befolydsoljak.

40%  MKA 20%  MRA 40%  AGA
40%  MKA 60%  MRA

60%  EKA 20%  ERA 20%  NIA
40%  EKA 60%  ERA

30%  MKA 30%  EKA 40%  NIA
30%  MRA 30%  ERA 40%  NIA
70%  ORA 30%  MRA

70%  KRA 30%  ORA

70%  VRA 30%  NIA
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